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Consideracoes Preliminares

A OSX é uma empresa brasileira, em recuperacao judicial, que foi
criada em 30 de outubro de 2009, tendo em vista a demanda da industria
petrolifera por equipamentos e servigcos integrados para atuar na industria

naval e offshore.

O pedido de recuperacdao judicial foi distribuido em 11 de
novembro de 2013 para 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, RJ.
A decisdo de processamento da Recuperacdo Judicial foi proferida em 21 de

marco de 2014.

Foram publicados os seguintes editais:

O edital do art. 52, §1° da lei 11.101/2005 foi publicado em 07 de
abril de 2014.

O edital do art. 7, §2° da lei 11.101/2005 foi publicado em 13 de
junho de 2014; e

O edital do art. 53, pardgrafo Uunico em 05 de dezembro de 2014.

o _n

Em cumprimento ao art. 22, inciso IlI, alinea “c”, da Lei
11.101/2005, o Administrador Judicial vem apresentar o Relatdrio da
Administracdao Judicial, referente ao més de abril de 2018, com base nos

guatro itens assim dispostos:

l. Fase processual;
[I. Atividades da Administracao Judicial;
IIl.  Analise financeira; e

V. Conclusdo.
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I. Fase processual:

A fase processual nao foi alterada em relagdo aos meses

anteriores.

As Recuperandas requereram ao MM. Juizo o encerramento da

Recuperac¢do Judicial em 08 de fevereiro de 2017, fls. 10330-10337.

O MM. Juizo determinou as fls. 10533-10534 que o Administrador
Judicial, o Ministério PuUblico e os credores interessados se manifestassem
sobre o pedido de encerramento, deferindo na mesma decisdo o pedido do
credor Banco Santander para que essa manifestacdo fosse detalhada sobre a
atual situagdo financeira e a capacidade de cumprirem todas as obrigac¢des
previstas no PRJ, inclusive a longo prazo, bem como a viabilidade de

continuacado de suas atividades, com a apresentac¢do de projecdao de caixa.

O Administrador Judicial apresentou as fls. 10951 — 11283 o

Relatdrio sobre o encerramento do procedimento de recuperac¢do judicial.

As Recuperandas apresentaram manifestacdo sobre o Relatdrio da

Administracdo Judicial as fls. 11335 - 11412.

O Ministério Publico apresentou seu parecer as fls. 11574-11575

opinando sobre o encerramento da Recuperacdo Judicial.

As Recuperandas requereram as fls. 11744/11746 a manutencdo

do processo de recuperacao judicial.

Portanto, resta pendente a decisdo do MM. Juizo sobre o

encerramento ou a manutenc¢do do processo de recuperacdo judicial.
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[1. Atividades da Administracdo Judicial:

a) Atendimento aos Credores

O administrador judicial atende diariamente os credores
prestando informag¢des sobre o processo de recuperacao judicial e o seu

deslinde, nos termos do art. 22, inciso |, alinea b da Lei 11.101/2005.

Data Procurador Informacdo requerida

13/04/2018 Cristiana Advogada da Mecanorte
Construgdes e
Empreendimentos LTDA. Alega
gue participou da AGC, mas o
Plano que esta nos autos ndo é
0 mesmo que ela teve acesso.
O questionamento foi
encaminhado para as
Recuperandas e solicitada

informacdes.
20/04/2018 Cristiana Solicitagdo de informacgdes.
26/04/2018 Marcos Duvidas sobre o processo de

recuperacao judicial

b) Diligéncia a sede das Recuperandas

A Administracdo Judicial realizou diligéncia a sede das
Recuperandas em 26 de maio de 2018 com a finalidade de fiscalizar as

atividades desempenhadas.

Nessa oportunidade foram reapresentados os questionamentos

realizados nas diligéncias ocorridas nos meses anteriores, uma vez que a
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documentagdo ndo foi encaminhada, além de outras solicitagdes adicionais,

conforme segue:

1- Sobre a reversdo da provisao fiscal; solicitando a nota

explicativa e documentos sobre ocorrido.

2- No ano de 2016, a OSX Construcdao Naval registou o valor de
RS 374.629.000,00 em despesas com servicos contratos, solicitamos
esclarecimentos sobre quais sdo esses servicos contratados e
encaminhamento dos contratos de origem dessas prestagdes, 0S seus
comprovantes de pagamento e o livro razdo da conta de “servicos
contratados”. Essa solicitacdo foi feita em reunido realizada no més de julho
e reafirmado em e-mail em dezembro. Entretanto, o que foi solicitado ndo nos

foi encaminhado.

3- Solicitar o andamento das habilitacdes de RS 20 milhdes e

RS 28 milhdes da INEA.

4- Entrada de recursos do Henri Zylberstaj nas contas do banco

Itai no més de novembro, com os seguintes valores:

o OSX Brasil = R$ 9.261,33

. OSX Construgdo Naval = RS 13.970,67

J OSX Servigco Operacional = RS 2.651,13

5- Na DRE da OSX Brasil, apresentou valores positivos

referente a transmissdo de dados.
6- Na DRE da OSX Construcdao Naval, apresentou valores

positivos referente a despesas de Manutencdo e conservacdo predial.
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7- Na DRE da OSX Servigo Operacional, apresentou valores

positivos referente as despesas de Aluguéis e Viagens.

8- Documentacdo que deu origem ao crédito da Prumo na

Recuperac¢ao Judicial.

As Recuperandas solicitaram prazo até 09 de maio de 2018 para

apresentarem todas as respostas e documentacdes solicitadas.

Dessa forma, a Administracdo Judicial aguarda a resposta aos

guestionamentos para prestar maiores informacdes.

[II. Analise financeira:

Em andlise aos documentos financeiros e contabeis, elaborou-se

os estudos evidenciados a seguir:
a. Plano de Recuperacdo Judicial;
b. Receita;
c. Aplicacdao dos Recursos;
d. Resultado;
e. Variacdo Patrimonial; e

f. Conclusdo.
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No més de agosto de 2017, o Administrador Judicial protocolou

a) Plano de Recuperacao Judicial:

manifestagcdao sobre o encerramento da recuperacgao judicial.

Na manifestacdo, a Administracdo Judicial entendeu que a
recuperac¢do judicial ndo conseguiu alcancar o seu objetivo de “viabilizar a
superacdo da situacdo de crise econémico-financeira do devedor” (Lei n?®
11.101/05, art. 47) e ainda ndo ficou comprovado o cumprimento da
reestruturacdo de dividas dos credores quirografdrios financiadores que
subscreveram debéntures de 22, 42, 62 e 82 série e as dividas dos credores

trabalhistas.

b) Receita:

No ano de 2017, as receitas das recuperandas totalizou
R$153.670.515,61 (cento e cinquenta e trés milhdes seiscentos e setenta mil

quinhentos e quinze reais e sessenta e um centavos).

e A OSX Brasil contabilizou uma de RS 2.493.174,31 (dois
milhdes quatrocentos e noventa e trés mil cento e
setenta e quatro reais e trinta e um centavos) de receita.

e A recuperanda OSX Construcdo Naval alcangou receita
que somou RS 94.820.745,07 (noventa e quatro milhdes
oitocentos e vinte mil setecentos e quarenta e cinco
reais e sete centavos).

e A OSX Servicos Operacionais contabilizou receita no
valor de RS 56.410.596,23 (cinquenta e seis milhdes
quatrocentos e dez mil quinhentos e noventa e seis reais

e vinte e trés centavos).
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A receita mensal das recuperandas esta evidenciada na tabela a

seguir:

OSX CONSTRUGCAO OSX SERVICOS

RECEITAS OSX BRASIL NAVAL OPERACIONAIS

Receita Vendas Produtos R$9.261,33 RS 5.902.754,05 RS 2.651,34
Receita Prestacao de Servicos RS$ 5.193.901,69

Manutengado e Inspegao RS 5.308,37

Telecomunicagdo e Informatica RS 1.216,53

Aluguéis e Arrendamentos RS 888.635,27
Viagens RS 40.550,52
ParticipacGes em Outras Sociedades RS 120,36
Ganhos e Perdas de Capital RS 6.013,23| RS 83.446.973,64

Outras Receitas RS 34.734,03 49.122.022,78
Receitas Financeiras RS 2.387.949,19 RS 271.807,32 RS 6.354.032,11
Variacdo Cambial e Monetdria RS 2.583,85

RS 2.439.174,31 R$94.820.745,07 RS 56.410.596,23

Tabela 1: Receitas

c) Aplicacao dos Recursos:

As despesas da OSX Brasil totalizaram no ano de 2017 o valor de
RS 504.340.591,25 (quinhentos e quatro milhdes trezentos e quarenta mil
guinhentos e noventa e um reais e vinte e cinco centavos). O maior gasto foi
com Participagbes em Outras Sociedades representando 75,73% (setenta e

cinco inteiros e setenta e trés centésimos por cento), conforme tabela abaixo:

DESPESAS OSX BRASIL

Servicos de Terceiros RS 5.313,05 0,00%
Marketing RS 6.823,86 0,00%
Taxas RS 4.249,37 0,00%
Multas RS 62.866,83 0,01%
Constituicdo/Reversdo Provisdes R$ 92.010.285,67 | 18,24%
Deprecia¢des Imobilizado em Servico RS 63.825,90 0,01%
Amortizacdo RS 2.481.788,07 0,49%
Participacdes em Outras Sociedades RS 381.947.001,11| 75,73%
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" Despesas Financeiras ‘ R$ 9.085.039,16 ‘

O

1,80%

Variagao Cambial e Monetdria RS 18.673.398,23

3,70%

R$ 504.340.591,25 100,00%

Tabela 2: Despesa mensal OSX Brasil

A OSX Construgdao Naval desembolsou, no ano de 2017, o valor de

RS 500.019.046,77 (quinhentos milhdes dezenove mil quarenta e seis reais e

setenta e sete centavos). A despesa financeira representou 75,50% (setenta e

cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) do total dos gastos, conforme

demonstra tabela abaixo:

DESPESAS OSX CONSTRUGAO NAVAL

Dedugses RS 480.435,91 0,10%
Pessoal RS 2.369.158,00 0,47%
Servigos de Terceiros RS 29.329.507,55 5,87%
Logistica RS 1.850.520,23 0,37%
Materiais R$ 5.373,93 0,00%
Telecomunicacdo e Informatica RS 215.472,04 0,04%
Utilidades RS 89.109,73 0,02%
Aluguéis e Arrendamentos RS 30.127.540,07 6,03%
Viagens RS 122.684,39 0,02%
Marketing RS 167.308,79 0,03%
Assuntos Institucionais RS 4.251,86 0,00%
Impostos, Taxas e Contribui¢bes RS 858.443,09 0,17%
Taxas RS$ 59.897,53 0,01%
Gastos Gerais RS 55.057,91 0,01%
Constituicdo/Reversdo Provisdes RS 1.801.322,53 0,36%
Deprecia¢des Imobilizado em Servigo RS 720.126,59 0,14%
Amortizagdo RS 237.500,46 0,05%
Participagdes em Outras Sociedades RS 984.436,47 0,20%
Outras Receitas e Despesas RS 47.602.549,47 9,52%
Despesas Financeiras R$ 377.514.792,01| 75,50%
Variagao Cambial e Monetdria RS 5.423.558,21 1,08%

TOTAL R$ 500.019.046,77 ‘ 100,00%

Tabela 3: Despesas OSX Construgdo Naval

www.licksassociados.com.br
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A 0OSX

Servigos

Operacionais

contabilizou

O

despesas de

R$33.653.601,44 (trinta e trés milhdes seiscentos e cinquenta e trés mil

seiscentos e um reais e quarenta e quatro centavos) no ano em andlise, a conta

com maior

representagdo foram as

despesas

financeiras

com 50,60%

(cinquenta inteiros e sessenta centésimos por cento), conforme tabela abaixo:

DESPESAS OSX SERVICOS OPERACIONAIS

Pessoal RS 958.934,59| 2,85%
Servigos de Terceiros RS 2.835.535,74 8,43%
Logistica R$7.259,14| 0,02%
Manutengao e Inspegao RS 7.690,66 0,02%
Materiais RS 72.403,86| 0,22%
Telecomunicacgdo e Informatica RS 27.849,27 0,08%
Marketing RS 83.592,55| 0,25%
Assuntos Institucionais R$ 242,00 0,00%
Impostos, Taxas e ContribuicGes RS 7.714.013,07 | 22,92%
Taxas RS 11.442,54 0,03%
Gastos Gerais RS 368.616,69 1,10%
Constituicdo/Reversdo Provisdes RS 1.817.586,99 5,40%
Depreciagdes Imobilizado em Servigo RS 53.464,85 0,16%
Ganhos e Perdas de Capital RS 2.666.598,04 7,92%
Despesas Financeiras RS 17.028.371,45| 50,60%

TOTAL RS 33.653.601,44 100,00%

Tabela 4: Dispéndios OSX Servigcos Operacionais

Em analise aos extratos bancarios, verificaram-se os seguintes

saldos e movimentacdes:

e OSX Brasil S.A:

BANCO CONTA SALDO INICIAL CREDITO DEBITO SALDO FINAL PERIODO
Bradesco | 0002763-4 | RS 39.311,06 RS 47,00 | R$ 39.264,06 | 01/10/2017 até 31/10/2017
Bradesco | 0002763-4 | RS 39.264,06 RS 47,00 | R$ 39.217,06 | 01/11/2017 até 30/11/2017
Bradesco | 0002763-4 | RS 39.217,06 RS 47,00 | R$ 39.170,06 | 01/12/2017 até 30/12/2017
CEF 537-2 RS 2.717,70 RS 42,00 | R$ 2.675,70 | 01/10/2017 até 31/10/2017
CEF 537-2 RS 2.675,70 RS 2.675,70 | 01/11/2017 até 30/11/2017
CEF 537-2 RS 2.675,70 RS 2.675,70 | 01/12/2017 até 30/12/2017

www.licksassociados.com.br
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Itau 07855-8 | R$11.037,99 RS 363.002,70 | RS 321.173,10 | R$ 52.867,59 | 01/10/2017 até 31/10/2017

Itau 07855-8 | RS 52.867,59 RS 517.458,99 | RS 476.371,48 | R$ 93.955,10 | 01/11/2017 até 30/11/2017

Itau 07855-8 | RS 93.955,10 RS 473.001,01 | RS 566.910,96 | RS 45,15 | 01/12/2017 até 30/12/2017
e OSX Construgao Naval S.A:

BANCO CONTA SALDO INICIAL CREDITO DEBITO SALDO FINAL PERIODO
Bradesco | 0002895-9 | RS 1.004,44 | RS  30.000,00 | RS  30.051,23 | RS 953,21 | 01/10/2017 até 31/10/2017
Bradesco | 0002895-9 | RS 953,21 RS 47,00 | RS 906,21 | 01/11/2017 até 30/11/2017
Bradesco | 0002895-9 | RS 906,21 RS 47,00 | RS 859,21 | 01/12/2017 até 31/12/2017
CEF 472-4 RS - | RS 5.288.928,25 | RS 5.288.928,25 | RS - | 01/10/2017 até 31/10/2017
CEF 472-4 RS - | RS 5.329.128,83 | RS 5.329.128,83 | RS - | 01/11/2017 até 30/11/2017
CEF 472-4 RS - | RS 5.390.875,39 | RS 5.390.875,39 | RS - | 01/12/2017 até 31/12/2017
CEF 624-7 RS - | RS - | RS - | RS - | 01/10/2017 até 31/10/2017
CEF 624-7 RS - | RS - | RS - | RS - | 01/11/2017 até 30/11/2017
CEF 624-7 RS - | RS - | RS - | RS - | 01/12/2017 até 31/12/2017
Itat 10676-3 | RS 22.858,49 | RS 781.732,28 | RS 727.121,90 | RS 77.468,87 | 01/10/2017 até 31/10/2017
Itau 10676-3 | RS 77.468,87 | RS 850.175,97 | RS 897.259,24 | RS 30.385,60 | 01/11/2017 até 30/11/2017
Itau 10676-3 | RS 30.385,60 | RS 466.407,46 | RS 488.687,25 | RS 8.105,81 | 01/12/2017 até 31/12/2017
Santander | 13000595-4 | RS 311,31 | RS 430.000,00 | RS 430.291,98 | RS 19,33 | 01/10/2017 até 31/10/2017
Santander | 13000595-4 | RS 19,33 | RS 430.000,00 | RS 429.326,07 | RS 693,26 | 01/11/2017 até 30/11/2017
Santander | 13000595-4 | RS 693,26 | RS 1.808.115,42 | RS 196.246,43 | R$ 1.612.562,25 | 01/12/2017 até 31/12/2017
Santander | 13010058-5 | RS 124.049,00 RS 200,00 | R$  123.849,00 | 01/10/2017 até 31/10/2017
Santander | 13010058-5 | RS 123.849,00 RS  123.849,00 | 01/11/2017 até 30/11/2017
Santander | 13010058-5 | RS 123.849,00 RS  123.849,00 | 01/12/2017 até 31/12/2017
Santander | 130100216 | RS - | RS 430.000,00 | RS 430.000,00 | RS - | 01/10/2017 até 31/10/2017
Santander | 130100216 | RS - | RS 430.000,00 | RS 430.000,00 | RS - | 01/11/2017 até 30/11/2017
Santander | 130100216 | RS - | RS 430.000,00 | RS 430.000,00 | RS - | 01/12/2017 até 31/12/2017

e OSX S.A Servicos Operacionais Ltda:
BANCO CONTA | SALDO INICIAL CREDITO DEBITO SALDO FINAL PERIODO

Bradesco | 0002964-5 | RS 617,70 RS 47,00 | RS 570,70 | 01/10/2017 até 31/10/2017

Bradesco | 0002964-5 | RS 570,70 RS 47,00 | RS 523,70 | 01/11/2017 até 30/11/2017

Bradesco | 0002964-5 | RS 523,70 RS 47,00 | RS 476,70 | 01/12/2017 até 31/12/2017

ltau 11172-2 | RS 12.553,86 | RS 10.018,38 | RS 22.530,95 | RS 41,29 | 01/10/2017 até 31/10/2017

ltau 11172-2 | RS 41,29 | R$ 2.651,33 RS 2.692,62 | 01/11/2017 até 30/11/2017

ltau 11172-2 | RS 2.692,62 | RS 1.501,31 | RS 4.172,87 | RS 21,06 | 01/12/2017 até 31/12/2017
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No ano de 2017, as recuperandas obtiveram prejuizo de

d) Resultado:

RS884.342.723,85 (oitocentos e oitenta e quatro milhdes trezentos e quarenta

e dois mil setecentos e vinte e trés reais e oitenta e cinco centavos).

e A OSX Brasil auferiu prejuizo de RS 501.901.416,94
(quinhentos e um milhdes novecentos e um mil
guatrocentos e dezesseis reais e noventa e quatro

centavos).

e O prejuizo da OSX Construcdo Naval é de R$405.198.301,70
(quatrocentos e cinco milhdes cento e noventa e oito mil

trezentos e um reais e setenta centavos).

e A OSX Servicos Operacionais obteve RS 22.756.994,79
(vinte e dois milhdes setecentos e cinquenta e seis mil
novecentos e noventa e quatro reais e setenta e nove

centavos).

RESULTADO DO ANO DE 2017

W OSX BRASIL B OSX CONTRUGAO NAVAL L4 OSX SERVICOS OPERACIONAIS

|

RS 22.756.994,79

(R$405.198.301,70)

(R$501.901.416,94)

Grafico 1: Resultado Mensal
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Ao fim do ano de 2017, a recuperanda OSX Brasil possuia em Ativos

e) Variacao Patrimonial:

RS 135.142.510,48 (cento e trinta e cinco milhdes cento e quarenta e dois mil

quinhentos e dez reais e quarenta e oito centavos).

Em analise ao Balan¢o Patrimonial da recuperanda verifica-se que
as contas mais relevantes do Ativo sdo: Créditos Fiscais e Contas a Receber de
Clientes, que juntos correspondem a 93,23% (noventa e trés inteiros e vinte e

trés centésimos por cento) de acordo com tabela abaixo:

) R AO ) ) 0
CIRCULANTE 39.556.610,56 29,27%
Caixa e equivalentes de caixa 39.215,22 0,03%
Adiantamentos diversos 54.033,40 0,04%
Despesas antecipadas 283.017,66 0,21%
Créditos Fiscais 37.822.592,05| 27,99%
Depdsitos judiciais 116.304,90 0,09%
Mutuo com Pessoas Ligadas 1.241.447,33 0,92%
NAO CIRCULANTE 95.585.899,92 70,73%
Contas a Receber de Clientes 88.291.764,53| 65,33%
Outros Créditos 4.792.790,89 3,55%
Investimentos 1.583.110,09 1,17%
Imobilizado 1.289.978,54 0,95%
Depreciagdao Acumulada -1.177.315,14 -0,87%
Intangivel 805.571,01 0,60%
TOTAL DO ATIVO R$ 135.142.510,48 100,00%

Tabela 1: Ativo OSX Brasil

A OSX Construcao Naval possuia ao final de 2017 Ativos no total de
RS 1.723.675.559,22 (um bilhdo setecentos e vinte e trés milhdes seiscentos
e setenta e cinco mil quinhentos e cinquenta e nove reais e vinte e dois
centavos). Verifica-se que a maior parte do Ativo da empresa é representada

pela conta Imobilizado, como segue na tabela abaixo:
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ATIVO |
DESCRIGAO DEZ/2017 % |
CIRCULANTE 40.322.951,51 2,34%
Caixa e equivalentes de caixa 1.805.801,64| 0,10%
Contas a Receber de Clientes 2.778.475,82 0,16%
Estoques 0,00 0,00%
Adiantamentos diversos 784.838,63 0,05%
Despesas antecipadas 393.970,29 0,02%
Créditos Fiscais 3.158.252,77 0,18%
Depdsitos judiciais 360.705,24| 0,02%
MUtuo com Pessoas Ligadas 31.040.907,12 1,80%
NAO CIRCULANTE 1.683.352.607,71 | 97,66%
Investimentos 3.871.643,80 0,22%
Imobilizado 1.684.390.283,78 | 97,72%
Depreciacdo Acumulada -5.010.109,11| -0,29%
Intangivel 100.789,24 0,01%

Tabela 2: Ativo OSX Construgao Naval

No término do ano de 2017, a OSX Servigos Operacionais somava
em Ativos o valor de RS 99.675.336,67 (noventa e nove milhdes seiscentos e
setenta e cinco mil trezentos e trinta e seis reais e sessenta e sete centavos).
Constata-se que as contas que respondem pela maior parte do grupo sdo:
Mdutuos com Pessoas Ligadas e Créditos Fiscais, conforme se verifica na tabela

abaixo:

A 0

) R AQ ) U
CIRCULANTE 99.533.424,27 99,86%
Caixa e equivalentes de caixa 497,76 0,00%
Estoques 0,00 0,00%
Adiantamentos diversos 2.955.363,66 2,96%
Créditos Fiscais 7.291.090,38 7,31%
Depdsitos judiciais 34.527,05 0,03%
Mutuo com Pessoas Ligadas 89.251.945,42 | 89,54%

NAO CIRCULANTE 141.912,40 0,14%
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Investimentos 158,33 0,00%
Imobilizado 684.374,06 0,69%
Deprecia¢do Acumulada -542.619,99| -0,54%

TOTAL DO ATIVO R$ 99.675.336,67 100,00%

Tabela 3: Ativo OSX Servicos Operacionais

No ano de 2017, a empresa OSX Brasil possuia um Passivo
descoberto de RS 3.536.617.318,36 (trés bilhdes quinhentos e trinta e seis
milhdes seiscentos e dezessete mil trezentos e dezoito reais e trinta e seis
centavos), significando que o valor do Passivo é maior que o valor do Ativo. O
prejuizo do exercicio totalizou RS 501.901.416,94 (quinhentos e um milhdes
novecentos e um mil quatrocentos e dezesseis reais e noventa e quatro

centavos).

Em andlise ao Balanco Patrimonial da recuperanda, observa-se
que a conta do passivo mais expressiva é a Obriga¢bées Relacionadas a

Investimentos, conforme demonstrado na tabela a seguir:

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

DESCRICAO DEZ/2017 %

CIRCULANTE 335.333.767,12 248,13%
Fornecedores 73.810.262,22 54,62%
Obrigag¢des Tributarias 1.302.268,79 0,96%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 407.809,68 0,30%
Mutuo com Pessoas Ligadas 257.997.976,83 190,91%
Outros Débitos 1.815.449,60 1,34%
NAO CIRCULANTE 3.336.426.061,72 | 2468,82%
Provisdes 92.078.006,04 68,13%
Obrigac¢des Relacionadas a Investimentos 3.244.348.055,68 | 2400,69%
PATRIMONIO LiQUIDO -3.536.617.318,36 | -2616,95%
Capital Social 3.805.130.158,11 | 2815,64%
Reservas de Capital 116.510.714,85 86,21%
Lucros Prejuizo Acumulados -8.664.555.314,05 | -6411,42%
Resultados Abrangentes 1.708.198.539,67 | 1264,00%
Resultado do Exercicio -501.901.416,94 | -371,39%

Tabela 4: Passivo e Patrimonio Liquido OSX Brasil
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O grau de endividamento total da OSX Brasil, sendo este o

resultado da divisdao entre o seu passivo exigivel

pelo seu ativo total,

corresponde a 2716,95% (dois mil setecentos e dezesseis inteiros e noventa e

cinco centésimos por cento).

Ao fim de 2017, a recuperanda OSX Construcdo Naval somava em

seu Passivo Descoberto um valor de RS 3.199.604.448,18 (trés bilhdes cento e

noventa e nove milhdes seiscentos e quatro mil e quatrocentos e quarenta e

oito reais e dezoito centavos), com prejuizo em exercicio de R$ 405.198.301,70

(quatrocentos e cinco milhdes cento e noventa e oito mil trezentos e um reais

e setenta centavos).

Em estudo ao Balanco Patrimonial da recuperanda, verifica-se que

as contas do Passivo mais significativas sdao Empréstimos e financiamentos e

Fornecedores, conforme demonstra a tabela abaixo:

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

DESCRICAO DEZ/2017 %

CIRCULANTE 1.124.740.538,83 819,65%
Fornecedores 1.100.719.742,88 814,49%
Obrigac¢dGes Tributarias 7.082.541,29 5,24%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 127.428,24 0,09%
Mutuo com Pessoas Ligadas 40.100,80 0,03%
Provisdes -268.620,13 -0,20%
Adiantamentos de Clientes 11.957.961,12 8,85%
Outros Débitos 5.081.384,63 3,76%
NAO CIRCULANTE 3.798.539.468,57 2783,92%
Empréstimos e Financiamentos 3.729.124.593,44 | 2759,40%
Provisdes 33.137.444,66 24,52%
Obrigac¢des Relacionadas a Investimentos 4,127,59 0,00%
Outros Débitos 36.273.302,88 26,84%
PATRIMONIO LIQUIDO -3.199.604.448,18 -2367,58%
Capital Social 1.344.338.355,82 994,76%
Reservas de Capital 30.710.274,72 22,72%
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-4.169.454.777,02 | -3085,23% |
-405.198.301,70 | -299,83%
R$ 1.723.675.559,22  1236,00%

|| Lucros Prejuizo Acumulados ‘

Resultado do Exercicio

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Tabela 5: Passivo e Patrimonio Liquido OSX Construgdo Naval

O grau de endividamento total da OSX Constru¢ao Naval, sendo
este o resultado da divisdo de seu passivo exigivel e o seu ativo total,
corresponde a 285,63% (duzentos e oitenta e cinco inteiros e sessenta e trés

centésimos por cento).

Em 2017, a OSX Servigcos Operacionais somava em seu Patrimoénio
Liguido um valor negativo de RS 41.275.945,70 (quarenta e um milhdes
duzentos e setenta e cinco mil novecentos e quarenta e cinco reais e setenta
centavos), o resultado do ano foi um lucro de R$S22.756.994,79 (vinte e dois
milhdes setecentos e cinquenta e seis mil novecentos e noventa e quatro reais

e setenta e nove centavos).

Em estudo ao Passivo, verifica-se que a conta que responde pela
maior parte é Fornecedores com 94,32% (noventa e quatro inteiro e trinta e

dois centésimos por cento) do total, conforme demonstra tabela a seguir:

p A D E PA ONIO LIQUIDO
D R AQ D 0 %
CIRCULANTE 140.861.819,01 104,23%
Fornecedores 127.471.454,16 94,32%
Obrigag6es Tributdrias 3.048.170,01 2,26%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 710,53 0,00%
Mutuo com Pessoas Ligadas 10.072.864,18 7,45%
Provisdes 268.620,13 0,20%
NAO CIRCULANTE 89.463,36 0,07%
Provisdes 89.463,36 0,07%
PATRIMONIO LIQUIDO -41.275.945,70 | -30,54%
Capital Social 36.179.697,56 26,77%
Reservas de Capital 10.963.739,91 8,11%
Lucros Prejuizo Acumulados -111.176.377,96 | -82,27%
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Resultado do Exercicio 22.756.994,79 16,84%

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  R$ 99.675.336,67 73,76%

Tabela 6: Passivo e Patrimonio Liquido OSX Servigos Operacionais

O grau de endividamento total da OSX Servicos Operacionais,
sendo este o resultado da divisdo entre o seu passivo exigivel e o seu ativo
total, corresponde a 141,41% (cento e quarenta e um inteiros e quarenta e um

centésimos por cento).

[V. Conclusao:

As recuperandas OSX Brasil e OSX Constru¢ao Naval

contabilizaram prejuizo no ano de 2017.

A recuperanda OSX Servicos Operacional registou um lucro no ano

da andlise.

A Administracdo Judicial aguarda o envio da documentacao

solicitada para prestar maiores informacgdes.

Diante do exposto, a administracdo judicial presta as devidas

informacdes em seu relatério mensal de atividades.
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Rio de Janeiro, 02 de maio de 2018.

GUSTAVO BANHO LICKS LEONARDO FRAGOSO
CRC-RJ 087.155/0-7 OAB/RJ 175.354

OAB/RJ 176.184

ISABEL BONELLI FERNANDA PIERSANTI

OAB/RJ 204.938 OAB/RJ 217.228
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