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OSX Brasil, OSX Construcdo Naval e
OSX Servi¢cos Operacionais em Recuperacido Judicial

Periodo de 26 de setembro a 04 de marco de 2015

forme o disposto na alinea “c” do inciso Il do artigo 22 da Lei 11.101 de 9 de fevereiro de

Este Relatorio Mensal de Atividades foi elaborado con
(‘[ 1) e marcados em italico, demonstrando questdes pendentes de informagbes por parte

2005. Este Relatorio possui comentarios entre colchetes
das Recuperandas.

Todas as informagdes apresentadas neste Relatério, incluindo os comentarios pertinentes a
foram obtidas a partir de informacoes contabeis, gerenciais e operacionais disponibilizadas pel

Administragdo das Empresas.

situagdo econdmica e financeira das Recuperandas
as Recuperandas, além de representagdes da
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Deloitte Touche Tohmatsuy Consultores Ltda.

Assembleia Geral de Credores

Administrador Judicial

Bilhdes

Barrel of Ol Equivalent - Barril de petréleo equivalente

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Carixa Econdémica Federal

Debt—ln—qusession.-F inanciamento efetuado apos
réCuperacao que sera convertido em capital.

Diario de Justica Eletrénico

Eamings before interest, taxes, depreciation and amortization
- € a sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos,
depreciagéo e amortizagzo.

Exploragéo e producéo de petroleo e gas natural

Floating  Production Storage and Offloading.-Tipo de
plataforma produtora mével

OSX Brasil S.A. e empresas controladas

EBX Participagdes Ltda. e empresas controladas

Oleo e Gas Participagdes S.A. e empresas controladas

Pnéo ha expectativa futura de geragao de caixa suficiente para
a recuperagdo dos valores investidoserda pela néo

recuperabilidade de um ativo e ocorre quando.
Imposto de renda retido na fonte

Milhares
Lei N° 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, que regula a

Recuperagaéo Judicial, a Extrajug!cial e a Faléncia do
empresario e da sociedade empresaria
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OGPar

OGX Austria

OGX International

OGX P&G
OSX Brasil
OSX BR

OSX Construgao

Naval
OSX CN

OSX Leasing

0OSX Servigos
Operacionais

OSX SO
O&M
P&G
PRJ

PROMINP

PSA

R$, R$k, R$m
Recuperandas

Glossario

Milhdes

Oleo e Gas Participagdo S.A. Em Recy ici

‘ : peracéo Judicial
(ex- OGX Petroleo e Gas Participagtes SA) -A holding do
Grupo OGX

OGX Austria GMBH Em Recuperacdo Judicial
OGX International GMBH Em Recuperacao Judicial
OGX Petroleo e G4s S A Em Recuperacgo Judicial
OSX Brasil S A Em Recuperagao Judicial

OSX Brasil S.A Em Recuperacdo Judicial

OSX Construgao Naval SA Em Recuperacdo Judicial

OSX Construgao Naval SA Em Recuperagao Judicial
Empresa subsidiaria da holding OSX International GMBH que
ttm como objetivo  atividades relacionadas a0
compartilhamento e afretamento de equipamentos de E&P

OSX Servigos Operacionais Ltda. Em Recuperacgdo Judicial

OSX Servigcos Operacionais Ltda. Em Recuperagao Judicial
Operagéo e Manutengéo
Petréleo e Gas Natural

Plano de Recuperagao Judicial

Programa de Mobilizagdo da Industria Nacional de Petroleo e
Gas Natural, criado em 2003, pelo Ministério de Minas e
Energia e coordenado pela Petrobras

Plan Support Agreement. Acordo firmado entre os Grupos
OSX e OSX, através do qual, o Grupo OSX teve os valores
pleiteados em fungdo da rescisGdo dos contratos de
afretamento, operagdes e arrendamento de plataformas

Reais, milhares de reais e milhdes de reais
Empresas do Grupo OSX que estdo em Recuperagéo Judicial
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Destaques

Breve resun
10 do
s fatos subsequentes ao chcerramento do ultimo Relatério Mensal de Atividades

A capitalizagio dos créditos
concursais e extraconcursais
do Grupo OGX detidos pela

OsX

Deferimento definitivo do
pedido de suspensao de
Pagamentos OSX WHP1&2

Apresentacao, aprovacio e
homologagao do plano de
recuperacao judicial

Reducao da taxa de
afretamento diaria da FPSO
0SX-3, por decisdao em
carater liminar do juizo da 4°
Vara Empresarial.

Relatério Mensal de Atividad

es - FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo

Comentarios

Com a conversao da divida do Grupo OGX detida pela OSX em agdes

» 0 grupo OSX passou a ter participagdo acionaria de 19%

A OSX WHP 18&2 Leasing BV, subsidiaria estrangeira da OSX, obteve o deferimento em definitivo de suspensao de pagamentos,

em 26 de setembro de 2014, interrompendo todas as acdes de cobranga das dividas sem garantia real por um periodo de dezoito
(18) meses a contar de 09 de julho de 2014.

A OSX apresentou seu PRJ em 18 de novembro de 2014 que, apos alteracbes sugeridas e discutidas com os credores, foi
aprovado em assembleia geral de credores realizada em 2° convocagéo, no dia 17 de dezembro de 2014.

A homologagéo do plano ocorreu em 19 de dezembro de 2014. As alteragbes implementadas pelo plano no que diz respeito as
dividas concursais e extraconcursais (CEF, por exemplo) ndo estdo refletidas nas informagdes financeiras apresentadas pelas
Recuperandas para elaboragéo desse relatorio. Referidas informagdes possuem data base de setembro de 2014.

Em 22 de dezembro de 2014, o contrato de afretamento da FPSO OSX-3 teve sua taxa de afretamento reduzida de USD

250mil/dia para USD 130mil/dia, em razéo de deciséo proferida, em carater liminar, pelo juizo da 4° Vara Empresarial da Cor_ngrca
da Capital do Rio de Janeiro, nos autos de medida cautelar promovida por OGX Petp#m e Gas S.‘A — Em Recuperago Judicial e
Oleo e Gas Participagdes S.A. — Em Recuperagéo Judicial, em face de OSX 3 Leasing BV e Nordic Trustee ASA, na qualidade de

cessionaria de direitos decorrentes do afretamento da embarcagao. v
O impacto financeiro dessa deciséo nao esta refletido nas informagdes financeiras apresentadas pelas Recuperandas para fins de

elaboragéo desse RMA. . BN - L 4
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As Recuperandas

OSX International
GMBH

OSX Leasing BV

OSX 1 Leasing BV

Legenda:
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Relatério M

Empresas sediadas no Brasil
Empresa sediada na Austria

Empresas sediadas na Holanda
Empresa sediada em Cingapura

Empresas em Recuperacao Judicial

ensal de Atividades - FINAL Report - 26

0SX 2 Holding BV

0SX 2 Leasing BV

0SX 3 Holding
Co.BV

0SX 3 Holding BV

OSX 3 Leasing BV

de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015
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As Recuperandas

A - i
s Recuperandas: OSX Brasil, OSX Construgdo Naval e OSX Servigos Operacionais

OSX Brasil
; OSX Servigos Operacionais

OSX Brasil € uma sociedade anénima de capital aberto, constituida em 3 de

setembro de 2007 com sede na cidade do Rio de Janeiro. e PORRTOPa 20 i nks SRR ba

- Tem como obijet e, S s _ : prestacao de servicos de operagdo e manutengéo de unidades maritimas
; jeto a participagéo direta ou indireta no capital social de outras ligadas as atividades de exploragdo e produgéo de petréleo e gas, mas néo
sociedades, nacionais ou estrangeiras, dedicadas ao setor de equipamentos limitada a, Plataformas Fixas de Produgdo elou Perfuragdo, unidades

€ servicos para a industria offshore de dleo e gas natural, com atuago Flutuantes de Perfuragao ou de Produggo, unidades tipo FPSO e unidades
integrada nos segmentos de construgao naval, afretamento de unidades de tipo FSO, além da prestagdo de servicos de engenharia, incluindo
E&P e servicos de O&M. consultoria em engenharia basica, engenharia de detalhamento, FEED

(Front End Engineering Detail) e de servicos de consultoria no setor de
,_.1 4 : equipamentos maritimos para atividades de exploracZo e produgdo de
OSX Construgao Naval petrélec e gas.

- Constituida em 28 de julho de 2009, tem como objeto social as atividades de
construgdo, reparo, montagem, integragéo e venda de unidades maritimas
de exploragdo e produgdo de petroleo e gas natural, estruturas e
equipamentos correlatos, para fornecimento ao mercado de petréleo e gas
natural do Brasil, sendo a responsavel pela UCN Agu.

« A OSX Construcdo Naval também detém participagéo na Integra Offshore
que, por sua vez, possui um contrato de construgdo de duas unidades

FPSO.

alalsletata

- o d 2015
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OSX Brasil possui quatro controlad

integra Offshore LTDA

*  Constituida em 2 de julho de 2012. A OSX Construgao Naval detém 49% e a
Mendes Junior Trading e Engenharia SA 51%. Tem como objeto social a
integracao de duas unidades FPSO para a Tupi B.V,, subsidiaria da Petroleo
Brasileiro S.A , as plataformas P-67 e P-70

OSX Servigos Gerais

* Constituida em 28 de janeiro de 2011, tem como objeto social a prestagéo
de servicos gerais e corporativos, incluindo o compartilhamento de recursos
humanos e de infraestrutura, bem como a prestacao de fiangas e outras
garantias relativas a obnigagdes assumidas por sua controladora ou outras
sociedades sob controle comum.

OSX International GmbH

+ Constituida em 22 de outubro de 2009 através da aquisicao do capital social
da BVSARANTATRIABeteiligungsverwaltungGmbH, uma sociedade
existente e constituida de acordo com as leis austriacas, sediada na Austria,
em 19 de novembro de 2009 passou a se denominar OSX GmbH.

OSX Leasing Group B.V.

« Constituida em 20 de novembro de 2009, de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, tem como objeto social participar em outras
sociedades.

OSX Asia Management Pte. Ltd

- Constituida em § de abril de 2012 e sediada em Cingapura, tem como objeto
social a prestagdo de servigos gerais e corporativos, incluindo o
compartilhamento de recursos humanos e de infraestrutura.

0OSX 1 Leasing B.V.

« Constituida wmdem.deawrdooqmasleisholandesas,
sediadami:maWHGMdamuwadeFPSOdedeoe

gas, a FPSO OSX-1.
Mensal de Atvicades mm-zumamuamammms
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As Recuperandas

as diretas e quatorze indiretas

OSX 2 Holding B.V.

* Constituida em 29 de setembro de 2011 de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, tem como objeto social a prestagéo de servigos gerais
€ corporativos, incluindo o compartilhamento de recursos humanos e de
infraestrutura, bem como a prestacéo de fiangas e outras garantias relativas
a obrigagbes assumidas por sua controlada ou outras sociedades sobre
controle comum.

OSX 2 Leasing B.V.

* Constituida em 6 de janeiro de 2011 de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, é proprietéria de uma unidade FPSO de éleo e gas, a
FPSO OSX-2.

0OSX 3 Holding Co. B.V.

+ Constituida em 7 de fevereiro de 2013 de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, tem como objeto social a prestago de servigos gerais
e corporativos, incluindo o compartihamento de recursos humanos e de
infraestrutura, bem como prestar fiangas e outras garantias relativas a
obrigagbes assumidas por sua controlada ou outras sociedades sobre
controle comum.

OSX 3 Holding B.V.

+ Constituida em 2 de fevereiro de 2012 de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, tem como objeto social a prestagéo de servigos gerais
e corporativos, incluindo o compartilhamento de recursos humanos e de
infraestrutura, bem como prestar fiangas e outras garantias relativas a
obrigagbes assumidas por sua controlada ou outras sociedades sobre

controle comum.

OSX 3 Leasing B.V.

+ Constituida em 17 de junho de 2011, de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, é proprietaria de uma unidade FPSO de dleo e gas,a

FPSO OSX-3.
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OSX Brasil possui quatro controladas diretas e quatorze indiretas

OSX WHP 1 &2 Holding B.V.

Constltuida em 02 de fevereiro de 2012 de acordo com as leis holandesas
sediada na Holanda, tem como objeto social a prestacéo de servigos gerais‘
€ corporativos, incluindo o compartilhamento de recursos humanos e de
mfraegtrutura, bem como a prestagéo de fiangas e outras garantias relativas
a obrigagbes assumidas por sua controlada ou outras sociedades sobre
controle comum.

OSX WHP 1 &2 Leasing B.V

« Constituida em 16 de junho de 2011, de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, tem como objeto social ser proprietaria de duas
unidades fixas de perfuragéo e producao de 6leo e gas.

OSX 4 Leasing B.V.

- Constituida em 02 de fevereiro de 2012 de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, tem como objeto social ser proprietaria de uma FPSO
de dleo e gas.

OSX 5 Leasing B.V.

. Constituida em 02 de fevereiro de 2012 de acordo com as leis holandesas,
sediada na Holanda, tem como objeto social ser proprietaria de uma FPSO
de dleo e gas.

OSX Procurement B.V.

. Constituida em 29 de outubro de 2012 de acordo com as leis hqlandesas,
sediada na Holanda, que tem como objeto social de obtgr, gdqpmr, vender,
alugar, arrendar material e equipamentos relacionados a industria de Oleo &

Gas.
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As Recuperandas

¢do composto por conselheiros independentes, Eike

Batista € o atual presidente do Conselho de Administragio

Assembleia de
Acionistas

Auditoria
Independente (%)

Conselho de
Administragao

Diretoria Executiva

Orgéo executivo do Grupo

- Orgéos da administragao do Grupo

Fonte: Recuperanda

Auditoria Independente

Relatério Mensal de Atividades -

As informagdes financeiras do Grupo foram auditadas pela Emnst & Young
em 2013, quando o parecer de auditoria apresentou uma Abstencdo de
Opinido decorrente das incertezas acerca da continuidade das operagbes
suscitada pela RJ.

No terceiro trimestre de 2014 e nos anteriores, a abstencdo de opini&o se
manteve apoiada nos seguintes motivos: (i) a incerteza em relacdo a
aprovagéo do PRJ, (i) patrimonio liquido negativo ao longo QOs_ 9 meses
findos em setembro de 2014 e (iii) incerteza sobre a continuidade das

operagoes.

FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015

Conselho de Administracdo

* Apds rendncia de cinco membros do Conselho de Administragdo, a 0SX

Brasil anunciou no inici S
il Inicio de margo de 2015 a nova composicdo, indicada

Conselho de Administragao Cargo

Eke Fuhrken Batista Presidente do Conselho

Viadimir Kundert Ranevsky Vice Presidente do Conselho
Gunnar Gonzalez Pimentel Membro do Conselho

Eduardo Georges Chehab Membro Independente do Conselho
Jodo Francisco De Biase Wright Menbro Independente do Consetho

Fonte: Recuperanda
Diretoria Executiva

* Apods renincia do Sr. Claudio Antonio da Silva Zucker, em fevereiro de 2015,
0 Sr. Viadimir acumulou as fungdes de Diretoria conforme abaixo:

Diretores Executivos Cargo

Viadinir Kundert Ranevsky D’rettar—H’&s idente, Q’etor Financeiro e Diretor de
Relagbes com investidores

Fonte: Recuperanda

Remuneragao dos administradores

* Em maio de 2014, foi aprovada a remuneragdo dos administradores do
Grupo (membros do Conselho de Administragdo, do Comité de Auditoria e
Diretores), em até R$10,4m para o exercicio de 2014 (R$9m em 2013).

Evolugao do nimero de colaboradores

+ As Recuperandas do Grupo OSX chegaram a possuir 1.067 colaboradores
em dezembro de 2012. Apés o PRJ vem reduzindo seu quadro,
principalmente em fungdo do cancelamento de projetos.

+ No terceiro trimestre, a redugéo do quadro foi de 44 funcionarios. Em junho
havia 442 colaboradores e, em setembro de 2014, as Recuperandas
contavam com 398 funcionarios.
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Informagées sobre o mercado
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(segmento upstream na cadeia de P&G)

* 94% das reservas brasileiras estao offshore e 6%
0 grande foco do setor.

| ' 0Mo principal operadora, responsavel por 90% da
produgéo nacional e grande detentora das areas de concessdo no pré-sal,
Outras empresas incluem Statoil, OGX, Shell, Exxon € Chevron.

onshore, sendo a primeira * Para incentivar o desenvolvime

nto da indistria local, o governo brasileiro

- instituiu um percentual minimo de equipamentos e Servicos contratados pela
* Equipamentos compreendem embarcacdes especializadas e customizadas operadora que devem ser fomecidos por empresas nacionis,
(navios sonda, navios tanque, etc), plataformas de producéo fixas e *  Assim,
flutuantes (FPSO,TLWP, WHP, etc)

eémpresas estrangeiras como Hyunday, Sembcorp, Keppel,
Kawasaki, Mitsubishi se associaram a nacionais ou se instalaram no Brasil.

Infraestrutura existente local para construgao e aumento da oferta

* Equipamentos tém sido historicamente importados desde 0 colapso da
indUstria naval brasileira a partir da década de 80.

* Em 2000, iniciou-se um periodo de forte expansao da capacidade produtiva
da construgdo naval. Hoje, 11 principais estaleiros brasileiros tém
capacidade de processamento de aco de 378k tons/ ano e 14 estaleiros

Reservas, producio e demanda encontram-se em construgao/expansdo podendo dobrar essa capacidade

(Fonte: Sinaval).

* Em 2013, o volume de reservas provadas de petréleo atingiu cerca de 16bi

boe (Fonte: Petrobras), sendo boa parte localizada em aguas profundas. Fundamentos pré-demanda %
* Atualmente, o estado do Rio de Janeiro possui 80% das reservas nacionais + A dggcotzerta de reservas com grandg potencial (pré-sal) ea ﬁ:ﬁ’tﬁf
de petrdleo e produz 74% do petréleo extraido. Ja o refino esta concentrado de licitagdes de concessdes de novas dreas dos campos pos-sal,

a protecao de mercado promovida pela politica de contetido nacional tém

e i P 0 . .
fes B =tocomiparticipagsio de 44.9%. sido os principais direcionadores para a expans&o dos estaleiros no pais.

« Em 2013, o Brasil produziu 735m de boe, apresentando uma queda de 2,5%

; ik
em relagdo ao ano anterior. A despeito dessa perda, de acordo com o Fatores de risco

PROMINP, a expectativa € que a produgédo giqbre até 2020 devido ao - Dificuldade de parte dos projetos do grupo OGX e consequente pedido de
compromisso assumido nas Ultimas rodadas de licitagdes. RJ G . - N
to de produgéo demandara a construgdo de aproximadamente:  Processo de licitagao de equipamentos e servios na Pe b i
: Egge :\l:irgse r;gtroleﬁos +198 barcos de apoio, +38 unidades de produgéo e em funggo da concentragao de blocos bem como as crise
i o5 : trobras). empresa.
R e | c qupamentos produzidos no Brasil com potenciais gargalos de gte;ndimento
16 da demanda (gap de know-how/tecnologia e mao de obra especializada)

margo de 2015
Relatério Mensal de Atividades - FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo
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Em 2007, Iniciou-se a estruturacdo do Grupo OSX, atuante em

Oleo e gas: construc¢do naval, leasing e operagdo

Em 2007, foi anunciada a des
a existéncia de uma nova
chamado “Pré-Sal”.

cobgrte_« 'de reservas de petréleo e gas que sugeria
€ significativa provincia petrolifera no Brasil, o

A expectativa que sobre ele se criou fez com que surgisse um novo paradigma
de exploragéo e produgéo de petroleo e gas em todo o territério nacional.

Assim, adotaram-se novas politicas publicas para o setor energético como um
todo.

Diante desse cenario, foi criado no Rio de Janeiro em junho de 2007 o Grupo
OSX, com outra denominag&o e objeto social.

Em outubro de 2009, comegou o processo de estruturacdo societaria que a
levou a assumir o papel de holding dos seus trés segmentos de negdcio na
indUstria offshore de dleo e gas: construgdo naval, leasing e operacgao.

Na estrutura do Grupo OSX, destacam-se a OSX Brasil, OSX Construgdo Naval
e OSX Servigos Operacionais.

A OSX Brasil € uma empresa nao operacional (holding), que possui
participacdo societaria em outras sociedades de seu grupo econémico que, em
conjunto, permitem a exploracéo de diversas atividades no setor de pet.role? E
gas natural, quais sejam: (i) construgdo naval com foco na fabncgc;ao,
montagem, integracdo e comissionamento de umd_ades de explor?c;ao e
producdo; (i) prestacdo de servigos para operacdo e manutencdo dos
equipamentos navais anteriormente mencionados; e (iii) leasing de unidades de
exploragéo e produgao direcionadas ao setor.

A OSX Servicos Operacionais & uma spcigdade_ gmpreséria por qugtas de
responsabilidade limitada, cujas principais atn_ndades _corgpreen :af:?mag
prestacdo de servicos de opera-géo e man—uteng:ao d’? umda. essen:; el
ligadas as atividades de exploragap e produgéo de petrd ec:'l e5 ?-p?:;-itimosgo
engenharia e servigos de consultoria no setor de equipamento :

5
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trés segmentos na induistria offshore de

A OSX Construcao Naval & uma sociedade por acdes de capital fechado, cujas
atividades principais compreendem a construgio montagem,
integragcdo e venda de unidades maritimas de exploracdo e produgio de
petrdleo e gas natural, estruturas € equipamentos comelatos, incluindo
atividades portuarias e de infraestrutura no terminal portuario, tais COmo cais,
docas, pontes, piers (tanto amarracao guanio ancoragem), area de Suporie,
instalagdes para amazenamento, edificios e estrutra de crculacao definida
como estrutura porturia, incluindo também Operac3o e uso de infraestrutura de
protec3o e navegacdo de acesso para o temminal portudno, canais de
navegacao, areas de manobra, etc.

Em suma, sob o controle da OSX Brasii. 2 OSX Consirugio Naval e a 0SX
Servigos Operacionais s3o responsaveis pelo formecimento integrado de bens e
servicos para a industria petrolifera.

Para entender toda a estrutura do Grupo & importante destacar que a 0SX
Brasil também é controladora indireta das sociedades 0SX Leasing, cujo objeto
€ deter a propriedade industrial e intelectual sobre 3 tecnoiogia das unidades de
exploragdo e produgéo direcionadas ao setor petrolifero, bem como contratar 0
leasing das referidas unidades, de forma a compietar a rede de servigos e
tecnologia.

CCENnNAs~A
{ “ 1 L ¥



Ainda que estivesse previsto atender & d

Histérico

emanda de vérias empresas, o plano de negécios das

Recuperandas foi desenvolvido para atender principalmente o Grupo OGX

O_ P]ano de nfagécios das Recuperandas foi desenvolvido para atender
Principalmente as demandas do Grupo OGX, ainda que estivesse previsto

Em 26 de fevereiro de 2010, a OSX Brasil celebrou com a OGX P&G e OGPar,
um Acordo df—:‘ Cooperagao Estratégica, tendo por objetivo estabelecer os
termos e condi¢ées para o fornecimento e operagéo de unidades de exploragdo

€ produgéo que o Grupo OGX venha a requerer de acordo com suas
necessidades.

O Acordo, em linhas gerais, determinou um direito de prioridade reciproco,
estabeleceu as bases contratuais e financeiras para os futuros contratos de
construgcdo a serem contratados sob esta prioridade, informou as condicoes
contratuais e financeiras para os futuros contratos de afretamento e
estabeleceu os parametros contratuais e financeiros para futuras prestagdes de
servicos pelas Recuperandas relacionadas as unidades de exploragéo e
producéo a serem requeridas pelo Grupo OGX.

Com base no referido acordo e considerando o plano de negécios da cliente
OGX, o planejamento inicialmente estabelecido previa a construggo de 48
unidades que seriam utilizadas pelo Grupo OGX na sua campanha exploratoria.
Tais unidades deveriam ser produzidas no decorrer de 10 anos, tendo um valor
estimado de mercado de aproximadamente US$30bi.

Para tanto, as Recuperandas firmaram diversos acordos com grandes
empresas do setor de construgdo naval e obtiveram financiamentos junto a
instituicoes financeiras.

i I 1bli o OSX Brasil, com a

m marco de 2010 foi realizada a oferta pubhc_a de agdes da rasil,
Eaptagég de aproximadamente R$2,5bi, aplicados no dese_nvc_)!wm_ent'ol dos
negocios do Grupo. Na época, tratava-se da sétima maior emiss&o primaria de

acdes da BM&F Bovespa.
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Em julho de 2011 a OSX Construgao Naval iniciou a construcdo da UCN Acu no
Complexo Industrial do Superporto do Agu, situado no Distrito Industrial de Sao
Jo&o da Barra - RJ, com parceria tecnoldgica da sécia minoritaria Hyundai
Heavy Industries Co. Ltda, tendo injetado R$1,850bi de recursos proprios no
empreendimento.

Muito embora a relagdo com o Grupo OGX parecesse bastante promissora,
conforme diversas comunicagdes veiculadas ao mercado, o potencial
exploratério de petroleo e gas natural projetado pelo Grupo OGX ndo se
confirmou, o que, aliado a dificuldade da extracdo do petrdleo em algumas
regides, seja pela inviabilidade tecnolégica ou pelos altos custos envolvidos,
culminaram em resultados de extracao abaixo dos niveis esperados.

Em maio de 2013, o Grupo OGX nao s6 cancelou a encomenda de algumas
das unidades exploratorias j& contratadas como também  solicitou a
renegociagao de outras. Assim, o plano de negécios das Recuperandas, que foi
pautado em grande parte nas receitas que seriam provenientes do Grupo OGX,
foi diretamente afetado.

As Recuperandas também foram obrigadas a encerrar contratos com outros
clientes, retirando de suas carteiras encomendas em tomo de US$750m.

Em raz&o do conjunto de tais fatores, e conforme levado ao conhecimento
publico por meio de fato relevante datado de 17 de maio de 2013, a OSX_ Brasil
viu-se obrigada a rever seu plano de negécios para priorizar determrnadc_)s
projetos relacionados as Sociedades OSX Leasing e reprogramar a constru¢éo

da UCN Acu.

LEOBnn



Mesmo com proj
financeiros, o qu

O continuo definhamento do fluxo de caixa tornou im

€to de reorganizaco interna

, 0 Grupo tornou-se incapaz de honrar seus compromi

¢ levou 3 de suas cmpresas a entrarem com pedido de RJ

Recu_perandas pudessem continuar

As Recuperandas tambeém iniciaram projeto de reorganizagao interna com a
lmp#antggéo de praticas de gestao mais adequadas para recuperar a sua satde
ﬁnancelra bem como garantir o aumento da eficiéncia no desempenho de suas
atividades. Contrataram, inclusive, a consultoria Angra Partners para assumir a
gestao da empresa e conduzir o processo de reestruturagéo e a deliberagéo de
auditoria nas gestées anteriores.

Em novembro de 2013, o Grupo tornou-se incapaz de honrar seus
compromissos assumidos perante fornecedores e instituicdes financeiras, fato
este que em 12 de novembro de 2013, levou trés de suas empresas a entrarem
com pedido de RJ perante o TJRJ: OSX Brasil, OSX Construcdo Naval e OSX
Servigos Operacionais, sendo distribuido por dependéncia ao pedido de RJ das
empresas do Grupo OGX em tramite perante a 4* Vara Empresarial do Rio de
Janeiro. Todas as recuperagdes foram deferidas, bem como seu
processamento por dependéncia a recuperagéo do Grupo OGX.

Em 25 de novembro, a Deloitte foi nomeada Administradora Judicial pelo MM.
Juizo da 42 Vara Empresarial do Rio de Janeiro, tendo firmado o compromisso
para exercicio da fungéo em 12 de dezembro.
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Histérico

E .
Entre 2009 e 201 3'0 Grupo. OSX captou R$3,7bi em agoes e acumulou R$5,0bi em dividas (dez/13)
investindo R$5,7bi em cquipamentos de explorago e producéo |

* No final de 2009, a OSX (holding) constituiu as subsidiari : il ;
3 ! : ubsidiarias que seriam responsaveis pelas atividades de construcdo naval i ing (inclui
GmbH, veiculo no exterior destinado a centralizar atividades internacionais). & FEO TRl revagon o g (R e

Entre 2009 e 2013, os investimentos realizados em imobilizado e intangiveis do Grupo atingiram R$5,7bi, distribuidos ao longo dos anos da seguinte forma:
Historico de investimentos (Grupo OSX consolidado)
R$m 2009 2010 2011 2012 2013 Total

642 322 1,786 3.859 (861) _ 5748

Fonte: Recuperanda

* O Grupo encomendou ativos de exploragéo para suas atividades (sendo que alguns tiveram que ser abandonados com o cancelamento de pedidos do grupo
OGX), detendo hoje trés FPSO's e dois navios que seriam transformados em FPSO's e acabaram vendidos. A OSX investiu ainda em uma plataforma WHP
(em formagé&o) e na construgao do estaleiro UCN no porto de Agu ainda em andamento, detendo ao todo R%$4,5bi em imobilizado (Dezembro de 2013).

Evolugao dos principais acontecimentos desde o inicio até a nomeacao da Deloitte como AJ e redistribuicado daRJ paraa3*Vara
l & o & + Foco na geragao de caixa, - OSX celebra PSA

; || + Margo: abertura de S Julho: inicio da || +Janeiro: 1° gleo FPSO OSX-1 | priorizando negocio Leasing e ; com OGX ‘
i st f | : | d ! = |
|« Qutubro: J capital: R$2,5bi : | construgdode UCN | | . Emissdo de titulo de dividano | constltuf;ao UCN _ , - AgBes de :
| constituicdo da | = Acordos de cooperagdo | | Agu | | exterior US$500m | | * Exercicio Put Option: US$120m | Recuperagdo f
| OSX (holding) §=naleoica comOCXe 2 i - Chegada FPSO OSX- | | « Exercicio Put Option pelos |+ Revisdo das encomendas da OGX El)ug;(d:; gsaa S]Sax s?e Y
B ? técnica com Hyundai i ! 1 ao Brasil , | acionistas controladores em - Fim da customizagdo das FPSOs processadas ts
| /Dezembro: pEssc) | i A carteira de pedidos | USS$500m OSX-2 e OSX-3 forma independente. |
by ) p ‘ g

| criagdo das | » AOSXassinacontratos | | 45 0sx para OGX | | «Financiamento: R$2,7bi do « Rescisdo dos contratos de « Recuperagao

| subsidiarias | de freEamento de 2 f soma US§5bi | FMM(repasse BNDES/CEF) fretamento OSX-1, OSX-2 e WHP-2 Judicial da OSXé |

| operacionais ‘ SFC’;,SXO g2 Whisipera I | «AOSXEncomendaa | | - Novos pedidos com clientes: - Mudangas na diregao da OSX Brasil redistribuida par;g: :‘ ;

i ! 5 | i Petrobras, e Vara Empresarialdo |

.« OSX Encomenda | | | construgdo das | | Sapura, Kingfish e « Ajuizamento da Recuperagio | : !

': SOSFIS"UG{’O da ; * AOSX adquire 2 navios | | FpSQOs OSX-2e3; e | somando US$1,9bi em Judicial | Rio de Janeiro 5

i a2 : i "’ | 1 | { ]

| FPSO OSX-1 | para conversao em | | whPstez | | equipamentos gL i

| | FPSO's [ l ! e S o

| . S SAN |
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De acordo com o Edital do AJ

3*VEMPRJ, as Recuperandas apresentaram endividamen

R$4,9bi, distribuidos em 339 credores.

Divida por recu peranda e por moeda
€m CN¥ R$m USSm Total R$m
OSX Brasil S A 6,3

- 1.411,4 1.175,4 4.489,5
OSX Construgao Naval S.A. 9,0 47 1.774.3 20,2 1.857,7

OSX Servigos Operacionais Ltda. - - 1725 0.1 17.6
—47 32032 _14956 __ 63649

Fonte: administrado rjudicial (cotagao da data anterior as respectivas AGCs)

Quantidade de credores por recu eranda
< CN¥ R$ us$ Total

OSX Brasil S.A. 1 - 82 9 92
OSX Construgédo Naval S A. 3 1 219 5 228
OSX Servigos Operacionais Ltda. - - 78 1 79

4 1 379 15 399

Fonte: administrador judicial

Resumo da divida consolidada por principais credores convertida para R$

Credores R$m % Qtde %
Nordic Trustee ASA' 1.317,8 26,6% 1 0,3%
HSBC Bank USA, National Association? 1.124,4 22,7% 1 0,3%
Banco Votorantim S.A. 588,5 11,9% 1 0,3%
Caixa Economica Federal (CEF) 4614 9.3% 1 0.3%
Acciona Infraestructuras S.A. 302,6 6,1% 1 0,3%
Credit Suisse Brazil (Bahamas) Limited 228,7 4,6% 1 0,3%
Techint Engenharia e Construgéo S.A. 187,3 38% 1 0,3%
ARG Ltda 81,3 1,6% 1 0.3%
Prumo Logistica S.A 58,2 1,2% 1 0,3%
Outros SNe0H8R s 72 2% e 3300 . 97.3%

_49550 __1000% __339 _1000%

Fonte: Edital da Administradora Judicial, 1B/06/20% “ .
1Na Qualidade De Agente Fiduciario Dos * 9,25% Senior Secured Bonds” Emitidos PelaOSX 3 LeasingB.V.e

garantidos Pela OSX Brasil / Alteragao Da Razic Social De Norsk Tillitsmann Asa ‘ :
2 Na Qualidade De Agente Administrativo Do Contrato De Financiamento “ Sindicato OSX-2 Leasing" / Alteragao
daRazio Social de Sindicato OSX-2 Leasing

US$/RS - 2606, €RS - 3,2244e CN¥RS - 0,4206 - data base. 09/ 2/20%
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Endividamento conforme edital do AJ

publicado 13 de junho de 2014, e considerando as Decisdes da
to consolidado no montante equivalente a

Perfil da divida

As tabelas ao lado apresentam o resumo da divida concursal do Grupo OSX
de acordo com o edital do AJ e as sentencas dos incidentes ja julgados.

Para efeito de analise dos principais credores do Grupo, foi considerada
uma taxa de conversao do Délar para o Real de USD/BRL 26016, do Euro
para o Real de EUR/BRL 3,2244 e do Yuan chinés para o Real de CNY/BRL
0,4206, todas referentes a 09 de dezembro de 2014, véspera da data de
realizag&o da primeira AGC instaurada da OSX Brasil e da OSX Construcdo
Naval.

A AGC da OSX Servigos Operacionais foi instaurada no dia 17 de dezembro
de 2014, em segundo convocacdo e, para esta empresa, utilizou-se a taxa
de conversao do dolar para o real de USD/BRL 2,7403.

O total da divida em reais & de R$4.955.0m, de acordo com as mesmas
taxas de conversao.

No Edital da Administradora Judicial, foram publicados quadros gerais de
credores distintos para cada empresa, nos quais foram considerados os
credores garantidores (devedores solidarios), apresentando, portanto,
créditos em duplicidade, excluidos da tabela da divida consolidada
apresentada ao lado.

Em razdo de decisdes proferidas pelo Juizo da 3* Vara Empresarial da
Comarca do Rio de Janeiro, entendeu-se pela exclusdo dos créditos
trabalhistas (Classe 1), inicialmente listados como tal pela Administradora
Judicial, ndo foi declarado nenhum detentor de garantia real (Classe II).
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Fatos relevantes e comunicados publica

Recuperandas entraram com o Pedido de RJ

2013

11/11/13 B

13/11/13 B

18/11/113

19/11/13

v

Relatorio Mensal de Atividades

A OSX Brasil ajuizou pedido de RJ, na Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro, em conjunto com suas subsidiarias
OSX Construgso Naval e OSX Servigos Operacionais, nos termos
da Lei no. 11.101/05, mediante deliberagéo de seu Conselho de
gggnistraﬁo em reunido realizada no dia 08 de novembro de
Adicionalmente, o Grupo informou que rescindiu os contratos com
a cliente OGX P&G, relativos ao afretamento e operagao da
unidade FPSO OSX-2 e ao arrendamento da plataforma WHP-2,
devido, dentre outros motivos, ao ajuizamento do pedido de RJ da
OGX P&G e da OGPar e a nao confirmagdo da OGX em
prosseguir com o projeto da plataforma WHP-2.

Como consequéncia das rescisées mencionadas acima, a OSX
Brasil informou que buscaria exercer seus direitos legais na
obtencdo das verbas rescisorias previstas nos respectivos
contratos e na legislagao aplicavel.

A OSX Brasil prestou esclarecimentos em relagéo ao pedido de
RJ ajuizado.

O Grupo OSX alterou a data de divulgagdo das informagées
financeiras do terceiro trimestre de 2013

O Grupo OSX comunicou alteragdo de enderego Praia do
Flamengo, n°® 66, 11° andar, Flamengo, Rio de Janeiro, RJ, CEP

22210-903.

O Grupo comunicou que o Banco Votorantim informou ter
honrado a carta de fianga encaminhada pelo BNDES rglacionada
a execucdo da garantia bancaria para o errlpréstimo-ponte
contratado pela subsidiaria OSX Construgdo Naval. O
empréstimo-ponte foi contratado em dezembro de 2011 para o
financiamento da construgao da UCN Agu no valor de R$427,8m.

- FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015
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Eventos subsequentes ao pedido de Recuperacgio

quando as

* A OSX Brasil informou que o Conselho de Administraggo elegeu o
Sr. Euchério Lerner Rodrigues para o cargo de Diretor-Presidente
e o Sr. Claudio Anténio da Silva Zuicker para o cargo de Diretor
Financeiro e de Relagdo com Investidores, ambos em
substituicéo, respectivamente, aos Srs. Ivo Dworschak Filho e
Luiz Guilherme Esteves Marques, que nio mais ocupam cargos
na diretoria estatutaria da OSX Brasil.

* O Grupo informou que suas subsidiarias OSX 1 Leasing B.V. e

OSX Servigos Operacionais celebraram acordo com a OGPar e
OGX P&G, visando a realizagdo de testes com uso da FPSO
OSX-1 no Campo de Tubardo Azul para eventual retomada de
producao.

* O Grupo comunicou que a Integra Offshore Ltda., sociedade na

qual a OSX Construgdo Naval detém 49% e a Mendes Junior
Trading e Engenharia S/A possui 51%, foi constituida em 2012 e
tem como objeto social a integragdo de duas unidades FPSOs
para a Tupi B.V., subsididria da Petrdlec Brasileiro SA as
plataformas P-67 e P-70.
A OSX Brasil obteve o deferimento do processamento de sua RJ,
e da OSX Construgdo Naval e OSX Servicos Operacionais,
conforme deciséo da 4* Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Estado do Rio de Janeiro.

.~ + No ambito da RJ, as Recuperandas apresentariam um plano de

negocios aos seus credores.

~ + A OSX Brasil informou que seguia estudando diversas potenciais

combinagbes empresariais de forma a honrar compromissos ja
assumidos e viabilizar a sua perenidade.

- Fatos Relevantes

© Comunicados
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Fatos relevantes e comunicados publicados

Recuperandas entraram com o Pedido de RJ - cont.
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A OSX Brasil foi informada através de carta que o acionista
Goldman Sachs International alienou acgbes ordinarias no pregéo
da BM&Fbovespa no dia 22 de novembro passando a deter
aproximadamente 4,3% da OSX Brasil.

O Grup_o OSX comunicou que a plataforma FPSO OSX-3 iniciou a
producéo de petréleo para a cliente OGPar no campo de Tubaréo
Martelo na Bacia de Campos.

O Grupo OSX comunicou que em 27.11.2013, a Acciona
Infraestructuras S.A. interpés o Agravo de Instrumento
("Recurso”), objetivando a reforma da deciséo proferida pela 4a
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro (“Juizo"), que deferiu a distribuicdo por dependéncia da
RJ da OSX Brasil, OSX Construcdo Naval, OSX Servigos
Operacionais, ao procedimento de RJ do Grupo OGX.

A 14° Camara Civel do TJRJ determinou a suspenséo temporaria
da decisdo, mas autorizou o Juizo a decidir todas as questbes
necessarias e urgentes a continuidade da RJ até que ocorra o
julgamento de mérito do Recurso, justamente para evitar
prejuizos econémicos adicionais as Recuperandas e seus
respectivos credores.

Assim, a despeito da suspenséo temporaria da deciséo, a RJ teve
seu regular prosseguimento até o julgamento de mérito do
Recurso, visto que ndo era possivel precisar naquele momento
quando isso ocorreria @ mesmo caso ao final a deciséo viesse a
ser reformada, a redistribui¢éo da RJ para outra Vara Empresarial
da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro nao gfetaria
a validade dos atos processuais até entdo praticados,
notadamente a decisao que deferiu o processamento da RJ.

2014 a 04 de margo de 2015

24/12/13

10/01/14

Eventos subsequentes ao pedido de Recuperagzo

pelo Grupo OSX, apos 11 de novembro de 2013, quando as

O Grupo comunicou que em AGE realizada em 10 de dezembro
de 2013, os Srs. Francisco Borges de Souza Dantas, Luiz
Guilherme Tinoco Aboim Costa e Agnaldo Santos Pereira foram
eleitos para preencher cargos vagos no Conselho de
Administragdo da OSX Brasil, sendo qualificados como
Conselheiros Independentes, nos termos do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

O Grupo comunicou que permanecia em negociacdo com relagéo
ao pagamento da parcela referente aos juros remuneratérios com
vencimento nesta data decorrentes dos titulos de divida (Senior
Secured Bonds) emitidos pela subsidiaria OSX 3 Leasing B.V.

O Grupo OSX assinou PSA, em 24 de dezembro de 2013 com o
Grupo OGX através do qual a OSX teve os valores devidos em
fungao da rescisd@o dos contratos de afretamento e de operagbes
das FPSOs OSX-1 e OSX-2 e rescisdo do arrendamento da
plataforma WHP 2, reconhecidos e acordados com o Grupo OGX,
sendo-lhe garantido tratamento igual aos demais creditos
quirografarios detidos contra o Grupo OGX, no ambito de seu
Plano de RJ.

O acordo celebrado fixou tais valores em US$1,5bi. Os créditos
teriam o mesmo tratamento dos demais credores quirografarios
do Grupo OGX.

2014

O Grupo comunicou sobre a decis&o judicial com a norqeagéoda
Deloitte para atuar na qualidade de AJ responsavel pela
condugéo do seu processo de RJ.



Fatos relevantes e comunicados

Recuperandas entraram com 0 Pedido de RJ - cont.

03/02/14

10/02/14

17/02/14
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A Acciona ajuizou medida cautelar perante a Justica Holandesa,
requerendo a constituigio de gravame sobre as cotas e bens de
empresas estrangeiras relacionadas a OSX Leasing. De acordo
Ccom o procedimento daquele Pais, a medida foi inicialmente
deferida.

O Grupo informou ainda que entendia inexistir base juridica para

a mgnutenc;éo do gravame e buscaria a sua revogacao através do
devido procedimento.

O Grupo comunicou, novamente, que entendia que inexistia base
juridica para a manutengéo do gravame sobre as cotas da OSX
Leasing BV e que buscaria a sua revogagéo através do devido
procedimento.

O Grupo realizou acordo com a OGPar visando a realizacdo de
testes com uso da FPSO OSX-1 no Campo de Tubarao Azul para
eventual retomada de produgéo.

O Grupo OSX esclareceu que vinha mantendo negociagbes com
os detentores dos titulos de divida - Senior Secured Bonds —
emitidos por sua subsidiaria OSX 3 Leasing B.V. com relagéo ao
contrato de afretamento bare boat relativo a unidade FPSO OSX
3 gue estava em operagé@o no campo de Tubardo Martelo desde
dezembro de 2013.

O Grupo OSX informou que como payte do processo _de
reestruturacéo de sua divida, vinha particv_pando de duscussoc_as
com uma ampla gama de potenciais investidores. Entretanto nao
houve nenhum contrato ou acordo celebfado entre a (_)SX Brasil e
qualquer potencial investidor com relagéo ao Financiamento DIP
ou qualquer outro mecanismo de financiamento.

de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015

19/02/14

28/02/14

Eventos subsequentes ao pedido de Recuperagio

publicados pelo Grupo OSX, apos 11 de novembro de 2013, quando as

O Grupo informou que entendia nao haver Prejuizo na condugdo
dos processos de recuperagao (Grupo OSX e Grupo OGX) em
separado.

Informou ainda que prosseguia com a elaboracdo de seu PRJ e a
avaliacdo de potenciais combinagdes empresariais, inclusive a
desmobilizagdo de ativos, notadamente relacionada as unidades
FPSOs.

O Grupo informou que em decisao, proferida em 26 de fevereiro,
0 Juizo de Direito da 4* Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Rio de Janeiro determinou que o prazo para apresentacio dos
PRJs das Recuperandas somente comegaria a fluir apos a
nomeagao do novo AJ.

O tribunal da Holanda proferiu decis&o favoravel ao Grupo com
relagdo a medida cautelar apresentada pela Acciona
Infraestructuras S.A., requerendo: (i) a constituicio de gravame
sobre as cotas e bens da OSX Leasing Group BV nas suas
subsidiarias e (ii) a constituicdo de gravame sobre as subsidirias
da OSX Leasing.

A decis@o de revogar os gravames constituidos foi proferida sob o
argumento de que o pedido formulado pela Acciona na medida
cautelar ajuizada contra a OSX Leasing foi infundada. Foi
também estabelecido que a OSX Construgdo Naval, e ndo a OSX
Leasing, sera responsavel por efetuar os pagamentos do valor
devido a Acciona nos termos do ‘Instrumento Particular de
Distrato e outras Avengas®, celebrado entre a OSX, OSX
Construgado Naval e Acciona.
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Recuperandas entraram com o Pedido de RJ - cont.
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O Grupo OSX e o Grupo OGX infor,
Srup _ maram que estenderam a
estimativa do periodo de testes de da plataforma FPSO OSX-1 no

Campo de Tubarao Azul para eventual retomad :
ade
07 de margo de 2014. producéo até

O _Grupo OSX e o Grupo OGX informaram que estenderam a
estimativa do periodo de testes de da plataforma FPSO OSX-1 no

Campo de Tubar&o Azul para eventual retomada de produgao até
14 de margo de 2014.

A subsididria indireta da OSX Brasil, a OSX 3 Leasing B.V. e suas

afiliadas chegaram a um acordo chamado Reestruturagio

Proposta sobre a reestruturagéo financeira dos Senior Secured

Bonds 2012/2015, com juros de 9,25%.

A OSX3 informou que pretende convocar no curto prazo uma

assembleia dos detentores dos titulos de divida com o objetivo de

obter a aprovagao formal dos termos da Reestruturagéo Proposta.

Os termos da Reestruturagao Proposta foram:

— Alteragbes nos documentos de emisséo dos Bonds que

incluem, mas nao se limitam, a:
- Aumento na taxa de juros dos Bonds, que passa de 9,25%

a.a. para 13% a.a., a ser pago em dinheiro e acumulado a
partir de 30 de outubro de 2013; e
Pagamento para todos os Bondholders de um prémio Unico
em razdo da reestruturagdo, a ser pago mediante a
emissdo e entrega de novos Bonds no fechamento da
operagao; e
Inclusdo de eventos de pré-pagamento obrigatério no caso
de venda do OSX1 ou do OSX2, cujos valores _excedentes
oriundos destas vendas (sujeito ao pagamento integral dos
credores do OSX1 e do OSX2 e de determmad:s
obrigagbes) serdo alocados no pré-pagamento do

montante principal dos Bonds;

idades - FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015
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Eventos subsequentes ao pedido de Recuperacgio

2013, quando as

Direito qos Bondholders elegerem um diretor independente
no ambito das companhias do Grupo OSX3 com direitos
limitados e direito de eleicdo de um diretor observador na
OSX Leasing Group B.V.:

Inclus&o do direito de recompra dos Bonds a valor de face
em favor da OGX, caso os Bonds ndo sejam refinanciados
em seu vencimento.

A taxa diaria de afretamento, retroativa a 19 de novembro
de 2013, passa a ser de US$250k.

Alteragdo das hipoteses de rescisdo do Confrato de
Afretamento para pemmitir 8 OGX P&G a rescisio imediata
do Contrato de Afretamento, em circunstancias especificas.
A inclus@do do direito do agente fiduciario dos Bonds
rescindir o contrato de afretamento: (a) mediante aviso
prévio de 24 meses, caso os titulos n3o tenham sido
totalmente pagos ou recomprados até 20 de marco de
2015 e (b) mediante aviso prévio de 45 dias em caso de
nao-pagamento dos Bonds exclusivamente em fungdo do
ndo-pagamento da taxa didria de afretamento pela OGX
P&G, conforme Contrato de Afretamento (alterado).

A entrega pela OGX P&G de uma carta de fianga bancaria
no valor de US$25m em favor da OSX3 e do Bond Trustee
para assegurar o cumprimento de suas obrigagoes nos
termos do Contrato de Afretamento (que pode ser utilizada
no caso de ndo-pagamento da taxa diaria de afretamento
pela OGX P&G, conforme Contrato de Afretamento

(alterado)).



13/03/14
{cont.)
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Foi proposto que as alteragdes ao Contrato de Afretamento sejam

documentadas POr meio de um aditamento e consolidagdo ao

contrato, o "Contrato de Afretamento Alterado", a ser celebrado

apos a aprovagdo dos Bondholders na Reestruturagéo Proposta,
ressalvado_que as alteragdes realizadas (exceto as Alteragoes
com E_ﬁcéma Imediata, conforme definido abaixo, as "Alteragoes
Posterloreg") se tornarao eficazes somente apos o cumprimento
(;ie determinadas condigdes precedentes, incluindo, mas n3o se
limitando a entrega da carta de fianga bancaria no valor de
US$25m e o desemboiso do financiamento DIP no ambito da RJ
da OGX P&G. O Contrato de Afretamento Alterado sera
rescindido automaticamente em 31 de agosto de 2014, caso
estas condigdes precedentes nao forem satisfeitas até entso.

Foi proposto que as seguintes modificagées tornem-se eficazes
mediante a assinatura do Contrato de Afretamento Alterado: (a) a
alterac&o na taxa didria de afretamento para US$250k, retroativa
a 19 de novembro de 2013, (b) a rentncia pela OSX3 dos eventos
de inadimplemento existentes no Contrato de Afretamento e (c) a
subordinagéo dos direitos detidos pela OSX3 frente a OGX P&G
(exceto os direitos de pagamento da taxa diaria de afre_tamento
alterada) ao Financiamento DIP (em conjunto, as "Alteragdes com
Eficacia Imediata’). No caso de rescisdo do Contrato de
Afretamento Alterado antes de as Alteragbes Poster|ore§
tornarem-se eficazes, a nova taxa diaria de afretamento sera
aplicavel até a data da rescisdo (mas nao apés tal resciso,
momento em que a taxa diaria de'afrefamento quglna! voltara~a
ser aplicavel), entretanto a subordinagéo sobrevivera a rescisao

do Contrato de Afretamento Alterado.

margo de 2015
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(0] Qrupo OSX e o Grupo OGX informaram que estenderam a
estimativa do periodo de testes da plataforma FPSO 0SX-1 no

Campo de Tubarzo Azul para eventual retomada de produgzo até
21de margo de 2014.

O Grupo OSX e o Grupo OGX informaram que estenderam a
estimativa do periodo de testes da plataforma FPSO 0OSX-1 no

Campo de Tubardo Azul, para eventual retomada de produgao
ate 28 de margo de 2014.

O processo de RJ das Recuperandas do Grupo OSX foi
redistribuido para a 3* Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Rio de Janeiro.

Conforme decisdo do novo juizo responsavel pelo processamento
da RJ, foi ratificada a nomeagéo da Deloitte, para atuar na
qualidade de AJ responsével pela condugéo deste processo. Na
mesma decisao, foi determinado o reinicio da contagem do prazo
de 60 dias para apresentagdo do PRJ.

O Grupo OSX e o Grupo OGX informaram que estenderam a
estimativa do periodo de testes da plataforma FPSO OSX-1 no
Campo de Tubardo Azul, para eventual retomada de produgdo
até 4 de abril de 2014.
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Recuperandas entraram com o Pedido de RJ - cont.

Relatorio Mensal de

AO i
5 Sgbirisll er:fggn:;?c?:vc;rfcm BM&FBOVESPA GAE 0728-
' S culada no jornal Valor Econémico,
edicao de 27/03/2014, sob o titulo “Em recuperacéo judicial, OSX
para obra de estaleiro”. A OSX Brasil esclareceu que conforme
divulgado ao mercado em Fato Relevante no dia 17 de maio de
2013 decidiu pelo faseamento da obra de implantagdo da UCN
Agu e consequente reducéo no ritmo de sua construgdo visando o
atendimento das demandas confirmadas a época. A retomada de
futuras fases de construcao dessa unidade devera ser compativel
com a confirmagdo de novas encomendas de unidades e
correspondente equacionamento econdmico-financeiro.
Conforme informado pela OSX Brasil em Fato Relevante de 08 de
novembro de 2013, as obrigacdes assumidas pela OSX
Construgdo Naval S.A, e pela LLX Acu Operagdes Portuarias
S.A., subsidiaria da Prumo Logistica S.A. no ambito do
Instrumento de Transagao firmado entre as partes, estao sujeitas
a determinadas condigbes suspensivas, dentre elas a obtengao
de aprovacao da Caixa Econdémica Federal, do Fundo da Marinha
Mercante e do BNDES.

O Grupo OSX e o Grupo OGX informaram que estenderam a
estimativa do periodo de testes da plataforma FPSO OSX:1 no
Campo de Tubardo Azul para eventual retomada de produgéo até
11 de abril de 2014.

i tenderam a
O Grupo OSX e o Grupo OGX informaram que es
estimativa do periodo de testes da plataforma FPSO OSX_-1 no
Campo de Tubardo Azul para eventual retomada de produgao ate

19 de maio de 2014.

Atividades - FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015
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19/05/14

10/06/14

Eventos subsequentes ag pedido de Recuperagio

A OSX Brasil respondeu ao Oficio GAE 1922-14, sobre o teor da
noticia veiculada pelo Jornal O Estado de Sao Paulo, em
15/05/2014, sob o titulo “Acciona obtém na Justica arresto de
bens e agdes da OSX Brasil".

A Acciona Infrastructuras SA ajuizou novamente medida cautelar
perante a Justica Holandesa, requerendo a constituicdo de
gravame sobre as cotas e bens de empresas estrangeiras
relacionadas a OSX Leasing.

O Grupo OSX ira pedir a impugnacéo desta decisdo por meio dos
procedimentos legais. A OSX Brasil esclarece ainda gue n3o ha
qualquer deciso do juizo da RJ a respeito de formag3o de nova
classe de credores.

O Grupo OSX e o Grupo OGX informaram que estenderam a
estimativa do periodo de testes da plataforma FPSO OSX-1 no
Campo de Tubarao Azul, para eventual retomada de producdo
até 17 de julho de 2014.

A OSX Brasil apresentou seu Plano de RJ perante o Juizo da 3°
Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, no ambito de
sua RJ e de suas subsididrias OSX Construgio Naval e OSX
Servicos Operacionais.

O Conselho de Administragdo da OSX Brasil elegeu o Sr.
Vladimir Kundert Ranevsky para o cargo de Diretor—Pre_sidente do
Grupo, em substituicdo ao Sr. Euchério Lemer_ Rodngues. que
permanece como membro do Conselho de Mmumgtmpéo (eleito
na assembleia de acionistas realizada em 21 de maio de 201?).

O Sr. Claudio Antbnio da Silva Zuicker foi reeleito Diretor
Financeiro e de Relagdes com Investidores.

:
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12/09/14
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A justica da Holanda concedeu a OSX WHP 1&2 Leasing BV a
sSuspensdo de todas cobrangas de dividas Sem garantia real da
émpresa a partir de 10/07/2014. A administragcdo da OSX WHP
1&2 Leasing BV havia entrado com o pedido formal dessa
Suspenséo dos pagamentos no dia 8 de Julho de 2014.

OSX informou uma nova extenséo de acordo com a OGpar para a
realizagéo de testes no Campo de Tubario Azul. O periodo de
testes com uso da plataforma FPSO 0OSX-1 no Campo de Tubarzo
Azul continuara até 17 de setembro de 2014. A retomada de
produgcdo nesse campo ficou ainda, sujeita a determinadas
condicdes precedentes, dentre as quais o estabelecimento de
condigdes operacionais e financeiras entre todas as partes.

Conclusédo da renegociacdo das condicdes e documentos do

financiamento relacionados aos titulos de divida Senior Secured

Bonds 2012/2015, permitindo:

— (i) a reparagao do evento de default dos Bonds originado pelo
pedido de RJ da OGX P&G:

— (i) o pagamento de juros vencidos aos Bondholders em
conformidade com todas as obrigagées;

— (i) a adaptacdo das condigbes comerciais do Contra_to de
Afretamento para permitir a continuidade da explorag_:go do
campo de Tubardo Martelo de forma comercialmente viavel e
por um periodo mais longo;

— (iv) a conclusdo de condigdo estabelecida no PSA celebrado
em dezembro de 2013, que, entre outros beneficios para o
Grupo OSX, reconheceu os créditos detidos pelo Grupo contra
a OGX P&G, no valor de US$1,5b; e

: ivida e cumprir suas
v) a OGX P&G, reestruturar sua divi
c(Jtzrigagées com a OSX, incluindo pagamento do afretamento.

de margo de 2015
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* As p_rincipais alterages no Contrato de Afretamento s3o:
= (i) A taxa diaria de afretamento de US$250.000 retroativa a
19 de novembro de 2013:

= (ii) Alteragdo nos direitos da OGX P&G para que possa
rescindir o contrato, em circunstancias especificas;

= (i) Inclusdo de direito ao Nordic Trustee ASA (trustee dos
Bonds) de rescindir o contrato (a) mediante aviso prévio de
24 meses, caso os Bonds nio tenham sido pagos ou
recomprados até 20 de margo de 2015 e (b) mediante aviso
prévio de 45 dias, caso tenha ocorrido um evento de
inadimplemento exclusivamente como resultado do n3o
pagamento pela OGX P&G da taxa diaria de afretamento;

= (iv) Inclusdo de obrigagio da OGX P&G para emissao de
carta de crédito no valor de US$25m em favor da OSX 3e
do Trustee dos Bonds, assegurando suas obrigagdes (que
pode ser exercida pelo nd3o pagamento do afretamento);

= (v) Inclusdo de direitos de rescisio para a OSX 3 e o Trustee
dos Bonds, e de aumentar a taxa digria de afretamento para
US$265.000, em determinadas circunstancias, caso a OGX
P&G n&o apresente carta de fianga bancaria de US$25m: e

— (vi) Inclusdo de direito para a OGX P&G substituir a OSX
Servicos Operacionais Ltda. como operadora a qualquer
momento, mediante aviso prévio de 30 dias, e nomear outro
operador qualificado em substituicdo, desde que a operadora
seja eximida de qualquer prejuizo com esta substituicao.
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(i) Aumento na taxa de juros dos Bonds ue
: assa 9
80 ano para 13,00% ao ano; Fiel §

(i) Pagamento para todos
dnico de 2,5%,
Bonds;

(ii)) Inclusao de eventos de pré-pagamento obrigatério no
caso de venda da FPSO OSX 1 ou da FPSO OSX 2, cujos
valores excedentes destas vendas (sujeito ao pagamento
integral dos credores do OSX 1 e do OSX 2 e de
determinadas obrigagbes) serao alocados no pré-pagamento
do montante principal dos Bonds;

(iv) Direito dos Bondholders elegerem um diretor
independente no ambito das companhias do Grupo OSX3
com direitos limitados e direito de eleicdo de um diretor
observador na OSX Leasing Group B.V.:

(v) Incluséo do direito de recompra dos Bonds em favor da
OGX, caso os Bonds nao sejam refinanciados no ou apds
seu vencimento; e

(vi) Primeira fatura relativa a taxa diaria de afretamento

acumulada entre 19 de novembro de 2013 e 31 de agosto de
2014, a ser paga dentro de 3 dias Uteis a contar de 17 de

setembro de 2014.

i 0s Bondholders de um prémio
mediante a emissao e entrega de novos

OSX informou nova extensdo de acordo com a OGEar para
realizagdo de testes no campo de Tubardo Azul. O periodo de
testes com uso da plataforma FPSO OSX-1 no Campo de

Tubardo Azul continuara até dezembro de 2014.
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26/09/14

07/10/14

o Juigo de Direito da 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Rio de Janeiro determinou a prorrogacao do periodo de
Suspensao pelo prazo de 180 dias

Alegaram as réCuperandas que, embora esteja proximo o fim do

razao de pender de julgamento recurso interposto pelo Banco
Votorantim, que tramita na 14* Camara Civel do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro, sendo indispensavel a prorrogacdo do
referido prazo.

A OSX informou Qué o pedido formal de Suspensio de
Pagamentos apresentado pela subsidiaia OSX WHP 1&2
Leasing BV perante a justica da Holanda, que havia sido deferido
em caréter provisério em 09 de julho de 2014, foi deferido em
definitivo por um periodo de dezoito (18) meses a contar de 09 de
julho de 2014,

* A OSX Brasil respondeu ao OFICIO BM&FBOVESPA SAE/GAE

3109-14, sobre o teor da noticia veiculada no jornal Valor
Econdmico, edicdo de 06/10/14, sob o titulo “OGPar planeja nova
fase em Tubardo Martelo” A companhia esclareceu que ndo
concordou com a decis&o proferida em 29/09/2014 pelo Juizo da
39* Vara Civel da Comarca da Capital que deferiu o pedido
liminar formulado pela Acciona Infrastucture S.A (“Acciona”) e
determinou o arresto das FPSOs OSX 1 e OSX 3 que pertencem
respectivamente as subsididrias holandesas da Companhia, a
OSX 1 Leasing B.V. e a OSX 3 Leasing B.V.



19/11/14

Pagamentos a que esta submetida a OSX WHP na Holanda,
conforme Fato Relevante de 26 de setembro de 2014.

Com a assinatura do acordo, os litigios existentes entre as
Partes, inclusive arbitrais, serdo extintos.

Em resposta ao Oficio SAE 3605-14, de 19/11/14, no qual a
BM&FBOVESPA questionou se houve algum fato do
conhecimento da OSX que pudesse justificar as ultimas
oscilagdes registradas com as acdes de sua emissdo, o
aumento do numero de negécios e da quantidade negociada, a
companhia esclareceu que desconhecia fato especifico que
pudesse justificar as dltimas oscilagbes registradas com as
acdes de emissdo da OSX.

A OSX comunica ao mercado que as AGCs da OSX Brasil e de
sua subsidiaria OSX Construgdo Naval S.A foram instaladas em
1% convocagdo nessa data, mas conforme solicitacdo de
diversos credores das companhias, ambas apresentaram
pedido de suspensao da AGC e reinicio no dia 17 de dezembro
de 2014, data da 2° convocagdo. Tais pedidos foram
unanimemente aceitos pelos credores presentes. A
A AGC da subsidiaria OSX Servigos Operacionais nao f0|
instalada por falta de quérum e foi instalada em 2?2 convocagao

dia 17 de dezembro de 2014.

de 2015
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Suspensiva de obtencdo de anuéncia da Caixa Econdmica
Federal (como Credora Extraconcursal Anuente) com os termos
do Plano de Recuperacio Judicial da OSX CN.

Apresentagio dos PRJs aprovados.

A OSX informou que a partir dessa data seu nimero de telefone
geral é (21) 2554 0500. A area de Relagdes com Investidores
atendera nos nimeros (21) 2554 0527 ou (21) 2554 0508.

A OSX comunicou que no dia 19 de dezembro de 2014 o Juizo da
3* Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro
homologou os Planos de Recuperacao Judicial da OSX Brasil e
de suas controladas OSX Construgdo Naval e 0SX Servicos
Operacionais, que foram aprovados em Assembleias Gerais de
Credores realizadas no dia 17 de dezembro de 2014,
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Em relgagéo ao fato relevante divulgado nesta data pela OGPar
comunicando a obtengao de “decisio judicial em carater Iimina;
para reduzir o valor do daily rate do afretamento da FPSO OSX-
3 de US$250k/dia para US$130k/dia, concedida pelo juizo da 42
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, em
face de OSX 3 Leasing B.V,, na qualidade de proprietario da
embarcagao, bem como de Nordic Trustee Asa, na qualidade de
Cessionaria de direitos decorrentes do afretamento da
embarcagao”, a OSX informou que sua subsididria OSX 3
Leasing B.V nao foi citada em referida acao judicial, reservando-
Se, portanto, o direito de se manifestar sobre o assunto no
futuro.

A OSX, no entanto, adiantou que tomara todas as medidas
legais cabiveis, inclusive judicialmente, para defender seus
interesses, bem como os de seus acionistas, credores e demais
stakeholders.

A OSX informou que a partir dessa data seu ntimero de telefone
geral é (21) 3237 5200. A area de Relagdes com Investidores
atendera nos numeros (21) 3237 5231 ou (21) 3237 5274.

i OGPar para
informou nova extensdo de acordo com a :
?egl)ifzagéo de testes no campo de Tubardo Azul. O periodo de
testes com uso da plataforma FPSO 0OSX-1 no Campo de

Tubarao Azul continuara até margo de 2015.

015

Eventos subsequentes ao pedido de Recuperaciao

po OSX, ap6s 11 de novembro de 2013, quando as

30/01/15

2015

Em resposta ao Oficio SAE 0151-15, de 26/01/2015, no qual a
BM&FBOVESPA questionou se houve algum fato do
conhecimento da OSX que pudesse justificar as (iltimas
oscilagbes registradas com as acbes de sua emiss3o, a
companhia esclareceu que desconhecia fato especifico que nao
seja de conhecimento de mercado.

A companhia informou aos seus acionistas e ao mercado que,
nesta data, a OSX e a sua controlada OSX Construggo Naval
S.A, receberam da Caixa Econémica Federal carta de anuéncia
integral aos termos dos PRJ da OSX, da OSX CN e da OSX
Servigos Operacionais Ltda.

Dessa forma, a CEF, na qualidade de credora detentora de
crédito extraconcursal em face da OSX CN, manifestou sua
anuéncia as condigdes de pagamento previstas nos PRJ, de
modo que devera ser considerada como Credor Extraconcursal
Anuente.

A Companhia comunicou ao mercado que, apds a aprovagao e
homologagéo do PRJ, os Srs. Euchério Lerner Rodrigues, Julp
Alfredo Klein Junior, Francisco Borges de Souza Dantas, ng
Guilherme Tinoco Aboim Costa e AgnaJdo_Santos Per_eara
apresentaram suas cartas de renuncia € n&o integram mais 0
Conselho de Administragdo da Companhia. :

A Companhia convocara, em breve, assgmbleua geral de
acionistas para eleicdo de novos conselheiros, recompondo,
desta forma, seu Conselho de Administrago.



Eventos subsequentes ag pedido de Recupera(;éo

Recuperandas €ntraram com o Pedido de RJ - cont

A Companhia comunicou a seus acionistas e ao mercado que
tomou cqnhecimento. atraves de informagéo recebida pela
Companhla na data de 13 de fevereiro de 2015, que o acionista
Tedrica Gestora de Recursos Ltda, inscrito no CNPJ

07.341.777/0001-69, atingiu, aproximadament 9 :
social da OSX. - e 5,01% do capital

A OSX' Brasil informou que, nesta data, recebey comunicagéo
dg renuncia de Claudio Anténio da Silva Zuicker ao cargo de
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da
Companhia. A rentincia ocorre apos o cumprimento com éxito
de importantes etapas do plano de reestruturagio da
Companhia e de suas subsidiaria OSX Construgdo Naval e OSX
24/02/15 Sy e . : 2
ervicos Operacionais Ltda. inclusive a aprovagcao em
assembleia geral de credores dos respectivos planos de
recuperacao judicial.
A Companhia também informou que Viadimir Kundert Ranevsky,
Diretor-Presidente da OSX, acumulara os cargos de Diretor
Financeiro e de Diretor de Relagdes com Investidores.

» A OSX Brasil informou que, em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada nesta data, os Srs. Viadimir Kundert Ranevsky,
Gunnar Gonzalez Pimentel, Jodo Francisco De Biase Wright e
Eduardo Georges Chehab foram eleitos para preencher cargos
vagos no Conselho de Administragéo da Cc_:rnpar:nhia. _

« A nova composi¢éo do Conselho de Adminrstrag:gp da OSX cujo
mandato vigorara até a Assembleia Geral Ordinaria a se realizar
em 2015 &

- Eike Fuhrken Batista - Presidente :

- Vladimir Kundert Ranevsky - Vice—lDILegudente

- r Gonzalez Pimentel - Conselheiro

- gggggo Georges Chehab - Conselheiro Indlependented ,

- Jodo Francisco De Biase Wright - Conselheiro Independente
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Principais ativos do grupo: FPSO OSX-1]

Histdrico

O valor de aquisicado da FPSO [
: : OSX-1 foi de US$358m. A constru ao d
OSX-1 foi concluida no estaleiro da Samsung Heavy Industriesg C?o. aLth!.:Snc;

Coréia do Sul e entregue a sua ietari .
janeiro de 2010, 9 Proprietaria OSX 1 Leasing B.V. em 27 de

A “customizagao” da unidade foi concluida em Ci

m Cingapura em agosto de 2011 e
em outupro Eie"201 13 a FPSO OSX-1 chegou ao Rio de Janeiro. Os custos com
Customizagao” totalizaram US$249m desde a sua aquisicao.

AF ESO QSX-1 conta com capacidade instalada nominal de producdo de 60k
barris por dia e de armazenagem de 950k barris.

Em fungéo da resciséo do contrato de afretamento e de operagdes com o grupo
OGX, a OSX iniciou tratativas com a cliente visando obter as aprovagdes
necessarias para desconexdo da FPSO OSX-1 do Campo de Tubar&o Azul.

No ultimo trimestre de 2013, a FPSO OSX-1 foi reclassificada para ativo
destinado a venda no montante de R$1.397m. Ao longo dos 9 meses de 2014,
foi registrado I/mpairment no total de US$6,5m, equivalentes a R$152m
(convertidos ao Délar médio de setembro de 2014)

Em 03 de fevereiro de 2014, a OSX Brasil celebrou um novo acordo com o
grupo OGX visando a realizagdo de testes com uso desta plataforma para
eventual retomada de produgdo do Campo de Tubaréo Azul. Periodicamente
este acordo é renovado estendendo o prazo por mais 2 a 3 meses. Em 30 de
dezembro, conforme comunicado ao mercado, o0s Grupos OSX e OGX
estenderam o periodo de testes com uso da plataforma até Margo de 2015.

Destaque

No final do terceiro trimest
destinado a venda” no valor d
R$675m, correspondente a 47%

no periodo.

re de 2014, este ativo estava registrado‘ como “ativo
e R$1.446m e possuia um endividamento de
do valor do ativo. N&o houve novo impairment
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Informacées Operacionais

Principais ativos do grupo: FPSO OSX-2

Histérico

Esm 2'5 de abril de 201 1, a OSX Leasing celebrou contrato com a SBM Offshore
(Single Buoy Moorings, Inc. Offshore), para inicio das atividades de Engenharia,

Construgéo Suprimento e Instalacgo EPCI) da
: : I
denominada FPSO OSX-2. Sep ) i

Conforme plano de negocios da OSX naquela época, esta unidade seria
arrlenggc)i(a para a OGPar pelo prazo de 20 anos na Bacia de Campos e operada
pela j

Em julho de 2013, a OGPar anunciou que n&o utilizaria tal unidade em nenhum
dos campos originalmente previstos. Através de Fato Relevante divulgado em
11 de novembro de 2013, a OSX informou a rescisao do contrato com a OGPar
relativo ao afretamento e operagéo da unidade FPSO OSX-2.

A FPSO OSX-2 tem capacidade instalada nominal de produgéo de 100k barris
por dia e capacidade de armazenamento de 1,3m barris. O ativo foi concluido

ao custo total de R$2.231m equivalentes a US$952m, incluindo-se neste valor 2.250
custos diretos, indiretos e financeiros. e Divida/Ativo (R$m)
No final de 2013, a OSX Leasing registrou impairment no montante de R$175m. 1'750

Este ativo foi reclassificado para o ativo destinado a venda, no ativo circulante,

no montante de R$2.034m no final de 2013. 1.500

Nos 9 meses de 2014, foi registrada nova perda no total de US$148,6m 1.250

(R$346,7m convertidos a taxa media de setembro de 2014). 1.000

Destaque i 750

Ao final do terceiro trimestre de 2014, a FPSO OSX-2 estava contabilizado 500

como ativo destinado a venda, no ativo circulante, no montante cie R$1.764m e 250

i endividamento de R$1.110m, correspondente a 63% do valor do Gilis LT IR i

possuia um _ : i o o

ativo. Nao houve novo impairmen p e B s A
A
. B3
C‘_.
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Infonnacf)es Operacionais

Principais ativos do grupo: FPSO OSX-3

Histoérico

OGPar pelo Prazo de 20 anos na Bacia de Campos e Operada pela OSX

A FPSO OSX-B tem capacidade instalada nominal de produgao de 100.000
barris por dia e capacidade de armazenamento de 1,3m barris. O ativo foi
concluido ao custo total de R$2.283m equivalentes a US$975m incluindo-se
neste valor custos diretos, indiretos e financeiros.

Ao final de 2013, a OSX-3 Leasing havia registrado um impairment da FPSQ
OSX-3 no montante de R$526m e tinha este ativo contabilizado na conta de
Imobilizado com saldo de R$1.757m. Nos 9 meses acumulados de 2014, nao
houve novo impairment.

Em 13 de margo de 2014, a OSX-3 Leasing lancou uma proposta de
reestruturacédo dos Bonds junto aos seus Bondholders a qual foi aprovada em
assembleia dos Bondholders realizada em 01 de abril de 2014, em Olso, na
Noruega. Os recebimentos futuros minimos do Contrato de Afretamento do
OSX 3, descontados a valor presente, ficaram estimados em USD 804,9m da
seguinte forma: (i) USD86,7m até um ano; (i) USD274,8m de um até cinco

anos; (iii) USD443,5m para mais de cinco anos.

Destaque A
No final do terceiro trimestre de 2014, a FPSO OSX-3 estava co_n!abmzado na
conta de Imobilizado com saldo de R$1.739m e possuia um endividamento de

Divida/Ativo (R$m)

11

R$1.271m, correspondente a 73% do valor do ativo. Nao houve novo i 413 ragpm s s
impairment no periodo.. Y . i e Ot c
K

Co

o
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Informacdes operacionais

Principais ativos do grupo: UCN

Historico

Os : Cll.!StOS diretame_nte atribuiveis na construgdo da UCN estdo sendo
ciplta 1zadqs na medlda em que ocorrem. Tais custos sdo imprescindiveis para
que este ativo seja capaz de operar da forma pretendida pela Administracao.

Es_te montante € composto, substancialmente, pela transferéncia de tecnologia
orlunda_do Acordo de Cooperagéo Técnica que a OSX Construgdo Naval e a
I-fy_undal Heavy Industries celebraram em 1° de fevereiro de 2010 e pelas obras
civis relativas ao inicio da construgao do Porto do Agu.

Em 2013, a OSX Construgao Naval registrou um impairment no montante de
R$659m. Nos 9 meses de 2014, foi registrada nova perda no total de
R$2.352m.

Destaque

No final do terceiro trimestre de 2014, a UCN estava contabilizada na conta de
Imobilizado com saldo de R$703m e possuia um endividamento de R$1.965m,

eglrct:r:jtg g\;;gg <r:Ino que o valor do ativo. No periodo, foi registrado impairment no 3,000 Bt Ative Rt
- 2.500
2.000
1.500
s 259% 262% 280%
500
T aTs o S Al 3T-14 ﬁ
« Divida - Ativo de Capital cs
e
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Informacdes operacionais

Principais ativos do grupo: WHP-1&2

Histérico

Em 01 de julho de 2013, a OGPar informou sua decisdo de inte

encomenda dg unidade WHP-1. O Grupo OSX registrou baixa no mcﬁg:\[izrdz
R$532m. Devido ao cancelamento desta encomenda, o Grupo OSX celebrou
acordo pel? qual a OGPar efetuou desembolso de caixa a titulo de
Compensacoes recebidas da OGPar. Assim, a plataforma WHP-1 ficou com

saldo zero no final de 2013, deixando de aparecer no imobilizado das
demonstragdes de 2014.

Em 30 de setembro de 2013, o Grupo OSX havia investido US$354m referentes
a contrato EPCIC (Engenharia, Contratagdo, Construgdo, Instalagdo e
Comissionamento) firmado com a empresa Techint e US$108m referentes ao
contrato firmado com a empresa TTS Energy para a construgéo de plataforma
fixa de exploragdo de petréleo WHP-2 destinada a OGPar.

Em novembro de 2013, o Grupo OSX rescindiu o contrato com a OGPar relativo
ao arrendamento da plataforma WHP-2, registrando impairment do ativo WHP-2
no montante de R$1.065m. Nos 9 meses de 2014, foi registrada nova perda no
total de US$22,9mm (R$53,6m convertidos a taxa média de setembro de 2014)

Destaque

Assim, o saldo no imobilizado no final do terceiro trimestre de 2014 referente a
plataforma WHP-2 era de R$116m que néo possui divida atrelada. N&o houve

impairment no periodo.

ro ellsa' de Aﬂvﬂades - FlNAL ROPOII - 26 de Setﬂlllblo de 20 14 a 04 de m 2 41
de 015

R I té I M arco

ela



. . de E&P para o mercado de P&G do Brasil.
OSX — | .

OGX natal linha d'agua), como as chamadas arvores de

Relator

apenas arrenda as unidades rodutoras, FP. acdo de pet_réleo € gas nos empreendimentos liderados pelo Grupo OGX. O Grupo OSX
(Servigos de O&M). : + FPSO ou plataformas fixas : po OSX n&o

O Gru_po OGX negociou com os bondholders do Grupo O
Tubar&o Martelo como condi¢&o precedente para a conces

Os Grupos efetuaram acordo para fi

SX a aprovagao da redugio das taxas de afretamento diario dos equipamen locados
> ui tos a
$&0 de novos créditos para o Grupo OGX. o ralre

xar os valores a receber pertencentes ao Grupo OSX em US$1,5bi.

| Grupo OSX %

Estrutura sob responsabilidade da OSX P&G |+ As empresas subsididrias ligadas 3 OSX l

1 ; Leasing s&o proprietarias dos equipamentos |
( | de E&P acima do nivel da &gua, arrendando- |
1 0s para clientes como a OGX. {

* A OSX Construgdo Naval constréi, repara, |
monta, integra e vende unidades maritimas

B G TR L |+ A OSX Senicos Operacionais opera e |
e . | fornece manutengdo dos equipamentos de |

; ' E&P, além da prestar servicos de engenharia

| e consultoria relacionados.

A | atender o
Arvore de |+ O Grupo OSX tem _como_foco
n:tlal Grupo OGX de quem & o maior fornecedor.

molthada ; OGX P&G
3 !

Estacas e ' |+ A OGX Netherlands & a proprietéria dos
Arvore de Amarras equipamentos subsea (que estéo abaixo da

molhada - 24 | natal, linhas flexiveis, efc.
OGX-26HP : | . A OGX P&G arrenda esses equipamentos da
OGX Netherlands.

e Taka
(™ B 4
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Performance operacional e financeira do grupo OSX:

; .
50 - Receita por segmento (R$m)

200 -

150 -

100 A

50 -

1T-14 2T-14 3T-14

Construgao Naval Leasing = Servigos Operacionais

Receitas Liquidas

As receitas do grupo s&o decorrentes de sua atuagao na area de construgao
naval, das atividades de afretamentos (leasing) e dos servi¢os de operagéo
e manutengao de FPSOs.

As receitas do grupo vém crescendo ao longo de 2014, principalmente
devido ao crescimento das atividades da UCN que aumentou sua
participagéo nas receitas do grupo de 12% no primeiro trimestre para 54%

no terceiro trimestre de 2014.

Custos

Relatorio Mensal de Atividades -

grupo tiveram aumento proporcional as
suas receitas. No entanto, na visao consolidada do grupo, os custos
aumentaram mais que a receita, representando 63% no terceiro trimestre de

2014. Isto ocorreu devido ao aumento da participacéo da atividade da

construgdo naval (que possui custos proporcionalmente maiores) € a

diminuigéo da participagéo do segmento de Leasing (que tem custos muito

baixos).

Os custos de cada segmento do

FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015
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Informagdes financeiras

EBITDA

250 -

200 -

150 -

100 -

Receita x EBITDA (R$m)

“w
-

1T-14

2T-14 3T-14

® Receita Liq. =Custo - Despesas 7 EBITDA Ajustado

Despesas:

Sao despesas operacionais basicamente com pessoal, viagens e
contratag&o de servigos (nd@o foram incluidas as provisdes para impairment).

O grupo vem apresentando redugdo 2o longo de 2014, segundo a
Recuperanda, em fungdo do enxugamento do quadro de funcionarios,
renegociagdo de contratos de TI, seguranga, telefonia e outros.

EBITDA

O EBITDA representa uma aproximagdo da geragéo de caixa operacional.
Corresponde ao resultado operacional antes do resultado financeiro
(pagamento de juros, receitas de aplicagdes e outros efeitos puramente
financeiros), de impostos e da dedugéo de depreciagdes e amortizagoes
(despesas sem efeito caixa).

O EBITDA foi ajustado, removendo as despesas com impairment que nao
representam saida de caixa. Além disso, foram desconsideradas uma
despesa registrada no primeiro trimestre, bem como sua reverséo no
segundo trimestre, ja que no acumulado esses langamentos contabeis se
cancelam. Dessa forma, o EBITDA ajustado apresentou crescimento ao

longo de 2014 atingindo R$75m no terceiro trimestre de 2014. A melhora no

EBITDA se deve principalmente ao aumento de receitas e diminuigao das

despesas.

ol W
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Informagdes financeiras

80
! EBITDA Ajustado por Segmento (R$m)
60 |
|
40 |
|
20 | : Sy
: V — sl | ———————— ‘.: w—:‘ .II
ol e o O mEm DTN g
1T-14 2T-14 3T-14 |
20
Construgao Naval «Leasing = Servigos Operacionais
UCN

- Esta unidade apresentou EBITDA negativo no primeiro trimestre de 2014
como conseguéncia da baixa receita gerada nesse periodo e do alto gasto
com despesas administrativas.

. Nos 9 meses acumulados de 2014 a construgéo do navio langador de linha
para o cliente Sapura foi a unica fonte de receita da UCN. Com a evolugao
da construgdo do navio e uma taxa de cambio favoravel (ja que o contrato
esta atrelado ao Délar), as receitas aumentaram ao longo dos trimestres.

. Paralelamente, ao longo dos 9 meses, a UCN reduziu suas despesas
operacionais, em funcéo da renegociagéo de alguns contratos.

. Os custos acompanharam proporcionalmente o crescimento da receita ao
longo dos 9 meses de 2014.

. Assim, a partir do segundo”trimes_tre.,
apresentar comportamento positivo, atingi

o EBITDA ajustado passou a
ndo R$13m no terceiro trimestre.
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Leasing

Atualnjente, é a unidade de negécios que apresenta maior potencial de
gerac;ao_ de caixa do grupo, em fungdo do baixo custo envolvido com a
prgs;agao dos servigos. Porém essa geracdo de caixa operacional tem como
pnon.dade 0 pagamento do servigco da divida atrelada aos ativos da OSX
Leasing que esta fora da recuperacéo judicial.

A reduc;ép dasA despesas operacionais passou a impactar o resultado de
forma mais efetiva, a partir do terceiro trimestre de 2014, quando apresentou
seu resultado mais alto de 2014 (R$68m).

A receita da unidade advém do afretamento das unidades FPSO OSX-1 e
OSX-3 para a OGPar. A FPSO OSX-1 esta contratada para a realizagZo de
testes no campo de Tubarao Azul até Margo de 2015.

A OSX-3 esta sob contrato de afretamento desde dezembro de 2013 guando
foi iniciada a operagdo no campo de Tubardo Martelo. O contrato de
afretamento vence em 2026.

Servigos:
+ A unidade de prestagao de servigos de O&M, atua nas FPSO OSX-1 e OSX-

3. A redugdo do EBITDA ao longo de 2014 se deveu a queda de receita do
segundo trimestre de 2014 enquanto as despesas permaneceram estaveis.

O EBITDA ajustado apresentado no grafico ao lado desconsidera uma
despesa registrada no primeiro trimestre, bem como sua reverséo no
segundo trimestre, ja que no acumulado esses langamentos contabeis se
cancelam. O EBITDA originaimente apresentado pela recuperanda foi de
R$39m no primeiro trimestre € -R$9m no segundo trimestre. Porém, no
acumulado de 9 meses a reversdo indevida e a corregao se cancelam.

L
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Informacdes financeiras

Performance operacional e financeira do grupo OSX: resultado final

Do Resultado final acumulado setembro de 2014 (R$m) Resultado Final Trimestral (R$m
2 w0r _r
-500 -
-1.500 + -1.000 +
-1.500 +
-2.500 +
-2.000 +
Sl _ -2.500 +
EBITDA Impairment Deprec. Resultado IR e outros Prejuizo | e iasl
Ajustado Amort, Financeiro -3.000 - impairment  ® Prejuizo

Resultado final

» Prejuizo: Apesar da melhora na operacdo ao longo dos trimestres,
acumulando até setembro de 2014 um EBITDA (ajustado) de R$164m, esse
resultado operacional ndo foi suficiente para acumular lucro apés descontar
as perdas com impairment, depreciagéo, despesas financeiras e impostos.

- O grupo OSX vem apresentando prejuizos trimestrais desde 2013. No
resultado acumulado de 9 meses de 2014, a OSX obteve um prejuizo de
R$3b, em fungdo principalmente do impairment ocorrido no primeiro
trimestre (R$2,5b), quando acumulou um prejuizo de R$2,6b.

. Nos dltimos trimestres, porém, a OSX tem reduzido o tamanho do prejuizo.
No terceiro trimestre de 2014, apresentou um prejuizo de R$174m ante ao
prejuizo de R$191m no segundo trimestre, pqrém as despesas com
impairment continuam sendo o maior peso No prejuizo.

&)
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Performance operacional e fin

Fontes e Usos de Caixa acumulado 2014 (R$m)

600 +
450 1
300 +
150 +
o =fi-- x — :

Var
Cambial

Financia- Investi-
mentos mentos

Caixa
Operacao

Juros
Divida

Caixa
Inicio

Capital
Giro

Fluxo de caixa gerado na operagao

Relatério Mensal de Atividades -

Corresponde a geragao ou consumo de caixa em fungédo das atividades
operacionais da OSX (receitas, custos € despesas com efetiva entrada ou

saida de caixa).

No terceiro trimestre de 2014, o grupo gerou R$195m com sua operagao,
um aumento significativo em relagdo ao segundo trimestre (R$14m) e
compensando o consumo de caixa do primeiro trimestre (R$27m).

Assim, no acumulado até setembro de 2014, o grupo gerou R$182m na
operagdo. Conforme explicado anteriormente, a melhora ao longo dos
trimestres de 2014 se deveu ao aumento de receitas (principalmente UCN) e

enxugamento das despesas administrativas.

FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015
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anceira do grupo OSX: fluxo de caixa 9 meses até setembro/2014

Capital de giro

+ Corresponde aos recursos de curto prazo investidos para financiar as
atividades operacionais. O capital de giro investido ou liberado na operagao
e calculado pelo somatorio da variagéo dos ativos e passivos no periodo.

* Nos 9 meses de 2014, a OSX liberou R$367m de capital de giro. Boa parte
se deveu principalmente: i) a retencdo de R$403m de pagamentos a
fornecedores que, em fungdo do pedido de RJ, estendeu o prazo de
pagamento dessas obrigagcdes; e i) ao acimulo de recebiveis e
adiantamentos a clientes que reduziu parte do efeito acima.

Juros da divida:
* Até setembro de 2014, o grupo havia desembolsado R$202m para

pagamento de juros, em grande parte referente a divida dos ativos da OSX
Leasing (fora da recuperagéo judicial) no terceiro trimestre.

El sy Nl Aratva ralasnisarme ~ oy o mwitrdardas Aa 3 - 52T~ e oy o
riuxo ae calXa relacionado a atividades de financiamentos

* Ao longo de 2014, a OSX recebeu entrada de caixa no valor de R$76m,
principalmente devido aos empréstimos de instituicdes financeiras (R$65m)
€ ao adiantamento para futuro aumento de capital (R$19,3m) de acionistas.

Fluxo de caixa relacionado a atividades de investimentos

Ao longo de 2014, o grupo desembolsou R$300m em fungdo de
investimentos em bens de capital. No periodo, os maiores investimentos do
grupo ocorreram na construcdo da UCN (R$388m) e da WHP-2 (R$51m).
Em contrapartida, houve entrada de caixa devido ao recebimento de crédito
de partes relacionadas (R$ 81,2m) e de liberagdo de recursos que estavam
em deposito vinculado (R$ 47,7m).

Variagcao cambial
« O grupo mantém transagdes com moeda estrangeira assim como possui
subsidiarias no exterior. Dessa forma, suas contas podem sofrer alteragbes

em fungdo das variagdes das taxas de cambio. Nos 9 meses acumuiac;los de
2014 a OSX sofreu uma perda de R$132m referentes a variagdo cambial.

LX)
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Divida consolidada e alavancagem
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Divida Liquida x EBITDA Ajustado

Esse indice ¢ uma medida do grau de alavancagem financeira da
companhia. Indica 0 nimero de anos de geracd@o de caixa (representado

pelo EBITDA ajustado) requeridos para pagar a divida liquida total da
companhia.

Para célculo da divida liquida considerou-se o endividamento financeiro total
deduzido das disponibilidades de caixa.

Com a melhoria do desempenho operacional ao longo dos trimestres de
2014, o EBITDA acumulado de 12 meses aumentou, impactando
positivamente o indicador apesar do incremento na divida.

Divida Liquida x Ativos

* Os ativos considerados para comparagéo com a divida liquida so: ativos

destinados a venda, investimentos e imobilizado.

O total da divida liquida permaneceu abaixo do valor contabil dos ativos
considerados. A relagdo entre os dois fatores se manteve gstével ao longo
do ano de 2014 com a divida liquida em torno de 90% dos ativos.












OSX Brasil (Consolidado) - Demonstrativo de Resultados

Receita de venda de bens elou servigos
Custo dos bens e/ou servigos vendidos
Resultado Bruto

Administrativas e gerais
Despesas/reversées de opg&o de agdes outorgadas
Gastos com implantagao
Despesas com depreciacéo e amortizagao
Provis&o para redugéo de valor recuperavel
Provis&o para investimento com patrimonio liquido negativo
Outras (despesas)receitas operacionais (liquida)
Despesas operacionais
Resultado da equivaléncia patrim onial
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Instrumentos derivativos
Variagao cambial liquida

Resultado financeiro

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de Renda contribui¢éo social diferido
Res ultado de ativo disponivel para a venda

Resultado liquido do periodo

Atribuido aos acionistas ndo controladores
Atribuido aos acionistas controladores

Fonte: relatorio sobre areviséo deinformagées trimestrais (set/ )

Relatério Mensal de Atividades - FINAL Re

Demonstragio de Resultado - OSX Brasil S.A. Consolidado

Acumulado
——  fAcumulado =~ =0 0 0

9M13

436,5
(241.7)

194,8
(110,8)

63,1
(14,8)
(1.778,4)
(288.5)
(2.129,5)

(1.934,7)
30,1
(46,1)
(94)
= a3
——(164)
(1.951,1)
(5.0)
(58.8)

(2.014,9)

(75.5)
(1.939,4)

port - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015

%
100%
-55%

45%
-25%
14%
-3%
0%
-407%
0%
-66%

-488%

0%
-443%
7%
-11%
-2%
2%
-4%
-447%
-1%
-13%

-462%
-17%
-444%

505,7 100%

(360.5) -71%

145,2 29%

(100,2) -20%

(5,8) -1%

- 0%

(3,3) -1%

(27659)  -547%

- 0%

s L SO 2%
(2.883,8) -570%

1,6 0%
(2.737,0) -541%

45 1%

(254,0) -50%

(39,3) -8%

il o D00 10%
oo (238:1) -47%
(2.975,2) -588%

(12,7) -3%

(4,4) 1%

(11.7) 2%

(3.003,9) -594%
(235,8) -47%
(2768,1)  -547%
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309 118,1 166,4 2213
(62.0) (682 (121.9) (170.4)
246,7 49,9 444 50,8
(87,6) (58.5) (17.5) (232)

(2,3) - (40) (1,9

086 4 g 4
E (1,1) (1.1 (1.1)
(521,0) (25108) (98.9) (156.2)
- 125 {19.4) (1.8)
(610,3) (2.558,8) (140,8) (184,2)
35 (1,3) 1.0 18
(360,2) (2.510,3) (95,3) (131,4)
20 13 05 27
(435) (75.7) (81.0) (97.3)
0.0 (39.2) 15 (18)

149 50 63 519

(26.5) (108.8) (85.2) (44.4)
(386,7) (2.618,9) (180,5) (175,7)
17 (0.0) (14,9) 22
£ 9.7 53 -
. (10.4) (12) (0.0)
(384,9) (2.638,9) (191.4) (173,5)
(12,8) (218,2) (4.9) (12.8)
(372,1) (2.420,7) (188,5) (160,8)

nanceiros | OSX Brasil
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OSX Brasil (_Consolidado) —

Fluxo de caixa indiret

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
(+/-) Ajustes para reconciliar 0 lucro liquido ao fluxo de caixa

Depreciagao e amortizacéo

Resultado de equivaléncia patrimonial

Participagdo dos acionistas nio controladores

Opcgéo de agdes outorgadas reconhecidas

Provisdo para crédito liquidagdo duvidosa

Perdas e ganhos cominstrumentos derivativos

Provis&o para redugéo do valor recuperavel

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Proviséo para Contingéncia

Despesa de juros sobre dividas financeiras

Baixa de imobilizado

Acumulado
9M2013

Fluxo de Caixa Operacional

9M2014

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducao em aplicagdes financeiras
(Aumento) reducao do caixa restrito
Redugao (aumento) de clientes
(Aumento) de estoques
(Aumento) em adiantamentos diversos
(Aumento) de ativos destinados a venda
(Aumento) outras contas a receber
(Aumento) em tributos a recuperar
(Aumento) redugéo emdespesas antecipadas ;
Aumento (redugéo) em obrigagdes sociais e trabalhistas
Aumento em fornecedores
Aumento em obrigagdes fiscais
Aumento em adiantamento de clientes

Aumento em outros passivos

Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

20
Re]ﬂ ro Mel]sﬂl de Allvldades - FlNA RepOIl - 26 de etembro de 20 4 a04 de ma co
I8 2 r e 15
2 tori S 201 d

(1.939,4) (2.768,1)
2.778,2 2.950,5
45,9 87,4

y (1.6)
(75,5) (235,8)
(63.1) 5.8

92,5 (34,0
9,4 2
1.856,3 27659
58,8 44

g (2.3)

238 360,7
830.3 -
838,8 182,4
541,2 367,2
199 1,2

- 46,6

57 (71,4)

(49,6) (1,1)
(7.8) 10,4

(0,1) (2.8)
(1,9) 10,4
(16,5) 838
(50,8) 3,2
803,9 403.5
(7.3) 15,7
8,0 (57.2)
(162,3) 0.0
1.380,0 549,6
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Trimestral

1°T14

(372,1) (2.420,7) (188.5) (160,8)
716,8 23934 201.1 355.0
56.1 285 27 31.7
3.5 13 (1,0 (1.9)
(12.8) {(218.2) (49 (12.8)
2.3 - 40 19
54,6 32 (19.0) (18.2)
(0,0 - - :
525,3 25108 %83 1562
- 44 5 :
2.3 (0.1) (2.2) =
15,0 835 983 1880
706 y 5 ’
344,7 (27,3) 14,5 195,2
(4.058,4) 3150 (22.1) 74,3
(0,0) 12 . :
(152,8) 307 130 28
(90,0) (74,8) (45.4) 48,8
(44.8) (0,1) .7 (0.2)
(29,1) (8.0) 127 57
(3.543,5) 122.0 (122.0) -
(14,3) (1.3) (0.6) (08
6.8 10,8 18 2.1)
433 42 19 27
(16.8) (1.9) 22 28
(234,0) 240,7 1483 14,5
(1.4) 33 12,4 00
(145,0) (11,8) (45.5) -
163.2 0.1 (0.2) 01
(3.713,7) 287,7 (7.8) a3h

e By
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OSX Brasi i
rasil (Consolidado) — Fluxo de Caixa: Investimentos e Financiamentos

Flux ;aixa indi X
0 de caixa indireto - OSX Brasil S.A. Consolidado (cont.)

Acumulado

Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais e il
Ffagarj'ento de juros de empréstinos e financiamentos 1(' :gg’o i
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 1 155‘3) (22; -
Fluxos de caixa das atividades de investimentos £ g
Créditos concedidos a pessoas ligadas (06
Creditos recebidos de pessoas ligadas & (12)
(Aumento) Redugao de deposito vinculado (21 -2) :81“1/3'
Aporte de capital em outras sociedades '_ :
Agquisicoes em investimentos permanentes em outras sociedades (18,0) -
Aquisigoes de bens do imobilizado (2.522,0) (427,9)
Aquisicbes de intangivel (7.8) (0,0)
Aunento de ativos destinados a venda 63,0 "
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (2.506,4) (300,1)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital, liquido 751,8 -
Aumento de capital de acionistas ndo controladores - -
Adiantamento para futuro aumento de capital 62,5 19,3
Empréstimos e financiamentos obtidos 761,7 64,7
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (1.904,8) -
Pagamentos de instrumentos derivativos, liquidos (12,1) =
Deébitos com pessoas ligadas assumidos 336,5 -
Pagamento de débitos com pessoas ligadas (203.5) (7.6)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) ativ. de financiamentos (208,0) 76,3
Efeito de variagao cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa 701 (1316
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa (REe50) A
Demonstragdo do aumento (redugao) no caixa e equivalentes e cahd T At
No inicio do periodo '195:5 4:.,
No fim do perfodo (1.4886) (7.4)

Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa
Fonte: relatorio sobre a revisao de informagdes trimestrais (set/14)

Mensal de Atividades - FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de marco de 2015
io Men

Relator

Demonstrativos financeiros | OSX Construcio Naval

(cont.)

4°T13
37151 21,7 (7,6) 2695
(13.0) - - (201.5)
(3.726,7) 287.7 (7.6) 67.9
06 (1.1) 0.0 (0.1)
2421 07 23 783
424 477 - :
(5.5) - :
3.3835 (310.0) (70.7) (47.2)
(0,0) (0.0) 00 (0.0)
(63.0) - - .
3.600,0 (262,7) (88.4) 310
104,1 - 5 13.7
81.4 - 16.2 485
(45,5) (14.6) (10.1) 247
(336.5) - = =
969 - (4.8} (2.8}
(99,6) {14.6) 6.9 84,0
423 (15.7) 690 __ (1850
(184,1) (5.3) (0,0} (2,0)
= 114 f 5
(184.1) 6.1 (0.0) (2.0)
(184,1) (53) 00 a9
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OSX Constru¢iio Naval — Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Clientes
Adiantamentos diversos
Estoques
Despesas antecipadas
Qutros creditos

Ativo nao circulante
Despesas antecipadas
Partes relacionadas
Tributos a recuperar
Qutros Creditos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo
Fonte: Recuperanda

Relatério Mensal de Atividades - FINAL Re

Ativo - OSX Construgao Naval Consolidado

0,0
0,0
13,0
41,0
1414
0,3

0.0

195,8

26
176,3
17,1
0,5
42,6
26378

2.877,9

0%
0%
0%
1%
5%
0%

6%

0%
6%
1%
0%
1%
86%
9%
94%

mar/14

0,0
0,1
15,5
40,2
1414
03

0.0

197,5

26
17922
1.2
05
413
708,8

944l5

0%
0%
1%
4%
12%
0%
0%
17%

0%
16%
1%

4%
62%
0%

83%

26
184,7
10,2
05
423
708,5
0.9
949,6

30737 100% 14420  100% _____1I813

port - 26 de setembro de 2014 @ 04 de margo de 2015
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0% 0,0
0% 0,1
4% 1113
3% 357
12% 1415
0% 08
06 S S 00
20% 2894
0% -
16% 1945
1% 106
0% 05
4% 442
60% 708,2
0% 09
80% 958,8

0%
0%
9%

11%
0%

23%

0%

16%
1%

Demonstrativos financeiros | OSX Construgao Naval
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Demonstrativos financeiros | OSX Construcio Naval

OSX Construcio Naval — Demonstrativo de resultado

Demonstracao de Resultado - OSX Construgdo Naval Consolidado

Acumulado

Trimestral
et e S ASLNTIERAQIEE o s
FY13 % 1°T2014 2°T2014 3°T2014
Receita de contratos de construcgao 183,8 100% 214,7 100% 13,8 80,5 1203
Custo dos contratos de construgéo (121,6) -66% (193.2) -90% (12.5) {72.5) (108.3)
Resultado Bruto 62,1 34% 21,5 10% 1,4 8.1 12,0
Administrativas e gerais (90,8) -49% (16,6) -8% (9,6) r? ? L: E
Despesas com opgdo de agdes outorgadas 1.9 1% (2,8) -1% - 46 9 .--.1\:.:;
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (659,1) -359% (2352,7) -1096% (2 1?6 8) i ;1 7) M: :
Outras despesas e receitas operacionais (176.9) -96% (7.4) -3% (4.8) (1 .; r .“2;)
Despesas operacionais (925,0) -503% (2.379,6)  -1108% (2.181,2) (5‘?0) A 1!9
9 13 . -
Resultado da equivaléncia patrimonial 3,5 2% 1,6 1:6 r 121 11 Had .
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (859,4) -468% (2.356,5) -109;3; : 3,2 . e ;
i i 8% 08 o { 0.1 0
Receitas financeiras ’(g?) b P bois an ©8 08
i i s ’ { ) {04)
Despes_as fmar?ceu:asid i 0% o 0% 00 00
Variagao canbial, !I:]LI a ———9 e ———(—*—11 e i o 0.3)
Resultado financeiro ﬁ_——‘§(849,9) AB2% (2.3584)  -1098% (2.182,0) (47.9) nzg.;)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (3.9} i 2 0% . ) :
Imposto de renda e contribuic&o social corrente (30-2) e : 0% _ . o
bl o Booda conlribuicc social diferido (883,4) -481% (2.358,4)  -1098% (2.182,0) (47.9) {
Resultado liquido do periodo
Fonte: Recuperanda
¢
(
#
L
C
{
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OSX Servigos Operacionais

Demonstracgao de Resultado - OSX Servigos Operacionais Individual

R$m
Receita bruta de venda de bens e/ou servigos
Deducbes da receita bruta

Receita liquida
Custo dos bens e/ou senvigos vendidos

Resultado Bruto
Administrativas & geras
Despesas/reversbes de provisbes credito ae liquidacao duvidosa
Outras (despesas)receitas operacionasliquida)
Despesas operacionais
Resultado da equivaléncia patrim onial
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Receitas financeiras
Despesas financevas
Variagho carbial, iquida
Res ultado financeiro

mw«w-mm-zﬁw

FY2013
160,7
(12.7)
143,0

(114.5)
28,4
(16,3)

(90.2)
(106,5)
(0,0)
(78.1)
06
(0,9)
(0.1)
RO
(78,5)
(0,0)

R TIN5
—

setembro de 2014 4 04 de margo de 2015

Demonstrativo de Resultado

—————————————————— e ———————————————————

Acumulado
% oam14
112% 1464
2% (152)
100% 131,2
80% _ (820)
20% 49,2
-11% (18,0)
0% -
-63% (086)
-75% (18,6)
0% (0,0)
-55% 30,6
0% 26
-1% (1,0)
0% 06
{15 R
-55% 32,7
0% (11,8)
., ST, . |
56% 16,8
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Trimestral
% 1°T2014 2°T2014 3°T2014
112% 57,0 44,2 45,2
-12% (5.1) (5.0) (5.1)
100% 51,9 39,2 401
-62% (25.1) (25.6) (31.3)
38% 26,8 13,6 8,8
-14% (6.0) (5,3) (6,7)
0% 17.9 (18,2) 03
0% 0,0 0,0 (0.6
-14% 1,9 (23,5) (7,0)
0% (0,0) (0,0) {0,0)
23% 38,6 (9,9) 18
2% 02 08 1,6
-1% (0.8) (0,1) (0,1)
0% 06 0,6 (0.6)
2% (0.0) 1.3 0.9
25% 38,6 (8,6) 27
-9% - (14,0) 22
3% 9.7) 2.2 -
13% 290 (17.3) ﬂA
E
o
(#c
Cra
C 3
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Plano de Recuperagéo Judicial | Resumo do PRJ

O grupo apres
g esentou : e
p Im plano de fecuperacao judicial para cada uma das Recuperandas. O plano da OSX

Construca al preveé g re %
Stru¢do Naval prevé 3 readequacio do plano de negécios da UCN Acu

Resumo do PRJ

* Medidas a serem implementadas conforme o PRJ: (i) captacdo de novos
recursos; (~u) reestruturagéo das dividas concursais e extraconcursais: (i)
readequaga_o das atividades operacionais e em desenvolvimento inclulfndo
venda de ativos: e (iv) reestruturacao societaria do grupo se aplicé\,rel,

* O PRJ considera que ndo ha credores trabalhistas Ou com garantia real.
Reestrumragéu societaria

* A OSX CN podera promover a sua reestruturagao societaria, de forma a
obter a estru_tura mais adequada para o desenvolvimento de suas atividades
tal como redimensionadas no contexto da RJ.

Novos Recursos

* A Recuperada podera captar novos recursos junto a seus credores
concursais e extraconcursais por meio de empréstimo ponte e debéntures.
Os credores que aportarem novos recursos serdo considerados credores
financiadores e obterao condicdées mais vantajosas na reestruturacio de
seus créditos ja existentes.

+ Sem prejuizo para os credores concursais e extraconcursais mencionados,
outros investidores poderdo ser prospectados. A estes novos investimentos
serdo ofertadas as mesmas condicées dos credores pré-existentes.

* (i) Empréstimo ponte: de forma a agilizar a obtengéo dos novos recursos,
as Recuperandas poderdo contratar o empréstimo ponte com os credores
financiadores. Neste caso, o recursos obtidos deverdo ser utilizados para

integralizar as debéntures de 12, 32, 52 e 72 séries.

- (ii) Debéntures de 12 32, 5% e 72 séries: todos os credores concursais e
extraconcursais aderentes poderdo subscrever as debéntures, sendo que os

credores financiadores bancos poderdo subscrever as debéntures de 12 e 5°
séries e os credores financiadores em geral poderdo subscrever as

debéntures de 3% e 72 séries.

5
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Novos Recursos {cont.)

- Valoar mn:lm'or de subscrigio: o maior valor entre 1.7% (para debéntures
det1?e 3 series) do montante total do crédito concursal / extraconcursal
ou R$1m, podendo serem subscritos valores maiores. Para debéntures
de 5% e 72 séries o percentual acima passa a ser 3.4%

= Prgqedencna sobre os_demais créditos: Os novos recursos constituem
creditos  extraconcursais que deverdoc ser Pagos com precedéncia
absoluta acs demais créditos.

— Garantias: (i) fianca outorgada pela OSX e (i) penhor dos recebiveis da
venda dos ativos de Leasing.

Reestruturagao e liquidagao de dividas
* Asdividas concursais e extraconcursais pré-existentes serdo reestruturadas

considerando os créditos de credores financiadores, n3o financiadores e
pagamentos de até R$80k para todos os credores quirografarios.

*+ Credores financiadores:
~redores financiadores:
Debéntures de 2%, 43, 6° e 8° séries: Os creditos concursais e
extraconcursais dos credores financiadores serdo novados e terdo os
mesmos privilégios dos demais créditos concursais alem das mesmas
garantias concedidas aos novos recursos. Os créditos prée-existentes dos
bancos poderdo ser utilizados para a integralizac3o das debéntures de 2% e
6 séries e, dos credores financiadores em geral, poderdo ser integralizados
nas debéntures de 42 e 82 séries.

* Credores nao-financiadores: sdo créditos referentes aos credores
quirografarios, incluindo os quirografarios por fianga, aval ou obrigagdo
solidaria, que ndo subscreverem as debéntures

+ Pagamentos até R$80k para todos os credores quirografarios: todos os
credores quirografarios, com excegdo dos credores por fianga, a\(al ou
obrigagdo solidaria, poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em
dinheiro, correspondente a R$80k, limitada ac valor de seu respectivo
crédito.

N
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Readequagéo das atividades desenvolvidas

Reaggquagéo do plano de negécios da UCN A
Negocios redireciona os | [
gontratag:ao de} LLX Acu Operacdes Portuarias (LLX Agu) subsidiaria integral

a Prumo Logistica, para explorar e gerenciar de forma mais eficiente a area
€m conjunto com a OSX Construcao Naval.

- Gestéoﬁda UCN Acgu: em contrapartida & assessoria prestada, a LLX Agu
Operacdes Portudrias recebers uma remuneracgéo variavel.

Casgata de pagamentos: todas as receitas auferidas pela OSX CN seréo
destinadas a uma conta vinculada cuja finalidade & irmgar o sistema de
Pagamentos que observara a ordem abaixo:

— Custos, despesas operacionais e administrativas e aluguel: serao
quitados inicialmente, os custos e despesas (diretos e indiretos) de
operagao e manutencgéo da area com a exploragao de suas atividades, o
aluguel devido pela utiizagdo da drea e despesas gerais e
administrativas, incluindo custos de recuperagdo judicial.

O pagamento do aluguel & LLX Acu sera diferido no 1° ano, devendo
os valores do 1° e 2° anos serem pagos integralmente no 2° ano,
desde existam recursos disponiveis para tanto;

— Novos recursos: o saldo remanescente sera integralmente destinado a
amortizagdo as debéntures da 12, 32, 52 e 72 séries;

— Contrato FMM-CEF: o saldo remanescente sera destinado ao

pagamento da parcela anual do contrato FMM-CEF;
adi 8-exi ores financiadores: o saldo

Créditos pré exnstentgs dg cre_d 3 T

remanescente sera destinado a amortizagao das debén S

e 82 séries . . i

Créditos pré-existentes de credores nao fa:léa:)ncc;zcsigr:zzbs agos

ra B g e

pagamento dos creditos _acima, os recursos s

pagamento dos credores néo-financiadores.

arco de 2015
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— Cash Sweep. para o contrato FMM-CEF: z partir do 6° aniversario =)
desde que haja geracao positiva de Caixa, serdo utilizados 15% do valor
rémanescente existente na conta para amortizacZo do saldo devedor do

que a geracao de caixa seja positiva, os recursos serao divididos, pari-
passu, da seguinte forma: (1) 40% para remuneracao devida 3 LLX Acu
€m contrapartida & gestao da area, (i) 60% para amortizacao, pari-passu,
do saldo devedor das debéntures de 22, 42 g2 ¢ g2 séries e dos créditos
nao financiadores. Apds quitagdo dos valores do item (i) o saldo
rémanescente sera distribuido pela OSX CN a titulo de dividendos.

Cascata de pagamentos

s ! ¢ﬁ E kz‘? - Red :Jl [as 2 a'j':, gle A .'r: O
Custos, despesas operacionais e administrativas e aluguel
Novos recursos

Contrato FMM-CEF

Creéditos pré-existentes de credores financiadores
Creditos pré-existentes de credores no financiadores

“Cash Sweep” para o Contrato FMM-CEF

‘Perfomance Fee" + “Cash Sweep” para credores + Dividendos

LONNG A



O PRJ da OSX Brasil
OSX Servicos apres

a1l apresenta similarida
Cnta condigdes simplificadas

- IWNCLUI SIS

* Garantia das debéntures

pela OSX

= de credores financiadores: (i) fianga outorgada
CN, (ii) penhor dos recebiveis da venda dos ativos de Leasing e

(iii) cessao fiduciaria de todas receitas da OSX CN.

Readequaci

* Desmobilizagdo da 0SX Leasing: a OSX Leasing e suas subsidiarias nao
S€ encontram sujeitas a RJ. Porém, para readequar as atividades

desenvolvi

das pelo grupo OSX, serd necessario o redimensionamento da

OSX Leasing incluindo venda de determinados ativos. Os recursos oriundos
das vendas de ativos, apos pagamento das obrigagbes assumidas pela OSX
Leasing junto a seus credores, seréo revertidos em favor da OSX Brasil e da
OSX CN para pagamento dos créditos de tais empresas:

Cascata de p

agamentos

i

Quitagao integral do saldo devedor das debéntures de 2°, 4%, 6% e 87 séries

Quitacao integr

al do saldo devedor dos credores gue nao aportaram novos recursos

de de condicdes com o PRJ da Constr

Pagamentos das obrigacées da OSX Leasing

Quitacéo integral do saldo devedor das debéntures de 1%, 3% 5% e 7? séries

ol i T

- etembro
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Plano de Recuperacao Judicial | Resumo do PRJ

u¢do Naval e 0 PRJ da

=SUMo do PRJ da OSX

Me;ﬂdas a serem implementadas conforme o PRJ: (i) reestruturacio das
d:wdas concursais e extraconcursais: (ii) renegociagdo das obrigactes
assumidas em relacio aos bonds, (iii) alien de bens do ativo
permanente e (iv) reestruturacao societaria do grupo se aplicavel.

A empresa podera promover a sua reestruturacio societaria
obter a estrutura societaria mais adequada para o d i
atividades tal como redimensionadas no contexto da RJ

HKeneaociarca
nenego

Lidd0 Qas obriga

Operagdo da FPSO OSX-3: o grupo OSX e o grupo OGX re
obrigagdes assumidas no contexto dos Bonds OSX-3, do
afretamento OSX-3 e no contrato de operacao OSX-3, cuj

campo de Tubardo Martelo.

rReestruturacao dace divid as
mReestruturacao das dividas

Os créditos dos credores quirografarios serdo pagos da seguintes forma;
Principal: caréncia de 1 ano;

Pagamento do principal: 12 parcelas mensais,

Juros e corre¢do monetaria: variagio do IPCA:

Pagamentos dos juros: pagos juntamente com o principal

Néao foram informados credores trabalhistas ou com garantia real

N
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Quérum da AGC por Recuperanda

: 98,13%
gasoswo 4427.910051 100,0% 1789873226 100,09 9.392.0750 100,0% 040%
u ru[n 4.345.188.752 9813% 1.596.211.685 89,18% 8155002 86,83%
Votagao por credor
Sl_m 28 96,55% 69 89,61% 41 100,0%
Nao 1 345% 8 10,39% - 0,00%
Votagao por crédito
Sim 3.243.387.049 971.47% 615.337.907,4 60,29% 6.296.504,4 100,0%
Nao 302.566.667 853% 405.355.474,1 39,71% - 0,00%
Nota (*): O total de abstengdes nas AGCs foram: (i) OSX Brasil: 6 credores representando
R$799.235.035,26; (i) OSX CN: 14 credores (R$575.518.303,43) e (jii) OSX Servicos: 3
credores (R$1.858.497,68). OSX Brasil OSX CN OSXso

Votagado por credor por Recuperanda
96,55%

ao por crédito por Recuperanda
100,00% Votagao porc p p A

89,61% 91,47%

0.00%
0OSXSO

10,39%
; 0,00%

0SX SO

3,45%

AoV

OSX Brasil OSXCN

3y
et

L

"'r\(\ﬁ.'\r\
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Fluxo de caixa projetado do Grupo —2015

Fontes e Usos de Caixa - 2015 (R$m)

5.000

4.000 1582

3.000

2.000

1.000

e 21 .

Cap_ca Venda Caixa Nova Amortiz. Juros  Caixa Fim
Inicio Ativo Operagdo  Divida Divida

Fonte: Laudo econémico do Banco Original

Premissas

Relatario Mensal de Atividades -

O laudo de avaliagdo econémico-financeira elaborado pelo Banco Original
considera como premissas uma taxa de cambio real/ddlar de R$2,50,
atualizada pela diferenca entre a inflagao brasileira (IPCA) e a inflagéo norte-
americana (CPI), para todo o periodo de projecées, apresentadas em termos
nominais. Os ajustes de preco, para algumas linhas de receitas, custos e
despesas consideram um IPCA de 5,0%a.a., um IGP-M de 5,0%a.a. e um
CPI de 2,0%a.a para todo o periodo de projegbes. A data-b_ase das
informagdes financeiras utilizadas para elaboragdo do fluxo foi 30 de
setembro de 2014. ;
: ' fluxo considera a implementagdo das medid_as descritas no
2:;3‘? (Cif)lsngtggéo de novos recursos aportados pelos _atua_a_[s credores, (-u)
o das dividas concursais e extraconcursais, (iii) reade_quag?o
reestrutyrag ionai i desenvolvimento, e desmobilizagéo
das atividades operacionais atuais e em ae '

e venda de parte de seus ativos.

FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de marco de 2015
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Perspectivas

Fluxo de Caixa - 2015

do processo de vendas foram estimados a partir de premissas fornecidas
pelas Recuperandas ao Banco Original.

Fluxo de caixa gerado na operagao (incluindo capital de giro): o laudo
prgvé um EBITDA positivo de R$78m em 2015. Porém, em funcdo
principaimente da variagio negativa do capital de giro projetado (no valor de
R$623m), havera saida de caixa operacional de R$407m.

Nova divida: a OSX Leasing pretende realizar nova emiss3o de divida no
valor de US$580m (aproximadamente R$1,6b), com vencimento em
novembro de 2026 e taxa de cupom de 13%a.a. Os recursos remanescentes
dessa emissdo, apos Pagamento de todas obrigagdes financeiras e
operacionais contraidas pela OSX Leasing, serdo direcionados a quitacdo
dos pagamentos do Grupo.

Amortizagao da divida: com os recursos obtidos com a venda dos ativos e
com a emissdo de nova divida (conforme explicado acima), o grupo
pretende amortizar R$4,5b do seu endividamento.

Juros: recursos destinados ao pagamento dos juros incidentes sobre as
dividas da OSX Leasing.

3N
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Fl

uxo de caixa projetado do grupo para 10 anos

Perspectivas

600 Eliys da Caimis S, ., _
rluxo de Caixa x Endividamento financeiro (R$m)
500 |
400
300 |
200 |
100 - Ll
0 L 401 . b | | |
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 gy e
Bl e Seondaiico do Banco Original u Fluxo Caixa Operacional “ Amortizagao Juros
BRI e snitlados. de negdcio Fluxo de caixa x endividamento financeiro
Construgé_o Naval: a estimativa de geragéo de caixa da empresa baseia-se + Fluxo de caixa operacional: segundo o laudo de avaliacio econdmico-
na concretizagdo de contrato para arrendamento de éregs_ da UCN Acu. financeira, com as medidas propostas no PRJ, & %peradomque o |
Para projecao, foi utilizado como premissa o valor base médio de R$80 por torne gerador de caixa operacional. Dessa forma deverd ser capaz de honrar
metro quadrado/ano. E esperado que a ocupacdo da &rea aumente suas obrigacdes e seus dispéndios, sem a n sladke: do noves injectes
gradativamente e alcance 100% em 2019. de capital a partir de 2016, mantendo seu saldo de caixa sempre positivo.
OSX Servicos: a geragdo de caixa oriunda da OSX Servigos foi baseada na - As projegdes estdo estimadas até 2038 quando as dividas terdo sido
prestagdo de servicos para a FPSO OSX-1 (até margo de 2015) e FPSO totalmente repagas, porém estdo apresentados somente projegbes de 10
OSX-3 (até novembro de 2026). Apds esse periodo, cessaria a prestacdo de anos.
servigos. Em 2026 esta previsto a venda da OSX-3 por R$885m e inicio de um ciclo
OSX Leasing: os recursos das atividades da Leasing n&o foram operacional baseado apenas no arrendamento das areas da UCN Agu.
considerados para os pagamentos dos credores das re_cuperarjdas, somente . Endividamento financeiro: a operagao do grupo gera fecursos s ficientes
remanescentes da alienagdo de alguns de seus ativos. Nao qbstante, a para pagar seu endividamento a0 longo de quase ¢ odo 0 periodo analisado
o:ra 50 de caixa da OSX Leasing foi incluida na projegéo, considerando o exceto 2020 quando havera consumo de caixa existente.
S . - - . - -
gfr etg?nento da FPSOs Eaae s, Coa0 pare fEggment R « A divida devera ser amortizada parc:lalmente‘at‘faves de amortizagdes nao
brigagoes programadas em fungdo de eventos extraordinarios como venda de ativos
1 69 ou sobras de caixa da operagao.
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Cronograma processual

121113 §

19/03/14 §
21/03/14 §

07/04/14 §
24/04/14 §

16/05/14 |

13/06/14
26/06/14

16/08/14 |

Impetracdo da RJ

Deferimento do Processamento do Pedido d 2
enn e Recupera
52, inciso I, I, I, IVe Ve Parag. 10.) e

Publicagdo do deferimento do processamento no D.O.
Publicac&o do 1o. Edital pelo Devedor - Art. 52, Parag. 1o.

Fim do prazo para apresentar habilitagbes e divergéncias ao AJ
(15 dias da publicagéo do 1o. Edital) - Art. 7, Parag. 1o.

Apresentagao do Plano de Recuperagéo ao Juizo
(60 dias apos publicagéo do deferimento do processamento ) -
Art.53

Publicagédo do Edital pelo AJ (20. Edital) (45 dias apos
apresentagdo de habilitagdes/divergéncias) - Art. 7, Parag. 20.

Fim do prazo para apresentar impugnagdes ao Juizo
(10 dias apos publicagéo do 20. Edital) - Art. 8

Prazo limite para votagéo do PRJ em AGC :
(150 dias apds o deferimento do processamento da recuperagao)

- Art. 56, Parag. 1o.

- Eventos ocorridos
- Datas estimadas

Relatorio Mensal de Atividades - FINAL Re|
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15/09/14 §

13/08/14 §

17/09/14 §

171114 §

18/11/14 §

05/12/114 §

10/12/14 §

17/12/14 §

08/01/14 §

03/02/15 §

Cronograma processual

Fim do prazo de suspenso do curso da i
prescricZo de agdes
execucdes contra o devedor. <

(180 dias apés o deferimento do processamento da recuperacéo)

Publicada decisdo determinando a unificagdo dos PRJs e
suspendendo a AGC.

Publicada decis&o prorrogando a suspens3o do curso da

prescricdo de agdes e execucdes contra o devedor por mais 180
dias.

Apresentacao do Plano de Recuperagao Judicial Unificado.

Publicagéo do Edital de convocagZo para votagZo do PRJ (AGC)
- (15 dias de antecedéncia da realizacio da AGC)

Publicagdo de aviso sobre o recebimento dos PRJs em separado
no D.O. - Art. 53, Parag. Unico

Realizagdo da Assembleia Geral de Credores (1a convocacao)
Realizagéo da Assembleia Geral de Credores (2° convocacao)

Publicagao da decisdo que Homologou os PRJs e concedeu a
RJ

Fim do prazo para apresentar objegdes ao PRJ {39 dias apc")s‘a
publicagéo do aviso de recebimento do PRJ) - Artigo 53, § unico
e artigo 55, § unico

Fim do prazo prorrogado de suspensao do curso da prescricao
de agdes e execugdes contra 0 devedor.
(180 dias do fim do primeiro prazo de suspens3o do curso da

prescrigdo de agdes e execugdes contra o devedor)

Fim do prazo de RJ, se cumpridas as obrigagdes previstas no
PRJ — 2 anos apés a concesséo da RJ

(¥






Acompanhamento processual

12/11/13

13/11/13

18/11/13

25/11/13

Relatorio Mensal de Atividades - FINAL Re|

A agado foi distribuida por de enci i

pendéncia ao pedido de RJ das
empresas do Grupo OGX. As Recuperandas requereram que os
documen-tos Juntados com a peticdo inicial, exceto as
procuragdes, fossem juntados por linha.

P[ofgrida decisa_'ao, pelo juiz da 42 Vara Empresarial, deferindo o
tramlte do pedido de RJ do Grupo OSX por dependéncia ao
pedido do Grupo OGX.

Cerﬁdéo do cartério informando que: (i) as custas foram
devidamente recolhidas; e (i) que constam nove volumes de
documentos juntados por linha.

Apresentadas, pelas Recuperandas, declaragbes de bens
pessoais de seus sécios controladores e de seus administradores
e relacdo de empregados. As Recuperandas requereram que a
documentagéo fosse recebida sob segredo de justica e que
apenas pessoas com autorizagéo do juiz tivessem acesso.

Proferida, pelo juiz da 4* VVara Empresarial, decisdo determinando
a remessa dos autos ao Ministério Publico para manifestacéo.

Proferido parecer pelo Ministério Publico vinculado & 4* Vara
Empresarial: (i) n&o se opondo ao deferimento do pedido_de RJ; e
(i) requerendo a juntada das atas de assembleia ! geral
extraordinaria e de reunido de socios que ratificaram o pedndp de
RJ. Requereu, ainda, seja esclarecida a razéo dc_a juiz ter acertado
a distribuicdo do pedido de RJ por dependéncia ao pedido das

empresas do Grupo OGX.

port - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015
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Acompanhamento processual

PLILRTRER ¢« Proferida, pelo juiz da 4% Vara Empresarial, deciszo: (i) deferindo

28/11/13

0 processamento do pedido de RJ das empresas do Grupo OSX
devgndo cada uma apresentar sey proprio PRJ, que seré
analisado separadamente por seus respectivos credores, de tal
sorte que deverdo ser publicados Quadros gerais de credores
distintos para cada empresa: (ii) determinando a juntada das atas
de assembleia geral extraordinaria e de reunido de socios que
ratificaram o pedido de RJ;(iii) determinando a intimacdo da
Deloitte para apresentar proposta de honorérios para atuar como
administradora judicial; (iv) dispensando a apresentacdo de
certiddes negativas de débitos; (v) determinando a suspensao de
todas as acdes e execugdes em curso contra as Recuperandas:
(vi) determinando a apresentagic mensal pelas Recuperandas
de suas contas; e (vi) determinando que as Recuperandas
acrescentem a expressao “em Recuperagio Judicial’ em suas
denominagdes. Ficou consignado ainda que o prazo para
apresentacéo do PRJ se iniciaria apenas com a nomeagdo da
administradora judicial.

Oficio do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
solicitando informagdes ao juiz sobre a decisdo objeto do agravo
de instrumento interposto pela Acciona Infraestructuras SA
(decisdo que deferiu o tramite do processo por dependéncia ao
processo das empresas do Grupo OGX).

Apresentada, pela Acciona Infraestructuras S.A, peticdo
informando a interposi¢cdo de agravo de insuumentf) contra a
decisao que deferiu o tramite do processo por dependéncia.

(o
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Acompanhamento processual

29/11/13

02/12/13

03/12/13

09/12/13

12/12/13

16/12/13

v

Relatorio Mensal de Atividades -

Apresgntada, pelo juiz da 42 Vara Empresarial, resposta ao oficio
encaminhado pelo Desembargador Gilberto Guarino, relator do

gg;avo de instrumento interposto pela Acciona Infraestructuras

Apresentada, pela Deloitte, peticdo estimando seus honorarios
para exercer a fungéo de administradora judicial em 0,33% do
_valor total dos créditos sujeitos ao processo listados na peticéo
inicial.

Oficio do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
informando que foi deferido o pedido de efeito suspensivo, feito
no agravo de instrumento interposto pela Acciona Infraestructuras
S.A. contra a decisdo que deferiu o tramite do processo por
dependéncia.

Apresentada, pela Acciona Infraestructuras S.A., petigdo
informando a interposicdo de agravo de instrumento contra a
decisdo que nomeou a Deloitte para exercer a fungdo de
administradora judicial.

Proferido, pelo Ministério Publico vinculado a 4* Vara
Empresarial, parecer requerendo: (i) a convocagéo imediata c-ie
assembleia geral de credores para deliberar sobre a remuneragao
da administradora judicial; e (i) a fixagdo da remuneragao
proviséria da administradora judicial em R$6m.

Apresentada, pela Deloitte, nova proposta, estimando seus
honorarios em 0,29% do valor total da divida das Recuperandas.

FINAL Report - 26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015

16/12/13

26/12/13

08/01/14 §

15/01/14 §

21/01/14 §

Acompanhamento processual

Apresentada, pelas Recuperandas, manifestagdo concordando
com a nova proposta de honorarios apresentada pela Deloitte e
requerendo sua homologacao.

Proferida, pelo juiz da 42 Vara Empresarial, decisdo nomeando a
Deloitte para o exercicio da funcBo de administradora judicial e
arbitrando seus honorarios em 0,25% do valor total dos créditos
sujeitos ao processo de RJ, podendo ser ajustado
posteriormente de acordo com a consolidagao do passivo.

Firmado, pela Deloitte, compromisso para exercicio da funcao de
administrador judicial.

Oficio do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
solicitando ao juizo informagdes sobre a decisdo objeto do
agravo de instrumento interposto pela Acciona Infraestructuras
S.A (decisdo que nomeou a Deloitte para exercer a funcéo da
administradora judicial).

Apresentada, pelo juiz da 4* Vara Empresarial, resposta ao
oficio, prestando informagdes sobre a decisao.

Apresentada, pela Deloitte, peticdo informando ter recebido uma
carta da Acciona Infraestructuras S.A., requerendo informagdes
sobre os processos de RJ do Grupo OGX e do Grupo OSX. A
Deloitte questionou o juizo se deveria prestar tais informagdes.

Apresentada, pela Acciona Infraestructuras SA., ; peticdo
requerendo que 0 juiz detenning a intimagdo da Deloitte para
prestar as informagdes por ela solicitadas.

(R R
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Acompanhamento processual

21/01/14

24/01/14

10/02/14

26/02/14

Relat
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Apresentada, pela Acciona Infraestructuras S.A., peticdo

Lr;fomzando a interposicdo de agravo de instrumento contra a
ecisao que fixou os honorarios da Deloitte.

Apresentada, pela G-COMEX Armazéns Gerais Ltda., peticéo

mform_ando a interposicdo de agravo de instrumento contra a
decis&o que fixou os honorarios da Deloitte.

Apresentada, pela Technip Operadora Portuaria S.A., peticio
mfo(;mando que apresentou a Deloitte a sua habilitagdo de
credito.

Apresentada, pelas Recuperandas, peticdo: (i) informando o
resultado julgamento dos quatro agravos de instrumento
interpostos no processo (ii) requerendo seja declarado pelo juizo
que deve-se aguardar a nomeagdo da administradora judicial
para publicagdo da lista de credores; e (i) requerendo seja
declarado pelo juizo que o prazo para apresentagéo do PRJ néo
se iniciou, devendo ter seu cédmputo iniciado somente apés a
decis&o que fixar os honorarios da administradora judicial.
Proferida, pelo juiz da 4* Vara Empresarial, decis&o informando
que o prazo para apresentacdo do PRJ iniciara apenas com a
decisd@o que nomear a administradora judicial, momento em que
também sera apresentada a relagéo de credores.

Proferida, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, decisdo determinando
a remessa dos autos para O membro do Ministério Publico
vinculado & 32 Vara Empresarial para que inforrr_le se ratifica os
atos praticados pelos membros do Ministério Publico vinculados a

42 Vara Empresarial.

26 de setembro de 2014 a 04 de margo de 2015
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19/03/14

20/03/14

24/03/14

Acompanhamento processual

* Proferida, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, deciso: (i)

ratificando todos os provimentos exarados pelo juiz da 42 Vara
Empresarial; (ii) deferindo o processamento do pedido de RJ das
empresas do Grupo OSX, devendo cada uma apresentar seu
proprio PRJ que sera analisado separadamente por seus
respectivos credores, de tal sorie que deverdo ser publicados
quadros gerais de credores distintos para cada empresa; (jii)
nomeando a Deloitte para atuar como administradora judicial,
sendo os seus honorarios arbitrados em 0,25% do valor total dos
créditos sujeitos ao processo de RJ, podendo ser ajustado
posteriormente de acordo com a consolidacdo do passivo; (iv)
dispensando a apresentagdo de certidoes negativas de débitos;
(v) determinando a suspensZo de todas as acdes e execugdes
em curso contra as Recuperandas; (vi) determinando a
apresentacdo mensal pelas Recuperandas de suas contas; e (vii)
determinando que as Recuperandas acrescentem a expresséo
“em Recuperagdo Judicial” em suas denominagdes.

Apresentada, pela Planefibra Artefatos de Fibra Ltda., peticdo
requerendo a juntada de documentos que comprovam O Seu
crédito.

Apresentada, pela OSX Brasi SA, resposia a peticéo
protocolada pela Techint Engenharia e Construcdo SA em 12
de marco de 2014. Em suma, a OSX Brasil SA alega: (i)
auséncia de jurisdicdo, em razao da existéncia de clausula
arbitral; (i) auséncia de competéncia do MM. Juizo da 3"Vara
Empresarial; (iii) ilegitimidade da Techint Engenharia e
Construgao S.A para formular pleito relacionado ao Contrato de
Opg30; e (iv) inexigibilidade do exercicio de opgao (put).

~ oy
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Acompanhamento processual

25/03/14

27103/14

31/03/14

01/04/14

02/04/14

g

Relatorio Mensal de Atividades -

Proferida, pelo juiz da 32 Vara Empresarial, decisao determinado
a remessa dos autos ao Ministério Publico.

Apresen?ada, pela Deloitte, peticdo informando que o sécio
regponsavel pela condugdo do processo sera o Sr. Luis Vasco
Elias. Lavrado Termo de Compromisso de Administrador Judicial
(o documento néo esta datado).

Apresentada, pelas Recuperandas, peticdo requerendo a juntada
dos seus atos constitutivos atualizados.

Proferido, pelo Ministério Publico, parecer opinando pelo: (i)
desentranhamento da peticdo protocolada por  Planefibra
Artefatos de Fibra Ltda., uma vez que esta ndo observou o
procedimento administrativo para verificag&o do seu crédito; e (ii)
ndo acolhimento dos pedidos apresentados pela Techint
Engenharia e Construgdo S.A.

Proferido, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, decisao, na qual: (i)
indefere os pedidos da Techint Engenharia e Construgao SA;e
(ii) determina a atualizagao semanal dos autos suplementares do

processo de recuperagao.

Apresentada, pelas Recuperandas, peticao requerendo a juntada
da lista atualizada de credores. Foi proferido despacho no corpo
da peticao determinando sua juntada, publicagéo e posterior
envio ao Administrador Judicial.

Expedida minuta do edital com a relagdo geral de credores

apresentada pelas Recuperandas.

ticao informando 0
entada, pelas Recuperand?s, petig

ggézaento de custas para publicagao do Edital a que se refere o
art. 52, § 1°, da Lei 11.101/05
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02/04/14

03/04/14

04/04/14

Acompanhamento processual

Proferido, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, des i

. 4 ' L pacho, no qual determina a
devoluc;ao' de habilitacdo de crédito protocolizada sob o n 2014.01765713. visto
que o edital previsto no art. 52, § 1° ainda ndo foi publicado, e ass:irn 0
momento nao é oportuno. . l

Ato ordinario praticado - Certificada a2 expedicdo do edital
previsto no art. 52, § 1°, da Lei 11.101/05 e determinada a
intimag&o das Recuperandas para o pagamento de custas para
publicag&o do edital no Diario de Justica Eletronico.

Opostos, pelas Recuperandas, embargos de declaragdo
fundados em omissao contra decisZo que indeferiu o pedido da
Techint Engenharia quanto ao exercicio do Contrato de Opgéo
celebrado entre a OSX Brasil e seus acionistas. Os embargantes
visam a suprir a omissdo quanto 2o pedido de aplicagao de
penalidade & Techint por litigancia de ma-fé.

Apresentada, pelas Recuperandas, peticao requerendo a
autorizagdo para venda de alguns bens (moveis, computadores e
equipamentos de escritério) integrantes de seu ativo que estao
ociosos nas dependéncias das Recuperandas.

Publicado, no DJE/RJ, o edital com a relagdo de credores
elaborada pelas Recuperandas.

Proferida, pelo juiz do 3* Vara Empresarial, decisdo oonhecendo
e negando provimento aos embargos opostos pela OSX Brasil. A
decisao foi proferida no corpo da peticéo e, errone;meyte. o
cartorio registrou “Pechini” em vez de “Techint” na publicagao.

- g Ay



Acompanhamento processual

08/04/14 §

11/04/14
14/04/14

16/04/14 §

24/04/14 &

v

Relatorio Mensal de At

Proferida, no corpo da peticdo apresentada pelas Recuperandas
em 04 de abril de 2014 requerendo a alienagéo de alguns bens
lr_!tegraptes de seu ativo, decisdo determinando: (i) sua juntada;
(ii) envio ao AJ; (iii) apds, ao MP; e (iv) posterior remessa dos
autos a concluséo.

Apresentada, pela Acciona Infraestructuras S.A., peticdo
qurmando a interposicdo de agravo de instrumento contra a
decisao proferida pelo juiz da 3? Vara Empresarial que ratificou os
atos do juiz da 4* Vara Empresarial no que tange a nomeagao da
Deloitte como Administradora Judicial e fixou seus honorarios.

Ato ordinario praticado — Certiddo expedida declarando a
intempestividade da comunicagdo acerca do agravo interposto
pela Acciona Infraestructuras S.A., apresentado em 1? instancia
em 08 de abril de 2014.

Apresentada, pelo Banco do Brasil S.A, resposta ao oficio
encaminhado pela 3? Vara Empresarial.

Apresentada, pela Acciona Infraestructuras S.A, peticéo
informando que cumpriu o disposto no artigo 526 do Cédigo de
Processo Civil tempestivamente, pois valeu-se do prazo em dobro
(artigo 191 do Cddigo de Processo Civil).

Proferido, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, despacho
determinando a devolugéo da peticéo de n° 2014.4(_)2060‘]53,
habilitagéo de crédito, ao peticionario, uma vez que nao seria o

momento oportuno para apresenta-la. :
Proferido, pelo juiz da 32 Vara Empresarial, despacho
determinando a juntada da peticdo apresentada pela Acciona

Infraestructuras S.A. em 14 de abril de 2014.

o cartério da 3* Vara Empresarial, certidao

i el anci
Expedida, P volagao da RJ em faléncia.

informando que nao houve con
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24/04/14

25/04/14 §

28/04/14

29/04/14

Acompanhamento processual

Encaminhada, pelo 1° Oficio de Registro de Iméveis do Rio de
Janeiro, certiddo negativa em nome das Recuperandas.
Apresentada, pela Techint Engenharia e Construgdo S.A, peticdo
informando a interposigdo de agravo de instrumento contra a
decisdo que indeferiu os pedidos para: (i) destituicdo dos
administradores da OSX Brasil S.A ; (ii) exercicio do saldo da
opgéo, no valor de US$ 330 milhdes; e (iii) conclus3o, pelo Sr.
Eike Batista, da parcela da opgZo exercida no valor de US$ 50
milhoes.

Apresentada, pela OSX Brasil S.A, peticgo informando a
interposigdo de agravo de instrumento contra a decisdo que
indeferiu seu pedido para condenacao da Techint Engenharia e
Construgao S.A. por litigancia de ma-fé.

Encaminhadas, pelo 7° Oficio de Registro de Distribuicdo do Rio
de Janeiro, certiddes em nome das Recuperandas.

Oficio expedido pela 14* Camara Civel requerendo informagdes
do juiz da 3* Vara Empresarial sobre o agravo de instrumento
interposto pela Techint Engenharia e Construgao S.A
Encaminhadas, pelo 4° Servico Registral de Iméveis do Rio de
Janeiro, certiddes em nome das Recuperandas.

Encaminhadas, pelo 2° Oficio de Protesto do Rio de Janeiro,
certiddes em nome das Recuperandas.

Encaminhadas, pelo 11° Oficio de Registro de Iméveis do Rio de
Janeiro, certiddes em nome das Recuperandas.

Encaminhadas, pelo 4° Oficio de Registro de Distribuicao do Rio
de Janeiro, certiddes em nome das Recuperandas.



Acompanhamento processual

29/04/14

30/04/14

02/05/14

05/05/14

Relatorio Mensa

| de Atividades - FINAL Report - 2

Sncamiqhadas,_pfelo 8° Oficio de Registro de Distribuicdo do Rio
e Jangwro, certiddes em nome das Recuperandas.

Encgrinnhadas, pelo 5° Oficio de Distribuicdo do Rio de Janeiro
certiddes em nome das Recuperandas. ’

Encar_mnhada, pela Procuradoria da Divida Ativa, certiddo
negatl\_/a de débitos tributarios em nome das Recuperar;das,
!Expedlda. pelo cartério da 3* Vara Empresarial, certidao
informando a devolugdo da peticao de n° 2014.402060153 a que
se refere o despacho de 16 de abril de 2014.

Oficio informando que n&o foi apresentado recurso ao acordao
proferido ao agravo de instrumento interposto pela Acciona
Infraestructuras S.A

Encaminhadas, pelo 3° Oficio de Registro de Distribuicdo do Rio
de Janeiro, certiddes em nome das Recuperandas.

Oficio expedido pela 14* Camara Civel requerendo informagoes
sobre o recurso interposto pela OSX Brasil S.A.

Opostos, pela OSX Brasil S.A., embargos de declaragéo contra a
decisdao que declarou 0 cumprimento tempestivo ao disposto no
artigo 526 do Cadigo de Processo Civil pela agravante Acciona.

Expedido, pelo cartério da 3% Vara Empresarial, certidao
informando o cumprimento tempestivo do disposto no artigo 526
do Codigo de Processo Civil pela agravante Techint Engenharia e
Construgdo S.A. 4

Expedido, pelo cartério da 3* Vara Empresanal, :
informando o cumprimento tempestivo ao disposto no artig
do Cédigo de Processo Civil pela agravante OSX Brasil S.A

certidao
o 526
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07/05/14

16/05/14

26/05/14

27/05/14

Acompanhamento processual

Apresentada, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, resposta a0 oficio
gxpedido pela 14° Camara Civel solicitando informacbes para
instrugdo do recurso apresentado pela OSX Brasil SA
Apresentada, pela Deloitte, peticio reiterando seu pedido para
que seja esclarecido se ela devera prestar informag@es
solicitadas por credores Iindividualmente sem a prévia
determinag&o do juizo

Expedido, pelo cartorio da 3* Vara Empresarial, certiddo
informando o cumprimento tempestivo ao disposto no artigo 526
do Cadigo de Processo Civil pela agravante G-Comex Armazens
Gerais Lida.

Expedido, pelo cartério da 32 Vara Empresaral, cerliddo de
tempestividade dos embargos de declaragdc oposios pela OSX
Brasil S.A. em 02 de maio de 2014.

Apresentados, pelas Recuperandas, 08 Planos de Recuperagao
Judicial. Também foram apresentados pelas Recuperandas,
laudos econdmico-financeiros e laudos de avaliagdo de ativos.

Apresentada, pela Deloitte, peticdo manifestando-se quanto aos
planos de Recuperagao  Judicial apresentado  pelas
Recuperandas.

Julgados, pelo juiz da 32 \jara Empresarial, os embargos de
declaragdo opostos pela OSX Brasil S A contra decisao que
considerou tempestivo © cumprimento a0 dispositivo no artigo
526 do CPC pela Acciona Infraestrutura S A O juiz conheceu 08
embargos. mas no lhes deu provimento.
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Acompanhamento processual

28/05/14 B

04/06/14 §

13/06/14 §

16/06/14

Relat

orio Mensal de Atividades

Expedida, pelo cartério da 3* Vara Empresarial, certiddo
atestando que os Planos de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas foram apresentados no prazo legal.

Apresentada, pelo Banco Votorantim S.A., peticao requerendo: (i)
a inclusdo das sociedades do Grupo OSX sediadas no exterior na
recuperacao judicial; (ii) seja o Grupo OSX impedido de alienar ou
onerar os bens pertencentes as sociedades do Grupo OSX
sediadas no exterior, bem como realizar atos que importem na
sua diminuicdo patrimonial, submetendo estas operacdes a
assembleia geral de credores; e (i) na hipotese de ja terem sido
realizados atos de oneragdo ou alienagdo de bens das
sociedades estrangeiras, sejam tais atos submetidos a
assembleia geral de credores para ratificagdo ou extingéo, sob
pena de configuragao de fraude a recuperagao

Publicado, no Diario de Justica do Estado do Rio de Janeiro,
edital com a relagdo de credores elaborada pela Administradora

Judicial.

Apresentada, pelo Banco Votorantim S.A., peticdo na qual requer:
() sejam apresentados pelas Recuperandas o0s documentos
mencionados nos planos de recuperagao judicial e néo junﬂtados
aos autos; e (ii) a devolugéo do prazo para apresentagéo de
impugnagdes a relagdo de credores e o_bjeg:ées aos planos de
recuperagao judicial, por conta da auséncia dos documentos.
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Acompanhamento processual

LI TN« Apresentada, pelo Banco Votorantim S.A, peticdo informando

26/06/14

que a Administradora Judicial ndo disponibilizou o “Security
Documents” (documento referente ao Bond Agreement entre
OSX 3 Leasing B.V. e Norsk Tillitsmann ASA), ou qualquer outro
documento que justifique a inclusZo do Norsk ASA na relagéo de
credores da OSX Brasil S.A. O Banco Votorantim S.A. requer: (i)
seja determinado, a OSX Brasil S.AA, com urgéncia, a
apresentacdo do documento que justifique a inclusdo da Norsk
Trustee ASA na sua relagdo de credores; e (ii) devolugao do
prazo para eventual impugnagdo do crédito da Norsk Trustee
ASA

Apresentada, pelo Banco Votorantim S.A., petico informando
que apresentou peticio solicitando a inclusgo das subsidianas
estrangeiras do Grupo OSX no processo de recuperagao judicial.

Apresentada, pela OSX Construco Naval SA e Hyundai
Corporation, peticao informando que transigiram quanto ao valor
do crédito sujeito ao processo, nos termos do Instrumento
Particular de Conciliagio de Valores de Crédito anexado a
petico. Requereram: (i) fosse homologado o acordo celebrado;
e (i) fosse intimada a Administradora Judicial para que tome
ciéncia e proceda as alteragdes pertinentes no Quadro Geral de
Credores.

Apresentada, pela OSX Construgdo Naval SA e Transdata
Transportes Ltda., peticao informando que transigiram quanto ao
valor do crédito ao processo, conforme O Instrumento Particular
de Conciliagdo de Valores de Crédito anexado a peti¢ao.
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Acompanhamento processual

26/06/14 §

09/07/14

14/07/14

15/07/14

Relatério Mensal de Atividades - FINAL Report -

Apresentada, pe:la T_echint Engenharia e Construgéo S.A,, peticdo
requgr_endo seja Informado, por meio de certiddo, se a
Administradora  Judicial reconheceu que o seu ' crédito

correspondente aos Boletins de Medicgo n° 3 :
232.066.136,61. gaon®32, 33 e 34 ¢ de R$

Apresentada, pelas Recuperandas, peticao, na qual: (i) informam
terem tomado conhecimento das solicitagdes para exibicoes de
docu}mentos formuladas pelo Banco Votorantm SA e pela
Administradora  Judicial () apresentam os instrumentos
contratuais em inglés; e (iii) requerem seja concedido o prazo de
_15 (quinze) dias para promoverem a tradu¢do juramentada dos
Instrumentos contratuais.

Apresentada, pela OSX Servicos Operacionais e Megatherm
Comércio e Representagbes Ltda, peticdo informande que
transigiram quanto ao valor do crédito sujeito a recuperagéo
judicial. Requereram: (i) a homologagdo do acordo celebrado; e
(i) a intimagéo da Administradora Judicial para que tome ciéncia
e proceda as alteragbes pertinentes no Quadro Geral de

Credores.
Apresentada, pelas Recuperandas, peticdo informando que o
Poder Judiciario da Holanda deferiu o pedido formulado pela OS

WHP 1&2 Leasing S.A., para que lhe fosse permitido ingressar no
regime de “suspensao de pagamentos” previsto no ordenamento

juridico holandés.
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15/07/14

16/07/14

17107/14

18/07/14

Acompanhamento processual

Apresentada, pela Caixa Econdmica Federal, objecso aos planos
Cje reguperag;éo judicial pugnando:
(i) para que seja apresentado um unico plano de recuperacdo
Judicial para todas as sociedades; (i) pela inciuséc das
sociedades  estrangeiras mencionadas  nos planos de
recuperacdo judicial, e (i) pelo maior detalhamento das
propostas dos planos.

Apresentado, pela Administradora Judicial, relatério menszal de
atividades das Recuperadas, referente a0 periodo de dezembro
de 2013 e maio de 2014 .

Proferido, pelo Ministério Publico. parecer requerendo a
convocacao de assembleia geral de credores para deliberagio
dos planos de recuperacao judicial.

Apresentada, pelo Banco Votorantim S.A, peticio informando
que as Recuperandas ainda nZo apresentaram todos os
documentos citados nos planes de recuperacio judicial

Apresentada, pela  Administradora  Judicial, peticdo
manifestando-se sobre os documentos apresentados pelas
Recuperandas em atengdo ao pedido elaborado pelo Banco
Votorantim S.A.

Apresentada, pela Administradora Judicial, peticgo info:m_ando
que um de seus socios foi incluido indevidamente nos regislros
da Secretaria da Receita Federal do Brasil como responsavel
pelas Recuperandas OSX Construgao Naval SA e OSX ’Brasil
S.A A Administradora Judicial requer a expedicao de_ofrc:io a
Delegacia da Receita Federal do Brasil determinando a imediata
exclus3o de seu socio como responsavel pelas Recuperandas.
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Acompanhamento processual

18/07/14

21/07/14

Relatorio Mensal de Atividades -

Zroferiqo, pelo juiz _da 3* Vara Empresarial, despacho
eterminando a.expedl(;éo de oficio a Delegacia da Receita
Federal do Brasil para que seja excluido o nome do sécio da

Administradora Judicial dos registros da Secretaria da Receita
Federal do Brasil.

Proferido, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, despacho, no qual: (i)
defere o pedido de alienagao de bens moéveis das Recuperandas
formulado na petigao de fls. 1289/1293; (ii) indefere o pedido para
que outros bens da mesma natureza possam ser alienados sem
consulta prévia; (iii) intima as Recuperandas a se manifestarem
sobre a peticdo apresentada pelo Banco Votorantim S.A
requerendo a exibigdo de documentos mencionados nos planos
de recuperacao judicial; (iv) intima o Administrador Judicial e o
Ministério Publico a se manifestarem sobre a discordancia de
crédito apresentada pela PREVI; sobre as objegdes de crédito
mencionadas na certiddo de fl. 4262; bem como sobre 0s
acordos de crédito firmado entre as Recuperandas e credores; (v)
determina a reiteragao de oficio encaminhado ao Banco Central
do Brasil de fl. 3274; e (iv) determina o cumprimento da constante
na fl. 4263. P

Apresentada, pela Acciona Infraestructuras .S.A., peticdo
requerendo: (i) seja o grupo OSX impedido de alienar ou onerar
os bens pertencentes as sociedades do Grupp OS)_( sediadas no
exterior: e (i) na hipotese de ja haverem sido alienados bens,
sejam estes atos submetidos a Assembleia Geral de Credores

para ratificagao ou exting@o.
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30/07/14 §

31107114

04/08/14

Acompanhamento processual

pLIOrdklW - Apresentada, pela Administradora Judicial, peticdo prestando os

esclarecimentos solicitados pelo Banco Votorantim S.A. sobre a

inclus@o do Norsk Trustee ASA na relacdo de credores da OSX
Brasil S.A.

Publicado, no DJE/RJ, edital de convocagZo para assembleia
geral de credores das Recuperandas .

Apresentada, pelas Recuperandas, peticdo sobre o pedido
formulado pelo Banco Votorantim de fls. 2776/2778, no qual foi
requerido a apresentagdo de documentacdo que justifique a
inclusdo do Nordic Trustee ASA na relagéo de credores da OSX
Brasil S.A. As Recuperandas esclareceram que o Nordic &
garantidor de obrigagdes assumidas pela OSX 3 Leasing BV. e
demais contratos financeiros referentes a operagdo de OSX-3.

Apresentada, pela  Administradora Judicial,  peticdo
manifestando-se sobre (i) as objegdes aos planos de
recuperagdo judicial, e (i) os acordos fimnados entre as
Recuperandas e credores sujeitos a recuperaco judicial.

Apresentada, pela Administradora Judicial, petigao requerendo a
intimagao do Banco Santander Brasil S.A e da Caixa Econémica
Federal, no prazo de 48 horas, para que confirmem se a Caixa
Econdmica Federal exerceu a fianga outorgada pelo Banco
Santander Brasil S.A

7.
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Acompanhamento processual

06/08/14

07/08/14

08/08/14

Relatorio

Mensal de Atividades -

Apresentada, pela Acciona Infraestrutura  S.A, peticao
requere-_ndo seja declarado que os credores LLX Acu bperagées
Portuana_s S.A., Hyundai Heaby Industries Co. Ltd., Hyuindai
Corporation e Hyundai Samho Heavy Industries ndo tém direito
de voto em assembleia geral de credores .

Apresgntada, pela Administradora Judicial, peticéo informando os
procedimentos que serdo adotados na assembleia geral de
credores, bem como apontando os credores que, na sua opiniéo,
nao tém direito de voto.

Proferida, pelo juiz da 32 Vara Empresarial, decisdo homologando
os entendimentos adotados pela Administradora Judicial sobre os
procedimentos para votacdo e exercicio de direito de voto na
assembleia geral de credores.

Apresentada, pelas Recuperandas, peticdo concordando com o
pedido formulado pela Caixa Econdmica Federal para que seja
consolidada a lista de credores e o plano de recuperagéo judicial.

Apresentada, pelas Recuperandas, peticdo requerendo seja o
feito chamado a ordem para que todas as questdes pertinentes a
realizagao da assembleia geral de credores sejam solucionadas.
Requerem: (i) a consolidagao das suas listas de credores € a
suspensdo da assembleia marcada para o dia _]4.03.2014; .(n)
unificacdo dos planos de recuperagao judicial; e (iii) seja deferido
o deposito dos valores devidos aos supost95 credores da classe .I
(trabalhistas), apesar das impugnagbes, no tocante a
classificagéo do credito, ainda nao terem sido julgadas.
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08/08/14

18/08/14

Acompanhamento processual

Apresentada, pelas Recuperandas, petico requerendo seja
re;cqnhecido que a LLX Agu Operacdes Portuarias S.A nao tem
direito de voto. Ja sobre a Hyundai Heavy Industries Co. Ltda.
Hyundai Heavy Industries Co. Ltd., Hyundai Corporate e é
Hyundai Samho Heavy Industries as Recuperandas afirmam que
essas possuem direito de voto e, portanto, poderdo votar na
assembleia geral de credores.

Proferida, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, na qual (i) defere o
pedido para que sejam depositados os valores devidos aos
credores classificados como classe | (i) defere o pedido de
unificacdo do Quadro Geral de Credores e determina seja
apresentado Gnico plano de recuperacao judicial para as trés; e
(iil) determina a suspensdo da assembleia geral de credores.
Expedido, pelo cartério da 3* Vara Empresarial, edital
cancelando as assembleias gerais de credores.

Proferido despacho pelo juiz da 3* Vara Empresarial prorrogando
o prazo para manifestaggo da Hyundai Corporation sobre a
decisdo que determinou, dentre outros, a suspensdo da
assembleia geral de credores e a consolidagao da lista de
credores das Recuperandas.

Apresentada, pela Administradora  Judicial, a
consolidada de credores.

Apresentada, pela LLX Agu Operagdes Portuarias SA., pehgéo
esclarecendo, dentre outros, ndo ser controlada pelo. S_r. Eike
Furkhen Batista, mas concordando com a opiniao Qa
Administradora Judicial de que ndo pode votar em assembleia
geral de credores.

relagéo

Io



Acompanhamento processual

18/08/14

19/08/14

25/08/14

Relator

io Mensal de Atividades -

Apresentada, pelg Nordic Trustee ASA, peticdo requerendo
dentre outros, seja indeferido o pedido da Acciona para qué
credores por garantia ndo possam exercer direito de voz e voto.

Foi interposto Agravo de Instrumento pelo Banco Votorantim S.A.

contra decisdo que determinou a consolidagdo das listas de
credores.

Fo'! prpferida. pelo desembargador da 14* Camara Civel, decisao
atribuindo efeito suspensivo ao agravo de instrumento interposto
pelo Banco Votorantim S.A.

Apresentado, pelo Ministério Publico, parecer, informando que
entende que a Administradora Judicial deve admitir a participacéo
da da Hyundai Heavy Industries Co. Ltda e suas subsidiarias na
votagdo na assembleia geral de credores, sob responsabilidade
das proprias Recuperandas, cientes de que em se comprovando
posteriormente que a participagéo no capital social ultrapassa 0
limite legal (art. 43 da Lei 11.101/2005), a assembleia geral de
credores podera ser anulada.

Foi interposto, pela Acciona Infraestrutura S.A., agravo de
instrumento contra decis@o que deferiu o pedido de unificagdo
dos planos de recuperagéo judicial e das listas de credores das
recuperandas.

Foi interposto, pela Acciona Infraestrutura S.A., agravo de
instrumento contra decisdo que homologou 0S gn?endlmentos
adotados pela Administradora Judicial acerca do direito de voz €

voto nas assembleias gerais de credores.
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15/09/14 §

13/10/14 §

21/10/14

17111114 §

18/11/14 §

Acompanhamento processual

Foi proferida decisdo deferindo a prorrogagéo do periodo de
suspensao pelo prazo de 180 dias.

Proferido, pelo Ministério Publico, parecer no qual: (i) reitera seu
pedido para que a Administradora Judicial seja intimada a se
manifestar sobre o direito de voz e voto da Hyundai Heavy
Industries Co. Ltda.; (i) requer a intimacdo da Hyundai Heavy
Industries Co. Lida. para que seja indicada a participagéo
acionaria que esta detém sobre outras sociedades integrantes do
“grupo econdmico X"

Encaminhado, pelo cartorio da 14* Camara Civel, oficio
informando o transito em julgado do agravo de instrumento
interposto pela Techint Engenharia e Construgdo S.A. em face
da decisdo que indeferiu os seus pedidos de (i) destituigio dos
administradores da OSX Brasil SA; (i) exercicio do saldo da
opgao, no valor de US$ 330 milhdes: e (iii) conclusZo, pelo Sr.
Eike Batista, da parcela da opg@o exercida no valor de US$ 50
milhoes.
Apresentado, pelas Recuperandas, o Plano de Recuperacao
Judicial.

Publicado, no Diario de Justica do Rio de Janeiro, edital
noticiando a convocagdo das assembleias gerais de credores,
designadas para 0s dias 10 de dezembro de_ 2014 (12
convocagao) e 17 de dezembro de 2014 (2* convocagéo).

s

;i



Acompanhamento processual

01/12/14

informando que possui particj
Constru(;éo Naval S A.
Apresentada,

peticdo (i) informando haver celebrado acordo com a OSX WHP

1&2 Leasing B.V.: e (i) manifestando Sua desisténcia do pedido

referente ao exercicio da put option,

Apresentada Pela AR.G. Ltda. objecsa 3
Apre: ; .R.G. - OPJ€CA0 a0 plano de recupe,
Judicial da OSX Construgao Naval SA S

05/12/14
not_lciando a apresentacdo de Novos planos de recuperacao
Jjudicial.

Foram Opostos, pela Technip Operadora Portuaria SA,

emb-argos de declaracdo em face da decisao que determinou a
publicaczo de edital para dar ciéncia da apresentacéo de novos

abertura de prazo para que
eventuais objecdes sejam apresentadas.

09/12/14 Apresentado, pelo Ministério Publico, parecer no qual reitera seu
entendimento de que a questao referente ao put option deve ser
resolvida por meio de via prépria e auténoma.

Apresentada, pela Administradora Judicial, peticdo expondo os
procedimentos para a votacdo e exercicio de voto nas
assembleias gerais de credores.

Proferida, pelo juiz da 3* Vara Empresarial, decisdo na qual: (i)
entendeu que a questéo referente ao exercicio da put opt{on
perdeu o objeto; (ii) reconheceu que a Hyundai Heavy Industries
Co. Ltd. detém direito de voz e voto em assembleia geral de
credores; e (i) homologou o entendimeqto adotado pela
Administradora Judicial referente aos procedimentos de voz e

voto nas assembleias gerais de credores.

.l

de 2015
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10/12/14 g

11/12/14

17112/14 §
v

Acompanhamento Processual

Apresentada, pela Administradora Judicial, petico na qual opina
sobre a répresentacdo dos credores na 2* convocagio da
Assembleia Geral de Credores da OSX Servicos Operacionais
Ltda., bem como na continuacdo das Assembleias da OSX Brasil
S.A e 0SX Construgao Naval S A Esses entendimentos foram
homologados pelo juiz da 32 vara Empresarial.

Foi apresentado, pelo Ministério Publico, parecer opinando pelo
indeferimento do pedido de declaracio de invalidade das
assembleias gerais de credores realizadas em 10 de dezembro
de 2014, formulado pela SPE Central de Utilidades Rio SA

Foi proferida, pelo juz da 3* Vara Empresarial, decisdo
reconhecendo a validade das Assembleias Gerais de Credores
realizadas em 10 de dezembro de 2014.

Foi apresentada, pela Acciona Infraestruturas SA, peticio
informando a interposicdo de agravo de instrumento em face da
decisdo que determinou a publicagdo de edital noticiando a
apresentacao de novos de planos de recuperagao judicial.

Foram realizadas as Assembleias Gerais de Credores e os
Planos de Recuperagdo Judicial das Recuperandas foram
aprovados.



Acompanhamento processual

19/12/14

08/01/15 §

22/01/15 §

30/01/15 §

.

05/02/15

——

Relatorio Mensal de At

\vidades -

Apresentado, pelo Ministério Py
Sua ciéncia das atas das Assel
requer a intimagéo das Recup
de que todos os tributos rel
quitados.

blico, parecer, no qual: (i) atesta
mbleias Gerais de Credores; e (ji)
erandas para apresentarem prova
ativos a Fazenda Publica foram

Proferida decisao, proferida pelo MM. juiz da 3* Vara

empresarial, homologando os Planos de Recuperagao Judicial e
concedendo a RJ.

Foi apresentada, pela Acciona Infraestruturas S.A., petigao
informando a interposigéo de agravo de instrumento em face da

decis@o que considerou que a questdo do put option perdeu o
objeto.

Interposto, pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
N&o-Padronizado Aberto Provence, pela Avipam Turismo e
Tecnologia Ltda. e pela Acciona Infraestruturas S.A., agravo de
instrumento em face da decisdo que homologou os planos de
recuperagao judicial.

Foi apresentada, pela Caixa Econémica Federal, carta de
anuéncia em que aprova os termos e condigdes do plano de
recuperagao judicial.

i i de instrumento em
Interposto, pela Hyundai Corporation, agravo r
face da decisdo que homologou os planos de recuperagao
judicial.

2015
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