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JUIZO DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO.

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001
Recuperagdo Judicial: OSX BRASIL S.A., OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. e OSX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, representada por Gustavo Banho
Licks, Administradora Judicial nomeada nos autos do processo em epigrafe, vem,
respeitosamente & presenga do Juizo, diante do despacho na peticdo das Recuperandas de id.
12849, manifestar que ndo se opde a autorizacdo para a alienacdo dos bens inserviveis integrantes

de seu ativo permanente, na forma que segue:

I — Alienacéo de Bens Inserviveis

As Recuperandas requereram, em peticdo de id. 12849, ap6s prévia manifestacao
da Administracdo Judicial, autorizacdo do Juizo para a alienacdo de bens inserviveis a GSA
Participacbes Empresariais LTDA, no valor de R$ 1,30 (um real e trinta centavos) por
quilograma de ferro, a serem pagos em até 12 (doze) meses, observado o fluxo de retirada dos
bens e confirmacdo do real peso das estruturas, conforme proposta recebida, ou para qualquer
outro proponente que oferecer valor igual ou superior ao oferecido pela GSA nas mesmas
condigdes de pagamento.

Para a alienacdo de ativo permanente de devedor em recuperacdo judicial que
ndo esteja prevista no Plano é necesséria a autorizagdo do Juizo, nos termos do art. 66 da Lei
11.101/2005.

A Administracdo Judicial solicitou as Recuperandas que enviassem as fotos dos
bens que pretendem alienar e planilha com o detalhamento de cada um.

As Recuperandas encaminharam as fotos solicitadas, bem como esclareceram
que os bens serdo vendidos como sucatas, portanto, ndo ha como detalha-los, pois ndo ha como
pesa-los efetivamente, sendo o seu peso averiguado ao final.

Analisados os bens que pretendem alienar, verifica-se que se tratam de trés

galpdes, 0 W1 com érea de 37.067 m2, 0 W2 com area de 31.200 m? e o Warehouse com &rea de
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6.630 m2. As estruturas estdo sem qualquer manutencao e ndo sao mais necessarias as atividades

das sociedades.

22

Figura 1 - Localizagdo dos Galpbdes W1, W2 e Warehouse

Figura 2 - Interior Figura 3 - Interior
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Ademais, as Recuperandas alegam gue a manutencao desses bens esta causando
restricdo a locacdo da &rea no Porto do Acu a outros interessados.

Em relagdo a proposta da GSA Participacdes Empresariais LTDA, comparando
com a apresentada pela EletroAco no ultimo requerimento de alienagdo de ativos que foi de
R$1,23/KG, a proposta da GSA se faz de acordo com o mercado.

Ressalta-se ainda que a transagéo nédo viola a legalidade e tampouco o direito de
credores.

Il — Concluséao

Assim, analisados os bens que se pretendem alienar, a proposta apresentada e a
legalidade da pretensdo, a Administragéo Judicial ndo se opde a autorizacdo do MM. Juizo para
a alienagdo dos bens inserviveis a GSA Participa¢des Empresariais LTDA, pelo valor de R$ 1,30
(um real e trinta centavos) por quilograma, nos termos da proposta recebida pelas Recuperandas
e, caso ndo seja apresentada por outro proponente nenhuma proposta de valor igual ou superior

a ela, nas mesmas condicdes de pagamento, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis.

Nesses temos,

manifesta-se.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2019
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Tardioli Lima
advogados

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 03*
VARA EMPRESARIAL DO FORO DA COMARCA DO RIO DE
JANEIRO/RJ

Processo n” 0392571-55.2013.8.19.0001

IBM BRASIL — INDUSTRIAS, MAQUINAS E SERVICOS
LTDA.. por seus advogados que esta subscrevem. nos autos da RECUPERACAO
JUDICIAL em epigrafe, proposta por OSX BRASIL S/A. vem. respeitosamente. a
presenca de Vossa Exceléncia, em atengio ao r. despacho de fls.. disponibilizado no DJE

do Rio de Janeiro no dia 01 de agosto do ano corrente', expor e requerer o que segue.

Em 01/08/2019. foi disponibilizada decisdo para intimar o
administrador judicial, o ministério publico, bem como os credores da recuperanda sobre

manifesta¢io sobre os autos.

Ocorre que, no dia 05/08/2019. foi proferido ato ordinatorio
remetendo os autos para a Central de Digitalizagdo do Tribunal de Justiga do Rio de
Janeiro, no intuito de que fossem digitalizados e passassem a tramitar de forma

exclusivamente eletronica.

! Circunscrigdo: Rio de Janeiro

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Vara: 3" Vara Empresarial do Rio de Janeiro/RJ

Despacho: Junte-se. Ao Administrador Judicial, credores e ao MP.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3311 - 120 andar - Itaim Bibi - CEP 04538-133 - Sdo Paulo SP - tel: +55 11 3071.1022
www.tardiolilima.com.br
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A remessa dos autos ao setor de digitalizagdo impossibilitou que
a credora IBM Brasil tivesse acesso aos autos, inviabilizando. assim, a apresentagdo da

manifestagdo oportunizada (doc.01 — andamento processual).

Desta forma. diante da impossibilidade de acesso aos autos, bem

r . . . 2
como em atencdo a literalidade do artigo 221 do Cddigo de Processo Civil-, requer-se
seja determinada a devolugdo do prazo de cinco dias para apresenta¢do de manifestagao

acerca da petigdo trazida aos autos.

Outrossim. requer-se que todas as publicagdes sejam expedidas,
exclusivamente. em nome do Dr. Fernando Tardioli Lucio de Lima, inscrito na OAB/SP

n° 206.727. sob pena de nulidade.

Termos em que,

pede deferimento.

Sdo Paulo. 08 de agosto de 2019.

Fernando Tardioli Lucio de Lima Andréia Regina Viola
OAB/SP 206.727 OAB/SP 163.205
\"N/ (,’\,L\.L‘ ,\." W t‘-\/\v‘\.ti \L\,C “
Mailson Baltar Silva ‘ ,Cx\nfl\Paula S\!E;/r'rdes Cunha
OAB/SP 346.019 OAB/RJ 123.131

5 "y . . .
Art. 221. Suspende-se o curso do prazo por obstaculo criado em detrimento da parte ou ocorrendo

qualquer das hipoteses do art. 313, devendo o prazo ser restituido por tempo igual ao que faltava para sua
complementagdo.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3311 - 127 andar - Itaim Bibi - CEP 04538-133 - Sao Paulo SP - tel: +55 11 3071.1022

www.tardiolilima.com.br
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DOCUMENTO 01

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3311 - 12° andar - Itaim Bibi - CEP 04538-133 - Sfio Paulo SP - tel: +55 11 3071.1022

wivw.tardiolilima.com.br

Piginalde1l

¥

4

3
&
=

@
NG
»°
8

a0 Estado g
Pagina

12889

o

R




06/08/201% Resultado da consulta processual

Consulta Processual - Numero - Primeira Instancia

As informagdes aqui contidas ndo produzem efeitos legais.
Somente a publicagdo no DJERJ oficializa despachos e decis6es e estabelece prazos.

Processo N° 0392571-55.2013.8.19.0001

TJIRJ - 06/08/2019 18:30:53 -~ Primeira instincia - Distribuido em 12/11/2013

Comarca da Capital 32 Vara Empresarial
Cartdrio da 3* Vara Empresarial

Enderecgo: Av. Erasmo Braga 115 Lan Central 713

Bairro: Centro

Cidade: Rio de Janeiro

Oficio de Registro: 4° Oficio de Registro de Distribuicao

Agdo: Recuperagao Judicial

Assunto: Recuperagdo Judicial

Classe: Recuperagdo Judicial »
Requerente OSX BRASIL S/A e outro(s)...

Interessado TOWERS WATSON CONSULTORIA LTDA.
Administrador Judicial LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA.
Representante Legal GUSTAVO BANHO LICKS

Interessado ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A e outro(s)...

Listar todos os personagens

Listar alteracdes / exclusées de personagens

Advogado(s): RJ172760 - LUCAS LATINI COVA
RJ095881 - MARCOS LEITE DE CASTRO
RJ071018 - ANTONIO AFFONSO MAC DOWELL LEITE DE CASTRO
RJ176184 - GUSTAVO BANHO LICKS
RJ108628 - BERNARDO ANASTASIA CARDOSO DE OLIVEIRA

Tipo do Movimento: Remessa

Destinatario: Central de Digitalizagdo

Data da remessa: 05/08/2019

Prazo: 15 dia(s)

Tipo do Movimento: Ato Ordinatério Praticado

Data: 05/08/2019

Descrigdo: Certifico que nesta data, remeto os autos a Ceniral de Digitalizacdo conforme

Aviso Conjunto 17/2019.

Tipo do Movimento: Juntada - Peticao
Data da juntada: 31/07/2019

NOmero do documento: .

Descrigdo da juntada: peticdo da recuperanda
Tipo do Movimento: Publicado Despacho
Data da publicagdao: 02/08/2019

Folhas do DJERJ.: 167/169

i
www4.t}n'.]us.br/consuItaProcessoWebVZlconsultaMov.do?v=2&numProces:;o=2013.001.34636B-G&acesso|P=internet&tipoUsuario= 1/89 E
|
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Tipo do Movimento:
Data do expediente:

Tipo do Movimento:
Data de Recebimento!:

Tipo do Movimento:
Data Despacho:
Descrigao:

Tipo do Movimento:
Data da conclusao:
Juiz:

Tipo do Movimento:
Data da juntada:

Ndmero do Documento:

Tipo do Movimento!
Data da juntada:

Niumero do Documento:

Tipo do Movimento:
Data da juntada:

Namero do Documento:

Tipo do Movimento:
Data da publicagdo:
Folhas do DJERJ.:

Tipo do Movimento:
Data do expediente:

Tipo do Movimento:
Data de Recebimento:

Tipo do Movimento:
Data Despacho:
Folha do ato:
Descrigao:

Tipo do Movimento!:
Data da conclusdo:
Juiz:

Tipo do Movimento:
Data da juntada:

Nimero do Documento:

Tipo do Movimento:
Data da publicagao:
Folhas do DJERJ.:

Tipo do Movimento:
Data do expediente:

Tipo do Movimento:
Data de Recebimento:

4.4jrj.jus.br/consultaProcessoWebV2/consultaM ov.do?v=2&numProcesso=2013.001.346368-6&acessolP=internet&tipoUsuario=

Resultado da constilta processual

Enviado para publicagao
31/07/2019

Recebimento
31/07/2019

Despacho - Proferido despacho de mero expediente
31/07/2019
Junte-se. Ao Administrador Judicial, credores e ao MP.

Conclusio ao Juiz
31/07/2019
LUIZ ALBERTO CARVALHO ALVES

Juntada - Petigao
25/07/2018
201905654749 - Proger Comarca da Capital

Juntada - Peti¢ao
23/07/2019
201905566202 - Proger Comarca da Capital

Juntada - Petigdo
12/07/2019
201905288499 - Proger Comarca da Capital

Publicado Despacho
15/07/2019
184/189

Enviado para publicagao
11/07/12019

Recebimento
10/07/2019

Despacho - Proferido despacho de mero expediente

10/07/2019

12376

Intimem-se o Administrador Judicial, o Comité de Governanga, constituido pela
Caixa Econdmica Federal, Banco Santander e Banco Votorantim e a Porto do Agu
Operagdes S/A - PdA, para que se manifestem sobre o requerido pel...

Ver integra do(a)_Despacho

Concliusao ao Juiz
10/07/2019
LUIZ ALBERTO CARVALHO ALVES

Juntada - Petigdo
02/07/2018
201904884325 - Proger Comarca da Capital

Publicado Despacho
03/07/2018
208/210

Enviado para publicagao
01/07/2019

Recebimento
28/06/2019

2/89
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Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de justica

Comarca da Capital

Cartorio da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:

cap03vemp@tjrj.jus.br

CERTIDAO DE DESENTRANHAMENTO

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Distribuido em : 18/03/2014

Classe/Assunto: Recuperagéao Judicial - Recuperagao Judicial

Requerente: OSX BRASIL S/A

Requerente: OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A

Requerente: OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA.
Representante Legal: GUSTAVO BANHO LICKS

Interessado: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A

Interessado: SIMPRESS COMERCIO LOCACAO E SERVICOS S/A
Interessado: COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A
Interessado: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA

Interessado: METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

Interessado: TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A

Interessado: WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A

Interessado: TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S/A

Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA

Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO
Interessado: BANCO BTG PACTUAL S/A

Interessado: BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A

Interessado: EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA

Interessado: HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD

Interessado: DEUCRO BRASIL TRANSPORTES NACIONAIS INTERNACIONAIS E LOGISTICA LTDA
Interessado: TOWERS WATSON CONSULTORIA LTDA.

Interessado: CREDIT SUISSE (BRASIL) S/A CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Interessado: MULTIACO COMERCIO DE FERRO E ACO LTDA.

Interessado: IBM BRASIL - INDUSTRIA, MAQUINAS E SERVICOS LTDA

Certifico e dou fé que, nesta data, em virtude de erro material, desentranhei a pega Pet
0392571-55 2 (2) de tipo Petigao de fls. 12893 a 12920.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2020.
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Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de justica

Comarca da Capital

Cartorio da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:

cap03vemp@tjrj.jus.br

CERTIDAO DE DESENTRANHAMENTO

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Distribuido em : 18/03/2014

Classe/Assunto: Recuperagéao Judicial - Recuperagao Judicial

Requerente: OSX BRASIL S/A

Requerente: OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A

Requerente: OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA.
Representante Legal: GUSTAVO BANHO LICKS

Interessado: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A

Interessado: SIMPRESS COMERCIO LOCACAO E SERVICOS S/A
Interessado: COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A
Interessado: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA

Interessado: METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

Interessado: TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A

Interessado: WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A

Interessado: TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S/A

Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA

Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO
Interessado: BANCO BTG PACTUAL S/A

Interessado: BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A

Interessado: EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA

Interessado: HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD

Interessado: DEUCRO BRASIL TRANSPORTES NACIONAIS INTERNACIONAIS E LOGISTICA LTDA
Interessado: TOWERS WATSON CONSULTORIA LTDA.

Interessado: CREDIT SUISSE (BRASIL) S/A CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Interessado: MULTIACO COMERCIO DE FERRO E ACO LTDA.

Interessado: IBM BRASIL - INDUSTRIA, MAQUINAS E SERVICOS LTDA

Certifico e dou fé que, nesta data, em virtude de erro material, desentranhei a pega Peticdo
de tipo Peticao de fls. 12922 a 12928.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2020.
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GTA GUSTAVO TEPEDINO ADVOGADOS

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n°. 0392571-55.2013.8.19.0001

BANCO VOTORANTIM  S.A.  (“Banco
Votorantim™), j4 qualificado nos autos em epigrafe, credor de OSX
CONSTRUCAO NAVAL S.A. (“OSX CN”) e OSX BRASIL S.A. (“OSX Brasil”
e, em conjunto com OSX Servigos Operacionais Ltda., “Recuperandas™ ou “OSX”)
vem respeitosamente a V. Exa., por seus advogados que esta subscrevem, em
atencio & petigdo das Recuperandas requerendo autorizagdo para a alienagdo de

Bens Inserviveis, apresentar breve manifestagfio nos termos a seguir.

1. O Ranco Votorantim entende as considera¢des das
Recuperandas com relagdo ao aproveitamento como sucata e consequente alienagdo

de estrutura de ferro inutilizada, o que se daria no melhor interesse da OSX e dos

credores.
Rua Primeiro de Margo 23 10° andar Rua Bela Cintra 904 2° andar Conj, 22 SAUS Quadra | Bloco iV Salas 401 a 404
Centro Rio de Janeiro RJ20010-000 Consola¢io S&o Paulo SP 01415-000 Asa Sul Ed. Libertas Brasilia DF 70070-935

gradv(@tepedino.adv.br
www.tepedino.adv.br

FRCAP ENPO3 201906464432 £5/08/19 16:14:20124435 T20281

. Tel.: (55 21)2505 3650 / Fax.: (55 21) 2531 7072 Tel.: (35 11) 3214 5895 /(35 11} 3259 9685 Tel.: (35 61) 3224 7457 /(55 61) 3225 1880
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2. Todavia, considerando que a presente Recuperagdo
Judicial completa longo periodo sem qualquer pagamento aos credores — cuja
recuperagdo de créditos tem se mostrado especialmente desafiadora —, para além do
interesse comum em realizar efetivo acompanhamento das atividades das
Recuperandas, o Banco Votorantim vem pleitear que o pedido de OSX seja
deferido, desde que condicionado a posterior (em prazo razoivel a ser fixado
por esse MM. Juizo) apresentagio de prestagio de contas e documentos
comprobatérios nesses autos que, por sua vez, compreendam (i) a quantidade de
material alienado; (i7) o valor liquido efetivamente aferido pelas Recuperandas com
a operagdo; e (iif) a indicag@io da destinagdo de tais valores pelas Recuperandas,
com a fixagdo de eventual novo prazo para que, se necessario, seja possivel

aprofundar tal verificag@o.

Termos em que
Pede deferimento.

"Rio de Janeiro, 15 de agosto de 2019

r'/ : 4l ‘ ’”
\ \ /, Q DX i
Guévoh" epedino Mitena Donato Oliva
OAB/RJ 41.245 OAB/RJ 137.546
Vivianne da Silveira Abilio Andre Vasconcelos Roque
OAB/RJ 165.488 OAB/RJ 130.538

Sl LT

Ro@g Requ(ﬁ‘a/_ Sofia Temer
OAB/RJ 188.909 OAB/RJ 204.625
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA
EMPRESARIAL DA COMARCA DO RIO DE JANEIRO - R1J.

Autos n° 0392571-55.2013.8.19.0001

Recuperacdo Judicial

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ("Santander”), por suas
advogadas que esta subscrevem, ja devidamente qualificado nos autos da
Recuperagdo Judicial em epigrafe, requerida por OSX BRASIL S.A. - EM
RECUPERACKO JUDICIAL (“OSX Brasil”), OSX CONSTRUCI\O NAVAL S.A. -
EM RECUPERACAO JUDICIAL ("OSX CN”) e OSX SERVICOS
OPERACIONAIS LTDA. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL (“OSX SO") (todas,
em conjunto, “Recuperandas” ou “Grupo OSX"), vem, respeitosamente, a

Tozzini, Freire, Teixeira e Silva

Rua Borges Lagoa 1328 CEP 04038-904 Sao Paulo SP
T 11 5086-5000 F 11 5086-5555
TOZZINIFREIRE.COM.BR
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presenca de Vossa Exceléncia, tendo em vista a manifestagdo das Recuperandas

de fls. 12.371/12.376, expor e requerer o gquanto segue,

1. As Recuperandas apresentaram petigao informando que apesar de a locagao
da area no Porto do Acu (“Area”) ser fonte de sua principal receita, apenas 4%
da Area é objeto de ocupacso, razdo pela qual vém cobrando o cumprimento das

obrigagbes pela Porto do Agu Operagdes S.A. ("PdA”), gestora exclusiva da area.

2. Tendo em vista que a ocupagdo da area € muito inferior a expectativa
tragada na época da aprovagd@o do plano de recuperagdo judicial ("PR]"), as
Recuperandas apontaram que o modelo atual de gestdo deve ser revisto, a fim
de garantir a sustentabilidade econémica e financeira de seu principal ativo,

evitando o descumprimento do PRJ no futuro.

3. Nesse contexto, as Recuperandas solicitaram a prorrogagac do regime
especial de Recuperagéo Judicial por 180 (cento e oitenta) dias, para permitir a
discussdo com a PdA e credores acerca da reformulagdo do modelo de gestdo e

aproveitamento da Area.

4. Tendo em vista que, decorridos mais de 4 anos da homologagdo do PRJ,
somente 4% da Area vem sendo explorada comercialmente e que as receitas
oriundas da explorag@o sao fundamentais para o soerguimento das Recuperandas
e cumprimento do PRJ a longo prazo, a revisdo do modelo de gestdo se mostra

de fato necessaria.

5. Assim, o encerramento da recuperagao judicial no estado em que se
encontra, sem que seja realizada a revisio do modelo de gestdo da Area
delineado originalmente no PRJ, poderd culminar no cenario de faléncia das

Recuperandas.

6. Destarte, o Santander concorda com o pedido de prorrogagé@o do regime de
Recuperacdo Judicial pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, eis que atende ao

melhor interesse das Recuperandas e de seus credores.
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7. Por oportuno, requer a juntada no anexo instrumento de substabelecimento,

para os devidos fins de direito (Doc. 01).

Termos em que,

pede deferimento.

De Sao Paulo ao Rio de Janeiro, 20 de setembro de 2019.

HE Ko v P f’_
Flavia Cristina M. de C. Andrade Liv Machado
OAB/SP 106,895 / *) OAB/SP 285.436
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JUIZO DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO.

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001
Recuperagdo Judicial: OSX BRASIL S.A., OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. e OSX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, representada por Gustavo Banho
Licks, Administradora Judicial nomeada nos autos do processo em epigrafe, vem,
respeitosamente a presen¢a do Juizo, diante do despacho de id 12840, manifestar-se pela
concordancia com a prorrogagéo da recuperacéo judicial pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias,

na forma que segue:

| — 1d. 12835 — Peticédo das Recuperandas

As Recuperandas requereram, em peticdo de id. 12835, a prorrogacdo da
recuperacdo judicial pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, para a discussdo com a Porto do
Acu e demais credores acerca da reformulacio do modelo de gestdo e aproveitamento da Area.

E notéria a preocupacao dos credores em relacéo a performance do contrato de
gestdo firmado entre as Recuperandas e a Porto do Acu. Esta afirmacgéo fica demonstrada nestes
autos pelas manifestagdes do Banco Votorantim, id. 12702, e Caixa Econdmica Federal, id.
12738.

Ademais, conforme informado por esta Administracédo Judicial, em relatério de
id. 12746 e 12747, apenas 4% (quatro por cento) da &rea estd ocupada, gerando um aluguel
mensal que totaliza R$ 623.733,33 (seiscentos e vinte e trés mil setecentos e trinta e trés reais e
trinta e trés centavos).

Importante salientar que o credor Banco Votorantim, id. 12844, concordou com
0 requerimento.

Dessa forma, como maneira de viabilizar o cumprimento do plano de
recuperacdo judicial do Grupo OSX, a Administracdo Judicial concorda com o pedido das

Recuperandas.

Paginalde 2
www.licksassociados.com.br

TJRJ CAP EMPO03 202001663052 04/03/20 16:33:47137264 PROGER-VIRTUAL
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Il — Concluséo
Assim, a Administracdo Judicial concorda com o pedido das Recuperandas para

que seja prorrogada a recuperagdo judicial pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias com a
finalidade de discussdo entre o Grupo OSX, a Porto do Acu e demais credores sobre a

reformulacdo do modelo de gestdo e aproveitamento da area.

Nesses temos,

manifesta-se.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2019
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Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario
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Comarca da Capital

Cartorio da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:

cap03vemp@tjrj.jus.br

CERTIDAO DE DESENTRANHAMENTO

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Distribuido em : 18/03/2014

Classe/Assunto: Recuperagéao Judicial - Recuperagao Judicial

Requerente: OSX BRASIL S/A

Requerente: OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A

Requerente: OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA.
Representante Legal: GUSTAVO BANHO LICKS

Interessado: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A

Interessado: SIMPRESS COMERCIO LOCACAO E SERVICOS S/A
Interessado: COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A
Interessado: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA

Interessado: METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

Interessado: TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A

Interessado: WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A

Interessado: TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S/A

Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA

Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO
Interessado: BANCO BTG PACTUAL S/A

Interessado: BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A

Interessado: EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA

Interessado: HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD

Interessado: DEUCRO BRASIL TRANSPORTES NACIONAIS INTERNACIONAIS E LOGISTICA LTDA
Interessado: TOWERS WATSON CONSULTORIA LTDA.

Interessado: CREDIT SUISSE (BRASIL) S/A CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Interessado: MULTIACO COMERCIO DE FERRO E ACO LTDA.

Interessado: IBM BRASIL - INDUSTRIA, MAQUINAS E SERVICOS LTDA

Certifico e dou fé que, nesta data, em virtude de erro material, desentranhei a pega Pet
0392571-55 de tipo Peticdo de fls. 12941 a 12973.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2020.
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CERTIDAO DE DESENTRANHAMENTO

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Distribuido em : 18/03/2014

Classe/Assunto: Recuperagéao Judicial - Recuperagao Judicial

Requerente: OSX BRASIL S/A

Requerente: OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A

Requerente: OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA.
Representante Legal: GUSTAVO BANHO LICKS

Interessado: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A

Interessado: SIMPRESS COMERCIO LOCACAO E SERVICOS S/A
Interessado: COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A
Interessado: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA

Interessado: METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

Interessado: TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A

Interessado: WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A

Interessado: TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S/A

Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA

Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO
Interessado: BANCO BTG PACTUAL S/A

Interessado: BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A

Interessado: EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA

Interessado: HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD

Interessado: DEUCRO BRASIL TRANSPORTES NACIONAIS INTERNACIONAIS E LOGISTICA LTDA
Interessado: TOWERS WATSON CONSULTORIA LTDA.

Interessado: CREDIT SUISSE (BRASIL) S/A CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Interessado: MULTIACO COMERCIO DE FERRO E ACO LTDA.

Interessado: IBM BRASIL - INDUSTRIA, MAQUINAS E SERVICOS LTDA

Certifico e dou fé que, nesta data, em virtude de erro material, desentranhei a pega Pet
0392571-55 (2) de tipo Petigao de fls. 12974 a 13001.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2020.
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Carta
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£, PODER JUDICIARIO FEDERAL
I JUSTICA DO TRABALHO )
$ia s/ TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO DA 12 REGIAO

72 Corters

32 Vara do Trabalho de Campos dos Goytacazes
RUA TENENTE-CORONEL CARDOSO, 517, 6° andar, CENTRO, CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ - CEP:
28010-801
tel: - e.mail: vt03.cg@trtt.jus.br

" PROCESSO: 0100395-16.2016.5.01.0283
CLASSE: ACAO TRABALHISTA - RITO ORDINARIO (985)
RECLAMANTE: PAULO ANTONIO SORANCE
RECLAMADO: OSX CONSTRUCAO NAVAL SA EM RECUPERACAO JUDICIAL

Destinatdrio: 3* Vara Empresarial do Rio de Janeiro (Forum) o
Endereco: Av. Erasmo Braga, 115, Castelo, Rio de Janeiro-RJ 20020-903

OFICIO PJe

CAMPOS DOS GOYTACAZES , 11 de Novembro de 2019

- Referéncia; 0392571-55.2013.8.19.0001

. Senhor Juiz de Direito R
‘ Juiz titular da 32 VT de Campos, abaixo nominado, informo da existéncia de trés
depositos recursais nos valores de R$8.960,00, de 10/10/2016, R$1.040,00, de 31/05/2017 -

e R$9.189,00, de 11/10/2017 - posteriores, portanto, ao deferimento da recuperagéo judicial
- para que V. Ex? delibere acerca da manutenc&o ou liberagdo dos valores ao reclamante de
modo a quitar parte do devido na presente acéo trabalhista, ressaltando tratar-se de verba
alimentar.

Atenciosamente

- - Marcelo Rodrigues LLanzana Ferreira - = e =2
Juiz Titular de Vara do Trabalho

Assinado eletronicamente por: [SERGIO
DE MAGALHAES] - 6239¢59

o e —~ —~ |
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/ConsultaDocumento/listView.seam )
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= N PODER JUDICIARIO FEDERAL
JUSTICA DO TRABALHO
TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO DA 1* REGIAQ

35” Vara do Trabalho do Rio de Janeiro
RUA DO LAVRADIO, 132, 5° Andar, CENTRO, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 20238-070
tel: (21) 23805135 - e.mail: vi35s5j@ut1 jus br

PROCESSO: 0010314-23.2015.5.01.0035

CLASSE: ACAO TRABALHISTA - RITO ORDINARIO (985)

RECLAMANTE: IVO DWORSCHAK FILHO

RECLAMADO: 0SX CONSTRUCAO NAVAL SA EM RECUPERACAO JUDICIAL ¢ outros {2)

MANDADO DE NOTIFICAGAO

DESTINATARIO/LOCAL DA DILIGENCIA: ADMINISTRADOR JUDICIAL DA 3% VARA EMPRESARIAL
20040-006 - AVENIDA RIO BRANCO , 143 - 3° andar - CENTRO - RIO DE JANEIRO - RIO DE JANEIRO

O'A MM. Juizia) MONICA DE AMORIM TORRES BRANDAO da 35* Vara do Trabalhoe do Rio de Janeiro, no uso de suss
atribuicocs legais, MANDA ao Sr. Oficial de Justiga a quem este for distribuido que. em seu cumprimento. dirija-s¢ ao enderego acima
indicado c. sendo ai, NOTIFIQUE, em reiteracdo, dande ciéncia quanto ao contcido da pega de id. 636749a. ¢ solicitar a0 MM.
Juizo as informacdes sobre quais os pagamentos foram efetados ao autor VO DWORSCHAK FILHO, CPF n. 236.276.627. CTPS:
26,176 - série 075 RJ. autorizados pelo administrador judicial no ano de 2014, discriminando os valores ¢ rubricas correspondentes.
assim como para que informe acerca da exisiéncia de pagamentos a titulo de "Bonus de Retengae”™ em data posterior a aprovacao do
Plano de Recuperagio Judicial da empresa. identificando os beneficiarios, em caso positivo, ¢ pagamentos a titulo de "Participagdo nos
Lucros” aos empregados ¢ diretores no ano de 2014,

Havendo necessidade, ou s forem opostos obstaculos ao cumprimento do presente mandado. fica o Oficial de Justiga autonizado
solicitar auxilio da forga policial ¢ a dar cuamprimento a presente ordem excepcionalmenic aos domingos, feriados ¢ apos as 20 horas.
Cumpra-se na forma ¢ sob as penas da lei

Em caso de davida, acesse a pagina:

http:/f il jus.br/ sudicial-eletroni

Por determinagio do(a) MM. Juiz(a) desta unidade, o presente mandado foi expedido e assinado pelo servidor abaixo (art. 250,
VL. CPC)

RIO DE JANEIRO .14 dc Novembro de 2019

GLAUCIA LIMA COSTA DE GOES

Assinado eletronicamente por: [GLAUCIA LIMA COSTA DE GOES] - o ~
17¢Scef &(.)..)Q
hatp:/‘pje.trt1jus. be/primeirogran/Processo ConsultaDocumento/listView.seam  Documenta assinado pelo Shodo
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‘ ATTOELLIADVOGA

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DO RIO Drw
JANEIRO

Processo n® 0392571-33.2013.8.19.0001

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S/A. devidamente qualificada no processo em

epigrafe. por seus advogados abaixo assinados. tendo em vista a peti¢do de fls. 12.382-

12.384. vem informar ¢ requerer o que segue.

I —Fls. 12.382-12.384 — Falta de Pasamento do Aluguel a Prumo - Plano Estruturado

na Exploracio da Area Alugada — Descumprimento do Plano

O plano de recuperagdo judicial aprovado tem por pressuposto a readequagdo do negocio
da OSX. o qual passaria a ser a explora¢do de area no Porto do Acu. area alugada pela

Recuperanda da Prumo:

. 3.3. Readequagdo do plano de negécios da UCN Acu. A OSX, enguantc holding da 0OSX CN, estd
novamente revendo o plano de negdcios relativo ao desenvolvimento da UCN Agu como parte do
radimensionamento ce suas atividades operaconais e adequacdo a sua nova realidade, mantendo,
contudo, suas atividades relacionédas a mdustria naval. Nesse contexto, a OSX CN pretende
contratar a Porto do Acu para gerenciar de forma mais eficiente, em conjunto ccm a OSX CN, a
exploracZo comercial da Area, respeitadas as tipologias industriais que podem ser instaladas na Area
de acordo com as normas gue regem a implantag3o do Distrito Industrial de S30 Jodo da Barra. Com
a gestdo da Area peia Porto do Agu, a OSX CN espera viaoilizar o desenvolvimentc da UCN Adu,
assegurando z continuidade de suas operagles e a geracdo de caixa para fazer frente as suas
obriga¢3es concursais e correntes, conforme melhor detalhado na Cldusula 62 deste Plano.

Fls. 7508 — Plano de Recuperagio Judicial

Conforme previsdo do plano. cabia a recuperanda promover o devido pagamento do
aluguel. pois a exploracdo da area alugada era a forma como a recuperanda promoveria o
pagamento de todos os seus credores. estando inclusive o aluguel previsto no plano de

recuperagao.

—
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1.1.5. “Aluguel”: £ o valor do aluguel devido pela OSX CN a Porto do Acu referente ao
Direito de Uso e de Superficie da Area, nos termos do Instrumento Particular para
Cessdo do Direito de Uso e Futura Concessdo de Direito Real de Superficie |
celebrado, em 21.12.2012, conforme aditado de tempos em tempos, devidc apos |
a assinatura do Contrato de Gestdo.

Fls. 7488 — Plano déiécuperacﬁg 7

Como se vé. todo o plano de recuperacdo estd alicercado na explorac¢do da area alugado.
motivo pelo qual o pontual e regular pagamento do aluguel ¢ medida imprescindivel para

0 escorreito cumprimento do plano.

Contudo. as f1s. 12.382-12.384 a Prumo informa que o aluguel ndo vem sendo pago. o

que acarreta prejuizo mensal de aproximadamente RS 3.4 milhdes de reais.

5. Nio é ocioso recordar que a PORTO DO ACU € seguramente uma das |
credoras mais preocupadas com o destino da recuperagao judicial do Grupo OSX. |

Afinal, (i) possui um crédito concursal de mais de R$ 700 milhdes subscrito em

Afinal, (i) possui um crédito concursal de mais de R$ 700 milhdes subscrito em

debéntures; (ii) vem incorrendo em perda mensal (de carater extraconcursal, de um
valor atualizado de aproximadamente R$ 3,4 milhdes em razao do ndo pagamento do
aluguel da Agrea utilizada pelo Grupo OSX; e (iii) providenciou um aporte de |
aproximadamente R$ 11 milhdes para o Gruro OSX, logo apos aprovagao do PR (cf.

fls. 12.184/12.193).
IFls. 12383-12384 — Manitfestacdao da Prumo

Diante da informacdo de que a Recuperanda ndo paga o aluguel da area. cuja exploragio
estd prevista no plano como seu fundamento unico. percebe-se que o plano de recuperagio

ndo foi cumprido.

Diante desta informacio. requer-se apos a manifestacao do Administrador Judicial. seja
decretada a faléncia da empresa por falta de cumprimento do plano de recuperagio

judicial.
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I1I — Oficio da CVM — Informa Processo Sancionatorio — Condenacio Noticiada na

Imprensa e Recente Prisao do Controlador — Necessidade de Apuracio

Conforme se verifica do oficio da Comissdo de Valores Mobiliarios (fls. 11.650-11.651).
houve a informacdo de que havia procedimento administrativo sancionatdrio em razio da
constatacdo de ndo observancia de normas contabeis.

a';npanhia no perfodo questionado. Ndo obstante, registra a 4res técnica que hd em curso procedimento
admmistrativo sancionatério (Termo de Acusagio RJ-2015-1421) instaurado apds a constatacio, nua andlise das
informagdes tnimestrais de jul/2013, de relevante ndo conformidade &s normas contébeis consistente na nfo elaboragio
tempestiva do impairmen: de ativos relacionado as plataformas de exploragio. Referido processo encontra-se concluso
20 Relator-Diretor para aprecia¢dio das defesas apresentadas, pendente, portanto, de julgamento.

Oficio CVM - Fls. 1631

Ao se buscar noticias sobre a resolucdo da questdo. depara-se com a informagdo de que
a CVM de fato condenou o controlador e outro membro do conselho de administracio

em razao justamente da inobservéancia das normas contabeis na OSX.

FOLHA DE S.PAULO

* kW

'CVM multa Eike em R$ 550 mil por omissao de
'informacdes em balancos da OGX e OSX

i No fim de maio, empresario ja havia sido multado em R$ 536 mithoes por uso de

| Informacao privileglada

| 25)jun 2019 as 19h43
Folha de Sao Paulo —25/06/2019

A0 s¢ examinar o voto vencedor da lavra do Diretor Relator Henrique Machado. a CVM

reconheceu a ocorréncia de infragdes aos artigos 142. incisos Il e V. 153 da Lei 6.404/76.

Como se vé. de fato foi averiguado pela propria CVM a existéncia de inconformidades

graves nas contas da recuperanda. Situa¢do semelhante foi inicialmente constatada pelo

“
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administrador judicial as fls. 10.931-10.950. o que levou a determinacdo da expedicio de

oficio a CVM por forca da decisdo de fls. 11.285.

LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, representada por (Gusiava Banho

Licks. Adminisradora Judicial nomeada nos autos do processe cm epigrafe, vem,
tespertosamente, a presenga de Vossa Excelencia requerer as intimagecs da empresa de auditora

r contabil BDO RCS Auditores Independentes Scciedade Simples € da Comissdc de Valores
‘ Mobilidrios - CVM para prestar csclarecimentos sobre d escrituragio contdbil das recuperandas
do exeraicio de 2016. betn como requerer & ntimagdo do adininistrador judicial anterior, Deloitte
Touche Tohmatsu, parg prestar esclarecimentos sobre a escritulago contab:l dos exercicios de

2013 2014 e de 2015, pelos fundamentos que passa a expor

[ — Aaséncia de documentos e inconsisténcias na eserituracao - 2016
Os auditores BDO RCS Auditores Independentes Sociedade Simples. que
revisaram as Demonstragdes Financeiras do anc de 2016 da OSX Brasil S.A. ndo copscguiram

epinar sobro a reliddo da contabilidade. O Relatorio dos auditores (anexo 1) indica a auséncia

das decumentos que fundamentaram Os seguintes lancamentos.

I1 — Auséacia dc documentos e Inconsisténcias na escrituraciic — 2013, 2014 ¢ 2015

A Delottte Touche Tohmatsu exerceu o cargo de administrador judicial oo |
| peniodo compreendido entre 16 de dezembro de 2013 ¢ 23 de agosto de 2016.

Em face do artigo 72, meiso 11, alinea @ da e [ 1.101/05, fiscalizou as atividades
| dodevedor e do cumprimento do Plano de Recuperacio Judicial durante os exereicios tiscais de |
2015, 2014 e de 2015,

A sociedade de auditones independentes Emst & Young se absieve de opinar
sobre as demonstragtes financeiras da OSX Brasil S.A nos excrcicios fiscats de 2013, 204 e

2015 rtambém por auséncia de documentos {anexo 2 ).

O atual adrumstrador judicial. Licks Associados, ndo identificou nos relatdros |
mensais do aduinistrador judicial antenor, Deloitte Touche Tohmatsy, observagdes sobre a

awsduciz de documentos que dessem supone 4os langamentes contdbeis (...)

Il - Conelusio
1 Diante do expoesto, requer a Vossa Exceléncia as mtimagbes da sociedade BDO
| RCS Audizores [ndependentes Sociedade Simples. das recuperandas ¢ da Comissdo de Valores J
| Mobilianos para prestar esclarecimentos em audiéncla sobre a abstengao do opinido sobre as
demonstragdes contabois do exercicio de 2016, bem como requer a intimagdo da sociedade
Delontte Touche Tohmatsy, administradora judicial sucedidu. para prestar esclarccimentos sobre |
a abstenge de opinido sebre as demonstracdes contabeis dos exercicios de 2013, 2014 e de 2015 ‘
| cvidenciada pelos anditores independenies Ermst & Young. ‘

| |

Manifestagio do Administrador Judicial — Fls. 10.926-10.930

- 3 Andar | Ipanema (RJ) SHIS QL10. Cj. 09 - Casa 05 | Lago Sul (DF)
Bela Vista (SP
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8. Fis. 10931/10850- 8.1) Intime-s& pessoalmente, por OJA, o Administrador Judicial |
anterior Deloiite Touche Tohmatsu Consultores Lida. para que se pronuncie, no prazo |
de 5 dias. sobre o conteudo da referida peticao e se, durante o exercicio do encargo |
no presente feito, até a sua substituicao, foi constatada a auséncia de documentas |
necessarios para a fundamentacio da escrituragdo contabil das recuperandas, bem
como se foi emanado por Si qualquer posicionamento neste sentido, a Juz da
auditagen realizada nos anos de 2013. 2074 e 2015 pela Sociedade de Auditores
Independentes Ernst & Young, a qual constaiou a auseéncia de documentos
relevantes na contabilidade.

8.2) Intime-se a BDO RCS Auditores Independentes Sociedade Simples € a CVM
para prestarem esclarecimentos, por escrito, sobre o contelido da refenda peticao no
que diz respeito a atuagdo de suas respectivas funcbes em relacdo aos fatos
mencionados, principalmente sobre a abstengao de opiniao sobre as demonstragdes
contabeis do exercicio de 2016, podendo este juizo designar audiéncia especial para
este fim caso se torne necessario.

8.3) Digam as Recuperandas sobre o conteudo dos referidos fatos trazidos aos autos
pelo Administrador Judicial.

9. Digam as Recuperandas, os credores interessados e 0 Ministerio Publico sobre o
relatério apresentado pelo Administrador Judicial relativo ao pedido de extingao dos
efeitos da recuperagao judicial.

10. Juntem-se as petigoes ainda pendentes no sistema

11. Remetam-se os autos ao Ministério Publico em cumprimento a decisao de fis.

10533/10534. Apds o retomo apreciarei o pedido de homologagéo do acordo de fls.

10354/10385 firmado entre Wra\ndas e a credora Megatherm Comércio e
N A

Representacdes Lida. /
/ de Janerr

Lui fto Canvdlne Alves -
Decisao de Fls. 11.285

Sem prejuizo da inobservancia das normas contdbeis. ndao se pode olvidar que
recentemente houve mais uma noticia. no sentido de que o entdo controlador do Grupo X

fo1 preso em razdo de processo que mnvestiga a manipulacdo do mercado de acoes.

O GLOBO

Prisio de Eike: estimativa de fraude em R$ 800 milhées é conservadora, diz MPF

Banco paralelo do esquema do empiesano fol usado por ‘alqumas dezenas' de pessoas € tem relacao direta com Cabral

Bemardo Melio

O Globo = 08/08/2019
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Tamanha a relevancia da prisdo e os possiveis impactos nesta recuperagdo judicial. que a
propria empresa noticiou em fato relevante a prisao. apontando que esta estudando a sua

repercussio nos seus negocios.

| 2. Em sintoso, as Noticias fazom rotoroncia ao mandado do prisao tomporaria omitido o
cumprido contra o Sr. Eike Batista em razao de investigacoes que apuram suposta
ocorréncia de crimes de manipulacao de mercado e utilizagao de informagao privilegiada.

| 3. Tanto o mandado de prisao tomporaria cumprido contra o Sr. Eike Batista, quanto os
domais ovontos quo culminaram om roforidas Moticias nao ostao do qualquor forma
associados e/ou foram praticados pela Companhia o/ou os seus administradores.

| 4. De toda maneira, a Companhia osta investigando os possiveis ofeitos dos eventos relatados
nas Noticias em rolacao a Companhia, assim como informa estar atenta aos seus
respectivos e eventuais desdobramentos, notadamente no que diz respeito a Companhia. |

| 5. A Companhia mantera os acionistas © o mercado em geral devidamente informados o
atualizados sobre os temas abordados neste Fato Relevante, assim como sobre quaisquer
outros atos ou fatos relacionados que possam de alguma forma influir nas decisdes do

| investimento de seus acionistas @ do mercado em geral.

Rio do Janeiro, 08 de agosto do 2019.

0OSX Brasil S.A. - Em Recuperagao Judicial
BRUNA PERES BORN
Dirotora do Rolagoas com Investidores

Fato Relevante Divulgado pela Recuperanda — 08/08/2019

Diante da gravidade da situagdo verificada. requer-se seja intimado o Administrador
Judicial. a fim de que ele preste informagdes acerca dos fatos em testilha e sua repercussdo
na presente recuperagdo judicial. destacando os tatos apontados no oficio da CVM. a

condenagdo ocorrida na CVM. bem como a prisio do Sr. Eike Batista.

111 — Reiteraciao das Peticoes de fls. 12.278-12.283, 12.378-12.379

Nada obstante o deferimento dos requerimentos acima. este requerente reitera suas
peticoes de fls. 12.278-12.283 e 12.378-12.379. nas quais estdo apontadas outras
situagdes graves que demandam tratamento: 1) o inequivoco fracasso do plano pela
ocupagao de apenas 4% da area de ocupagio: 2) a necessidade de esclarecimentos sobre
a exploragdo do Porto do Agu: 3) a necessidade de comprovagio de quitacdo de todas as

parcelas vencidas das clausulas 5.4 e 6.2.2 dos planos de recuperagdo (fls. 7524 e 7761).

zanema (RJ) SHIS QL10. Cj. 09 - Casa 05

| LQQO Sul (DF) PABX: +551(21) 22’)33 8 <

www.antoneliiadv.com.br
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Ante o exposto. requer-se:

1) A intima¢do do Administrador Judicial. a fim de que ele se manifeste sobre a

existéncia de aluguel em aberto da area do Porto do Agu. Em caso positivo. requer

seja determinada a decretagdo de taléncia da empresa por falta de cumprimento

do plano de recuperacio judicial:

19

A intima¢do do Administrador Judicial. a fim de que ele apresente informacdes

acerca dos fatos apontados nesta peticdo e sua repercussdo na recuperacio

judicial. destacando os fatos apontados no oticio da CVM. a condenacio ocorrida

na CVM. bem como a prisdo do Sr. Eike Batista:

3) Seja apreciada as petigdes de fls. 12.278-12.283 ¢ 12.378-12.379. a fim de que.

a. Seja determinado ao Porto do Agu Operagdes S.A. e as Recuperandas

juntarem aos autos todos os documentos referentes a operacio de

exploracdo do Porto do Acu. inclusive aqueles requeridos pelo Banco

Votorantim. devendo esclarecer:

I

iil.

V.

“

Virucius ae Merass, 111 =37 Andar | Ipanema (RJ) SHIS QL1C. Cj. 09 - Casa 03 | Lago Sul (DF) PABX: +55 (21} 2223.6715
Avenica Paulisia. 1.439 - 2° Andar | Bela Vista (SP)

Quantos empreendimentos novos foram fechados no Porto do
Ac¢u?

Quantos destes empreendimentos foram realizados em beneficio
da recuperanda?

Quais foram as receitas auferidas pela recuperanda com tais
empreendimentos?

Houve desvio de potenciais clientes da recuperanda para outras
areas do Porto do Ag¢u?

Por qual razdo ha o notoério insucesso dos meios de recuperagio
previstos no plano?

A operagdo do Porto do Agu vem sendo realizada nos termos e
condi¢des previstos no plano ou novas condi¢des e termos nio

previstos vem sendo praticados?

www . antonelliadyv.com .t
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b. Seja determinado que as recuperandas apresentem a carta de quitacdo de

todas as parcelas vencidas nas clausulas 5.4 e 6.2.2 dos planos de
recuperac¢do judicial (fls. 7524 e 7761). depositando em juizo todos os
valores em aberto. em 48 horas. sob pena de convolacdo da recuperacio

em faléncia.

Rio de Janeiro. 9 de agosto de 2019.

Termos em que.

F 1) 7777
que Borges de lrg}{da
OAB/RJ 155.426

Caio

“

i Vinicws de Moraes, 111 -3 Andar | ipanema (RJ) SHIS QL10. Cj. 09 — Casa 05 | Lago Sul  (DF) PABX: +55 (21) 2223.67 1%
Ve Wiista 1.439 = 2° Andiar | Bela Vista (SP)
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CVM multa Eike em R$ 550 mil por omissdo de
informacoes em balancos da OGX e OSX

25.jun.2019 as 19h43

&) EDICAQ IMPRESSA (https://www].folha.uol.com.br/fsp/fac-simile/2019/06/26/)

Nicola Pamplona

RIO DEJANEIRO A CVM (https: /www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/05/cvm-condena-eike-a-pagar-multa-de-r

536-mi-por-informacao-privilegiada-na-ogx.shtml?utm_source=folha&utm_medium=site&utm_campaign=topicos?

‘mpd-topicos) (Comissao de Valores Mobiliarios) aplicou nesta terca (25) nova

multa ao empl‘esério Eike Batista (https:/www1.folha.uol.com.br /folha topicos/eike-batista/),

desta vez por omitir informacoes sobre incertezas em projetos da petroleira
0GX e da empresa de construcao naval OSX. Em maio, Eike ja havia sido
multado em R$ 536,5 milhoes por uso de informacao privilegiada na venda

de acoes.

As multas aplicadas nesta terca somam R$ 550 mil. Com isso, o total de
punicoes ja impostas ao empresario chega a R$ 559,5 milhoes. Eike recorre
em liberdade de condenacdo a 30 anos de prisdo por pagamento de propina

a0 ex-governador do Rio (https://wwwi.folha.uol.com.br/poder/2018/07 /bretas-condena-eike-a-30-anos-de

reclusao-por-propina-a-cabral.shtml?utm_source=folha&utm_medium=site&utm_campaign=topicos?

cmpid=topicos) SElglO Cabral.

No julgamento desta terca, Eike foi condenado em dois processos,
envolvendo as demonstragoes financeiras da OGX e OSX. O colegiado da CVM

avaliou que os administradores das companhias nao tomaram as

nitps:/iwwiw1.folha.uol.com.br/imercado/2019/06/cvm-multa-eike-em-r-550-mil-por-omissao-de-informacoes-em-balancos-da-ogx-e-osx.shtm| 13
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providéncias necessarias para divulgar informacoes relevantes sobre as

incertezas.

Além de Eike, foram condenados a multa também Luiz Carneiro, que
presidiu a OGX e OSX e recebeu multa de R$ 650 mil, e Roberto Bernardes
Monteiro, que foi diretor de Relacoes com Investidores da OGX e recebeu
multa de R$ 500 mil.

AS penalidades referem-se a crise da (https://www.folha.uol.com.br/mercado/2018/12/bndes

voltara-a-investir-em-participacoes-acionarias de-empresas-no-brasil.shtml?

utm_source=folha&utm_medium=site&utm_campaign=topicos?cmpid :zopnios)OGX

(https:/wwwi.folha.uol.com.br/mercado/2018/12/bndes-voltara-a-investir-em-participacoes-acionarias-de-empresas-no

brasil.shtml?utm_source=folha&utm_medium=site&utm_campaign=topicos’cmpid=topicos), UE V€10 a pUbliCO

quando a empresa admitiu que nao tinha encontrado os volumes esperados
de petroleo em suas concessoes. As investigacoes tiveram inicio depois que

1‘cp()1‘tagem da Folha mostrou qQue (https:/wwwi.folha.uol.com.br/mercado/2013/11/1366029-0gx-de

eike-sabia-desde-2012-que-reservas-poderiam-ser-82-menores.shtml) O comando das empresas

(https: //www]1.folha.uol.com.br/mercado/2013/11/1366029-0gx-de-eike-sabia-desde-2012-que-reservas-poderiam-ser-82-

menores shrml) sSabiam do problema desde julho de 2012.

Fundada em 2007, a OGX participou de rodada de licitacoes da ANP (Agéncia
Nacional de Petroleo), adquirindo blocos situados na bacia de Campos. Em
2008, a companhia abriu seu capital na Bolsa de Valores de Sao Paulo,
captando cerca de R$ 6,7 bilhoes.

As primeiras duvidas sobre a viabilidade da petroleira vieram a publico em
marco de 2013, quando a empresa anunciou publicamente uma queda
expressiva na producao do campo de Tubardo Azul, detonando uma crise de
confianca no mercado.

Em julho daquele ano, a companhia reconheceu que nao tinha tecnologia
para explorar os campos e disse que suas avaliacoes anteriores deveriam ser
descartadas.

No julgamento de maio, Eike foi condenado por vender acdes da OGX antes
da divulgacao de dados negativos do projeto, que derrubaram o valor da
empresa. Na operacao, ele recebeu R$ 197 milhoes. Sua defesa diz que a

[#%]




09/08/2019 CVM multa Eike em RS 550 mil por omissao de informacgoes em balancos da OGX e OSX - 25/06/2019 - Mercado -

Q

&
%%
%ado

venda foi feita para quitar uma divida com o fundo Mubadala e nao teve

g
N
o
Eletrort™”

intencao de gerar lucro.

A OSX havia sido contratada pela OGX para fabricar as plataformas de
producdo e foi arrastada pela crise da petroleira. Os julgamentos desta terca
haviam sido iniciados no fim de maio, quando Eike foi punido com multa de
RS 536,5 milhoes, mas suspensos apos pedido de vista do presidente da CVM,

Marcelo Barbosa.

ApOs reexaminar os casos, Barbosa votou nesta terca pela absolvicao de Eike
e Carneiro, mas foi vencido pela maioria do colegiado da instituicao.

sua assinatura vale muito

Mais de 180 reportagens e analises publicadas a cada dia. Um time com mais
de 120 colunistas. Um jornalismo profissional que fiscaliza o poder publico,
veicula noticias proveitosas e inspiradoras, faz contraponto a intolerancia
das redes sociais e traca uma linha clara entre verdade e mentira. Quanto

custa ajudar a produzir esse conteudo?

ASSINE A FOLHA

ENDERECO DA PAGINA
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Noticias

25/06/2019

Processos envolvendo OGX e
OSX retornam a julgamento da CVM apés
pedido de vista

’ousédos de atuacio no mercado sem registro da Autarquia s&o multados em outro processo

O Colegiado da Comissé&o de Valores Mobiliarios (CVM) julgou, em 25/6/2019, os seguintes processos:

1. PAS CVM SEI n® 19957.000164/2016-31 (RJ2015/13093): Crowe Horwath Bendoraytes & Cia. Auditores
Independentes e Sérgio Bendoraytes

2. PAS CVM SEI n® 19957.000743/2016-84 (RJ2016/817): Companhia de Participagdes Alianga da Bahia
(administradores)

3. PAS CVM SEI n°® 19957.000560/2015-88 (17/2013): SLW e Agentes Autdnomos

4, PAS CVM SEI n° 19957.000592/2015-83 (RJ2014/6517): OGX Petrdleo e Gas Participagbes S.A.
(continuagdo da sessao de julgamento suspensa em 27/5/2019)

5. PAS CVM SEI n® 19957.000591/2015-93 (RJ2014/12838): OGX Petrdleo e Gas Participagdes S.A.
{continuagdo da sessdo de julgamento suspensa em 27/5/2019)

6. PAS CVM SEI n® 19957.001153/2015-98 (RJ2015/1421): OSX Brasil S.A. — Em Recuperagio
Judicial (continuagao da sesséo de julgamento suspensa em 27/5/2019)

Conheca os casos

1. O Processo Administrativo Sancionador CVM SEI n° 19957.000164/2016-31 {(RJ2015/13093) foi instaurado
pela Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC) para apurar a responsabilidade de Crowe
Horwath Bendoraytes & Cia. Auditores Independentes e Sérgic Bendoraytes pela incbservancia de normas
emanadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) nos trabalhos de auditoria realizados junto a FIDCs e
FIPs sob a administragao de entidades ligadas ao Banco Cruzeiro do Sul S.A. (infragao ao disposto no art. 20 da
Instrugdo CVM 308 e no art. 8°, § 4°, da Instrugdo CVM 356).

Apods andlise do caso, o Colegiado da CVM, acompanhando o voto do Diretor Relator Carlos Rebello,
decidiu, em relagédo as acusagdes de descumprimento do art. 20 da Instrugdo CVM 308, pela:

+ condenacdo de Crowe Horwath Bendoraytes & Cia. Auditores Independentes: multa no valor de R$
300.000,00.

+ condenagao de Sérgio Bendoraytes: multa no valor de R$ 150.000,00.

www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190625-4,html 118
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refere aos itens 12 e A7 da NBC TA 240} e ao art. 8° § 4°, da Instrugdo CVM 356.

n

Mais informagtes
Acesse o relatorio e o voto do Diretor Carlos Rebello.

* O Diretor Gustavo Gonzalez se declarou impedido e ndo participou do julgamento do caso.

2. O Processo Administrative Sancionador CVM SEI n° 19957.000743/2016-84 (RJ2016/817) foi instaurado
pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP) para apurar a responsabilidade dos administradores da
Companhia de Participagdes Alianga da Bahia (“Alianga Participagoes”) Paulo Sérgio Freire de Carvalho
Gongalves Tourinho, José Alfredo Cruz Guimarées, José Maria Teixeira Costa e Antonio Tavares da Camara por

orem manter lucros referentes aos exercicios de 2008 a 2013 retidos de forma irregular, dado o descasamento
-....2 o efetivo uso de recursos e os fins a que supostamente se destinavam, segundo orgamentos de capital
dotados de 10/3/2009 a 28/3/2014 (infragdo ao disposto no art. 109, |, c/c o art. 196 da Lei 6.404/76).

Apds analise do caso, o Colegiado da CVM, acompanhando o voto do Diretor Relator Carlos Rebello,
decidiu pela:

+ Condenagao de José Alfredo Cruz Guimaraes (na qualidade de diretor da Alianga Participa¢des): ao
pagamento de multa no valor de R$ 100.000,00.

» Condenacgido de José Maria Teixeira Costa (na qualidade de membro do conselho de administragao
da Alianga Participagbes): ao pagamento de multa no valor de R$ 100.000,00.

+ Condenagao de Antonio Tavares da Camara (na qualidade de diretor de relagoes com investidores da
Alianga Participagdes): ao pagamento de multa no valor de R$ 100.000,00.

+ Extingdo da punibilidade de Paulo Sérgio Freire de Carvalho Gongalves Tourinho, devido ao
falecimento do acusado em 15/11/2018.

Mais informacdes

Acesse o relatdrio e o voto do Diretor Carlos Rebello.

3. O Processo Administrativo Sancionador CVM SEI n° 18957.000560/2015-88 (17/2013) foi instaurado pela
Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS) e Procuradoria Federal Especializada junto & Autarquia
(PFE/CVM) para apurar eventuais responsabilidades de:

+ Alpha Fintec S/C Ltda. (atualmente Alphanetservice Participagtes e Informatica Ltda.): por ter atuado como
agente autdnomo de investimento (AAl)} sem autorizagdo da CVM (infragé@o ao disposto no art. 3° da
Instrugdo CVM 434, c/c o art. 16, lll, da Lei 8.385/76).

+ SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.: por ter contratado a Alpha Fintec Ltda. para exercer a atividade
de AAI, no periodo de abril a julho de 2006, sem autorizagao da CVM (infragdo ao disposto no art. 4° da
ICVM 434),

+ Lastro Agentes Autdnomos de Investimentos Ltda. e Lourdes Volpato dos Santos: por terem atuado
irregularmente como administradoras de carteira de valores mobiliarios no periodo de dezembro de 2006 a

www,cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190625-4.html 218
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Ap6s andlise do caso, o Colegiado da CVM, acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia P?Iingéﬁbl
decidiu pelas seguintes condenagoes:

dezembro de 2008 (infragéo ao disposto no art. 16, IV, “b", da ICVM 434, c/c o art. 25 da Lei 6.38 )
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Alpha Fintec S/C Ltda. (atualmente Alphanetservice Participagdes e Informatica Ltda.): ao pagamento
de multa no valor de R$ 100.000,00.

SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda.: ao pagamento de multa no valor de R$ 200.000,00.

Lastro Agentes Auténomos de Investimentos Ltda.: ao pagamento de multa no valor de R$
200.000,00.

Lourdes Volpato dos Santos: a pena de proibigdo temporaria pelo prazo de 3 anos de praticar toda e
qualquer atividade que dependa de autorizagdo ou registro na CVM.

Em fungdo da condenagéo a penalidade de proibigdo temporaria, o Colegiado deliberou, com base na Lei

.506/17 e enquanto a Instrugao CVM 607 ndo entra em vigor, conceder ac acusado ao qual tal penalidade foi
aplicada, o prazo de 10 dias, contados da data da ciéncia da decis&o, para requerer o efeito suspensivo da
aplicagdo dessa penalidade.

Mais informacgodes

Acesse o relatdrio e o voto da Diretora Relatora Flavia Perlingeiro.

4. O Processo Administrativo Sancionador CVM SEI 19957.000592/2015-83 (RJ2014/6517) foi instaurado pela
Superintendéncia de Relagcdes com Empresas (SEP) para apurar as responsabilidades de:

Paulo Manue! Mendes de Mendonga e Marcelo Faber Torres (na qualidade de diretores da OGX Petroleo e
Gas Participagdes S.A. eleitos em 3/9/2007): por pratica de manipulagéo de pre¢os, pela divulgagédo
inadequada de Fatos Relevantes no periodo de 2009 a 2012, enquanto alienava a¢bes de emisséo da
Companhia (infragdo ao disposto no inciso Il, “b”, e vedada pelo inciso |, ambos da Instrugdo CVM 08).

José Roberto Penna Chaves Faveret Cavalcanti e Reinaldo José Belotti Vargas (na qualidade de diretores
da OGX eleitos em 6/8/2008): por ndo terem agido com cuidado e diligéncia ao manifestarem concordancia
com a divulgagéo (i) inadequada de Fatos Relevantes no periodo de 2009 a 2012, e (ii) de Fato Relevante
omisso em 13/3/2013, com o condéo de levar investidores a erro (infragdo ao disposto no art. 153 da Lei
6.404/78).

Eike Fuhrken Batista (na qualidade de diretor da OGX eleito em 22/4/2009): por ndo ter agido com cuidado e
diligéncia ac manifestar concordancia com a divulgagao inadequada de Fatos Relevantes no perlodo de
2009 a 2012 (infragdo ao disposto no art. 153 da Lei 6.404/76).

Roberto Bernardes Monteiro (na qualidade de diretor da OGX eleito em 27/4/2012): pela divulgagio de Fato
Relevante omisso em 13/3/2013, com o cond&o de levar investidores a erro (infracdo ao disposto no art. 14
da Instrugao CVM 480).

Luiz Eduardo Guimarées Carneiro e Paulo de Tarso Martins Guimar&es (na qualidade de diretores da OGX
eleitos, respectivamente, em 28/6/2012 e 29/8/2012, respectivamente): por néo terem agido com cuidado e
diligéncia ac manifestarem concordancia com a divulgagéo de Fato Relevante omisso em 13/3/2013, com o
conddo de levar investidores a erro (infragéo ao disposto no art. 153 da Lei 6.404/786).
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O}ulgamento desse processo foi iniciado em 27/5/2019, quando o Diretor Relator Henrique Machag 5

pela:

3s da
Q,

O,

+ Condenacdo de Roberto Bernardes Monteiro (na qualidade de diretor de relagdes com investidor
OGX): ao pagamento de multa no valor de R$ 300.000,00, pela divulgagéo de fato relevante omisso
13/3/2013, induzindo a erro investidores da Companhia {(infragao ao disposto no art. 14 da Instrugéo CVM
480).

+ Condenacio de Luiz Eduardo Guimardes Carneiro (na qualidade de diretor presidente da OGX): ao
pagamento de multa no valor de R$ 300.000,00, por néo ter agido com cuidado e diligéncia ao concordar
com a divulgacdo de fato relevante omisso em 13/3/20183, induzindo a erro investidores da Companhia
(infrag@o ao disposto no art. 153 da Lei 6.404/76).

+ Absolvigdo de Paulo Manuel Mendes de Mendonga, Marcelo Faber Torres, Eike Fuhrken Batista, Reinaldo
José Belotti Vargas e José Roberto Penna Chaves Faveret Cavalcanti das acusagdes formuladas.

+ Extingdo da punibilidade de Paulo de Tarso Martins Guimarées, devido ac falecimento do acusado em
7/9/2018.

... seguida, a sessao fol suspensa apos pedido de vista do Presidente Marcelo Barbosa.

Reiniciado o julgamento em 25/6/2019, o Presidente Marcelo Barbosa apresentou manifestagéo de voto na qual
fez consideragbes a respeito da acusagédo feita contra Luiz Eduardo Guimarées Carneiro, na qualidade de Diretor
Presidente da Companhia, de infrag@o ao dever de diligéncia. Segundo o Presidente, o enquadramento que foi
dado pela acusagdo para sua conduta, o conjunto fatico-probatério constante dos autos e os limites da andlise
revisional da CVM e, especificamente, do Colegiado, levariam a concluséo distinta daquela a que chegou o Diretor
Relator Henrique Machado. O Presidente apresentou observagdes sobre o dever de diligéncia e sua relagdo com o
dever de informar, bem como sobre sua aplicagdo no caso concreto. Assim, concluiu que nado seria possivel
responsabilizar o acusado pelo descumprimento do art. 153, da Lei 6.404, motivo pelo qual votou pela absolvigéo
de Luiz Eduardo Guimardes Carneiro.

O Diretor Gustavo Gonzalez também apresentou manifestagao de voto explicitando as razbes pelas quais
acompanhou as conclusdes do Diretor Relator inclusive no tocante a acusagéo de falta de diligéncia formulada
contra Luiz Eduardo Guimardes Carneiro.

. Diretora Flavia Perlingeiro também acompanhou as conclusdes do voto do Diretor Relator em sua integralidade,
endo apresentado manifestagdo de voto com breves esclarecimentos no tocante a acusagao de falta de diligéncia
formulada contra Luiz Eduardo Guimaraes Carneiro.

Por fim, o Diretor Carlos Rebello também acompanhou as conclustes do Diretor Relator,

Diante do exposto, o Colegiado da CVM decidiu:
+ por unanimidade, acompanhando as conclusodes do voto do Diretor Relator Henrique Machado, pela:

i) condenacgao de Roberto Bernardes Monteiro, na qualidade de diretor de relagoes com
investidores da OGX: ao pagamento de multa no valor de R$ 300.000,00, pela acusagao
formulada.

ii) absolvicdo de Paulo Manuel Mendes de Mendonga, Marcelo Faber Torres, Eike Fuhrken
Batista, Reinaldo José Belotti Vargas e José Roberto Penna Chaves Faveret Cavalcanti das
acusacgoes formuladas.

iii) extingdo da punibilidade de Paulo de Tarso Martins Guimaraes, devido ao falecimento do
acusado em 7/9/2018.

« por maioria, acompanhando as conclusdes do voto do Diretor Relator Henrique Machado, pela
condenagao de Luiz Eduardo Guimaraes Carneiro (na qualidade de diretor presidente da OGX): ao
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-

pagamento de multa no valor de R$ 300.000,00, pela acusagao formulada.

-

Mais informagdes

Acesse as manifestagdes de voto do Presidente Marcelo Barbosa, do Diretor Gustavo Gonzalez e da Diretora
Flavia Perlingeiro.

Para obter o relatdrio e o voto do Diretor Relator Henrique Machado, acesse a noticia divulgada em 27/5/2019.

5. O Processo Administrativo Sancionador CVM SEI n° 19957.000591/2015-93 (RJ2014/12838) foi instaurado
pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP) para apurar as responsabilidades de:

+ Eike Fuhrken Batista, na qualidade de presidente do conselho de administragdo da OGX Petrdleo e Gas
Participagbes S.A., por, tendo conhecimento, ao menos a partir de 15/4/2013, das incertezas relacionadas a
viabilidade econdmica da exploragdo dos Campos, deixar de adotar as providéncias compativeis com a
relevancia e natureza da matéria, de modo a assegurar que as demonstragdes financeiras intermediarias
que serviram de base para o preenchimento do Formuléaric 1° ITR/2013 (divulgado em 9/5/2013)
evidenciassem tais informages relevantes para a compreensao da situag2o financeira e patrimonial da
Companbhia (infragdo ao disposto no art. 142, Ilf, e art. 153 da Lei 6.404/76).

« Luiz Eduardo Guimaraes Carneiro, Luiz Eduardo Guimaraes Carneiro, Reinaldo José Belotti Vargas, José
Roberto Penna Chaves Faveret Cavalcanti, Roberto Bernardes Monteiro e Paulo de Tarso Martins
Guimaraes, todos na qualidade de diretores da OGX, por, tendo conhecimento das incertezas relacicnadas
a viabilidade econdmica da exploragéo dos Campos, fazerem elaborar demonstragdes financeiras de
encerramento do exercicio de 31/12/2012 e demonstragdes financeiras intermediarias relativas aos periodos
encerrados em 30/9/2012 e 31/3/2013, omitindo tais informagdes relevantes para a compreenséo da
situacéo financeira e patrimonial da Companhia (infrag&o ao disposto nos arts. 153 e 176, c/c o art. 177, §
3°, da Lei 6.404/76, e arts. 14, 26 e 29 da Instrugdo CVM 480).

1 julgamento desse processo foi iniciado em 27/5/2019, quando o Diretor Relator Henrique Machado votou
ela:

+ Condenag¢ao de Eike Batista, na qualidade de presidente do conselho de administracdo da OGX: ao
pagamento de multa no valor de R$ 350.000,00, por infragéo ao disposto no art. 142, 1|, e art. 153 da Lei
6.404/76.

+ Condenagido de Roberto Bernardes Monteiro, na qualidade de diretor financeiro da OGX: ao pagamento de
multa no valor de R$ 500.000,00, por infragéo ao disposto nos arts. 153 e 176, c/c o art. 177, § 3°, da Lei
6.404/76, e arts. 14, 26 e 29 da Instrugdo CVM 480,

+ Condenagao de Luiz Eduardo Guimaraes Cameiro, na qualidade de diretor presidente da OGX: ao
pagamento de multa no valor de R$ 400.000,00, por infrag@o ao disposto nos arts. 153 e 176, ¢/c o art. 177,
§ 3° da Lei 6.404/76, e arts. 14, 26 e 29 da Instrugdc CVM 480,

+ Absolvigao de Reinaldo José Belotti Vargas e José Roberto Penna Chaves Faveret Cavalcanti pelas
acusagdes formuladas.

+ Extingdo da punibilidade de Paulo de Tarso Martins Guimaraes, devido ao falecimento do acusado em
7/9/2018.

Em seguida, a sesséo foi suspensa apds pedido de vista do Presidente Marcelo Barbosa.
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iciado o julgamento em 25/6/2019, o Presidente Marcelo Barbosa apresentou manifestagao de voto’s

analisou os fundamentos da acusagéo formulada em face de Luiz Eduardo Guimaraes Carneiro, na qualidade de
Diretor Presidente da OGX, e de Eike Fuhrken Batista, na qualidade de Presidente do Conselho de Administragao
da OGX, com base na suposta auséncia de cuidado e diligéncia na preparagao de determinadas informacgoes
financeiras da OGX (Formulario 3° ITR/2012, Demonstragdes Financeiras anuais referentes ao exercicio social de
2012 e Formulario 1° ITR/2013), bem como as razdes consideradas pelo Diretor Relator para sua conclusao pela
condenagao de ambos.

Ap6s apresentar observagoes sobre o dever de diligéncia, bem como sobre sua aplicagéo no caso concreto, o
Presidente Marcelo Barbosa concluiu que n3o seria possivel responsabilizar tais acusados por falta de diligéncia
com relagdo ao acompanhamento da elaboragao das referidas informagoes financeiras. Assim, votou pela
absolvigado de:

« Luiz Carneiro da acusagéo de infragdo ao disposto nos arts. 153 e 176, c/c o art. 177, § 3°, da Lei 6.404/76,
e nos arts. 14, 26 e 29 da Instrugdo CVM 480.

. Eike Batista da acusagéo de infragao ao disposto nos arts. 142, lll, e 153 da Lei 6.404/76.

Diante do exposto, o Colegiado da CVM decidiu:
« por unanimidade, acompanhando as conclusées do Diretor Relator Henrique Machado, pela:

i) condenagéo de Roberto Bernardes Monteiro, na qualidade de diretor financeiro da OGX: ao
pagamento de multa no valor de R$ 500.000,00, pela acusagao formulada.

ii) absolvigdo de Reinaldo José Belotti Vargas e José Roberto Penna Chaves Faveret
Cavalcanti pelas acusagoes formuladas.

iii) extingao da punibilidade de Paulo de Tarso Martins Guimaraes, devido ao falecimento do
acusado em 7/9/2018.

« por maioria, acompanhando as conclusées do Diretor Relator Henrique Machado, pela:

i) condenagao de Luiz Eduardo Guimaraes Carneiro, na qualidade de diretor presidente da
OGX: ao pagamento de multa no valor de R$ 400.000,00, pela acusagao formulada.

ii) condenacgao de Eike Batista, na qualidade de presidente do conselho de administragéo da
OGX: ao pagamento de multa no valor de R$ 350.000,00, pela acusagao formulada.

Mais informagoes
Acesse a manifestagao de voto do Presidente Marcelo Barbosa.

Para obter o relatério e o voto do Diretor Relator Henrique Machado, acesse a noticia divulgada em 27/5/2019.

6. O Processo Administrativo Sancionador CVM SEI n° 19957.001153/2015-98 (RJ2015/1421) foi instaurado
pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP) para apurar as responsabilidades de Eike Fuhrken
Batista e Luiz Eduardo Guimaraes Carneiro, na qualidade de membros do conselho de administragéo da OSX
Brasil S.A., pela ndo adogao de providéncias para que as demonstragdes financeiras evidenciassem informagdes
relevantes para compreensao de sua situagao financeira e patrimonial (infragéo ao disposto nos arts. 142, llle V, e
153 da Lei 6.404/76).

O julgamento desse processo foi iniciado em 27/5/2019, quando o Diretor Relator Henrique Machado votou
pelas condenagoes de:
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compativeis com a relevancia e natureza da matéria, de modo a assegurar que as demonstragoes
financeiras intermediarias que serviram de base para o preenchimento do Formulério 1° [TR/2013 (divulgado
em 15/5/2013) evidenciassem tais informagdes relevantes para a compreenséo da situagéo financeira e
patrimonial da Companhia (infragéo ao disposto nos arts. 142, Il e V, e 153 da Lei 6.404/76).

. Luiz Eduardo Guimaraes Carneira (na qualidade de membro do conselho de administragdo da OSX): ao
pagamento de multa no valor de R$ 250.000,00, por, tendo conhecimento das incertezas relacionadas a
viabilidade econdmica da explorag@o dos Campos, deixar de adotar as providéncias compativeis com a
relevancia e natureza da matéria, de modo a assegurar que a demonstragao financeira de encerramento de
exercicio de 2012 (divulgada em 28/2/2013) e as demonstragdes financeiras intermediarias que serviram de
base para o preenchimento dos Formulérios 3° [TR/2012 e 1° [TR/2013 (divulgados, respectivamente, em
29/10/2012 e 15/5/2013) evidenciassem tais informagdes relevantes para a compreensao da situagéo
financeira e patrimonial da Companhia (infragéo ao disposto nos arts. 142, llle V, e 153 da Lei 6.404/78).

seguida, a sessao foi suspensa apos pedido de vista do Presidente Marcelo Barbosa.

Reiniciado o julgamento em 25/6/2018, o Presidente Marcelo Barbosa apresentou manifestagdo de voto em que
analisou os fundamentos da acusagdo formulada contra Eike Fuhrken Batista, na qualidade de Presidente do
Conselho de Administragdo da OSX, e Luiz Eduardo Guimardes Carneiro, na qualidade de Conselheiro de
Administragio da OSX, com base na suposta auséncia de cuidado e diligéncia na preparagao de determinadas
informagdes financeiras da OSX (Formulario 3° ITR/2012, Demonstra¢des Financeiras anuais referentes ac
exercicio social de 2012 e Formulario 1° ITR/2013), bem como as razbes consideradas pelo Diretor Relator para
sua conclusd@o pela condenagédo de ambos.

Apos apresentar observagdes sobre o dever de diligéncia, bem como sobre sua aplicagdo no caso concreto, o
Presidente Marcelo Barbosa concluiu que n&o seria possivel responsabilizar tais acusados por falta de diligéncia
no que toca ao acompanhamento da elaboragéo das referidas informagdes financeiras. Assim, votou pela
absolvigdo de Luiz Eduardo Guimaraes Carneiro e Eike Fuhrken Batista das acusagdes de infragéo ao disposto
nos arts, 142, lll e V, e 153 da Lei 6.404/76.

Diante do exposto, o Colegiado da CVM decidiu, por maioria, acompanhando as conclusdes do Diretor
Relator Henrique Machado, condenar:

» Eike Fuhrken Batista, na qualidade de presidente do conselho de administragdo da OSX: ao
pagamento de multa no valor de R$ 200.000,00, pela acusacgdo formulada.

+ Luiz Eduardo Guimardes Carneira, na qualidade de membro do conselho de administragao da OSX:
ao pagamento de multa no valor de R$ 250.000,00, pela acusagao formulada.

Mais informagdes
Acesse a manifestagao de voto do Presidente Marcelo Barbosa.

Para obter o relatério e o voto do Diretor Relator Henrique Machado, acesse a noticia divulgada em 27/5/2019.

Tags: Julgamento
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Aguardando assinatura de votos e extrato da sesséo de
17/07/2019 julgamento
Coordenacao de Controle de
01/07/2019 Processos Administrativos
25/06/2019 Aguardando elaboragao ata, votos e sessao julgam.

EM ANDAMENTO Aguardando assinatura de votos e extrato  17/07/2019 13:20:00

da sessao de julgamento

Coordenacao de Controle de 01/07/2019 11:09:12
rocessos Administrativos

RJ2015/1421

Apurar eventual responsabilidade de Eike Fuhrken Batista e de
Luiz Eduardo Guimarées Carneiro, na qualidade de
conselheiros de administragcdo da OSX Brasil S.A. - em
recuperagao judicial, por infragao ao disposto no art. 142, lil e
V, e no art. 153 da Lei6.404/76.

13/02/2015
SEP

EIKE FUHRKEN BATISTA Normal 13/03/2015
LUIZ EDUARDO GUIMARAES CARNEIRO Normal 30/03/2016
Total de acusado(s) encontrado(s): 2

OBS: O acesso a Processos Administrativos, inclusive com eventuais restricoes decorrentes de sigilo, &
disciplinado pela Deliberagao CVM n°® 481/05.

Nova Pesquisa Voltar
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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° RJ2015/1421
Reg. Col. n" 9757/2015

b=

Acusados: Eike Fuhrken Batista
Luiz Eduardo Guimaraes Camneciro

Assunto: Nao adoc¢ao de providéncias por ex-administradores da OSX Brasil
S.A. para que as demonstragdes financeiras  cevidenciassem
informa¢des relevantes para compreensdo de sua situacio
financeira ¢ patrimonial. Infragdo aos arts. 142, inciso Il ¢ V. ¢
153 da Lei n” 6.404 76,

Diretor Relator: Henrique Machado
Vorto
I. OBJETO
L Trata-se de processo administrativo sancionador mstaurado pela Superintendéncia de

Relagdes com Empresas ("SEP™ ou “Acusagdo™) em face de Eike Fuhrken Batista (“Eike
Batista™) ¢ Luiz Eduardo Guimardes Carneiro (“Luiz Carneiro™), na qualidade de membros do
consclho de administragio da OSX Brasil S.A. — Em rccuperagdo judicial (“"OSX™ ou
“Companhia™) & época dos fatos. por infragdo aos arts. 142. incisos Il e V', ¢ 153 da Lei n°
6.404/76°.

2. Ao analisar os trés processos vé-se claramente que as condutas avaliadas estio
ligadas pelas mesmas circunsténcias faticas, a demonstrar a necessidade de se proceder a analise
conjunta dos fatos contidos nesscs processos, notadamente o progresso das informacdes relativas

SArt 142, Compete ao conselho de administragio:

I - fiscalizar a gestdo dos diretores. examinar, a qualquer tempo. os livros ¢ papéis da companhia, solicitar
informacoes sobre contratos celebrados ou em via de celebracdo, ¢ quaisquer outros atos;

IV - convocar a assembléia-geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo 132:

* Art. 153, O administrador da companhia deve cmpregar, no exereicio de suas fungdes. o cuidado ¢ diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na adnunistracdo dos seus proprios negocios.
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a dificuldade da OGX Petroleo e Gas Participagdes S.A° (*OGX™) em monetizar determinados
campos de exploragdo de olco ¢ gas. O exame desses fatos em conjunto facilitara a compreensio
da controvérsia encerrada em cada um dos processos. bem como revelara o desenrolar dos
acontecimentos que resultaram no fato relevante sobre a mviabilidade da exploragdo comercial
dos campos em julho de 2013, importante referéncia para a instauragdo de diversos processos de
apuragio nesta Autarquia.

-

3. Nesse contexto, antes de adentrar o mérito. entendo conveniente trazer um breve
historico do contexto fatico que serd objeto de analise nesse processo e nos outros dois
distribuidos em conexdo. que se concentrana evolu¢do dos estudos conduzidos pela OGX
relacionados aos Campos (definidos na se¢do a seguir) com a posterior conclusdo acerca de sua
inviabilidade econdémica anunciada em 01.07.2013.

II. CONSIDERACOES INICIAIS

4. Contorme detalhado no relatorio. a OGX ¢ a OSX sdo companhias brasileiras.
fundadas por Eike Batista, que atuam junto a industria de petréleo ¢ gds natural. A primeira
opera no ambito da exploragdo. produ¢do e comercializa¢ao de petroleo e seus derivados. gis

:C

natural ¢ outros hidrocarbonetos fluidos, enquanto a segunda atua no sctor de cquipamentos ¢
servigos para a industria offshore de oleo e gas natural. com atuagio integrada nos segmentos de
construcdo naval, afretamento de unidades de explora¢do e producdo (E&P) e servicos de
operacao ¢ manutencgao (O&M).

5. A OGX miciou suas atividades em 2007. tendo adquirido, nesse mesmo ano. diversas
areas exploratorias de petroleo e gas natural, em especial o bloco BM-C-41. na Bacia de
Campos. no qual situavam-se, na parcela sul, as acumulacdes (reservas de petrdleo) inicialmente
chamadas de Pipeline, Fuji e [llimani, que posteriormente resultaram nos campos de Tubardo
Tigre. Tubardo Gato e Tubardo Areia (“Campos™).

6. Em 2008, a OGX abriu seu capital por meio de uma oferta publica inicial de acdes
("IPO™). captando cerca de RS6.7 bilhdes, tendo a OSX seguido mesmo caminho ¢ captado, com
a operagdo realizada em 2010, recursos na ordem de RS 2.8 bilhdes. No prospecto que detalhava
0 IPO da OSX. ja constavam diversas informagoes que denotavam a estreita relacio comercial da
OSX com a OGX. como. por exemplo. o fato de a Companhia ter sido constituida para suprir a
demanda da industria. especialmente da OGX. sendo que esta Gltima estimava uma demanda de
48 unidades de producdo no horizonte de 10 anos.

" Para fins deste documento. utilizar-se-a 0 nome notoriamente conhecido a ¢poca dos fatos, conforme acima
idenuticado. sendo vilido esclarecer que em assemblea de acionmistas realizada em 06.12.2013 a denominaciio social
da soctedade for alterada para Oleo ¢ Gis Participagdes S.A.. tendo sido incorporada 4 Dommo Energia S.A..
contforme tato relevante divulgado em 26.11.2018.
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7 Por sua vez. a OGX. principal cliente da Companhia, divulgou diversos fatos

relevantes ¢ comunicados ao mercado no periodo compreendido entre 2009 ¢ 2011 sobre o
desenvolvimento das operacdes no bloco BM-C-41, sendo alguns deles para comunicar a
descoberta de hidrocarbonetos em scus reservatorios, matéria tratada de forma mais detalhada
nos PAS CVM n’s RJ2014/0578 e RJ2014/12838.

8. A vpartir de 2012, a companhia conduz estudos relacionados aos Campos,
especialmente  considerando que havia uma divergéneia interna  quantos aos  volumes
recuperdveis. tendo contratado, em 24.07.2012. a Schlumberger Servi¢os de Petrdleo Ltda.
("Schlumberger™) que. juntamente com profissionais da OGX. formou um grupo de trabalho
(*Grupo de Trabalho™ ou “GT™) com o objetivo de avaliar a viabilidade do desenvolvimento da
produg¢do das acumulacdes de Pipeline, Fuji, Illimani, além de Osorno.

9. Os estudos geologicos foram realizados entre 24.07 e 21.09.2012. tendo a contratada
apresentado um documento. na forma de minuta, 4 OGX em 21.09.2012. No dia 24.09.2012, o
GT realizou uma apresentacao a diretoria cxecutiva da OGX com as conclusdes do estudo. da
qual se destacam (1) volume in situ de 676 milhoes de barris de 6leo equivalente e de volume
recuperavel entre 49.5 milhoes de boe (cenario base) e 77.7 milhdes de boe (cendrio otimista)
para as acumulagoes; e (ii) para qualquer dos cenarios tragados (base ou otimista). o valor
presente liquido ("VPL™)* para a exploragio dos Campos era negativo.

10). Outro problema enfrentado pela OGX a época estaria relacionado ao
desenvolvimento de uma unidade (WCPP) que tratasse do gas contaminante H-S (sulfeto de
hidrogénio) presente nos reservatorios. motivo pelo qual foi contratada a empresa Rameshini
Associates Tecnology & Enginerring, LLC ("RATE™) que. em fevereiro de 2013. concluiu que o
projeto demandaria equipamentos de grandes dimensdes ¢. consequentemente. altos custos.
motivo pelo qual for sugerido que fossem buscadas outras tecnologias a fim de viabilizar o
projcto.

I Apos reeeber. em fevereiro ¢ margo de 2013, o resultado do estudo da RATE ¢ o
reprocessamento da sismica dos reservatorios feito pela empresa CGG Brasil. no dia 28.06.2013.
a gerénela executiva de reservatorios e reservas. em conjunto com a geréncia executiva de
exploragdo da OGX. apresentou ao conselho de administracdo um estudo final. intitulado
“Reavaliagdo dos Ativos da OGX na Bacia de Campos™. concluindo pela inviabilidade dos
Campos (fls. 390-404).

12. Diante da relevancia do documento. com base no qual a administragio da OGX
tomou a decisdo de declarar a inviabilidade dos Campos ¢ publicar o fato relevante de
01.07.2013. destaco os seguintes pontos dele: (i) o documento cita que “as primeiras analises da
area de reservatorios, ainda em 2011, ja sinalizavam volumes e compartimentagdo muito
diferentes da interpretagao inicial™; (ii) o estudo da Schlumberger ¢ citado diversas vezes ao

¥ Método utilizado para determinar a viabilidade de um investimento em certo periodo de tempo.
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longo do texto. indicando que as andlises da contratada teriam confirmado o modelo da area de
reservatorios da OGX indicando “wuma redugdo significativa do fator de recuperagao,
inicialmente estimado em torno de 20%, para algo inferior a 10%”, além de ter estimado um
volume recuperavel de cerca de 80 milhdes de barris no caso mais otimista (fator de recuperagio
de 12%) e de 30 milhdes no caso mais provavel, o que representa uma recuperacao de 7.3%. (11i)
o documento destacou. também, que o projeto resultou em um VPL negativo em de um bilhado de
dolares.

13. No dia 01.07.2013, a OGX divulgou fato relevante comunicando ao mercado que “a
Companhia concluin que nao existe, no momento, tecnologia capaz de tornar economicamente
viavel o desenvolvimento dos campos de Tubarao Tigre. Tubardo Gato e Tubardao Areia™. tendo
advertido que as projegOes anteriormente divulgadas nao deveriam ser consideradas validas,
inclusive as que diziam respeito a metas de produgdo. fato que culminou em seu pedido de
recuperacdo judicial, realizado em outubro de 2013.

14. No dia 03.07.2013. foi divulgado novo fato relevante pela OGX, em aditamento ao
divulgado dois dias antes, para, em cumprimento a determinagao constante de oficio da GEA-
4/SEP, apresentar maiores esclarecimentos com rela¢do aos compromissos assumidos pela OGX
junto a OSX apos a suspensdo do desenvolvimento dos Campos.

15. Diante do exposto, a SEP concluiu que a administragdio da OGX ja possuia
elementos para concluir, sendo pela certeza da inviabilidade, ao menos pela existéncia de risco
significativo de inviabilidade econdmica dos Campos apto a justificar a divulgacdo em notas
explicativas nas informagdes financeiras da OGX (3" ITR/12, DF/12 ¢ 1° ITR/13) ¢, como
consequéncia, propos a responsabiliza¢do, no ambito do PAS CVM n* 2014/12838, dos diretores
cstatutarios a ¢poca dos fatos, dentre cles Luiz Eduardo Carneiro, acusado neste processo, além
do presidente do conselho de administragdo. Eike Batista, igualmente parte deste processo.

16. A Acusagdo objeto deste processo. por sua vez, parte do pressuposto de que Luiz
Carnciro ¢ Eike Batista sabiam dos riscos econdmicos envolvendo a exploragdo dos Campos ¢ da
relevante alteragdo no cendrio inicialmente previsto a partir das conclusdes do Grupo de
Trabalho. em setembro de 2012, observadas as peculiaridades de cada qual quanto a forma e data
de conhecimento da informagao.

17. Partindo dessa premissa, a SEP aduz que Luiz Carneiro, diretor presidente da OGX ¢
membro do conselho de administragdo da OSX a época dos fatos. tinha conhecimento desses
riscos e deveria ter diligenciado para que a diretoria da OSX fosse informada a respeito e fizesse
claborar as referidas informagdes financeiras contendo, em notas explicativas. informacdes
quanto ao risco de mviabilidade econdémica dos Campos da empresa cliente, OGX. e seus
respectivos impactos potenciais sobre o valor da platatorma OSX-2 da Companhia.

18. Da mesma forma. Eike Batista. na qualidade de presidente do conselho de
administragao tanto da Companhia como da OGX. ciente da inviabilidade dos Campos pelo
menos a partir de 15.04.2013. data em que foi realizada reunido para discutir atualizacdo no
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plano de negdcios da OSX, teria falhado ao ter deixado de tomar as providéncias para que tal
situacdo fosse refletida nas informacoes financeiras da OSX.

19. Essa relagdo direta entre as irregularidades tem como fundamento o fato de que as
Companhias tinham. como ja citado, cstreita relacdo comercial, sendo que a divulgacdo das
fontes de incertezas em notas explicativas (ou o registro de impairment) referente aos ativos da
OGX. representados pelos campos de Tubardo Azul. Tubardo Tigre, Tubardo Gato e Tubardo
Arcia, aos quais cstavam destinadas algumas das plataformas em constru¢ao da OSX. em
particular. a plataforma FPSO OSX-2 (destinada especificamente aos Campos), necessariamente
implicou em registro equivalente, pelo menos, na referida plataforma.

20. Fica claro. portanto. que a analise do objeto do PAS CVM n® 2014/12838. em
especial a materialidade da irregularidade em que se verifica se os administradores tinham (ou
deveriam ter) ciéncia dos riscos relativos a exploracdo econdmica dos Campos da OGX e.
consequentemente, se deles se esperava uma conduta diversa da adotada, € prejudicial a analise
deste processo, de modo que a decisdo la tomada tem influéneia direta na decisdo relativa a este
processo.

21 Nesse sentido. reproduzirei, com o0s ajustes necessarios. a andlise relativa a
preliminar de bis in idem, suscitada por Eike Batista em ambos os processos, assim como o item
que trata da materialidade do delito, incluindo também a analise do argumento trazido pelos
acusados da existéncia de “interesse legitimo da companhia”™ a ser preservado. itens que foram
objeto de analise no voto proferido no PAS CVM n’ RJ2014/12838 em sessédo realizada na data
de hoje (sessdo conjunta).

22. Na sequéncia, passo a analisar a autoria, analisando, inicialmente, a conduta dos
acusados na qualidade de integrantes da administragdo da OGX para, finalmente. apurar a
responsabilidade de Eike Batista ¢ Luiz Carneiro com relacdo a sua atuagdo na OSX.

Il ANALISE DO CASO CONCRETO
[I.1 PRELIMINARES
23. Em sua defesa. Eike Batista alegou ser impossivel condena-lo duplamente por um

mesmo fato, decorrente do principio do non bis in idem, sob o argumento de que “as multiplas
acusagoes desferidas pela SEP em varios processos administrativos sancionadores a partir dos
mesmos fatos (controveérsia sobre a viabilidade economica dos campos de petréleo) configura
claro abuso de agdo punitiva estatal” referindo-se as acusagdes constantes dos PAS CVM n°
RI2014/12838 e RJ2015/1421°,

7 Fls. 1.065-1.066. PAS CVM n® RJ2014/12838 e fls. 611-612. PAS CVM n® RJ2015/1421.
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24, Quanto ao tema, inicialmente cabe ressaltar que esta Autarquia ji tem o
entendimento pacificado” no sentido de que. apesar da auséncia de previsao legal sobre sua
aplicagdo nos processos administrativos sancionadores. a adogao do non bis in idem se justifica
em decorréneia do principio da scguranga juridica. como s¢ extrai do voto do Diretor Eli Loria
proferido no PAS CVM n° 03/2006. julgado em 01.12.2010:
No que respeita ao principio do non bis in idem. sabe-sc que ndo existe
normatizagdo a respeito de sua aplicagdo no ambito do processo administrativo
sancionador. Entretanto, entendo que o referido principio é consentaneo com o
principio da scguranga juridica c. esta sim. deve ser resguardada em todas as
esferas. inclusive na que pertine a esta Autarquia. conforme preceitua o art. 2°
caput, da Lei n" 9.784/99.

23, Nesse sentido, a diretora Ana Novaes. em voto proterido no PAS CVM n* 04/2010,
destacou que “[s]ao trés os pressupostos necessarios para a configuragdao de uma hipotese de
non bis in idem: (i) a identidade de sujeitos; (ii) a identidade de fatos; e (iii) a identidade de

fundamentos entre acusagoes feitus em momentos distintos.”

26. No caso concreto, ainda que haja identidade de sujeitos, ndo se verifica identidade de
fatos nem de tundamentos utilizados para as acusagoes. sendo 0s atos comissivos ou 0missivos
praticados ¢ investigados distintos, ainda que relativos ao mesmo periodo de tempo ¢ decorrentes
de fatos semelhantes.

27. Em ambos os processos ¢ proposta a responsabilizacdo de Eike Batista por ter
deixado de adotar as providéncias compativeis com a relevancia e natureza da matéria. de modo
a asscgurar que as demonstragdes financeiras evidenciassem informagdes relevantes para a
compreensdo da situacdo financeira e patrimonial. em um caso. da OGX, ¢ no outro. da OSX.

28. Em outras palavras. os processos analisam a atuagcdo do acusado sob diferentes
perspectivas . no exercicio de duas fungdes distintas em sociedades distintas, cada qual com
objeto social especifico. sendo ao acusado imputada responsabilidade por razdes que nio se
confundem. embora tendo sido ocasionadas pelo mesmo fato gerador. qual seja, a inviabilidade
dos Campos.

29. Por tais razdes, a preliminar ndo merece acolhida.
I11.2 MATERIALIDADE DO DELITO
30. Destaco, inicialmente. que para facilitar a compreensdo reproduzirei nesta se¢io

alguns argumentos do PAS CVM n® RJ2014/12838. que considero relevantes para o melhor
entendimento do caso e para o convencimento quanto a conclusio.

" V.PAS CVM 04:2010. julgado em 23.09.2014.
Like Bausta ¢ acusado a qualidade de presidente do consclho de administragio da OGX no PAS CVM n°
RIZOT4/12838 ¢ como presidente do conselho da OSX no ambito deste processo.
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31. Com efeito, havia uma divergéncia entre duas areas técnicas da OGX acerca do
volume de olco recuperavel nas acumulagdes Pipeline, Fuji ¢ lllimani; a arca de exploracao ¢ a
area de reservatorios, sendo essa Gltima conservadora em suas expectativas quanto aos volumes
de olco in situ ¢ recuperavel dos Campos. Tal divergéneia teria motivado uma reestruturagdo da
administragdo em junho de 2012, ocasido em que o acusado Luiz Carneiro assumiu o cargo de
diretor presidente, antes exercido por Eike Batista, e alterou a estrutura organizacional da OGX
ao transferir a arca de reservatorios, que antes sc reportava diretamente ao diretor de exploragao.
para a presidéncia.

32, Ao assumir o cargo, Luiz Carneiro solicitou ao novo gerente executivo de
reservatorios uma “avaliagao criteriosa de alguns assets da companhia, o que gerou o relatério
Valoragao dos Ativos Bacias de Campos e Parnaiba’ de julho de 2012), o qual questionava
alguns dados considerados ate entao como verdadeiros (...)" (fls. 933-934). Afirma a defesa que
Luiz Carneiro convocou a nova diretoria da OGX e deu ciéncia do resultado da analise, tendo
recomendado a criagdo de um grupo de trabalho com o objetivo de “avalia¢ao de oportunidade
de desenvolvimento da produgdao das acumulagoes de Pipeline, Fuji, [lllimani e Osorno.
aprovada por unanimidade™.

33. Esse historico inicial ¢ particularmente importante porque demonstra que havia uma
dissensdo dentro da propria companhia quanto as estimativas de produg¢do das acumulacdes. ou
scja, as provisoes que cram divulgadas aos investidores. as mais positivas dentre as possiveis,
ndo eram unanimidade entre os técnicos. Isso pode ser comprovado pelo ja citado documento
produzido pela OGX em junho de 2013, o Relatorio de Reavaliagdo de Ativos. em que consta
que ja em 2011 as andlises da area de reservatdrios ja haviam sinalizado “volumes ¢

compartimenta¢dao muito diferentes da interpretagao inicial™.

34 No referido relatorio, os técnicos da OGX relatam o historico. cujo teor entendo
relevante reproduzir (fls. 398):

Durante a fase exploratoria tforam perfurados e testados nestas dreas varios
po¢os no carbonato Albiano, a maioria deles apresentando altos teores de H2S.
embora bastante varidveis. Este fato sugeria a possibilidade de termos dreas
com teores de H2S baixos. como foi o caso de Tubario Azul. Além desta
contamina¢do, os testes evidenciaram baixos indices de produtividade.
Entretanto. o modelo de reservatorio vigente até entdo cra de que a
produtividade seria muito maior com a utilizagdo de pogos horizontais, em
fungdo do sistema de fraturas, tomando como referéncia o caso positivo do pogo
horizontal de Tubario Azul. o 9-OGX-26HP-RJS. que também tinha
apresentado baixo IP no teste de pogo vertical.

Apesar da contaminacio com H2S e dos baixos indices de produtividade.
ter encontrado 6leo nos diversos pocos perfurados levou a uma estimativa
bastante elevada de volume in-place de éleo. na faixa de dois bilhdes de
barris. o que permitiria a viabilizagdo de um projeto mais caro. fruto da grande
extensdo areal ¢ da tecnologia ¢ material necessarios para trabalhar com H2S.
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Nesta arca. os resultados dos pocos exploratirios e dos testes de formacio
realizados ja indicavam que a compartimentacio poderia ser um
complicador adicional, evidenciada por contatos 6leo-agua ¢ propriedades de
oleo diterentes em diversos blocos. As_primeiras analises da Area de
Reservatorios. ainda em 2011, ja sinalizavam volumes e compartimentacio
muito diferentes da interpretaciio inicial. Decidiu-se entdo pela contratacdo
de uma consultoria externa, no caso a Schlumberger, que aportou técnicos com
experiéneia em reservatorios carbondticos de todo o mundo. (grifou-sc)

35. Ou scja. desde 2011 a OGX ja sabia que havia problemas em potencial relacionados
aos altos teores de HaS e baixos indices de produtividade e. em que pese tal constatagdo. tomou
como referéneia o cenario positivo de um dos pogos do campo de Tubardao Azul (9-OGX-26HP-
RJS) para calcular uma estimativa “bastante elevada™ dos volumes de oleo. apesar de os
resultados dos pogos exploratorios e dos testes de formacdo ja terem indicado. conforme
apontado. que a compartimentagdo poderia ser um complicador adicional.

36. Dessa forma. a administragdo tomou como base as estimativas mais positivas da area
de exploragdo para fins de divulgacdo ao mercado ¢, tendo em vista o entendimento divergente
da area de reservatorios. mais conservadora. decidiu pela contratagdo de uma consultoria externa,
no caso a Schlumberger, tendo formado um Grupo de Trabalho, conforme ja detalhado no inicio

deste voto.

37. Na apresentagdo de suas conclusdes a diretoria executiva da companhia no dia
24.09.2012. o GT apontou um volume i sitte de 676 milhdes de boe e um volume recuperavel
que variava entre 49.5 milhoes de boe (caso base) a 77.7 milhdes de boe (cuso otimista).
Tomando por basc as informagdes do fato relevante de 13.05.2010. em que foi divulgado que as
acumulagoes de Ema e Pipeline. somadas, continham entre 1.4 a 2.6 bilhdes de barris de o6leo
recuperaveis. as estimativas de volume de oleo recuperavel confirmadas pelo GT representavam
diminui¢do nas previsdes iniciais em. no minimo, 94%.

38, Com relacao a esse ponto. os acusados alegam que a Schlumberger ndo teria sido
dada a tarcfa de averiguar os volumes de Oleo in sinue ¢ recuperavel ou de realizar uma analise
economico-financeira dos Campos. e sim propor solugdes capazes de maximizar a recupera¢io
de oleo dessas acumulagoces, ¢ scus téenicos teriam apenas dado suporte as avaliacdes. testes ¢
simulacdes realizadas pela OGX naqueles reservatorios. Nesse sentido. 0 GT ndo teria chegado a
conclusoes quanto aos volumes. e sim adotado como premissa o modelo elaborado pela drea de
reservatorios, que refletiria a pior das hipoteses.

Q€ x ot . .

39. Sustentam que o GT teria apresentado os resultados com base nos dados obtidos a
partir dos pogos com pior desempenho, com a ressalva de que seriam inconclusivos, sendo
necessarias novas  andlises, tendo afirmado que “se  proje¢ées ndo podem se  basear

exclusivamente, no melhor dos resultados, de outro lado, também néo ¢ clentificamente aceitavel
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yue se descartem os bons resultados. adotando-se os piores deles™ e. por 1sso. a companhia teria
solicitado estudos adicionais®.

40. Ndo assiste razao aos acusados.
41. Na verdade, no documento em que sao sumarizadas as conclusées do GT. ¢

mencionada. dentre as atividades que foram realizadas a “elabora¢do do conceito de produgao,
estimativa de prazos, ajuste na previsao de produgdo, estimativas de custo ¢ prazo e analise
cconomica™ (f1s. 382-v), o quc derruba a tese defendida pelos acusados.

42. Outros trechos do Relatorio de Reavaliacdo de Ativos permitem afirmar que os
argumentos dc defesa tentam distoreer o real objetivo dos estudos conduzidos pelo grupo. Na
verdade. a Companhia contratou uma consultoria especializada em carbonatos similares para,
diante da divergéncia interna quanto a real viabilidade dos Campos. verificar, juntamente com os
técnicos da OGX. se o modelo levantado pela drea de reservatorios era apenas conservador e
pessimista ou, se na verdade, tratava-se de um cenario realista:

Essa analise foi entdo realizada pela Schlumberger (...) e praticamente
confirmou o modelo concebido pela Area de Reservatérios. com um volume in
place total de dlco na faixa de 700 milhdes de barris. Associado a reducio do
volume. tivemos também uma reducdo significativa do fator de recuperacio.
inicialmente estimado e 20% para algo inferior a 10%. Esse estudo resultou
num volume recuperavel de cerca de 80 milhdes de barris no caso mais
otimista, com um fator de recuperagio de 12%, e de 50 milhdes de barris no
caso mais provavel, o que representa uma recuperacdo de 7.3%. Nessas
avaliagdces ja se considerou o resultado do pogo horizontal 9-OGX-39HP-RJS
perfurado na area que, diferentemente do 9-OGX-26HP-RJS em Tubardo Azul.
apresentou também um baixo indice de produtividade, comprovando que. a
cxemplo do bloco sudoeste de Tubario Azul. o reservatorio ¢ de baixa
permeabilidade e ndo existe um sistema de traturas competente para alavancar a
produtividade. (gritfou-se)

43. Além de ter confirmado o modelo elaborado pela area de reservatorios. o GT
identificou, em trés diferentes cendrios de CAPEX, VPLs ncgativos. Dito de outra forma. ao
analisar o retorno economico para a companhia diante do investimento em trés tipos distintos de
plataformas para operar os Campos (FPSO de 75 kbblpd, FPSO de 60 kbblpd e OSX-1
adaptada). verificou-se que em todas as alternativas o retorno era negativo, tanto no cenario base
COMO no otimista.

44. Portanto. ¢ possivel afirmar que no dia 24.09.2012, a administragdao da OGX ja
possuia a informacdo de que o entendimento da drea de reservatorios havia sido confirmado e
que. portanto, a estimativa inicial. divulgada ao mercado, nio mais se mantinha e deveria ser
alterada. confirmando, desde entdo, a existéncia de uma informacdo relevante ainda nio
divulgada ao mercado.

Y FIs 483, PAS CVM n" RJ2014/12838.
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4s. Os acusados sustentam que nesse momento nao haveria certeza ainda quanto a
inviabilidade dos Campos. com base nas scguintes premissas: (a) a recomendacdo do GT para
que fossem tomadas diversas acdes para determinar a real situacdo dos Campos. cabendo
destacar o comportamento do terceiro pogo de Tubardo Azul; (b) as divergénceias entre téenicos
das arcas de exploragdo e de reservatorios (a diretoria de exploragdo possuia uma visdo muito
diferente em relacdo aos cendrios utilizados no power point apresentado na reunido de
24.09.2012). o que demonstraria que a OGX ndo estava preparada para uma tomada de decisdo
sobre esses ativos; (¢) a continuidade do trabalho da RATE e os demais estudos posteriormente
realizados: (d) a declara¢io de comercialidade enviada a ANP em margo de 2013: e (e) o fato de.
em setembro de 2012. o conselho de administragdo da OSX ter decidido pela manutencido da
constru¢do do OSX-2.

46. Quanto a esses argumentos, inicialmente cabe ressaltar que o fato de o GT ter
recomendado ag¢oes adicionais nao prejudica a conclusdo de que a administragcdo tinha
conhecimento de que as cstimativas feitas pela area de exploracdo ndo mais s sustentavam.
Diante da confirmagdo das estimativas chamadas de pessimistas, o trabalho seguinte seria
aprofundar estudos e tazer testes de modo a tentar encontrar alternativas que pudessem tornar a
exploracdo viavel diante das dificuldades encontradas.

47. Nesse mesmo sentido foi a contratacdo da analise da RATE e demais estudos
posteriores, VIstos mais como uma tentativa de reduzir prejuizos, ¢ ndo como uma prova de que
as condi¢oes ruins ndo haviam sido confirmadas.

48. A dccisdo pela ndo interrup¢ao da construcao do OSX-2 ¢ pelo envio da declaracio
de comercialidade dos Campos enviada a ANP em mar¢o de 2013, assim como outros atos
ordinarios das atividades de uma companhia de cxploracdo de petréleo. da mesma torma, ndo
sao capazes de demonstrar que a OGX acreditava que a exploragao econdmica dos Campos era
plenamente possivel da forma como inicialmente prevista.

49. Ao longo de 2012, a visdo chamada dec pessimista dos engenheiros de reservatorios
foi sendo confirmada, mas ainda assim a OGX tentava achar uma alternativa que tornasse viavel
a explora¢do. Em mar¢o de 2013. com o estudo da RATE e as novas sismicas. ja se tinha certeza
de que ndo era economicamente viavel a exploragdo. mas a companhia decidiu postergar a
divulgacao deste fato até julho de 2013.

50. Neste particular. a propria OGX afirmou no Relatorio de Reavaliagio de Ativos
(2013) que “as comercialidades destas areas foram declaradas com a perspectiva de até
setembro deste ano se apresentar uma proposta para a ANP de postergagao do desenvolvimento
das mesmas, com o objetivo de se encontrar alguma solugdo tecnologica mais barata™ (fls. 399).

51. Ou seja. a essa altura a administragdo ja estava ciente de que o desenvolvimento nio
cra possivel, ¢ mesmo assim declarou a comercialidade a fim de postergar a suspensido do
desenvolvimento dos Campos. tendo optado por reter informa¢do de extrema relevancia e
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impacto direto na decisdo de investimento que. quando finalmente divulgada e refletida nas
demonstracdes financeiras. reverteu dramaticamente o desempenho da OGX.

52. E. nesse contexto, assiste razdo a Acusacdo ao afirmar que os dados oriundos da
analise do GT ja indicavam. no minimo. a nccessidade de divulgacdo, em notas explicativas, das
incertezas relevantes quanto a viabilidade economica da exploragdo dos Campos. Ainda que a
administragdo nao tivesse absoluta certeza com rela¢ao ao montante equivalente a perda por
reducdo ao valor recuperavel dos ativos, pois alega que naquele momento inexistia um conjunto
de informagoes solidas e reais apto a altera-las [se referindo as demonstragdes financeiras)|.
havia. por certo. a obrigagdo de informar as incertezas existentes.

33. Com efeito, o CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elabora¢dao e Divulgagdo
de Relatorio Contabil-Financeiro (“CPCO00 (R1)™), dispde. no item 4.43. in verbis:

“4.43. Um item que possul as caracteristicas essenciais de elemento, mas nio
atende aos critérios para reconhecimento pode. contudo. requerer sua
divulgacio em notas explicativas, em material explicativo ou em quadros
suplementares. Isso ¢ apropriado gquando a divulgacio do_item for
considerada relevante para a avaliacio da posicio patrimonial ¢ financeira,
do desempenho ¢ das mutagdes na posigdo financeira da entidade por parte dos
usudrios das demonstragdes contabeis’ (grifou-se).

54, Da mesma forma dispde o CPC 26 (R1) — Apresenta¢io das Demonstragoes
Contabeis (“CPC26 (R1)”). que nos itens 125 ¢ 129! estabelece que a entidade deve divulgar
em notas explicativas fontes de incerteza nas estimativas que possuam risco significativo de
provocar ajuste material nos valores contdbeis de ativos e passivos, com a finalidade de ajudar os
“usuarios das demonstragoes contabeis a compreender os julgamentos que a administracdo fez

acerca do futuro e sobre outras principais fontes de incerteza das estimativas™

" 125. A centidade deve divulgar, nas notas explicativas. informagdo acerca dos pressupostos relativos ao
futuro ¢ outras fontes principais de incerteza nas estimativas ao término do periodo de reporte que possuam
risco significativo de provocar ajuste material nos valores contabeis de ativos e passivos ao longo do proximo
exercicio social. Com respeito a esses ativos e passivos. as notas explicativas devem incluir detalhes
elucidativos acerca:

(a) da sua natureza: e

(b) do seu valor contabil ao término do periodo de reporte. (grifou-se)

As divulgacoes descritas no item 125 devem ser apresentadas de forma a ajudar os usuarios das
demonstragdes contdbeis a compreender os julgamentos que a administracdo fez acerca do futuro e sobre
outras principais fontes de incerteza das estimativas. A natureza ¢ a extensio da informagdo a ser divulgada
variam de acordo com a natureza dos pressupostos ¢ outras circunstincias. Excmplos desses tipos de
divulgagdo sdo os que seguem:

o l')()

(a) a natureza dos pressupostos ou de outras incertezas nas estimativas:

(i)

(¢) a_solucdo esperada de incerteza ¢ a variedade de desfechos razoavelmente possiveis ao lonﬂo do
proximo exercicio social em relagio aos valores contibelts dos ativos e passivos impactados:; e (...
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53: O item 131" vai além e prevé que em situagdes em que ndo seja possivel divulgar a
extensio dos possiveis cfeitos de um “pressuposto ou de outra fonte principal de in.c'ene:a". a
entidade deve divulgar “que ¢ razoavelmente possivel, com base no conhecimento existente, que
os valores dos respectivos ativos ou passivos ao longo do proximo exercicio social Icinluiun que
sofrer ajustes materiais em fun¢ao da observagdo de uma realidade distinta em relagao aqueles

pressupostos assumidos ™.

56. Portanto. ndo resta duvida de que naquele momento. pelo menos a partir da ciéncia
dos resultados trazidos pelo GT. a administragio da OGX estava diante de uma fonte de
incerteza. pois se¢ por um lado havia duvidas quanto a extensdo do problema. por.o.ut.ro havia
plena certeza de que os ativos teriam que sofrer ajustes com relagdo as premissas inicialmente
adotadas. o que ¢ suficiente para que a informagdo seja divulgada em notas explicativas. em
linha com os preceitos dos CPCs citados.

37, Embora em sua manifestacdo preliminar Roberto Monteiro. diretor financeiro da
OGX a ¢poca, tenha afirmado que o reconhecimento contabil da perda do ativo dependeria da
realizagio dos testes pedidos pelo GT. na forma como estabelece a se¢do 932 do US-GAAP'? de
“Extractive Activities — Oil and Gas”, ele ndo indicou qual dispositivo da norma americana
trazida indicaria a necessidade de aguardar os testes. De toda forma, ainda que existisse tal
previsio supostamente em contradi¢do as regras do CPC00 (R1), prevaleceria o disposto na
norma contabil brasileira.

S8. Ainda que as defesas aleguem que em setembro de 2012 ndo havia certeza quanto as
perdas decorrentes dos resultados do estudo do GT. o mesmo ndo se pode afirmar quanto &
situagdo existente em marco de 2013, quando a inviabilidade ja havia sido confirmada tanto pelo
relatorio da RATE como pelas novas sismicas rcalizadas.

59. Naquele momento, a administragdo ja possuia uma visio mais acurada da situagdo
dos Campos. 0 que permite concluir que a partir da divulgagdo das demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 2012, divulgadas em 26.03.2013 (“DF/20127), a OGX ja dispunha dec
elementos suficientes para divulgar a informag¢io e reconhecer a perda por reducdo ao valor
recuperavel dos ativos.

60. Conforme definido no CPCO0 (R1), ativo é um recurso controlado pela entidade
como resultado de eventos passados e do qual se espera que fluam futuros beneficios
economicos para a entidade. A caracteristica mais importante de um ativo e que deve ser

131 Por vezes. ¢ impraticavel divulear a exiensio dos possivers efeitos de um pressuposto ou de outra
fonte principal de incerteza das estimativas ao término do periodo de

reporte. Nessas circunstancias, a
entidade deve divulgar que ¢ razoavelmente possivel, com base no conhecimento existente. que os valores
dos respectivos ativos ou passivos 20 longo do DroXimo exercicio social tenham que sofrer ajustes m
em funcido da observacio de uma realidade distinta em relacio
casos. a entidade deve divalgar a natureza

ateriais
aqueles pressupostos assumidos. Em todos os
¢ o valor contdbil do ativo ou passivo especifico (ou classe de
atvos ou passivos) afetado por esses pressupostos. (grifou-se)

= Generally Accepted Accounting Principles (United States.
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evidenciada ¢, portanto. sua capacidade de gerar beneficios futuros para a sociedade que o
controla: caso ocorra perda, parcial ou total, desta capacidade. o ativo sotreu uma reduc@o. cm
inglés impairment. que necessariamente deve ser reconhecido no resultado do exercicio contabil.

61 A matéria ¢ tratada no Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1) — Redugdao ao Valor
Recuperavel de Ativos (“CPC 01 (R1)”), que tem por objetivo “estabelecer procedimentos que a
entidade deve aplicar para assegurar que seus ativos estejam registrados contabilmente por
valor que nao exceda seus valores de recuperagao ™.

62. O item 12 do referido pronunciamento dispde que a entidade deve “avaliar se ha
alguma indica¢do de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagao™, devendo para 1850
cohsidcrur. no minimo. indicagdes fornecidas por fontes externas ou internas e. dentre estas

Gltimas. a alinea “¢’ cita “evidéncia disponivel, proveniente de relatorio interno. que indigue que

o desempenho economico de um ativo ¢ ou serda pior gue o esperado’ (grifou-se).

63. Como se vé. a previsdo da alinea transcrita enquadra-se na hipdtese dos autos em que
havia farta evidéncia, ao menos em 26.03.2013. data da publicagao das DF/2012, a indicar que o
desempenho economico dos Campos havia sido substancialmente reduzido.

64. A OGX, no item “i”, “Reducdo ao valor recuperavel”. das DF/2012, menciona que
“[e]specificamente em relagdo aos ativos relacionados as atividades de exploragdo de petréleo e
gas, a Companhia considera alguns fatores como indicativos de que um ativo ndo é recuperdvel,
como por exemplo (...) os hidrocarbonetos encontrados nédo sao suficientes para constituirem
uma reserva, ou seja. ndo sdo recuperaveis dadas as atuais condigoes econémicas ¢
tecnologicas.” (f1s. 712).

65. No mesmo item. a companhia informou que “efetua anualmente um teste especifico
de analise de indicativos de impairment que consiste em comparar o valor presente do fluxo de
caixa futuro estimado, com o valor contabil”. sendo uma das premissas utilizadas para esse
cdlculo o volume de produgio estimado.

66. O item 8 do CPC 01 (R1) estabelece, ainda, que se houver qualquer indicio de
possivel desvaloriza¢do do ativo, o que se verifica caso existente algum indicativo oriundo de
fontes externas ou internas, a entidade deve fazer uma estimativa formal do valor recuperavel.

67. Diante desses elementos. vé-se que a administracio da OGX falhou ao ter deixado de
realizar o impairment. pois, scja pelos critérios tixados no CPC 01 (R ). s¢ja pelas premissas da
companhia. em qualquer dos casos havia uma sinalizagdo no sentido de que o valor dos ativos
registrados na contabilidade ndo mais representavam fidedignamente a situacido financeira o
patrimonial da OGX em margo de 2013 (até mesmo antes. em setembro de 2012, como ja
mencionado), momento em que o valor contabil excedia consideravelmente o valor recuperavel
dos ativos imobilizados.

68. O mesmo cendrio se repetiu nas informacdes financeiras trimestrals referentes ao 1°
trimestre de 2013, entregues em 09.05.2013, em que a companhia informa que “exceto pelos
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pogos secos/subcomerciais ja baixados, a Companhia nao identificou indicativos de impairment

associados aos ativos de exploragao e produg¢ao™.

69. Sobre a necessidade de ampla divulgagdo de informagdes. Eizirik'* comenta que para
os acionistas de companhias abertas. “a transparéncia das informagoes financeiras reduz o risco
de atwacdao incompetente ou desonesta dos administradores, assim como de utiliza¢ao de
informagées privilegiadas™. Afirma que, para os credores, o disclosure também seria essencial.
pois lhes “possibilita melhor avaliar o risco de negociar com uma entidade cuja unica garantia
¢ o seu proprio patrimonio”, sendo relevante também para o mercado, pols permitiria uma
melhor precificacdo dos titulos emitidos.

70. A relevincia da veracidade e transparéncia das demonstragdes financeiras também
restou consignada no voto proferido pela entdo diretora Norma Jonssen Parente no julgamento
do PAS CVM n° 17/01. realizado em 16.10.2003. do qual extraio o seguinte trecho:

De outro lado. os balangos representam um instrumento de protegio dos
acionistas e de terceiros. Sdo praticamente o unico meio do qual dispoem
para acompanhar o desenvolvimento da sociedade e conhecer sua
situagdo ccondmico-financeira.
Dessa forma a transparéncia informativa € o pilar basico sobre o qual os
investidores assentam suas decisdes. ja que sem uma contabilidade
regular. que de certo modo permita prever os futuros resultados da
atividade empresaria, ndo ¢ possivel dar passos seguros no terreno
movedi¢o dos negocios.
Assim ¢ imprescindivel que as empresas elaborem  demonstragoes
financeiras capazes de informar de forma correta. consoante normas
contabeis convencionalmente aceitas. sob pena de induzir a erro o seu
leitor.
T Em relacdo a necessidade de impairment, Eike Batista alegou que registrar uma
perda nos ativos relacionados aos referidos Campos, baseando-se no cenério pessimista do GT
para depois, eventualmente, reverté-la ao constatar-se sua viabilidade comercial. desestabilizaria
o mercado.

72. O argumento ndo merece prosperar. Em primeiro lugar. ainda que a OGX acreditasse
na viabilidade dos Campos. deveria ter obscrvado a regra do full disclosure ¢ ter informado aos
investidores os entraves encontrados para sua exploragdo, esclarecendo os riscos diretos a que
estavam submetidos e as medidas que estavam sendo conduzidas para afasta-los e encontrar um
projeto viavel.

-~

73. Em segundo lugar. como ja foi analisado no inicio deste voto. o GT analisou os
aspectos téenicos ¢ econdmicos do projeto exploratorio da companhia ¢ concluiu que a
concepcdo nicialmente idealizada ndo mais se sustentava. tendo afirmado que as condi¢des reais

" EIZIRIK. Nelson. A Lei das S.A. Comentada. Volume Il - Arts. 121 a 188. Sio Paulo: Quartier Latin, 2011, p.
385-386.
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dos Campos se assemelhavam aquelas apontadas pela area de reservatérios ja em 2011. Isso em
nada sc assemclha a adotar um “cenario pessimista do GT°. como quer fazer crer a defesa,
tratando-se. na verdade, de niameros reais corroborados por técnicos especializados e em linha
com a percepgdo anterior da dirctoria de reservatorios.

T+ Na verdade, ao retardar propositalmente a divulgacdo de informacdes. a
administra¢io criou situacdo de extrema assimetria informacional, em que investidores tomaram
decisdes de comprar ou vender as acoes de emissdo da OGX com base em dados incorretos ¢
inveridicos. desestabilizando o mercado e criando ambiente de desconfianca em relacdo ao
sistema. Além do mais. a desvalorizagdo de que trata este voto € relacionada aos ativos de maior
valor da OGX. tanto ¢ assim que a descoberta da inviabilidade dos Campos levou a OGX a
apresentar pedido de recuperacdo judicial, além de ter tido grande contribui¢do no declinio do
chamado “Grupo X™.

43, Verifica-se. portanto, que ja havia informagdes suficientes para concluir que o valor
dos ativos em questdo ndo cra mais aquele informado inicialmente ¢, ndo estando a
administragdo confortavel em reconhecer as perdas ainda em 2012, como alegam os acusados, o
minimo exigido era que as incertezas fossem divulgadas nas notas explicativas por serem de
extrema relevancia para a “avaliag¢do da posi¢do patrimonial e financeira da entidade™.

[11.3 INTERESSE LEGITIMO DAS COMPANHIAS

76. Como ja tive oportunidade de destacar ao analisar o PAS CVM RJ2014/12710'%,
prevalece no nosso ordenamento juridico o principio do full disclosure. segundo o qual as
companhias emissoras sdo obrigadas a darem total publicidade de atos e fatos que possam influir
de modo ponderavel na cotagio de valores mobiliarios e/ou na decisdo dos investidores de
ncgociar ou exercer quaisquer direitos merentes a condi¢do de titulares de tais ativos.

77. Considerando que os mvestidores sdo livres para tomar suas decisdes de
mvestimento. a logica do sistema consiste no fornecimento de todas as informagdes relevantes ¢
disponiveis pela companhia, a fim de propiciar uma tomada de decisio bem informada. o que
contribui para promover a integridade e a eficiéncia do mercado de capitais, na medida em que
os pregos negociados irdo retletir exatamente as legitimas expectativas dos investidores.

78. Tal dever de informar dos administradores de companhias abertas esta previsto no
art. 157 da Lei n® 6.404/76. cabendo ressaltar o disposto nos paragrafos 4° ¢ 3°. a sceuir
lranscritos:

Art. 1537, (...)

“ Processo julgado em sessdo realizada em 05.12.2017. em que se apurou eventual responsabilidade de Gelson da
Silva Batista. na qualidade de diretor de relagdes com investidores ¢ diretor presidente da CCX Carvio da Colombia
S.A.. pelo suposto descumprimento ao paragrafo tnico do art. 6° da Instrugio CVM n® 358/02 c/c o art. 157, §4°, da
Lein” 6.404/76 ¢ art. 3°, caput e §5°. da Instrucdo CVM n® 358/02.
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§4" Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a comunicar
imediatamente 8 bolsa de valores ¢ a divulgar pela imprensa qualquer
deliberagao da assembléia-geral ou dos orgaos de administragdo da companhia,
ou fato relevante ocorrido nos seus negocios, que possa influir. de modo
ponderavel. na decisdo dos investidores do mercado de vender ou comprar
valores mobilidrios emitidos pela companhia.

§ 3 Os administradores poderdo recusar-se a prestar a informacdo (§ 1°. alinca
¢). ou deixar de divulega-la (§ 4°). sc entenderem que sua revelagdo pora em
risco interesse legitimo da companhia, cabendo a Comissio de Valores
Mobiliarios, a pedido dos administradores, de qualquer acionista, ou por
iniciativa propria. decidir sobre a prestagdo de informagdo e responsabilizar os
administradores. se for o caso. (...) (grifou-se)

79. A matéria ¢ regulada pela Instru¢io CVM n" 358/02 que. além de trazer uma
defini¢do do que seria relevante para fins da mstrucdo ¢ listar alguns exemplos de atos ou tatos
potencialmente relevantes, prevé a obrigagao de divulgagio de qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado aos negocios da companhia.

80). Ndo obstante. a norma faculta aos administradores ou controladores deixarem de
divulgar, excepcionalmente. os atos ou fatos relevantes, caso entendam que sua revelagdo pora
em risco “interesse legitimo da companhia”. Entretanto. cssa faculdade cessa quando a
informacdo escapar ao controle ou ocorrer oscilagao atipica na cotagdo. pre¢o ou quantidade
negociada dos valores mobilidrios, nos termos do art. 6 da Instrugdo CVM n* 358/02'3, hipotese
na qual devera o fato relevante devera ser divulgado imediatamente.

S1. Voltando ao caso dos autos, os acusados sustentam que a inclusio de notas
explicativas sobre as incertezas relacionadas a viabilidade econdémica dos campos de Tubardo
Tigre. Areia e Gato no 3° ITR/12, DF/2012 e 1° ITR/13 colocaria em risco interesse legitimo da
OGX e também da OSX. uma vez que desqualificaria o projeto de exploragdo em curso antes
mesmo de serem obtidos os resultados definitivos dos estudos ¢ proje¢des que ocorriam em
paralelo.

82. Especificamente com relagdo ao caso da OSX. defendem que as informacdes detidas
a ¢poca ndo justificariam qualquer alteracdo nas demonstragdes financeiras da Companhia e
cventual registro de baixa ou a inclusao de notas explicativas sobre duvidas relacionadas a
encomenda de plataformas poderia colocar em risco interesse legitimo da OSX. possivelmente
sem chance de reversdo. o que causaria. no entender da defesa, implicacdes graves ¢ dirctas a
0OGX.

AL 6" Ressalvado o disposto no paragrafo Gnico. os atos ou fatos relevantes podem. excepeionalmente, deixar de
ser divulgados se os acionistas controladores ou os administradores entenderem que sua revelagdo pord em risco
interesse legitimo da companhia. Pardgrafo tnico. As pessoas mencionadas no caput ficam obrigadas a, diretamente
ou atraves do Dirctor de Relagdes com Investidores. div ulgar imediatamente o ato ou fato relevante. n
informugdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo. preco ou qu
valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados.

a hipotese da
antidade negociada dos
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83. A norma ndo define exatamente o que € interesse legitimo. deixando o conceito
aberto para que a propria administragdo, diante do caso concreto. defina a sua aplicabilidade. Ao
analisar os precedentes desta casa, vé-se que. ainda que a defini¢do do termo “interesse legitimo™
ndo fossc a questdo central objeto da andlise, em alguns julgados foram fixados parametros
considerados validos para que a administragao deixasse de divulgar a informagao.

84 Ao proferir voto no PAS CVM n°® RJ2006/4776. em 17.01.2007. o diretor relator
Pedro Marcilio destacou que deve haver um “legitimo proposito empresarial na manuten¢ao do
sigilo™. ndo se enquadrando no conceito a auséncia de divulgacao em decorréncia do impacto
negativo no prego das agdes da Companhia:

56. Assim. s¢ a divulgacdo de uma informacao que deveria ser tornada publica.
de acordo com as regras de divulgagio de informagido. pode impedir a
conclusao de um negdcio. a conquista de um cliente ou o desenvolvimento de
um produto ou servigo ou pode prejudicar legitimos interesses negociais da
companhia. a companhia podera, de acordo com a legislagdo especifica. deixar
de divulgar a informagao.

57. Isso ndo significa que as companhias podem deixar de prestar informacoes
simplesmente porque acreditam que scus negocios podem ser prejudicados pela
divulgagio. E preciso que haja um legitimo propdsito empresarial na
manutencio do sigilo. Assim, por exemplo, um negdcio em que se beneticie
um acionista especifico nao pode deixar de ser divulgado porque essa
informaciao impactaria negativamente o preco das acdoes da companhia,
aumentando o seu custo de captacdo.

58. Mesmo com relagdo a negdceios legitimos ¢ desinteressados. e¢ssa excecdo a
divulgagdo ndo ¢ absoluta. pois, de acordo com o paragrafo unico do art. 6° da
[nstrugdo 358/02, & obrigatorio “divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipdtese da informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagio atipica na
cotagdo. preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissido da
companhia aberta ou a eles referenciados™.
85. A diretora Luciana Dias. em seu voto proferido no PAS CVM n° RJ2013/2400'°
acrescentou que “as operagoes ndo concluidas. ainda em negociagdo, sao os exemplos mais
tipicos em que a divulgag¢do pode gerar prejuizos a companhia. Nesse sentido, as negociacées
sobre novos contratos ou reorganizagoes societarias podem e devem ser mantidas em sigilo se a
divulgacao das tratativas puder por em risco o fechamento dos contratos ou mesmo puder
prejudicar a negociagdo de seus rermos”.

86. Da mesma forma, Alfredo Lamy Filho ¢ Bulhdes Pedreira afirmam que essa previsio
do §5° do art. 157. presente na maior parte das legislagdes desenvolvidas, é uma clausula de
prote¢do que tem como objetivo equilibrar o direito a informacdo dos acionistas ao invés de
tratd-lo de forma absoluta. citando como causas legitimas para a ndo divulgacdo possiveis
prejuizos a terceiros, podendo implicar inclusive responsabilidade para a companhia, como por

‘ PAS julgado em 18 de margo de 2015.
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exemplo a divulgacdo de contratos confidenciais. além de situagdes envolvendo “os interesses da
confianca, o good will, o segredo profissional, as normas reguladoras ¢ de salvaguarda da
concorrencia, o segredo industrial” dentre outros. cuja legitimidade para recusa deve ser
apreciada no caso concreto!”.

87. Na hipotese vertente, vé-se que a informacdo relevante ndo divulgada referia-se. em
um primeiro momento, a uma grande mudan¢a nas estimativas de volume recuperavel
inicialmente divulgadas ¢. um pouco mais adiante. a inviabilidade dos Campos detidos pela
OGX. Portanto, ndo se trata de informagio de cunho concorrencial ou cuja revelacdo poderia
atrapalhar interesses da companhia em concluir um negocio especifico ou o desenvolvimento de
um produto.

88. Pelo contrario, tratava-se, como ja ressaltado anteriormente neste voto, de
informacao de suma importancia tanto para a OGX quanto para a OSX, e para a continuidade de
suas atividades. ndo sendo legitima a reten¢do da informagdo por receio dos efeitos no pre¢o do
papel. at¢ porque, na grande maioria dos casos, a divulgacdo de um fato relevante tem cssc
poder. uma vez que tem potencial para afetar a decisio de compra ou venda dos valores
mobiliarios de emissdo daquela companhia.

89, Além disso. soam contraditorias as alegagdes dos acusados no sentido de que
existiria legitimo interesse da OGX a ser preservado enquanto tais estudos estavam sendo
desenvolvidos. sendo que o administrador que divulgasse ao mercado informagdes suspeitas sem
a necessaria analise criteriosa instauraria “uma situa¢dao absolutamente inadministravel™.

90. Por um lado. a administra¢ao da OGX dccide revelar estimativas otimistas a partir de
2010. com base em estudos preliminares, ainda que ndo tivesse certeza absoluta do real valor das
reservas ¢ diante de uma divergéneia interna quanto aos nameros, levando os investidores @
acreditarem que aqueles nimeros cram possiveis ¢ bem provaveis. O mesmo se aplica para
algumas publicacdes da OSX como, por exemplo, o trecho do prospecto do seu IPO em que a
Companhia destaca que foi “constituida para suprir a demanda da industria (...) e que estima
wma demanda de 48 unidades de producao (que teriam um custo projetado de mercado de

aproximadamente USS30) bilhoes, e que poderdo ser adquiridas pela OSX Leasing ¢ afiretadas
pela OGX) para suportar a base de crescimento da OGX nos proximos 10 anos™ (grifou-se).

91. Por outro, diante de um cenario negativo, quando as incertezas comeg¢am a se
confirmar apés o recebimento das conclusdes do Grupo de Trabalho. informando que a situagio
inicial havia sido substancialmente modificada. a administragio da OGX decide nio revelar os
numeros negativos pois afetaria interesse legitimo das Companhias. Exsurge evidente. no
minimo. falta de coeréncia por parte dos executivos da OGX.

" LAMY FILHO. Alfredo ¢ BULHOES PEDREIRA. José Luiz (coord.), Dircito das Companhias, Rio de Janciro:
Forense. 2017. 2* edigdo, p. 856.
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92, Em verdade. o interesse legitimo a ser tutelado é o do investidor em obter
informacdes verdadeiras, completas, consistentes ¢ que ndo o induzam a erro, nao sendo dado a
administracdo de uma companhia aberta apresentar informagdes financeiras incorretas a fim de
ndo revelar a depreciagdo de scus ativos. Para as companhias abertas. que escolheram captar
poupanga publica no ambito do mercado de capitais, prevalece a regra da publicidade e
transparéncia de suas informacdes.

93. Em casos que tais, no momento da divulgagdo das demonstragdes financeiras, as
informagoes relevantes que forem do conhecimento da administracio e que puderem ser
identificadas como de risco significativo de provocar ajuste material imediato nos valores
contaveis de ativos da Companhia. devem necessariamente ser contempladas nas notas
explicativas, ndo se aplicando a hipdtese de sigilo que faculta, em tese, aos administradores
deixar de divulgar a informagao caso entendam que sua revelacdo pora em risco interesse
legitimo da companbhia.

94, Diante de todo o exposto, nos termos do voto proferido no ambito do PAS CVM n®
RJ2014 12838, restou caracterizada a infragdo por parte da administracdo da OGX, ao. tendo
conhecimento das fundadas incertezas relacionadas a viabilidade econémica da exploragdo dos
Campos. fazer elaborar demonstracoes financeiras omitindo informagoes de extrema relevancia
para a compreensdo da situagdo financeira e patrimonial da OGX, em inobservéncia ao disposto
no item 4.43 do Pronunciamento Técnico CPC 00 (R1) ¢ nos itens 123, 129 ¢ 131 do
Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1).

95. Da mesma forma, ao ter conhecimento de tais incertezas, igualmente falharam os
membros do conselho de administragdo da OSX acusados no ambito deste processo ao deixar de
adotar as providéncias compativeis com a relevancia ¢ naturcza da matéria, de modo a assegurar
que as demonstragoes financeiras da OSX referentes ao periodo em questdo evidenciassem essas
informacdes relevantes, como sera aprofundado adiante.

[I1.4 AUTORIA DO DELITO

96. Como visto no relatério, a Acusagdo propds a responsabiliza¢do de Luiz Cameiro.
dirctor presidente da OGX ¢ membro do consclho de administragdo da OSX a época dos fatos,
por entender que o acusado tinha conhecimento das incertezas relacionadas a viabilidade
ccondomica da exploragdo dos Campos c¢. portanto, deveria ter diligenciado para que a dirctoria
da OSX fosse informada a respeito e fizesse elaborar as referidas informagdes financeiras
contendo. em notas explicativas. informagdes quanto a esse risco da empresa cliente, OGX. ¢
scus respectivos impactos potenciais sobre o valor da plataforma OSX-2 da Companhia.

97. Quanto a Eike Batista. presidente do conselho de administragio de ambas as
Companhias. a SEP afirma que o acusado estava presente na reunido da dirctoria exccutiva da
OSX, realizada em 15.04.2013. para discutir uma atualizagdo no plano de negdcios da
Companhia. Nessa reunido. teria sido definido um ajuste na “rripulagdo do OSX-2 para condi¢do
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de  fundeio temporario na Asia” (fls. 31-v), platatorma essa que seria utilizada no
desenvolvimento dos Campos. conforme o fato relevante de 01.07.2013. ndo tendo sido
informada a razdo aparente, naquele momento, para tal decisao.

98. Na visdo da SEP, na condi¢do de acionista controlador ¢ presidente do consclho de
administracdo e, até¢ 27.04.2012. diretor presidente da OGX, ndo seria razoavel supor que o Eike
Batista ndo tivesse tomado conhecimento das incertezas existentes quanto ao potencial dos
Campos ¢ dos divergentes pontos de vista quanto ao rcferido potencial entre as areas de
exploracio e de reservatorios da OGX.

99. Esscs fatos levaram a Acusagdo a concluir que, ao menos a partir de 15.04.2013, data
da citada reunido, Eike Batista ja possuiria a informagdo de que a plataforma OSX-2 poderia ndo
ser utilizada nos Campos. considerando, inclusive, a inviabilidade econdémica dos mesmos.
indicada na apresentacdo do GT em 24.09.2012, tendo falhado ao deixar de adotar as
providéncias de modo a assegurar que essas informagoes relevantes fossem refletidas nas
demonstragdes financeiras tanto da OGX quanto da OSX.

100. Preliminarmente, entendo oportuno tecer comentdrios acerca da posicdo dos
acusados na OGX e de suas respectivas responsabilidades. nos termos do voto proferido no PAS
CVM n® RJ2014/12838 para, entdo. analisar a conduta de Luiz Carneiro e Eike Batista com
relacdo a OSX.

[11.4.1 DA RESPONSABILIDADE DE LUIZ CARNEIRO NA QUALIDADE DE DIRETOR PRESIDENTE
DA OGX
101. Luiz Carneiro exerceu o cargo de diretor presidente da OGX de junho de 2012 a

outubro de 2013, exatamente durante o periodo em que os estudos relativos aos Campos foram
conduzidos ¢ chegou-se a conclusdo que cram inviaveis cconomicamente.

102. Inicialmente, cabe ressaltar que o diretor presidente exerce cargo de extrema
importdncia dentro de uma companhia e espera-se que alguém que exerga tal fungdo esteja
ciente, ainda que sem grande aprofundamento em todos os casos, de todas as questdes relevantes
que estejam em andamento, especialmente aquelas de cunho estratégico. que possam impactar
dirctamente a continuidade dos negocios da companhia ou a sua sustentabilidade financeira.

103. Nesse sentido, entendo oportuno citar trecho do voto do entio diretor Gustavo Borba
que. ao abordar o assunto. fcz as seguintes ponderacdes. com as quais me filio'™:

Gostaria de ressaltar, contudo. em relagdo ao Diretor Presidente, que embora
nao fossec sua atribuigdo estatutaria fazer claborar as demonstragdes financeiras
(que foi a acusagdo contra ele formulada). poder-se-ia cogitar, diante das
atribuicdes mais panoramicas de qualquer Presidente de companhia. de eventual
violagdo ao dever fiduciario de se aprofundar na analisc ¢ na discussdo das

™ Voto proferido no ambito do PAS CVM n® R12014/7072, julgado em 27.03.2018.
p

Processo Administrativo Sancionador CVM RJ2015/1421 - Voto — Pdgina 20 de 34




R
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Scte de Setembro. 111225 ¢ 23-34" Andares. Centro, Rio de Janeiro R) = CLP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 35353-8686

www.evin.gov.br

relevantes questdes contabeis que foram objeto de ressalva pelo auditor
independente.
104. A propria defesa comenta que por conta das divergéncias entre duas areas da OGX
sobre a estimativa de volume de 6leo recuperavel nos Campos, foi proposta uma reestruturagao
da administragdo tendo, inicialmente, P.M. assumido o cargo de diretor presidente no lugar de
Eike Batista e. em junho de 2012, o acusado assumiu a presidéncia. Sobre esse momento. a
defesa destaca'”:
(...) imediatamente apos ser empossado, [Luiz Carneiro] promoveu uma
importantc mudan¢a na OGX, ao transferir a drea dc reservatorios, que se
reportava anteriormente ao Diretor de Exploragdo. para a propria Presidéncia da
Companhia (...).

(...)

A primeira tarefa que o Sr. Luiz Carneiro designou ao novo gerente executivo
de reservatorios da OGX foi a avaliagdo criteriosa de alguns assers da
companhia. o que gerou o relatorio “Valoragdo dos Ativos Bacias de Campos ¢
Parnaiba’ de julho de 2012, o qual questionava alguns dados considerados até
entdo como verdadeiros, inclusive aqueles resultantes do workshop.

De posse desse relatorio, o Sr. Luiz Carneiro convocou a nova Diretoria da
OGX e deu ciéncia do seu resultado a todos os seus membros. tendo
recomendado a criagio de um grupo de trabalho com o objetivo de “avaliacao
de oportunidade de desenvolvimento da produgio das acumulagdes de Pipeline,
Fuji, lllimani e Osorno ', sugestao aprovada por unanimidade.

105. Entendo particularmente importante ressaltar esses pontos trazidos pela defesa
porque demonstram que acusado estava ndo s6 administrando os ativos ¢ investigando possiveis
problemas que pudessem afetar as atividades da OGX, no dmbito de suas fun¢des de administrar
e gerir os negocios da companhia; mais do que 1sso, Luiz Carneiro estava diretamente envolvido
a frente dos esforcos envolvendo as questdes relativas as divergéncias técnicas relativas aos

[¢%

Campos e as possiveis alternativas para tentar solucionar o problema.

+06- Tanto foi assim que o acusado imediatamente alterou a estrutura para que a area de
reservatorios, a mais conservadora quanto as cstimativas, passassc a responder dirctamente a ele,
a demonstrar, primeiro. que havia indicios de possivel distor¢do das avaliagdes e reportes quando
a referida drca era subordinada a dirctona de exploragdo: ¢. segundo, que o scu ingresso na OGX
estava intimamente ligado as questdes envolvendo a exploragio dos Campos. ativos
extremamente valiosos para a companhia. competindo a ele, portanto, acompanhar de perto as
analises ¢ os estudos conduzidos.

* Trecho da detesa de Luiz Carnciro (fls. 933-934). reproduzido também na defesa apresentada no PAS CVM n*
RJ2014/12838 (tls. 962-963).
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107. Neste sentido, ndo ha davidas de que o acusado acompanhava os estudos e seus
resultados. agdes esperadas a luz de suas atribuicoes estatutarias®’, ¢ participava ativamente das
decisdes ligadas @ matéria. Seguindo esse raciocinio. esperava-se de um administrador
minimamente diligente que, diante das conclusdes do GT ¢. mais tarde, com os resultados das
analises da RATE e as sismicas adicionais, tomasse as providéncias necessarias para assegurar
que essa mudanga de cendrio — em que os dados nicialmente divulgados. extremamente
otimistas. deram lugar a nimeros bem mais modestos (sct/12) ¢, posteriormente, & declaragdo de
inviabilidade — fosse divulgada ao mercado. assim como refletida nas informagdes financeiras da
OGX.

108. Como ressalta Flavia Parente. ao analisar o dever de diligéncia dos

. . 71 .
administradores=':

(...) 0 dever de investigar impde aos administradores a obrigagdo de analisarem
criticamente as informagdes que lhes foram fornecidas a fim de detectar
potenciais problemas que possam vir a afetar as atividades desenvolvidas pela
companhia™.

(...)

Ou seja. o dever de investigar obriga os administradores ndo apenas a
examinarem se as informagodes disponiveis sdo suficientes ou se devem ser
complementadas, como também lhes impdem o dever de averiguar se os tatos
ou informag¢des de que tenham conhecimento possam causar algum prejuizo a
sociedade. hipotese em que deverdo tomar as providéncias necessirias para
evita-lo.

109. Portanto, resta claro que o acusado, na qualidade de diretor presidente da OGX, ao ndo
ter adotado as providéncias necessarias para que nas demonstragdes financeiras da companhia de

W Nos termos do Estatuto Social da OGX (aprovado em assemblera geral ordindria ¢ extraordindria em 26.04.2012):
“Arligo 14 - A Diretoria ¢ composta de, no minimo. 3 (irés) ¢. no maximo. 9 (nove) membros, acionistas ou ndo.
todos residentes no pais. cleitos pelo Conselho de Administragdo da Companhia. dos quais poderdo ser designados
um Dirctor-Presidente. um Diretor Geral, um Diretor de Exploragdo, um Diretor de Produgdo. um Dirctor
Financeiro. um Dirctor de Relagoes com Investidores. um Diretor Juridico. ¢ os demais Diretores terdo a designagio
indicada pelo Consclho de Administragiio 4 época de sua clei¢do. Os Dirctores da Companhia terdo as seguintes
atribuicdes: (a) Cabe ao Dirctor Presidente administrar ¢ gerir os negocios da Companhia, especialmente: (i) fazer
com que sejam observados o presente Estatuto Social ¢ as deliberagdes do Conselho de Administragio ¢ da
Assembleia Geral: (1) submeter. anualmente. & apreciagdo do Conselho de Admimistragdo, o Relatorio da
Administragdo e as contas da Diretoria, juntamente com o relatorio dos auditores independentes. bem como a
proposta para alocacdo dos lucros auferidos no exercicio fiscal precedente: (iii) elaborar e propor, para o Conselho
de Administragdo. o or¢amento anual ¢ plurianual, os planos estratégicos, projetos de expansdo ¢ programas de
imvestimento: ¢ (iv) conduzir ¢ coordenar as atividades dos Diretores no ambito dos deveres ¢ atribuicdces
estabelecidos para os respecuvos Diretores pelo Conselho de Administragao ¢ pelo presente Estatuto Social,
convocando ¢ presidindo as reunioes da Diretoria:™ (grifou-se)

! PARENTE. Flavia. O dever de diligéncia dos administradores de sociedades anonimas. Rio de. Janeiro: Renovar,
2005. p. 120-121.
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31.12.2012 e nos [TRs referentes aos periodos encerrados em 30.09.2012 e 31.03.2013
constassem informagdes de extrema relevancia para uma corrcta avaliagdo de sua situacdo
financeira e patrimonial, nao agiu com a devida diligéncia, tendo induzido investidores e o
mercado a crro ¢, consequentemente, violado suas obrigagdes estatutarias ¢ a lei socictaria (arts.
153. 176 ¢/c 177, §3°). assim como os arts. 14, 26 e 29 da Instru¢ao CVM n° 480/09.

[11.4.2 DA RESPONSABILIDADE DE EIKE BATISTA NA QUALIDADE DE PRESIDENTE DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA OGX

110. A Acusagdo afirma que Eike Batista tinha conhecimento, ao menos quando da
divulga¢do das demonstra¢des financeiras intermediarias de 31.03.2013, que se¢ deu em
09.05.2013, das relevantes incertezas quanto a viabilidade econdémica da exploracdao dos
Campos.

111, Nesse sentido, na qualidade de presidente do conselho de administragao da OGX. o
acusado teria descumprido o disposto nos arts. 142, inciso IIl. 153 da Lei n” 6.404/76. ao ter
deixado de adotar as providéncias compativeis com a relevancia e naturcza da matéria. de modo
a assegurar que o 1° ITR/2013 evidenciasse tais informagdes relevantes para a compreensdo da
situacdo financeira ¢ patrimonial da companhia, em desacordo com os CPCs 00 (R1) ¢ 26 (R1).

112. A Acusacdo acredita que o acusado detinha a informacao porque em 15.04.2013. ao
participar. na qualidade de presidente do conselho de administragdo da OSX, de reunido com a
diretoria executiva da mencionada companhia para discutir uma atualizagdo no seu plano de
negocios (fls. 28-36v), uma das agdes discutidas era o ajuste da tripulagdo do OSX-2 “para
condicao de fundeio tempordrio na Asia”, plataforma que seria utilizada no desenvolvimento dos
Campos. conforme o Fato Relevante de 01.07.2013.

113. A SEP ressaltou que ndo teria sido informada a razdo aparente. naquele momento.
para a OSX manter a plataforma OSX-2 fundeada temporariamente na Asia e, além disso, Eike
Batista era o unico participante da citada reunido que tinha vinculo formal com a OGX.
socicdade afretadora da plataforma.

114. Além disso, afirma a drea técnica que ao tempo das primeiras analises em que a area
de reservatorios afirmou que a compartimentagdo ¢ os volumes poderiam ser diferentes da
interpretagdo inicial e das divergéncias entre as areas técnicas da OGX. em 2011, Eike Batista
ocupava o cargo de presidente da OGX.

1135; Portanto. a Acusa¢do concluiu que dado que os estudos versavam sobre um tema
crucial para determinar a viabilidade econémica e financeira futura da OGX e cujos primordios
remontavam ao periodo em que cra o dirctor presidente da mesma, ndo sc aprescntaria
consistente a hipotese de que o acionista controlador e presidente do conselho de administrac¢do
nao tivesse sido mantido a par ¢/ou buscado manter-sc informado, como decorreria de scu dever
legal e estatutario como conselheiro. a respeito dos resultados dos estudos, os quais se revelariam

Processo Administrativo Sancionador CVM RJ2015/1421 — Voto — Pagina 23 de 34

o 00 Estado o

Pagina



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111:2-37 ¢ 23-34" Andares. Centro, Rio de Janeiro'RI — CLEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
wwwevin.gov.br

adversos quando da apresentagdo efetuada pelo GT a diretoria executiva em 24.09.2012.
condicdo essa corroborada com as conclusocs do estudo da RATE em fevereiro de 2013.

116. Ndo nego assistir razao ao acusado no tocante as delimita¢des de suas atribuigoes.
que ndo alcangariam o acompanhamento do dia a dia da gestdo. c. por isso. ndo scria dcle
esperado participar da decisdo. por exemplo, de criar o GT ou de contratar terceiros para buscar
alternativas para viabilizar a explorag¢do dos Campos. No entanto, nao considero que Eike Batista
estivesse  completamente  alheio aos resultados téenicos produzidos que demonstravam a
inviabilidade econdémica dos Campos.

) iy 8 Neste particular, forgoso reconhecer que os problemas detectados na exploragdo dos
Campos tinham potencial de impactar o fluxo de caixa e os resultados da OGX. que, caso
confirmasse aquele contexto. poderia vir a enfrentar problemas significativos em seus negocios,
como posteriormente restou materializado. Deste modo, o msucesso daquela empreitada tinha
reflexos na propria continuidade da companhia, a demonstrar que nao se tratava de mera questao
operacional restrita aos téenicos da OGX. como alega Eike Batista.

118. Como ja extensamente abordado ao longo deste voto, ao final de marco de 2013 a
Companhia ja detinha a informag¢do de que ndo seria vidvel economicamente a exploragdo dos
Campos, respaldada por farta documentacdo, cuja consequéncia afetava a continuidade dos
negocios da OGX e, por isso, de ciéncia obrigatoria da alta administracdo da companhia.

119. Nesta dire¢do. na reunido realizada em 15.04.2013, foi discutida a alteragéo do plano
de negocios da OSX. sendo que 0 novo plano estratégico previa um cenario extremamente ditficil
no tocante as atividades sociais da companhia. com a nccessidade de vender participa¢des nas
plataformas em operacdo e em constru¢ao relacionadas justamente a exploraciao dos Campos.
bem como concluir junto a OGX o pagamento de despesas com os projetos de plataformas
paralisados (fls. 406-424).

120. Com efeito, os problemas da OGX relacionados ao desenvolvimento dos Campos
estavam scendo discutidos e. principalmente, decididos no ambito do consclho de administracio
da OSX, do qual Eike Batista fazia parte. a demonstrar que a matéria era ndo somente de sua
ciéncia como também ja estava repercutindo scveramente no desempenho de outras companhias
do grupo.

121. O assunto em questao versava ndo somente sobre a dire¢do e condugido geral dos
negocios sociais da OGX; mais do que 1sso, era questao vital para a continuidade da companhia,
com potencial de definir o sucesso ou o fracasso da sociedade, como de fato aconteceu, tanto ¢
que aproximadamente trés meses apos a divulga¢do do fato relevante informando sobre a
inviabilidade dos Campos, a OGX publicou novo comunicado informando que havia ajuizado
pedido de recuperagao judicial.

122, Portanto. ¢ possivel afirmar, com convicg¢do, que o acusado, principal executivo e
idealizador de todo o chamado “Grupo X, acionista controlador e presidente da OGX até abril
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de 2012, além de presidente do conselho de administra¢do a época dos fatos, era um dos maiores
interessados em acompanhar a matéria. ¢ que seriam de scu conhecimento informagdes vitais
sobre os negocios da OGX. ainda ndo divulgadas ao publico.

123. Diante do exposto, concluo que Eike Batista tinha conhecimento das questdes
envolvendo a inviabilidade economica da explora¢do de oleo e gas dos Campos quando da
divulgagio do 1° ITR/13, em 09.05.2013.

124, Passo a analisar o papel do consclho de administragdo ¢ das obrigagdes de Eike
Batista, na qualidade de presidente do conselho da OGX. na elaboracdo e divulgacio de
informacdes financeiras da OGX.

125, Como se sabe, cabe aos membros do conselho de administragdo. nos termos do art.
142, incisos 111 e V. da Lei n® 6.404/76, fiscalizar a gestdo da diretoria e manifestar-se sobre o

relatério da administracdo e as contas da diretoria. Apesar de ser. por defini¢do. orgdo de
deliberacdo colegiada, merece reparo o argumento da defesa no sentido de que Eike Batista ndo
poderia responder isoladamente por uma atribui¢do de um o6rgdo colegiado.

126. De fato, trata-se de orgao de deliberagdo colegiada. nos termos do art. 138. §1°, da lei
societaria. o que ndo significa que cada membro, individualmente. ndo tenha poderes-deveres de
fiscalizacdo dos atos da diretoria.

127. Sobre essa matéria ja me manifestei ao analisar o PAS CVM 01/2011. no qual
ressaltel que “embora o conselho de administragao seja um orgao de deliberagdo colegiada, isto
¢. o conselheiro ndo tem poder individual de isoladamente manifestar a vontade do orgdo, nos
termos do art. 138, §1° da Lei 6.404/76%, as responsabilidades de seus membros podem ser
individualizadas, desde que existam elementos aptos «a justificar a diferenciagao das condutas,
como ocorre no presente caso’. Marcelo Adamek analisa a questdo ¢ taz os scguintes
apontamentos™*=*:

2 Art. 142, Compete ao conselho de administragdo: (...)

Il - fiscalizar a gestdo dos dirctores. examunar, a qualquer tempo, os livros ¢ papéis da companhia, solicitar
imformagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo, ¢ quaisquer outros atos: (...) V - manifestar-sc
sobre o relatorio da administragio e as contas da diretoria:

*Art. 138. A administracdo da companhia competira. conforme dispuser o estatuto, ao conselho de administragio e
a diretoria. ou somente a diretoria. §1° O conselho de administragdo ¢ orgdo de deliberagdo colegiada. sendo a
representacao da companhia privativa dos diretores.

- ADAMEK. Marcelo Von. Responsabilidade Civil dos Administradores de S.A. Sdo Paulo: Saraiva. 2009. p. 22.

** No mesmo sentido, o REsp 312.418-SP. Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 07.12.2004, em que a ministra relatora
decidiu: “Devidamente prequestionada a matéria, cinge-se a controvérsia em saber se é permitido ao membro do
conselho de administracdo de sociedade empresaria exercer o poder de fiscalizagdo de forma individual, niesmo
quando detentor de percentual de agoes inferior aos 3% estabelecidos pela Lei das S/As. O TJSP afastou u
aplicacao do art. 105 da Lei n." 6.404/76, por entender que o pedido formulado pelo recorrido esta fundamentado
no art. 142 da mesma lei. ao postlar "na condi¢ao de membro integrante do conselho de administracao da
sociedade” (f. 218), entendimento esse que adoto para atastar de plano a violu¢ao alegada.

No tocante ao art. 142 da Lei das S/ds. verifica-se que o exercicio individual das atribui¢ées conferidas ao
conselho de administracao ¢ decorréncia logica das fungoes de fiscalizacdo inerentes ao orgao do qual fazem parte
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(...) A LSA ndo prevé competéncia individual para os membros do consclho de
administragdo. mas pressupoe, ¢ previu, deveres proprios de sua atuacio

isolada. O cxemplo talvez mais cvidente patenteia-se no dever geral de
tiscalizagdo (pautado pelo szandard legal de diligéncia) que cabe a cada um dos
consclheiros ¢ de cujo descumprimento resulta a responsabilidade solidaria
(LSA, art. 158, §1°). (grifou-se)

128. Desse modo. havendo elementos aptos a justificar sua atuacao individualizada, como
ocorreu no presente caso. 0 membro do conselho de administragdo pode. e deve, agir.

129. Cabendo-lhe fiscalizar os atos da diretoria ¢ acompanhar a gestao dos negocios da
companhia. esperava-se do acusado, ao tomar conhecimento de que a explora¢do dos principais
ativos da OGX na Bacia de Campos cra cconomicamente invidvel, uma atuagdo diligente no
sentido de. no minimo, verificar junto a diretoria quais as providéncias estavam sendo tomadas
para tratar a questdo. tanto interna corporis como externamente.

130. E dentre essas providéncias estava a correta e adequada divulgagdo das
demonstragoes financeiras de modo a refletir a real situa¢do patrimonial e financeira da
socicdade. de acordo com a lei ¢ a regulamentagdo aplicavel. o que claramente nido ocorreu.
Diante de matéria de extrema relevancia para as atividades da companhia. de grande impacto no
core business da OGX. esperava-se uma conduta muito mais proativa por parte do administrador
¢ acionista controlador.

131 Questdo similar foi por mim analisada ao verificar a responsabilidade dos membros
do conselho de administragio do Banco Panamericano acusados de ndo terem analisado
criticamente as demonstragdes financeiras do banco®. Naquela oportunidade, ressaltei que "o
dever de diligencia do administrador deve ser avaliado em relagcao a sua atuacao nas atividades
de maior relevo da companhia, na medida em que estas operagées podem causar maiores
impactos nos resultados da sociedade. Em outros termos, a monitoragao exigida pela lei aos
conselheiros deve levar em consideracdo as caracteristicas operacionais e os riscos mais
relevantes enfrentados pela companhia, a demandar aten¢io nas atividades que podem
comprometer a continuidade da companhia” (grifou-se).

os sceus membros. Por certo, ndo se pode conceber a restricao aventada pelo recorrente sob pena de reducao da
cupucidade do proprio conselho em fiscalizar os atos da diretoria.

Fiscalizacdo importa, entre owtras condi¢oes. em agilidade ¢ flexibilidade por parte dos agentes que estejam
encarregados dessa fungdo. mesmo porque advém da pronta execugao dessa atividade a possibilidade de se
mterromper atos danosos a estrutura da sociedade empresaria. |....)

Impae-se entdo. o reconhecimento de que o exercicio da fiscalizagcao outorgada ao conselho de administracao
sonente se dara a contento se os seus componentes tiverent condigoes de. agindo individualmente, fiscalizarem os
atos da diretoria para, na presenca de indicios de possivel ilegalidade ou ato contrario aos interesses da sociedade.
alcar a debate a questdao perante o colegiado. ™

S PAS CVM 012011, julgado em 27.02.2018.
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132. Pelo exposto, resta claro que Eike Batista. na qualidade de presidente do conselho de

administracdo da OGX. faltou com scu dever de diligéncia, violando o padrao de conduta
exigido pelo art. 153 da lei societdria, ao, tendo conhecimento. ao menos a partir de 15.04.2013.
das incertezas relacionadas a viabilidade econdmica da exploragao dos Campos, ter deixado de
adotar as providéncias compativeis com a relevancia e natureza da matéria de modo a assegurar
que as demonstragdes financeiras intermediarias que serviram de base para o preenchimento do
Formulario 1° ITR/2013 (divulgado em 09.05.2013) evidenciassem tais informagoes relevantes
para a compreensdo da situagao financeira e patrimonial da Companhia.

[11.4.3. DA RESPONSABILIDADE DE LUIZ CARNEIRO [ EIKE BATISTA NA QUALIDADE DE
MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA OSX

133. Nesta se¢do, passo a analisar a conduta dos acusados na qualidade de
administradores da OSX. sendo valido ressaltar que os argumentos da defesa especificos com
relacdo a ciéncia ou nao da inviabilidade dos Campos e a obriga¢do de refletir tal risco nas
demonstragoces financeiras da OGX ja foram analisados nas sc¢oes anteriores. Desta maneira.
serdo tratados a seguir apenas os argumentos que ja ndo tenham sido rebatidos ao longo deste
VOT0.

134 Conforme exposto anteriormente, Luiz Carneiro ndo s6 acompanhava de perto os
estudos relacionados aos Campos. como coordenava as iniciativas e tinha total conhecimento dos
resultados das analises e do risco de inviabilidade econdmica dos Campos da principal cliente da
OSX. Da mesma forma, Eike Batista que, além de ser idealizador do Grupo X. fora diretor
presidente da OGX na ¢poca em que as divergénelas sc iniciaram ¢. no periodo analisado. cra
presidente do conselho da OGX e acionista controlador. tendo sido comprovado que tinha
ciéncia. pelo menos a partir de 15.04.2013. da inviabilidade dos Campos da OGX.

135. Como ja afirmado. a OSX tinha a OGX como principal cliente®’. tanto ¢ que
constava. na carteira de pedidos da Companhia ampla dominancia da OGX tanto em unidades
quanto em prego estimado, conforme pode ser observado na tabela abaixo reproduzida®:

“TNo 1" [TR/2013 da OSX. constava que do saldo total de contas a receber de clientes (R$298.9 milhdes), RS 112.6
milhdes referiam-se 2 OGX. equivalente a 37.7% do total. Na conta “adiantamentos de clientes™. RS181.8 milhdcs
cram relativos a OGX. representando 43.6% do total (RS 417.3 milhdces) (f1s. 460-v ¢ 463-467).

* De acordo com informagdes constante em apresentagdes corporativas datadas de novembro de 2012 ¢ abril de
2013 (11s. 451454 455-458); a tabela consta também no prospecto do [PO da OSX.
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136. Com efeito. havia ndo sO uma estreita relagdo comercial entre as Companhias, mas
uma relagdo de dependéncia. em que o insucesso de uma delas poderia comprometer a
continuidade dos negocios da outra. Ndo a toa esse relacionamento era alardeado abertamente
pela administragdo, uma vez que, diante do tamanho sucesso da campanha da OGX. com preco
por acdo na abertura de capital fixado em R$1.131,00%. buscava-sc vender a ideia da OSX como
“bra¢o™ da OGX. detentora de grande “capacidade de desenvolver aliangas estratégicas de alto
valor agregado no setor de petroleo ¢ gas nanwal, e de se beneficiar das sinergias existentes no
Grupo EBX. conforme anunciado no prospecto do [PO da OSX.

137. O mesmo documento cita acordo de operagdo estratégica celebrado entre as
Companhias em 26.02.2010. o qual estabelecia direito de prioridade reciproco para o
fornecimento ¢ operagdo de unidades maritimas de exploragdo e produgdo de petroleo e gas
natural & OGX. Orquestrando essas sincrgias, cstava o acionista controlador indircto tanto da
OGX como da OSX. Eike Batista. fundador e lider do “conglomerado industrial” formado por
diversas sociedades por ele controladas, que integra o rol de acusados neste processo.

138. Como se vé, ¢ inegavel que os riscos inerentes a exploragdo, producio e
comercializagcdo de petrdleo e seus derivados pela OGX tinham impacto direto sobre as
atividades da Companhia, sua principal fornecedora. sendo certo que o insucesso da OGX
afetaria diretamente a OSX. tendo sido esse risco objeto de alerta no prospecto do IPO da
Companhia. clencado, inclusive, como primeiro fator de risco da secdo “Riscos Relativos a
Nossa Companhia™, cujo teor reproduzo a seguir:

A maior parte de nossas receitas serda proveniente de um unico cliente, ¢ a

perda da OGX como nosso cliente poderia ter um efeito adverso significativo
sobre nosso negocio.

“ Contorme consta no prospecto detinitivo da oterta publica inicial de a¢des de emissio da OGX.
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De acordo com nosso plano de negdcio. esperamos que a maior parte de nossa
receita futura. seja proveniente da OGX. através de contrato tirmado com a
OSX. Caso uma parte substancial de seus projetos nio seja economicamente
viavel, a demanda da OGX por nossos servicos diminuira ¢ nosso negocio sera
atetado de maneira adversa.

(ivs2])

As atividades de E&P da OGX estdo em estagio inicial de desenvolvimento,
cstando portanto sujeita a riscos, despesas ¢ incertezas relacionadas a natureza,
escopo e resultados de suas atividades futuras que ndo sdo tipicamente
entrentados por companhias mais maduras. Os projetos da OGX podem ndo ser
cfetivamente implementados parcial ou integralmente. ¢ caso a demanda da
OGX por nossos servicos diminua, nosso negocio podera ser adversamente
atetado. Na medida em que a maior parte de nossas receitas serio
provenientes de um iinico cliente, a OGX. estaremos expostos a riscos
relacionados 20s seus negocios.

(...)

A demanda estimada da OGX por unidades de produgao podera ser reduzida em
caso de (i) insucessos em sua campanha exploratoria, (ii) altera¢do nos planos
conceituais de produgdo que diminua a necessidade de contratagdo de certas
unidades de produgdo. (iii) alienagio pela OGX de participagiio em arcas de
exploragdo e produgdo de petroleo e gas natural, e (iv) caso os parceiros da
OGX ndo concordem em contratar a OSX como provedora das unidades de
produgdo, ou caso os contratos de parceria nos proibam de ser provedores de
equipamentos e Servigos.

Portanto. a reduciio da demanda estimada da OGX. por ser esta nossa
principal cliente, afetara nosso negocio de maneira adversa e relevante.

139. Portanto. ndo havia dividas de que a maior parte das receitas futuras da OSX seriam
provenientes da OGX, provando uma relacdo de interdependéncia estabelecida entre as
Companhias e que, caso houvesse uma redugdo da demanda da OGX. as atividades da OSX
seriam afetadas de maneira “adversa e relevante™.

140. Partindo dessa logica. ¢ evidente que um integrante do conselho de administracdo da
OSX, ciente da inviabilidade dos Campos da OGX, ou, em momento anterior, ciente dos
resultados dos estudos do GT que indicavam mudanga no cenario inicialmente considerado — a
comprovar, com alto grau de certeza, tal inviabilidade —, tinha o dever, para com a companhia, os
investidores e o mercado em geral. de tomar as providéncias necessarias para que estas
informagdes relevantes fossem refletidas nas demonstragdes financeiras da OSX.

141. Nesse tocante, Luiz Carnewro argumenta que se o entendimento na OGX. sociedade
na qual era diretor presidente, era de que os estudos ndo eram conclusivos e, portanto. ndo havia
Justificativa para o impairment dos ativos ¢ tampouco para a inclusdo de notas explicativas nas
demonstragdes financeiras da OGX. “com muito mais razao ndao faria qualquer sentido adotar
essas medidas nos balangos da OSX™.
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142. Verifica-se claramente equivocado o argumento trazido pelo acusado. pois, como ja
extensivamente abordado neste voto, ainda que em sctembro de 2012 a OGX ndo tivesse uma
decisdo definitiva quanto aos Campos, com as conclusoes trazidas pelo Grupo de Trabalho ja
restava cvidente. naquele momento, que a cexploragdo ccondmica das acumulagdes cstava
seriamente comprometida e ndo traria os resultados estimados inicialmente.

143. A verdade ¢ que os resultados do estudo do GT indicavam a necessidade de
impairment dos ativos da OGX ou, no minimo, a inclusdo de notas explicativas a fim de tornar
publicas as fontes de incerteza que tinham risco significativo de provocar ajuste material nos
valores contabels, e, consequentemente, indicavam que seriam necessarias providéncias por parte
da admmistracdio da OSX para que aquela informagao fosse igualmente refletida nas
demonstra¢oes tinanceiras da Companhia.

144. Nesse sentido. mostra-se ndo somente contraditorio como simplista o argumento
trazido pelo acusado no sentido de que as plataformas da Companhia encomendadas pela OGX
ndo poderiam ser comparadas aos Campos, pois os ativos da OSX scriam valiosos ¢ poderiam
ser arrendados ou alienados a outras companhias. ndo fazendo sentido cogitar-se “baixa de
ativos™ em decorréncia das incertezas enfrentadas pela OGX.

145. O raciocinio do acusado ¢ equivocado primeiro porque, em que pese as plataformas
serem ativos valiosos que poderiam, de fato, serem destinadas a outros compradores, estamos
diante de ativos customizados, fabricados especialmente para um determinado cliente para
atender as especificagdes de um determinado campo. levando em considera¢do fatores como
profundidade da lamina d"agua, relevo do solo submarino, a finalidade do pogo. a melhor relacio
custo-beneficio™, a existéncia de contaminantes, dentre outros. A titulo de exemplo. vale citar o
caso do FPSO OSX 1. utilizado na acumulacdo de Waimea, na Bacia de Campos, cujos custos
com “customizagido” totalizaram USS$249 milhdes desde a sua aquisi¢do, conforme consta nas
DF/2012 da OSX.

146. Portanto. os custos com rclocagdes, quando admissiveis, sdo altos ¢. ainda que scja
possivel encontrar um novo cliente cujo campo em produgdo ou a produzir permita uma
adaptacdo da plataforma inicialmente alocada a outro sitio, tais fatos geram incertezas e gastos e,
devem. dessa maneira. ser refletidos na contabilidade da companhia.

147. E foi exatamente 1sso o que aconteceu quando a OGX finalmente divulgou ao
mercado a informac¢ao de que os Campos ndo eram vidaveis economicamente e que as estimativas
divulgadas anteriormente deveriam ser desconsideradas.

148. Somente no FPSO OSX2, que cstava destinada aos Campos, a Companhia registrou
impairment de RS174.7 milhoes em 2013. Para as plataformas FPSO OSX3. WHPI e 2.
unidades que seriam fretadas e operadas pela OSX para a OGX, em 2013 a Companhia registrou

" CARDOSO. Luiz Claudio. Petroleo: do pogo ao posto. Rio de Janeiro. Qualitymark 2005, p. 34-35.
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impairment de RS$526.2 milhdes (FPSO OSX3) e RS531.7 milhdes’! e RS1,065 bilhdo (WHP 1 ¢
2. respectivamente).

149. Em segundo lugar, nos termos do disposto no CPC 01(R1). a contabiliza¢do de
ajustes para perdas por desvalorizagdo (impairment) deve ser aplicado a todos os ativos que nao
estejam expressamente excluidos pela norma. abarcando os ativos imobilizados ¢ aqueles
integrantes do ativo circulante ou realizavel a longo prazo. como € o caso da rubrica “contas a
receber”™, que representam direitos adquiridos por vendas a prazo de bens ¢ servigos relacionados
com o objeto social da sociedade™.

150. Nesse sentido. em tese, havendo indicagao de que os valores a receber dos clientes
ndo serdo pagos. com base em fontes externas ou internas de informagio. a entidade deve refletir
esse fato nas informagdes financeiras e estimar o valor recuperavel.

151, No caso vertente. contudo. considerando que a maioria dos projetos ainda estava em
fase de constru¢do e que os valores a receber dos clientes ainda eram relativamente pequenos.
deveria o acusado ter diligenciado para que as consequéncias das incertezas enfrentadas pela
OGX fossem divulgadas em notas explicativas, pois se trata de uma fonte de incerteza com
relagdo ao recebimento de fluxos futuros pela Companhia que impactou severamente as
atividades da OSX. conforme havia sido premeditado pelo prospecto.

152. Quanto ao argumento de que as demonstragdes nao estariam eivadas de quaisquer
irregularidades, pois foram preparadas pelos contadores da Companhia e submetidas aos
auditores independentes. que ndo fizeram qualquer observagdo. tenho que esse fato ndo é
suficiente para clidir a responsabilidade dos administradores, conforme ja decidido por esta
Comissio™.

153. Na verdade, a existéncia de ressalvas pode constituir sinal ou indicio de
irregularidade contabil, entretanto sua auséncia ndo tem o conddo de afastar o dever do
administrador de agir de forma diligente. ndo os isentando dos deveres de se informar, investigar
¢ vigiar.

154. Portanto. conclui-se que Luiz Cameiro ndo agiu de forma diligente, tendo falhado
nos scus deveres ao ter permanccido inerte diante dos riscos que chegaram ao seu conhecimento.
O comportamento que se esperava de um administrador diligente no desempenho de suas
fungoes seria, a partir da constatagdo de que as informagdes do GT indicavam sérios riscos as
atividades das Companhias, assegurar que fossem tomadas as providéncias necessdrias para
colocar a administragdo da OSX a par da situacdo, aprofundando a analise de todas as variaveis

1 No 2" ITR/2013: demais nimeros referentes as DF/2013.

“ ALMEIDA. Marcclo Cavalcanti. Manual pritico de interpretagio contdbil ¢ da lei socictaria.  Sio  Paulo. Ed.
Atlas, 2 edigdo. 2012, p. 18-19.

FPAS CVM " RJ2014/2426. julgado em 12.07.2018: PAS CVM n* 18/08, julgado em 14.12.2010.
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envolvidas. para. entdo. de maneira ponderada e refletida, direcionar os melhores esforgos para
mitigar os cteitos reflexos na Companhia.

155. Aplicam-se igualmente a Eike Batista. presidente do conselho de administracao da
OSX & ¢poca dos fatos. as consideragdes tecidas na andlisc da responsabilidade de Luiz Carneiro
no que diz respeito a situagdo da OSX ¢ a sua relag¢do com a OGX.

156. Como ja abordei no caso do Banco Panamericano. o dever de diligéncia de
administrador de uma companhia aberta distinguc-se dos demais devedores de obrigagoes em
geral™. A lei socictaria impde o cuidado que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracio dos scus proprios ncgocios. exigindo-se. assim, do administrador capacidade
profissional de carater técnico. Por tal razdo. a figura do bonus pater familias que age com zelo e
cuidado nio ¢é suficiente para respaldar a atuagdo do administrador s

157. Dai porque também ndo se pode admitir a alegagdo do acusado de desconhecimento
dos fatos ou de falta de expertise para acompanhar de perto os estudos conduzidos pelo GT.
Além de pouco verossimil, esta argumentagdo vai de encontro a um dos pilares do dever de
diligéncia. qual seja. o dever de se qualificar para o cargo, com fundamento no qual se exige do
administrador os requisitos profissionais minimos necessarios a gestdo dos negocios sociais.

158. A respeito. trago as licdes de Nelson Eizirik e Marcos de Freitas Henriques™. que. ao
analisarem a responsabilidade dos administradores com relagao a irregularidades na elaboragdo
das demonstracdes contabeis de companhia aberta, fazem os seguintes apontamentos:

Atualmente. cxige-se dos administradores de  sociedades andnimas. cm
cumprimento ao dever de diligéneia. que atuem de forma profissional ¢
competente. Assim, os administradores poderdo ser responsabilizados caso nio
adotem. cm uma determinada situacdo concreta, a conduta que. razoavelmente.

se¢ poderia esperar de outro administrador competente que estivesse ocupando
scu cargo.

(...)

O dever de sc qualificar significa que o administrador deve possuir ou adquirir
conhecimentos essenciais a respeito dos negocios da companhia e da fun¢io por
cle exercida. ndo se exigindo. contudo, que cle seja um téenico especializado

em todas as matérias envolvidas nas atividades da companhia.

(...)

Y PARENTE. Flavia. O Dever de Diligéncia dos Administradores de Sociedades Anénimas. 1. ed. Rio de Janeiro:
Renovar, 2005, p. 102-107.

S PAS CVM 012011, julgado em 27.02.18.

36 y G R .

) tl4lRlK. Nelson; HENRIQUES. Marcos de Freitas. [rregularidades na elaboragio das demonstracdes
financeiras. In: BOTREL. Secrgio: BARBOSA, Henrique (org.). Finangas Corporativas:

Cil ! )1 aspectos juridicos ¢
estratégicos. 1" ed. Sdo Paulo: Atlas. 2016. p. 321.
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O dever de mnvestigar exige que os administradores examinem criticamente as
informagdes que lhes forem disponibilizadas no exercicio de scus cargos, a fim
de verificar se clas sdo suficientes ou devem ser completadas, e de permitir-lhes
detectar potenciais problemas que possam, eventualmente, afetar a sociedade.

O dever de mvestigar, contudo, somente se¢ impde quando o administrador csta
diante de circunstancias cspecificas que o facam crer que a companhia esti
enfrentando algum tipo de risco. isto é, quando o administrador encontra-
se em situacoes que o deixem em “estado de alerta’™. (grifou-se)

159. Por fim, aproveito para analisar o argumento do acusado de que ninguém teria
lucrado ou ganhado algo com o retardamento da divulgagdo da inviabilidade dos Campos. A esse
respeito, cabe destacar que a discussdo acerca da intengdo do acusado de obter vantagem com a
situagdo ¢ objeto de analise dos PAS CVM RJ2014/0578 e RJ2014/6517. Ademais, ndo ha
espaco para cssc tipo de argumento, quando sc sabe. fato puablico ¢ notério. que muitos
investidores tiveram elevados prejuizos com os investimentos feitos na OGX, cuja acgdo, de
RS1.131,00 no momento do IPO. chegou a ser negociada por menos de R$1.00 em julho de
2013.

160. Salvo em casos expressamente previstos na regulamentacdo. ndo é licito ao
administrador reter informagdes relevantes cuja divulgagdo seja exigida por norma ou lei, sendo
tal ponderagdo irrelevante para configuracdo do ilicito aqui tratado, valendo. na verdade. como
um agravante o fato de ter o administrador agido com dolo, ou seja, com uma inten¢do obscura
ao reter a informagao.

161. Assim, no caso concreto. resta claro que Eike Batista ndo agiu de forma diligente ¢
esperada as circunstancias e compativel com o cargo de presidente do conselho de administragio
de duas Companhias interdependentes, com negocios conexos. em que havia riscos.
comprovados por técnicos especializados, que afetavam as atividades tanto da OGX como da
OSX.

IV. CONCLUSAO E PENALIDADES

162. Por todo o exposto. com fundamento no art. 11 da Lei n® 6.385/76. considerando a
gravidade das infragdes. os antecedentes dos acusados®’, além dos danos a imagem do mercado
de valores mobilidrios, voto pela condenagio de:

1) Eike Fuhrken Batista, na qualidade de presidente do conselho de administraciio da
OSX, a penalidade de multa pecuniaria, no valor de RS 200.000,00 (duzentos mil

" Eike Batista foi condenado em diversos processos no ambito da CVM (PAS CVM RJ2013/10321. julgado em
18.03.2015: PAS CVM RJ2013/7916. julgado em 18.03.2015: PAS CVM RJ2013/2400, julgado em 18.03.2015:
PAS CVM RJ2013/10909, julgado em 18.03.2015;: PAS CVM RJ2013/10060, julgado em 10.11.2015; PAS CVM
RI2013/13172. julgado em 18.06.2017) ¢ Luiz Eduardo Guimardes Carneiro foi condenado no PAS CVM
RI2013/7916, julgado em 18.03.2015.
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reais), por infragdo ao artigo 142, incisos llle V. e artigo 153 da Lei n® 6.404/76, ao,
tendo conhecimento. ao menos a partir de 15.04.2013, das incertezas relacionadas a
viabilidade econdmica da exploragdo dos Campos de Tubardo Tigre. Gato ¢ Areia,
deixar de adotar as providéncias compativeis com a relevancia ¢ naturcza da matéria.
de modo a assegurar que as demonstragdes financeiras intermedidrias que serviram
de base para o preenchimento do Formulario 1° ITR/2013 (divulgado em 15.05.2013)
cvidenciassem tais informacoes relevantes para a compreensao da situacdo financeira
¢ patrimonial da Companhia, fato que caracterizou a inobservincia ao disposto no
item 4.43 do Pronunciamento Técnico CPC 00 (R1) e nos itens 125, 129 ¢ 131 do
Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1), aprovados. respectivamente. por meio das
Delibera¢des CVM n™ 675/11 e 676/11; ¢

Luiz Eduardo Guimaries Carneiro. na qualidade de membro do conselho de
administragio da OSX., a penalidade de multa pecuniaria. no valor de RS 250.000,00

(duzentos ¢ cinquenta mil reais), por infracdo ao artigo 142, incisos 11l ¢ V. ¢ artigo
153 da Lei n® 6.404/76. ao. tendo conhecimento. ao menos a partir de 24.09.2012,
das incertezas relacionadas a viabilidade econdmica da exploragao dos Campos de
Tubardo Tigre, Gato e Areia, deixar de adotar as providéncias compativeis com a
relevincia e natureza da matéria. de modo a assegurar que a demonstrac¢do financeira
de encerramento de exercicio de 2012 (divulgada em 28.02.2013) ¢ as demonstracocs
financeiras intermedidrias que serviram de base para o preenchimento dos
Formularios 3° ITR/2012 ¢ 1° ITR/2013 (divulgados, respectivamente, c¢m
29.10.2012 ¢ 15.05.2013) evidenciassem tais informagdes relevantes para a
compreensdo da situagdo financeira ¢ patrimonial da Companhia. fato que
caracterizou a inobservancia ao disposto no item 4.43 do Pronunciamento Técnico
CPC 00 (R1) e nos itens 125, 129 ¢ 131 do Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1).
aprovados. respectivamente. por meio das Deliberagdes CVM n™ 675/11 e 676/11.

Rio de Janeiro, 27 de maio de 2019.

HENRIQUE BALDUINO MACHADO MOREIRA
DIRETOR RELATOR
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09/08/2019 LISTA DE PROCESSOS SANCIONADORES EM ANDAMENTO

Conselho de Recursos do

29/1212017 Sistema Financeiro Nacional
29/12/2017 Autos no CRSFN aguardando julgamento de recursos
06/09/2017 Aguardando recurso ao CRSFN

EM RECURSO Autos no CRSFN aguardando julgamento 29/12/2017 14:00:00
de recursos

Conselho de Recursos do 29/12/2017 14:08:17
Sistema Financeiro Nacional

RJ2013/13172

Apurar eventual responsabilidade de Eike Fuhrken Batista, na
qualidade de acionista controlador e presidente do Conselho
de Administragao da OSX Brasil S.A., pelo descumprimento ao
art. 155, § 1°, da Lei n® 6404/76, c/c com o art. 13, caput, da
InstrugadoCVM n° 358/02.

13/12/2013
GEA-3

EIKE FUHRKEN BATISTA Normal 22/01/2014
Total de acusado(s) encontrado(s): 1

OBS: O acesso a Processos Administrativos, inclusive com eventuais restrigdes decorrentes de sigilo, &
disciplinado pela Deliberagao CVM n°® 481/05.

Nova Pesquisa Voltar

sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwwwiinqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2013&NumProc=13172 11
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Prisio de Eike: estimativa de fraude em R$ 800 milhdes é conservadora, diz MPF

Banco paralelo do esquema do empresario foi usado por 'algumas dezenas' de pessoas e tem relagao direta com Cabral

Bernarda Mello
Q//D812019 - 15:59 / Atualizade em 08/08/2019 - 21:13

O empresdrio Eike Balista teve a prisdo temporaria decretada Foto: MAURO PIMENTEL / AFP/08-08-2019

OGIONC N

T COHTINUA SEROIS DA PUBLICIDADE
- W ¢y .

PUBLICIDADE -

RIO - O procurador do Ministério Pblico Federal (MPF) Almir Teub! disse que & suposta manipulacio do mercado de
capitais trithada por Eike Batista , que teve prisfio tempordria decretada nesta quinta-feira, pode ter sido utilizada por
outras pessoas através de uma offshore no Panama . Segundo o procurador, ha indicios de que "algumas dezenas de
pessoas” tinham contas fantasmas na empresa The Adviser Investiments (TAI), controlada pelo banqueiro Eduardo Plass,

que firmou acordo de delag¢@o premiada com o MPF.

https://oglobo.globo.com/brasil/prisac-de-eike-estimativa-de-fraude-em-800-milhoes-conservadora-diz-mpf-23863993 15
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.= LEIA : Juiz cita ‘confusio patrimonial’ ao determinar buscas contra filhos de Eike

e

A empresa foi usada, segundo Teubl, como uma espécie de "méscara” para Eike atuar no mercado sem se identifjcar,
Q

i artificialmente os valores de empresas e aumentando sua margem de lucro. As identidades de outros operadargs, o
inflando p

de contas fantasmas na TAI foram relatadas por Plass em sua delagdo premiada, mantida sob sigilo pelo MPF.
EIKE BATISTA : De biliondrie a digital influencer

No pedido de prisdo temporéria de Eike - e de prisdo preventiva do contador dele Luiz Arthur Correia, conhecido como
Zartha e que est4 foragido -, o MPF estimou em R$ 800 milhdes o total movimentado pelo empresario em operacoes
financeiras com indicios de manipulagfio do mercado. Teubl explicou, no entanto, que trata-se de uma estimativa
"conservadora” para o montante total da fraude, ja que o calculo do lucro obtido por Eike nas transagdes - assim como dano

financeiro causado a outros agentes do mercado - ainda é considerado "complexo™.

O procurador defendeu que a manipulagdo de mercados de Eike Batista tém rela¢éo direta com o irrigamento do esquema
de propinas comandado pelo ex-governador Sergio Cabral. Eike foi condenado, em 2017, a 30 anos de prisdo por corrupgao
tiva e lavagem de dinheiro devido ao pagamento de vantagens a Cabral em troca de beneficios. O empresario chegou a

assar para o regime de prisdo domiciliar, e atualmente - apds decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) - cumpre

apenas medidas restritivas, como a necessidade de pedir autorizagdo & Justica caso queira sair do pals.

O emprasario Eike Batista {of preso por agentes da Policla Federal, na manhi desta yuinta.felra, am mals uma fase da Operagao Lava-Jalo qus aconfece no Rlo. A prisao fol determinada peloe
julz Marcelo Bretas . a partir do um pedido da forgadarefa do Ministério Piblico Federal (MPF),

COHTINUA BEPOIS DA PUBLICIDADE

PUBLICIDADE

Manipulagdo precedia repasses ilicitos

Segundo a investigagdo do MPF, Eike assumiu o controle acicnario da empresa de mineragdo Ventana Gold, entre 2010 e
2011, ao adquirir a¢gdes no valor total de U$ 68,3 milhdes. As acdes, no entanto, foram adquiridas através da TAI, empresa
de Plass, que aplicava recursos de terceiros sem autorizagéio legal para isso. De acordo com o procurador Almir Teubl, Eike

sabia & época do interesse da empresa canadenese AUX Canada, da qual era socio minoritério, em adquirir a Ventana Gold.

hﬁps://ogIobo.globo.com/brasﬂlprisao—de-eike-estimaﬁva-de-fraude-em—800-miihoes-conservadora-diz-mpf-23863993 2/5
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-08/08/2019
v % Assim, segundo o procurador, Eike se antecipou p '
articipagdo através da TAL Posteriormente, guando a AUX Canada fez uma o.ferta pa el "
da transacdo, que teria sido concluida por algo proximo a U$ 1,5 bilhdo, segundo Teul

isté ia” 2
ara comprar a ventana com "menor resisténcia”, mascarando su <

blica pela Ventana, a proprig TAI 187
" 13066

p
£ capaz de negociar o prego

tratos ficticios de pagamento de propina aos irmaos (Marcelo e Renato) Chebar,

- Esta empresa Ventana foi usada nos con ‘
) " (contas fantasmas) de Eike no banco paralelo TAT eram

doleiros do Sergio Cabral. Além disso, todas as "gerenciais

alimentados pela conta Golden Rock, que Eike Batista mantinha no TAG Bank/Panami, e de onde sairam os U$ 16 milhdes

de propina pagos por ele a Cabral - apontou Teubl.

EJKE BATISTA, DE EMPRESARIO BEM-SUCEDIDO A DERROCADA

O empresério Eike Batista. em foto de 1989, Inicio do seu inpéric se deu com a comescializagaa de oure extraido da Amazdnia nes anes 80. Segundo biografia, ganhou 6 milhdes de délares sm
apenas um ano & meio Com sua primeira empresa, a Autran Aureumn Foto: José Vasco f Agéncia O Globo

T GONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE ~ —errrmr == o

PUBLICIDADE

- E interessante notar que, em alguns casos, a manipulagio do mercado foi anterior ao pagamento de propinas. Ou seja, o

proprio dinheiro obtido por Eike nesta manipulagfio pode ter sido usado como propina - concluiu o procurador., |

Teubl explicou que o préximo passo da investigagdo é solicitar cooperagdo internacional de paises em cujas bolsas de
valores se deu a manipulagfo empreendida por Eike, como Canadi, Irlanda e EUA. Além disso, o pedido de prisio

preventiva de Luiz Arthur serd enviado s autoridades americanas. Zartha, que tem cidadania americana, vive atualmente
em Miami,

O procurador justificou que os pedidos de busca e apreensio de Olin e Thor Batista, filhos de Eike - alvos, junto com o
empresario, de bloqueio de bens no valor de R$ 1,6 bilhdo - se deve ao "fato publico e notério” de que receberam

transferéncias de patrimdnio do pai nos Gltimos anos. Teubl nio soube precisar, no entanto, o montante total transferido
por Eike aos filhos, tampouco o patriménio completo de cada um.

https:/loglobo.globo.com/brasillprisao-de-eike-estimativa-de-fraude-em-BOG~m'||hoes-conservadora-dlz—mpf—23863993 3/5
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% Em nota, o advogado de Eike Batista, Fernando Martins, informou que a prisdo temporaria do empresério foi decr,

&
3. Pagina

para que ele “fosse ouvido em sede policial sobre fatos supostamente ocorridos em 2013”, e que, segundo o advog §do, 15.3067

%
%
H

~ trata de uma prisgo “sem embasamento legal”.
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SAIBA MAIS

Eike realizou manipula¢io de capitais com empresa usada para pagar propina a Cabral, diz MPF

Delator de Eike lavou dinheiro de joias de Cabral e apareceu no 'Swissleaks'

Bretas cita 'confusio patrimonial' ao determinar buscas contra Olin e Thor, filhos de Eike Batista

Um més antes da nova prisdo, Eike mandou "wm carinhoso abrago para a Policia Federal'
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1. Moro pede 3 PGR abertura de investigagdo contra presidente da OAB

Jallton de Carvalho

*). Preso maisuma vez na Lava-Jato, Eike Batista ja estd na sede da PF

Ana Carolina Torres a Danla| Blaselto

3. ‘Bolsonaro é produto dos nossos erros), diz Rodrigo Maia

Ana Paula Ribelro

4. EUAddo siqal verde para Eduardo Bolsonaro assumir embaixada em Washington

Eliane Oliveira

5. PaideNeymar faz mistério e diz que filko 'voltaré a ser feliz quando desfrutar do jogo'
O Globo
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OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERA(;I\O JUDICIAL
CNPJ/MF: 09.112.685/0001-32
NIRE: 33.3.0028401-0
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

NOTICIAS DIVULGADAS A RESPEITO DO SR. EIKE BATISTA

Rio de Janeiro, 08 de agosto de 2019 - A OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
em atendimento ao artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n® 6.404/76, na

(“Companhia” ou “0SX”), ‘
forma da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM"™) n°® 358/02, informa aos seus

acionistas e ao mercado em geral que:

1. Foram divulgadas na midia, na data de hoje (i.e., 08 de agosto de 2019), por meio de
diversos veiculos e portais de noticias, reportagens referentes ao Sr. Eike Batista, acionista
controlador da Companhia (“Noticias”).

2. Em sintese, as Noticias fazem referéncia ac mandado de prisdo temporaria emitido e
cumprido contra o Sr. Eike Batista em razdo de investigagdes que apuram suposta
ocorréncia de crimes de manipulacdo de mercado e utilizagao de informacao privilegiada.

3. Tanto o mandado de prisdo temporaria cumprido contra o Sr. Eike Batista, quanto os
demais eventos que culminaram em referidas Noticias ndo estdo de qualquer forma
associados e/ou foram praticados pela Companhia e/ou os seus administradores.

4. De toda maneira, a Companhia esta investigando os possiveis efeitos dos eventos relatados
nas Noticias em relagdo & Companhia, assim como informa estar atenta aos seus
respectivos e eventuais desdobramentos, notadamente no que diz respeito & Companhia.

5. A Companhia mantera os acionistas e o mercado em geral devidamente informados e
atualizados sobre os temas abordados neste Fato Relevante, assim como sobre quaisquer

outros atos ou fatos relacionados que possam de alguma forma influir nas decisdes de
investimento de seus acionistas e do mercado em geral.

Rio de Janeiro, 08 de agosto de 2019.

OSX Brasil S.A. - Em Recuperacéo Judicial
BRUNA PERES BORN

Diretora de Relagdes com Investidores

, Rl OSX:

E-mail: ri@osx.com.br
Website:www.osx.com.br




Estado do Rio de Janeiro
Poder Judiciario
Tribunal de Justica

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Fase: Ato Ordinatdrio Praticado
Atualizado em

Data

Publicado no DO

Data do Expediente

Descricdo

05/03/2020
05/03/2020
Sim

05/03/2020

Certifico que, ap6és buscas no cartério, nédo foi
localizada a peticdo de protocolo n° 201910180601 e data
11/12/2019.

Rio, 03/03/2020

Fabio Cordeiro Lopes - mat. 01/27860

Na forma da Ordem de Servigo n° 01/2016 deste Juizo, ao
interessado para fornecer cépia da peticdo protocolizada
sob 0 n®201910180601, em 11/12/2019, em 48 horas, sob
pena de exclusdo da mesma.
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Fase: Ato Ordinatério Praticado

Atualizado em 05/03/2020
Data 05/03/2020
Descricéo Na forma da Ordem de Servigo n° 01/2016 deste Juizo, ao

Ministério Publico.
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Data 05/03/2020




JANICE MAGALI PIRES DE BARROS:13858 Assinado em 05/03/2020 17:47:24

Local: TJ-RJ

Poder Judiciario
Rio de Janeiro
Cartério da 32 Vara Empresarial

INTIMAGAO ELETRONICA

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2020.
No. do Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Destinatario: CAPITAL 3 PROMOTORIA DE JUST. MASSAS FALIDAS
Fica V.S? /V.Ex? Intimado da determinacao abaixo:

Na forma da Ordem de Servigo n° 01/2016 deste Juizo, ao Ministério Publico.
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Estado do Rio de Janeiro
Poder Judiciario
Tribunal de Justica

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001
Fase: Juntada

Data da Juntada 05/03/2020

Tipo de Documento Ciente

Texto Documento eletrénico juntado de forma automatica.
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AlA 7

PJERJ - 13075

PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DO JUSTICA
DO ESTADO RIO DE JANEIRO

COTA ELETRONICA

Tipo de Cota: Ciente
Orgéo Remetente: CAPITAL 3 PROMOTORIA DE JUST. MASSAS FALIDAS
Promotor de Justica: ANCO MARCIO VALLE
Data/hora da remessa: 05/03/2020 23:36:59

Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

MM. Juiz: Reitero a manifestacéo de fls. 12.832 index.

TJRJ CAP EMP03 202000130512758981 05/03/20 23:37:0211817 PROTELET

Data: 05/03/2020-23:36:59- ‘Local: TJ-RJ- ‘Motivo: Assinado-por ANCO MARCIO VALLE Pag.:1ldel
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Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001
Fase: Conclusao ao Juiz

Atualizado em 31/03/2020

Juiz Luiz Alberto Carvalho Alves

Data da Concluséo 09/03/2020

Data da Devolucéo 31/03/2020

Data do Despacho 31/03/2020

Tipo do Despacho Proferido despacho de mero expediente

Publicado no DO Nao




Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:
cap03vemp@fjrj.jus.br

Fls.
Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Processo Eletronico

Classe/Assunto: Recuperacao Judicial - Recuperagao Judicial

Requerente: OSX BRASIL S/A

Requerente: OSX CONSTRUGCAO NAVAL S/A

Requerente: OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA.
Representante Legal: GUSTAVO BANHO LICKS

Interessado: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A

Interessado: SIMPRESS COMERCIO LOCACAO E SERVICOS S/A
Interessado: COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A
Interessado: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA

Interessado: METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

Interessado: TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A

Interessado: WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A

Interessado: TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S/A

Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA

Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO
Interessado: BANCO BTG PACTUAL S/A

Interessado: BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A

Interessado: EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA

Interessado: HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD

Interessado: DEUCRO BRASIL TRANSPORTES NACIONAIS INTERNACIONAIS E LOGISTICA LTDA
Interessado: TOWERS WATSON CONSULTORIA LTDA.

Interessado: CREDIT SUISSE (BRASIL) S/A CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Interessado: MULTIACO COMERCIO DE FERRO E ACO LTDA.

Interessado: IBM BRASIL - INDUSTRIA, MAQUINAS E SERVICOS LTDA

Nesta data, fagco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Luiz Alberto Carvalho Alves

Em 09/03/2020

Despacho
Baixem para juntada da petigdo protocolada em 09/03/2020. Apds, voltem conclusos.

Rio de Janeiro, 31/03/2020.

Luiz Alberto Carvalho Alves - Juiz Titular

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz

Luiz Alberto Carvalho Alves

110 CALVES
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Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:

cap03vemp@fjrj.jus.br

Em / /

Cadigo de Autenticacdo: 4CCQ.24RL.AIKX.MSM2
Este cédigo pode ser verificado em: www.tjrj.jus.br — Servigos — Validagdo de documentos
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Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Procedimento Ordinario

CERTIDAO DE PUBLICACAO

Certifico e dou fé que o despacho abaixo, foi remetido(a) para o Diario da Justica Eletrénico do Rio de Janeiro no
expediente do dia 05/03/2020 e foi publicado em 10/03/2020 na(s) folha(s) 145/148 da edi¢cdo: Ano 12 - n° 122 do
DJE.

Proc. 0392571-55.2013.8.19.0001 - OSX BRASIL S/A E OUTROS (Adv(s). Dr(a). LUCAS LATINI COVA (OAB/RJ-
172760), Dr(a). MARCOS LEITE DE CASTRO (OAB/RJ-095881), Dr(a). ANTONIO AFFONSO MAC DOWELL LEITE
DE CASTRO (OAB/RJ-071018) X Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA.
(Adv(s). Dr(a). GUSTAVO BANHO LICKS (OAB/RJ-176184), Interessado: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A,
Dr(a). BERNARDO ANASTASIA CARDOSO DE OLIVEIRA (OAB/RJ-108628), Interessado: SIMPRESS COMERCIO
LOCACAO E SERVICOS S/A, Dr(a). JULIO CEZAR DE OLIVEIRA BRAGA (OAB/RJ-050664), Interessado: COSAN
LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A, Dr(a). ODETE CRISTINA LEMOS PIMENTEL (OAB/RJ-107897),
Interessado: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA, Dr(a). ALBERTO DAUDT DE OLIVEIRA (OAB/RJ-050932),
Interessado: METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A, Dr(a). PATRICIA MARIA DUSEK (OAB/RJ-079137),
Interessado: TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A, Dr(a). PABLO GONCALVES E ARRUDA (OAB/RJ-114989),
Interessado: WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A, Dr(a). JOAO JOAQUIM MARTINELLI (OAB/RJ-139475),
Interessado: TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S/A, Dr(a). EDUARDO GARCIA DE ARAUJO JORGE
(OAB/RJ-080998), Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA, Dr(a). VANDERLEI LUIS GUESSER
(OAB/SC-005725), Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO, Dr(a). TICIANA FONSECA
FAVIERO (OAB/RJ-178971), Interessado: BANCO BTG PACTUAL S/A, Dr(a). RICARDO CHO TEPEDINO (OAB/SP-
143227A), Interessado: BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A, Dr(a). MARCUS COSENDEY PERLINGEIRO
(OAB/RJ-096965), Interessado: EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA, Dr(a). ANDREA ZOGHBI BRICK
(OAB/RJ-094630), Interessado: HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD, Dr(a). FABIO ROSAS
(OAB/SP-131524), Interessado: DEUCRO BRASIL TRANSPORTES NACIONAIS INTERNACIONAIS E LOGISTICA
LTDA, Dr(a). LEONARDO DRUMOND GRUPPI (OAB/SP-163781) Interessado: TOWERS WATSON CONSULTORIA
LTDA., Dr(a). RICARDO MADRONA SAES (OAB/SP-140202), Dr(a). JOAO CARLOS DUARTE DE TOLEDO
(OAB/SP-205372) X Interessado: CREDIT SUISSE (BRASIL) S/A CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS (Adv(s). Dr(a). LEONARDO TAVARES SIQUEIRA (OAB/SP-238487), Dr(a). LUIZ AUGUSTO
HADDAD FIGUEIREDO (OAB/SP-235594), Dr(a). TANIA VANETTI SCAZUFCA (OAB/SP-235694), Interessado:
MULTIACO COMERCIO DE FERRO E ACO LTDA., Dr(a). SAULO RAMALDES JUNIOR (OAB/RJ-174805), Dr(a).
MARCUS VINICIUS TEIXEIRA DA COSTA (OAB/RJ-123395), Dr(a). FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO
(OAB/RJ-094605), Interessado: IBM BRASIL - INDUSTRIA, MAQUINAS E SERVICOS LTDA, Dr(a). RONALDO
RAYES (OAB/SP-114521), Dr(a). EDUARDO VITAL CHAVES (OAB/SP-257874), Dr(a). EDUARDO VITAL CHAVES
(OAB/RJ-181103), Dr(a). PEDRO DA SILVA DINAMARCO (OAB/SP-126256), Dr(a). JOAO CAPANEMA BARBOSA
FILHO (OAB/RJ-179268), Dr(a). HELIO JOSE CAVALCANTI BARROS (OAB/RJ-082524), Dr(a). CLAYTON ALVES
DE CARVALHO (OAB/SC-018275), Dr(a). MAYRAN OLIVEIRA DE AGUIAR (OAB/MG-122910), Dr(a). CAROLINA
PRETTI DALLA BERNARDINA (OAB/ES-017498), Dr(a). VINICIUS PEREIRA DE ASSIS (OAB/ES-009947), Dr(a).
MARCOS AUGUSTO LEONARDO RIBEIRO (OAB/MG-088304), Dr(a). ANA CAROLINA REMIGIO DE OLIVEIRA
(OAB/MG-086844), Dr(a). MARCELO TOSTES DE CASTRO MAIA (OAB/MG-063440), Dr(a). GILMAR DE SOUZA
BORGES (OAB/ES-011399), Dr(a). GISANDRO CARLOS JULIO (OAB/SP-265662), Dr(a). DALTRO DE CAMPOS
BORGES FILHO (OAB/RJ-036910), Dr(a). HELENA NAJJAR ABDO (OAB/SP-155099), Dr(a). PEDRO GABRIEL
PEREIRA VIANNA (OAB/RJ-176855), Dr(a). RODRIGO CARDOSO BIAZIOLI (OAB/SP-237165), Dr(a). RODRIGO



132306), Dr(a). RAPHAEL CANDIDO DA SILVA (OAB/RJ-154384), Dr(a). CARLOS GUSTAVO RODRIGUES REIS
(OAB/RJ-099663), Dr(a). FERNANDO TARDIOLI LUCIO DE LIMA (OAB/SP-206727), Dr(a). LEONARDO LINS
MORATO (OAB/SP-163840), Dr(a). JOSE GUILHERME BOTELHO DE MACEDO COSTA (OAB/SP-306280), Dr(a).
ROGERIO BORBA DA SILVA (OAB/RJ-115966), Dr(a). FLAVIA LORENA PEIXOTO HOLANDA (OAB/SP-280721),
Dr(a). ISABEL BONELLI WETZEL (OAB/RJ-204938), Dr(a). GERALDO ELIAS BRUM (OAB/ES-003325), Dr(a).
RICARDO BARROS BRUM (OAB/ES-008793), Dr(a). DANNY WARCHAVSKY GUEDES (OAB/RJ-114558), Dr(a).
FERNANDO DENIS MARTINS (OAB/RJ-184064), Dr(a). ADILSON ADELAR MENEGUZZO (OAB/RS-056416), Dr(a).
CARLOS EDUARDO PEREIRA TEIXEIRA (OAB/SP-327026), Dr(a). LEONARDO NUNES MARQUES (OAB/ES-
009579), Dr(a). LUISA MEDRADO CASTRO DA PAZ (OAB/RJ-162677), Dr(a). CARLOS HENRIQUE QUESADA
(OAB/SP-382693), Dr(a). GABRIEL LOUREIRO ALVES (OAB/RJ-175101), Dr(a). IASMIN BRITO GADELHA
(OAB/RJ-196071), Dr(a). BRUNO LIMA CARDOZO MOREIRA (OAB/RJ-130014), Dr(a). JULIA BORGES DA MOTA
(OAB/RJ-121061), Dr(a). RODOLFO SANTOS SILVESTRE (OAB/ES-011810), Dr(a). RAFAEL DE MOURA RANGEL
NEY (OAB/RJ-089979), Dr(a). PAULO EDUARDO RAMOS DE ARAUJO PENNA (OAB/RJ-095873), Dr(a). CARLOS
ALBERTO RAMOS DE VASCONCELOS (OAB/RJ-140759), Dr(a). LEONARDO DE ALMEIDA FRAGOSO (OAB/RJ-
175354), Dr(a). FERNANDA LIMA FRANCA PIERSANTI (OAB/RJ-217228), Dr(a). GERSON GARCIA CERVANTES
(OAB/SP-146169), Dr(a). PATRICIA DUARTE DAMATO PERSEU (OAB/RJ-108990), Dr(a). ALEXANDRE SILVA
DOS SANTOS (OAB/RJ-104731), Dr(a). GUSTAVO JOSE MENDES TEPEDINO (OAB/RJ-041245), Dr(a). RODRIGO
LEITAO REQUENA (OAB/RJ-188909), Dr(a). LUIZ BERNARDO ROCHA GOMIDE (OAB/RJ-018411), Dr(a). THIAGO
PEIXOTO ALVES (OAB/RJ-155282) Certifico que, apds buscas no cartério, néo foi localizada a peticdo de protocolo
n°® 201910180601 e data 11/12/2019. Rio, 03/03/2020 Fabio Cordeiro Lopes - mat. 01/27860Na forma da Ordem de
Servigo n°® 01/2016 deste Juizo, ao interessado para fornecer copia da peticao protocolizada sob o n°® 201910180601,
em 11/12/2019, em 48 horas, sob pena de exclusdo da mesma.

Rio de Janeiro, 31 de marc¢o de 2020

Carto6rio da 32 Vara Empresatrial
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Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001
Fase: Juntada

Data da Juntada 01/04/2020

Tipo de Documento Peticéo

Texto Documento eletrénico juntado de forma automatica.



