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f)

Ativos financeiros néo-derivativos (incluindo recebiveis)--Continuagéo

Perdas de valor (redugdo ao valor recuperével) nos ativos financeiros disponiveis para
venda séo reconhecidas pela reclassificagdo da perda cumulativa que foi reconhecida em
outros resultados abrangentes no Patriménio Liquido para o resultado. A perda
cumulativa que ¢ reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a
diferenca entre o custo de aquisigéo, liquido de qualquer reembolso e amortizacao de
principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducdo por perda de valor
recuperavel previamente reconhecida no resultado. As mudanc¢as nas provisdes de
perdas por redugdo ao valor recuperavel, atribuiveis ao método dos juros efetivos sao
refletidas como um componente de receitas financeiras.

Durante o exercicio de 2015, a Administragdo da Companhia identificou evidéncia que
justificasse a necessidade de redugdo ao valor recuperdvel conforme divulgado nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que
nao os estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada
data de balango para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicagéo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de agio e ativos
intangiveis com vida Util indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda
nao estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel é estimado anualmente na mesma
época.

Para testes de redugéo no valor recuperavel, os ativos séo agrupados no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente
independente das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs. O 4gio de uma
combinagéo de negécios é alocado as UGCs ou grupos de UGCs gue se espera que irdo
se beneficiar das sinergias da combinacéo.

O valor recuperével de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagéo

i) Instrumentos financeiros

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balan¢o da Companhia e suas
controladas, tanto no ativo quanto no passivo, e sdo mensurados inicialmente pelo valor
justo quando aplicavel e apés o reconhecimento inicial de acordo com sua classificacéo.

Instrumentos financeiros néo-derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
decrescido, para instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo através de
resultado, de quaisquer custos de transacéo diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros nao-derivativos incluem bancos, aplicagdes financeiras, contas a
receber e outros créditos, assim como fornecedores, empréstimos, contas a pagar e
outras dividas.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros nao-derivativos
s&o mensurados conforme descrito abaixo:

(i) Empréstimos e recebiveis

Os empreéstimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio
da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais redugdes
no valor recuperavel. Clientes e partes relacionadas da Companhia e suas
controladas foram classificados nesta categoria.

(i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido
para negociagao, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os
instrumentos financeiros s@o designados pelo valor justo através do resultado se a
Companhia gerencia esses investimentos e toma decisées de compra e venda com
base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado pela Companhia. Apés reconhecimento inicial, custos de
transag@o atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando incorridos.
Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado sdo medidos pelo valor
justo, e suas flutuagdes séo reconhecidas no resultado. As aplicagbes financeiras da
Companhia e de suas controladas foram classificadas nesta categoria.
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K)

Receita operacional
O resultado € apurado em conformidade com o regime de competéncia.
(i) Prestacdo de servigos

A receita de servigos prestados serd reconhecida no resultado em funcédo da sua
realizagdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizacao.

(i) Contratos de construgdo

As receitas oriundas da construgdo de embarcacies sdo reconhecidas
proporcionalmente a etapa de construgédo do contrato (percentage of completion -
POC), de acordo com a politica contabil da Companhia sobre contratos de
construcéo, conforme descrito neste relatério.

Quando o resultado de um contrato de construgdo pode ser estimado de forma
confiavel, a receita e o custo s&o reconhecidos proporcionalmente a etapa de
concluséo fisica ao final do perfodo de reporte. A avaliagdo é baseada na proporgao
dos custos incorridos para trabalhos executados até a data, relativos ao custo total
estimado do contrato, exceto onde isto ndo seria representativo do estagio de
construgcdo. Os aditivos de contrato, reclamagdes e pagamentos de incentivos sdo
considerados desde que acordados com o cliente e consequentemente considerados
como provaveis. Quando o resultado do contrato de construgdo nao pode ser
estimado com confianga, a receita é reconhecida na medida em gue os custos sdo
incorridos e desde que seja provavel a sua realizagdo. Os custos contratuais sao
reconhecidos como despesas do exercicio no qual sdo incorridos. Quando for
provavel que o total de custos dos contratos exceda o total das receitas contratuais,
a perda prevista é reconhecida imediatamente no resultado.

A Companhia ndo possui em 31 de dezembro de 2015 contratos em aberto

Provisdes

Uma provisédo é reconhecida no balango quando a Companhia e suas controladas
possuem uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagéo. As provisbes
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
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0)

Informagcdes por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades
de negécio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transacdes com outros componentes da Companhia. Todos
os resultados operacionais dos segmentos sdo revistos frequentemente pela
Administragdo para decisdes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para
avaliacéo de seu desempenho, e para o qual informagdes financeiras individualizadas
estéo disponiveis.

Os resultados de segmentos que s&o relatados a Administragéo incluem n&o apenas os
itens diretamente atribuiveis ao segmento, como aqueles que podem ser alocados em
bases razoaveis. Os itens n&o alocados compreendem principalmente ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesas da sede, despesas e receitas
financeiras e ativos e passivos de imposto de renda e contribuicio social.

Demonstracéo do valor adicionado

A Companhia elaborou Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA) individuais e
consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado, as quais s@o apresentadas como parte integrante das Demonstragées
Financeiras conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS
representam informagéo financeira adicional.

Novos pronunciamentos contdbeis

A Administragéo revisa periodicamente os pronunciamentos contibeis emitidos e que
foram aplicados pela primeira vez no exercicio corrente, bem como os pronunciamentos
contabeis revistos e/ou em revisdo cuja aplicagio sera exigida em exercicios futuros. A
Administragdo entende que n&o existem outras normas e interpretagbes emitidas e
adotadas pela primeira vez neste exercicio bem como normas e interpretagdes ainda nio
adotadas que possam, na opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado
ou no patriménio divulgado pelo Grupo OSX.
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4. Demonstracdes financeiras consolidadas--Continuagéo

Empresas sediadas no exterior

e OSX GmbH (*OSX GmbH"

Constituida em 22 de outubro de 2009, através da aquisicio do capital social da
BVSARANTATRIABeteiligungsverwaltungGmbH, uma sociedade existente e constituida
de acordo com as leis austrfacas, sediada na Austria, em 19 de novembro de 2009
passou a se denominar OSX GmbH. A empresa tem como objeto social participar em
outras sociedades. Esta aquisigdo ndo foi caracterizada como uma combinagdo de
negocios, de acordo com as definigdes estabelecidas no CPC 15 e IFRS 3 (Business
Combinations) por tratar-se de aquisigdo de uma empresa sem nenhum ativo ou passivo
e sem fluxo de caixa projetado.

e OSX Leasing Group B.V. (“OSX LG")

Constituida em 20 de novembro de 2009, de acordo com as leis holandesas, sediada na
Holanda, tem como objeto social participar em outras sociedades.

e OSX Asia Management Pte. Ltda.

Constituida em 05 de abril de 2012, de acordo com as leis asidticas, sediada em
Cingapura, que tem como objeto social a prestacdo de servigos gerais e corporativos,
incluindo o compartilhamento de recursos humanos e de infraestrutura.

* OSX1 Leasing B.V. (“OSX 17)

Constituida em 23 de dezembro de 2009, de acordo com as leis holandesas, sediada na
Holanda, a OSX 1 é proprietaria de uma unidade flutuante de producgéo, armazenamento
e descarga (FPSO) de dleo e gés, o FPSO OSX-1.

e OSX2leasing B.V. ("OSX 2"

Constituida em 6 de janeiro de 2011, de acordo com as leis holandesas, sediada na
Holanda, é proprietaria de uma unidade flutuante de produgdo, armazenamento e
descarga (FPSO) de 6leo e gas, o FPSO OSX-2.
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Empresas sediadas no exterior--Continuagéo

OSX 4 Leasing B.V. (“*OSX 4"

Constituida em 02 de fevereiro de 2012, de acordo com as leis holandesas, sediada na
Holanda, tinha como objeto social ser proprietaria de uma unidade flutuante de produgéo,
armazenamento e descarga (FPSO) de 6leo e gas. Atualmente n&o possui nenhum ativo.

OSX 5 Leasing B.V. (*OSX 5%

Constituida em 02 de fevereiro de 2012, de acordo com as leis holandesas, sediada na
Holanda, tinha como objeto social ser proprietaria de uma unidade flutuante de producao,
armazenamento e descarga (FPSO) de 6leo e gas. Atualmente n&o possui nenhum ativo.

OSX Procurement B.V. (OSX Procurement)

Constituida em 29 de outubro de 2012, de acordo com as leis holandesas, sediada na
Holanda, que tem como objeto social de obter, adquirir, vender, alugar, arrendar material
e equipamentos relacionados a industria de Sleo e gas.

OSX 3 Hold Co BY. (“OSX 3 HOLCo")

Constituida em 07 de fevereiro de 2013, de acordo com as leis holandesas, sediada na
Holanda, tem como objeto social a prestagédo de servigos gerais e corporativos, incluindo
o compartilhamento de recursos humanos e de infraestrutura, bem como prestar fiancas
e outras garantias relativas a obrigagbes assumidas por sua controlada ou outras
sociedades sobre controle comum.
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4. Demonstragdes financeiras consolidadas--Continuagéo
Descricéo dos principais procedimentos de consolidagio

As politicas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

a) Eliminagio dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

b) Eliminagdo dos saldos de despesas e receitas decorrentes de negécios entre as
companhias consolidadas.

c) As flutuagdes de moeda referentes a ativos monetarios intercompanhias so
reconhecidas como variagdo cambial na demonstragdo do resultado da entidade que
reporta a informacéo.

d) Eliminagdo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participagées no
capital e lucros (ou prejuizos) acumulados das empresas controladas.

e) A participagéo dos acionistas ndo controladores, que representa a parcela do resultado
do exercicio e do patriménio liquido que ndo é detida pela Companhia, é apresentada
separadamente da demonstragdo do resultado consolidado e dentro do grupo de
patriménio liquido no balango patrimonial consolidado, em separado do patriménio liquido
atribuivel aos acionistas controladores.

f) Alteragdes no percentual de participagdo em controladas que nao resultem em perda

e/ou ganho de controle sdo registradas no patriménio liquido.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 3112/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 12 48 9.359 1.658

12 48 9.359 1.658
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6.
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Ativo financeiro disponivel para venda--Continuacéo

Cabe ressaltar que a OSX Servigos Operacionais, de acordo com o PSA, cedeu as agdes
para as empresas no exterior OSX 1 Leasing B.V e WHP 1&2 Leasing B.V.

Quando do recebimento das agbes em 2014, com base no CPC 38 sobre Instrumentos
Financeiros, a OSX mensurou o valor justo dos instrumentos patrimoniais a serem emitidos,
para apurar o efeito de ganho ou perda na converséo, visto que as agbes foram inicialmente
recebidas a um valor unitario de R$160,00, o que difere significativamente do valor de
mercado das agdes. A administracdo da OSX entendeu que o valor de mercado da
controladora OGPar era um bom indicativo de valor justo das agdes obtidas. O racional para
isso € o fato de todos os ativos operacionais do grupo OGPar estarem registrados na OGX e
de n&o haver contingéncias, ativos e passivos relevantes nas outras empresas do grupo.

Em dezembro de 2015, a OSX WHP 1 & 2 Leasing B.V. concluiu a operagéo de transferéncia
da totalidade de 8.033.975 agbes de emissdo da OGX Petréleo e Gas S.A. para a Wisdery
S.A., subsidiaria integral da Techint, em conformidade com o Contrato de EPCI referente a
construgéo das plataformas WHP 1 e WHP 2 firmado entre as partes em 15 de Novembro de
2014.

Sendo assim, o saldo do ativo financeiro disponivel pra venda é composto por 14.762.274
acoes, correspondentes a 12,22% do capital da OGX e conforme o valor de mercado dessas
agdes, corresponde a R$11.868.

Caixa restrito

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014

OSX 1 Leasing BV - Standard Chartered Bank 1.600 10.231
0OSX 2 Leasing BV - Citibank 51.432 103.879
OSX 3 Leasing BV - DNB 105 10.850
08X 3 Leasing BV - Citibank - 19.996

53.137 144.956

A Companhia cumpre exigéncia dos contratos de financiamento junto as instituicbes
financeiras, que restringe a utilizacdo de recursos depositados em determinadas contas
bancarias Unica e exclusivamente para pagamentos referentes aos projetos originalmente
associados a esses financiamentos, necessitando a aprovacao dessas instituiges financeiras
para sua utilizagao.
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10. Tributos a recuperar

11.

49

Os créditos tributarios da Companhia sdo compostos, basicamente, por saldo negativo de
exercicios anteriores e retengdes de terceiros. A Companhia tem a expectativa de realizacdo
de todo o saldo, através de compensagdes com outros impostos federais e por pedido de
restituicdo protocolado junto a receita federal, conforme previsto em lei.

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Imposto de renda - antecipagéo 1.557 795 7.522 795
Contrib. social - antecipagéo 567 288 2724 288
IRPJ exercicios anteriores (*) 43.059 49.367 47.628 58.121
IRPJ a compensar 1.939 - 2.651 -
Outros créditos 444 567 3.148 3.092
CSLL Base negativa 1.124 - 1.970 -
Tributos a recuperar 48.690 51.017 65.643 62.296

() Referem-se a IRRF sobre aplicagdes financeiras de exercicios anteriores que transformam-se em saldo negativo ao final do exercicio.A
Companhia ingressou com medida judicial junto a Receita Federal do Brasil durante o exercicio de 2014, pleiteando a restituigéo.

Ativos mantidos para venda

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014

FPSOs OSX 1e OSX 2 3.962.954 3.022.124
3.962.954 3.022.124

Com o cancelamento dos contratos de afretamento da unidades FPSOs OSX 1 e OSX 2 em
2013, a Companhia efetuou a reclassificagéo do ativo imobilizado para o ativo destinado a
venda, no ativo circulante, o montante de R$3.962.954, relativos ao valor de venda desses
ativos, sendo R$1.600.968 referentes ao FPSO OSX 1 e R$2.361.986 a0 FPSO OSX 2. Os
ativos estéo avaliados pelo valor de venda e liquidos dos custos da comercializagao.
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13. Investimentos

a) Participacdes societdrias diretas

41099

31122015
Quantidade Lucro liquido/
agoes/ Patriménio Recelta {prejuizo)
Controladas diretas Participaca quotas (mil} Ativo Passivo liquldo Liquida do exerciclo
08X Construgao Naval (i) 93,33% 1.344.338 1.864.030 3.986.629 {2.122.599) (20.693) (112.003)
0OSX Servigos 99,99% 36.180 113.012 137.296 (24.284) 9.483 (7.952)
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 1422 42 1.380 B 127
OSX GmbH 100,00% - 6.620.895 7.580.056 (959.161) 87.310 (777.990)
31/12/2014
Quantidade Lucro liquido/
agiesi Patrimonio Racaita {prejuizo)
Controladas diretas Particl guolas {mil) Ativo Passlvo liguido Liquida da exercicio
OSX Construgéo Nava! (i} 90,00% 897.194 1.454.072 3.735.864 (2.281,792) 313.066 (2.403.014)
OSX Servigos 99,99% 36.180 126.059 133.891 (7.831) 176.513 16.347
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 1.290 34 1.256 - 67
0OSX GmbH 100,00% = 4.759.944 4.836.104 (76.160) 241,505 (1.810.816)
(i}  Conforme Nota Explicativa n® 25 letra f.
b) Participacdes societarias indiretas
311212015
Luero/
Patriménio Receita (prejuizo)
Controladas indiretas Participagdo Ativo Passivo liquldo Liguida do exercicio
OSX LG 100,00% 1.418.675 1.314.805 103.870 - 98.343
0SX 1 100,00% 1.609.542 1.148.025 461.517 - (787.350)
0sx 2 100,00% 2.464.049 3.969.963 (1.505.914) - (52.565)
0SX 2 HOL 100,00% (713.616) 776.997 (1.490.613) (61.397)
08X 3 HOLCo 100,00% (435.012) 603.526 (1.038.538) (16.727)
OSX 3 HOL 100,00% (55.979) 692.969 (748.948) - 21.597
0OSX 3 100,00% 2.510.582 3.463.670 (953.088) 36.827 (141.760)
WHP 182 HOL 100,00% 493.174 185.965 307.209 - (12.040)
WHP 182 100,00% 610.401 1.952.761 (1.342.360) - (24.588)
0SX 4 100,00% 101.295 32.041 69.254 - 17.755
08X 5 100,00% 21.673 9.784 11.889 - 5.028
OSX Procurement 100,00% 33.022 38.110 (5.088) - 5.334
OSX Asia 100,00% 10.244 5.561 4.683 - (336)
Integra Offshore Lida. 49,00% 1.161.488 1.100.482 61.006 151.467 (12.707)
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13. Investimentos--Continuagéo

e)

Garantias concedidas em favor das controladas e coligadas

41030

As garantias concedidas em favor de controladas e coligadas estdo descritas na Nota
Explicativa n® 22 - Partes relacionadas.

14. Imobilizado

53

OSX Brasil (Controladora)
OSX Construgdo Naval
OSX Servigos

0OSX GmbH
a) Composicdo dos saldos

Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica

Mbveis e utensilios

Maquinas e equipamentos

Equipamentos de informatica

Benfeitorias em propriedades de
terceiros

Instalagdes gerais

FPSO OSX 3 (i)

Imobilizado em formagao - UCN (ii)

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
244 448
1.573.813 804.732
279 652
2.497.328 1.394.595
4.071.664 2.200.427
Controladora
Taxa de 31/12/2015 311212014
depreciacao Depreciagdo
a.a.% Custo acumulada Liquido Liguido
10 334 (159) 175 217
20 1.071 (1.002) 69 231
1.405 (1.161) 244 448
Consolidado
Taxa de 31/12/2015 31/12/2014
depreciagao Depreciagao
a.a.% Custo acumulada Liquido Liguido
10 3.303 (1.144) 2,159 3.106
10 17 (5) 12 18
20 4.734 (3.608) 1.126 2.015
20 897 (392) 505 1.152
10 173 (46) 127 143
5 2.842.848 (345.550) 2.497.298 1.394.565
2.851.972 (350.745) 2.501.227 1.400.999
1.570.437 1.570.437 799.428
1.570.437 - 1.570.437 799.428
4.422.409 (350.745) 4.071.664 2.200.427
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b)

Movimentacio do custo

410%7)

Saldo em Variagdo Saldo em

31/12/2014 Adicbes (iv) Baixas () Impairment (ii) cambial (iii) 31/12/2015
Méveis e utensilios 4.168 - (865) - 3.303
Maquinas e equipamentos 21 - 4) - - 17
Equipamentos de informatica 4.808 . (95) - 21 4.734
Benfeitorias em propriedades de terceiros 1.843 - (946) - 897
Instalagbes gerais 172 . - - 1 173
FPSOOSX 3 1.534.807 - - 586.574 721.467 2.842.848
Imobilizado em formagdo — UCN 799.428 312.125 - 478.658 (19.774) 1.570.437

2.345.247 312.125 (1.910) 1.065.232 701.715 4.422.409

()  As baixas relerem-s@ A venda de mobfidrio & equipamentos de informdtica

(i} Feverso de proviso para redugdo do valor recuperdvel de atives na OSX 3 Leasing e OSX Construgdo Naval, conforme Nota Explicativa n? 14.d. Na
demanslragio do resullado, a reversdo para provisdo do valor recuperavel & de R$1,080,170, visto que o FPSO OSX 3 possui o registro em dblar e a

canversio no resultado @ feila pels laxa média,

{iii) O menlante de variacie cambial refere-se substancialmente & conversio dos allvos que estao contabilizados nas controladas no exterior, s quais tém suas

moedas funcionais diferentes do Real.
(iv) As adicdes referem-se aos juros sobre os empréstimos da UCN.

Componentizacéo

Cada componente do ativo imobilizado, com custo significativo em relagéo ao custo total
do bem, deve ser mensurado e depreciado separadamente, conforme CPC 27 e IAS 16
(Property Plant and Equipment). Os impactos da aplicacdo do conceito de

componentizag&o, sobre os principais ativos, estdo descritos a seguir:

Conforme laudo técnico emitido por empresa especializada, a componentiza¢éo do FPSO
OSX 3 foi estruturada considerando os seguintes componentes: Casco, Topside

(composto pelos médulos) e Sistema de Ancoragem (incluindo o Turret).

FPSO OSX 3, considerando a operacédo da unidade no campo de Tubardo Martelo.

Vida util

Componente (anos)

Casco 20
Topside 20
Sistema de Ancoragem (incluindo Turret) 20

Em relagdo & UCN Agu, em formacdo, conforme descrito no item a.ii - a Companhia
concluiu que adotara a segregacéo por componentes somente quando os referidos ativos
estiverem prontos para operar, ocasido em que recebera as informagdes detalhadas dos

construtores.
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Imobilizado--Continuagéo

d) Provisdo para reducdo do valor recuperéavel de ativos - Impairment--Continuagéo

e 0OSX3

A Companhia efetuou novo célculo do valor recuperavel do ativo mensurado pelo
valor da divida e identificou a necessidade de registro de reversio de proviséo para a
reducéo do valor recuperavel em 31 de dezembro de 2015 no valor de R$586.574.

Intangivel

O intangivel & composto por gastos com o desenvolvimento de software e com custo do
pessoal alocado no Projeto de Implantagdo do Sistema SAP, e esta de acordo com o
estabelecido no CPC 04 e |AS 38 (Intangible Assets). Em 31 de dezembro de 2015, o
montante desse grupo de contas era de R$6.420.

Adiantamentos diversos

Em 31 de dezembro de 2015, os adiantamentos diversos eram compostos por R$224
referentes a adiantamentos a empregados e R$9.614 referentes a adiantamentos a
fornecedores, totalizando o montante de R$9.838.

Obrigacodes sociais e trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2015, as obrigaces sociais e trabalhistas eram compostas por
(i) R$3.513 referentes a saldrios, encargos sobre folha de pagamento, rescisfes contratuais a
pagar; (i) R$4.277 referentes a provisdo de férias e 13° salario e (iii) R$1.090 de
gratificagdes, totalizando o montante de R$8.880.
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A tabela abaixo apresenta os empréstimos e financiamentos da Companhia.

10123

Consolidado
Instituicdes financeiras Moeda Tipo Vencimento 31/12/2015 31/12/2014
Sindicato OSX 1 (i) UsD Extraconcursal 30/08/2018 1.138.536 734.862
Votorantim (ii) BRL Concursal 18/11/2014 - 674.085
Bondholders OSX 3 (iii) usb Extraconcursal 20/03/2015 2.497.363 1.421.866
Sindicato OSX 2 (iv) uso Extraconcursal 01/10/2023 1.941.724 1.218.216
Itau BBA - Nassau (v) usD Extraconcursal 31/01/2015 525.032 316.878
Caixa Econémica Federal (vi) BRL Concursal 19/10/2014 - 552.946
Caixa Econdémica Federal/FMM (vii) BRL Extraconcursal 14/06/2036 934.468 874.167
Credit Suisse (viii) usD Extraconcursal 30/03/2015 336.121 236.792
Total de empréstimos e financiamentos 7.373.244 6.029.812
(-) Custo de transagdo a apropriar Sindicato OSX 1 (i) (5.276) (6.211)
() Custo de transag&o a apropriar Bondholders OSX 3 {iii) (65) (27.301)
() Custo de transag&o a apropriar Sindicalo OSX 2 (iv) (104.394) (80.176)
(-) Custo de transagao a apropriar CEF (vi) - (2.632)
() Custo de transagéo a apropriar CEF/FMM (vii) (17.390) (15.752)
(-) Custo de transag&o a apropriar Credit Sulsse (viii) {2.968) (3.792)
(130.093) (135.864)
Total de empréstimos e financiamentos com custos de
transagéo a apropriar 7.243.151 5.893.948
Circulante extraconcursais 6.326.073 2.586.735
N&o circulante extraconcursais 917.078 2.082.814
Nao Circulante concursais - 1.224.399

() Em 30 de setembro de 2010, a subsidiaria OSX 1 celebrou com um sindicato formado
pelos bancos internacionais DVB (lider), Eksportfinans ASA, ING, Santander, Credite
Agricole e ABN, contrato de longo prazo (8,5 anos) no valor de USD420 mil, destinado ao
financiamento dos custos de aquisicao e “customizagio” do FPSO OSX 1, & taxa anual
de Libor + 4,25% a.a. Os custos para captagdo deste financiamento foram de uSsSDs,2
milhdes, e estdo contabilizados de acordo com o estabelecido no CPC 08 e IAS 39

(Financial Instruments: Recognition and Measurement).
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20. Empréstimos e financiamentos--Continuacéo

(iv) Para construgdo do FPSO OSX 2, foram disponibilizados & Companhia USD632,2
milhGes do financiamento de longo prazo. O contrato de financiamento foi assinado em
outubro de 2011 com um sindicato de bancos internacionais liderados pelos bancos Itat
BBA, ING, HSBC e Santander além dos bancos financiadores: Citibank, Banco do Brasil,
ABN Amro N.V e NIBC. O financiamento tem prazo contratual de 12 anos, vencendo em
01 de outubro de 2023, a taxa de juros média de Libor + 4,41% a.a.

Em junho de 2015, a subsididria OSX2 Leasing B.V. celebrou um acordo com seus
credores que previu, entre outras coisas, alteracdes nos termos desta divida. Por conta
do ndo cumprimento de obrigagdes previstas no contrato de financiamento original, a
divida passou a ser corrigida por Libor + 6,25% a.a.

(v) Em 27 de abril 2012, a subsidiaria OSX 2 Holding B.V. recebeu o montante de USD250
milhdes referente a um empréstimo com o banco Iltad BBA Nassau Branch., com
vencimento contratual em 30 de janeiro de 2015. Como consequéncia do vencimento, o
valor do principal devido e ndo pago da divida foi acrescido de 5% de multa e a taxa de
juros do empréstimo foi atualizada em 1%, passando de 6,65% a.a para 7,65% a.a.

(Vi) Em 27 de abril de 2012, a OSX Construgédo Naval recebeu R$400 milhées em uma linha
de empréstimo-ponte junto & Caixa Econdémica Federal destinada a implantagdo da UCN
Agu. O prazo de pagamento era de 18 meses, com vencimento previsto contratualmente
em 19 de outubro de 2013, sendo principal e juros pagos ao final do periodo ou com
recursos dos primeiros desembolsos do empréstimo de longo prazo do FMM - Fundo da
Marinha Mercante, para o qual a UCN Agu recebeu prioridade de financiamento em junho
de 2011. A Caixa Econdmica Federal aprovou a extensdo do vencimento para 19 de
outubro de 2014 e o contrato de garantia desse empréstimo, firmado com o Banco
Santander S.A. (“Santander”), também foi aditado pelo mesmo prazo. No dia 17 de
dezembro de 2014, a OSX Construcédo Naval teve o seu Plano de Recuperagao Judicial
aprovado em Assembleia Geral de Credores, sendo a aprovagéo homologada em 19 de
dezembro de 2014. Com a aprovagao do plano, a divida que a OSX Construgéo Naval
possufa junto a Caixa Econdémica Federal, garantida pelo Banco Santander S.A., passou
a ser regida pelos termos previstos no Plano de Recuperagdo Judicial.
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21. Debéntures--Continuacgéo

() Saldos concursais dos bancos Votorantim e Santander, que foram convertidos em
debéntures;

(ii) Saldo concursal da Prumo Logistica S.A. convertido em debéntures.

A OSX Construgdo Naval e a Prumo Logistica, celebraram através de um acordo
assinado em 31 de outubro de 2011 os termos ajustados entre as partes guanto a
instalagio da UCN Agu. O mencionado acordo consolida entendimentos quanto & cesséo
onerosa, pela Prumo Logistica a OSX, da area de implantagdo da UCN Acu, além de fixar
parametros quanto a realizagdo de benfeitorias e obras de “customizagdo” no local,
incluindo a implantagdo de um canal de acesso maritimo em area situada no entorno
daquela onde sera instalada a UCN. Nesse contexto, cabia & OSX Construgdo Naval o
pagamento de contraprestagdo fixa & Prumo Logistica, na época, relativa a cesséo
onerosa de direito de uso da 4rea da UCN, no valor equivalente, em reais, a USD5,00
(cinco dolares norte-americanos) por metro quadrado por ano, pelo prazo de 40 anos,
renovaveis por mais 40 anos. Além disso, a OSX Construgdo Naval participaria em
(i) investimentos relativos & obra do Canal; (i) despesas de infraestrutura do Complexo,
calculadas de acordo com o seu aproveitamento; e (iii) rateio das despesas de
manutencao da infraestrutura do Complexo.

Em 03 de agosto de 2015 a OSX Construgdo Naval celebrou o contrato de gestdo da
area da UCN com a Porto do Agu Operagdes S.A., uma subsidiaria da Prumo Logistica
S.A. contando ainda com a anuéncia da Caixa Econdmica Federal. O objetivo do contrato
de gestéo cuja celebragéo foi prevista no plano de recuperagao judicial, & delegar a Porto
do Acu a gestdo da drea localizada no complexo industrial do Superporto do Acu, de
forma a tornar sua exploragdo comercial mais eficiente, buscando investidores dispostos
a instalar empreendimentos voltados ou relacionados a ind(stria naval na area.

Em dezembro de 2015, todo o crédito da Prumo foi convertido nas debéntures acima
referidas. Dessa forma, todo o crédito da Prumo, incluindo os créditos pré-concursais,
vem sendo atualizado nos termos das debéntures a partir de 8 de janeiro de 2015.

(i) Saldo da comissdo de fianga extraconcursal do banco Santander convertido em
debéntures.

As condigdes de pagamentos e datas de vencimentos das debentures estdo descritas na
Nota 1.
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a) Empresas ligadas--Continuagdo

Consolidado
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Contas a pagar/
adiantamento

Contas a receber de clientes Resultado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

EBX (i) 456 (102.791) (17.294) (87) 445
AVX (iv) - (303) (303) 6 199
Prumo Logistica (viii) . - - (202.693) - .
OGpar (vi) 1.578 91.402 - (518) 14.760 1.133.663
Eneva (v) - - (1.398) = - -
SIX (vii) (2.232) (2.421)

1.578 91.858 (106.724) (223.229) 14.679 1.134.307

31/12/2015 31/12/2014

Contas a receber circulante - 90.639
Contas a receber ndo circulante 1.578 1.219
Contas a pagar circulante (91.234) (40.148)
Contas a pagar ndo circulante (15.490) (183.081)

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2015, relativos a
operagbes com partes relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia com
suas controladas diretas e indiretas e com empresas ligadas para os respectivos
tipos de operagdes, conforme descrito abaixo:

() Refere-se ao contrato de compartiihamento de recursos e servigos
administrativos firmados entre a OSX Brasil e suas controladas, a EBX
Investimentos Lida. e a EBX Holding Ltda., por meio do qual estas empresas
executavam servicos de administragdo de caixa e administragdo financeira,
servicos legais, seguros e auditorias internas, governanca corporativa,
comunicagao, compras e recursos humanos, entre outros. Mensalmente a EBX
realizava a medigio e calculava o valor das atividades sujeitas aos custos
compartilhados efetivamente utilizados pela Companhia, com base em
timesheet efetuando cobranga por meio de notas de negociagio. Esse contrato

foi extinto no fnicio de 2015.
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22, Partes relacionadas--Continuagédo
22.3. Demais operac6es com partes relacionadas

Em margo de 2010, os acionistas controladores da Companhia celebraram, com a OSX
Brasil, o Instrumento Particular de Outorga de Opg&o de Subscrigao de Acdes e Outras
Avengas (“Contrato de Opgédo”), pelo qual concederam & OSX Brasil, em caréter
irrevogavel e irretratavel, uma opgéo para que, a partir de 24 de marco de 2010 e até
23 de margo de 2013, a OSX Brasil pudesse exigir que tais acionistas controladores
subscrevessem novas agdes até o limite maximo de USD1,0 bilhao, ao preco por agéo
equivalente ao praticado na oferta pulblica inicial de ages da OSX Brasil, corrigido
conforme a variagéo do IGP-M, por meio de aumento de capital privado a ser realizado
em conformidade com os artigos 170 e seguintes da Lei das Sociedades por Acdes. A
opgéo poderia ser exercida na hipétese de se verificar a necessidade de capital
adicional pela OSX Brasil para a realizagao de seu plano de negécios e a auséncia de
alternativas para tal captagdo junto aos mercados.

Em outubro de 2012, o Conselho de Administracdo autorizou o aditamento ao Contrato
de Opgéo, de modo a prorrogar por mais um ano (até 23 de margo de 2014) o direito
outorgado a Companhia de exercer o saldo do valor da Opgao, que, na época, somava
USDS500 milhdes adicionais. A opgéo foi parcialmente exercida, em outubro de 2012, e
nos meses de janeiro e maio de 2013, conforme descrita na Nota Explicativa n? 27.

22.3.1. Mutuos Controladora

Controladora

Ativo Passivo
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

OSX Leasing BV 224.565 187.064 70.472 47.938
OSX Construgdo Naval 3.004 265.074 - -
OSX Servigos Operacionais - - 80.577 88.869
OSX Servigos Gerais 2 - 1.398 1.285
0OSX 2 Hold 127.447 112.409 - =
OSX GMBH 696 64 -
Eike Batista - c 85.995 =
OSX Procurement 20.435 16.312 - 3.781
08X 1 Leasing 401 - - -

376.550 580.923 238.442 141.873
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22.3. Demais operagdes com partes relacionadas--Continuagéo

22.3.2.

Mutuos mantidos entre empresas incluidas na consolidacio

Todas as operagBes abaixo referem-se a mituos entre partes relacionadas e
sao totalmente eliminadas para fins da demonstragao financeira consolidada.

Mituo - Ativo

Muluante Mutuaria Valor Moeda Valor {am R§) Taxa de juros
OSX Leasing BV OSX Asia 1.044 usb 4.079 Libor + 2,90% a.a.
OSX Leasing BV OSX Brasii 18.047 usb 70.472 Libor + 2,90% a.a.
08X Leasing BV OSX GmbH 351 usD 1.372 Libor + 2,90% a.a.
08X Leasing BV OSX1 Leasing 1.673 uspb 6.533 Libor + 2,90% a.a.
OSX Leasing BV QOSX2 Hold 31,734 uspb 123.914 Libor + 2,90% a.a.
OSX Leasing BV O8X2 Leasing 351.244 usD 1.371.537 Libor + 2,90% a.a.
OSX Leasing BV OSX3 Hold 144,654 uso 584.369 Libor + 2,90% a.a.
OSX Leasing BV WHP Hold 45,579 usD 185.786 Libor + 2,90% a.a.
OSX Leasing BV WHP Leasing BV 304.720 usD 1.189.870 Libor + 2,90% a.a.
OSX Leasing BV OSX3 HoldCo 149.654 usD 90.700 Libor + 2,90% a.a.
0OSX1 Leasing OSX2 Hold 0,4 usp 2 Libor + 2,90% a.a.
OSX1 Leasing OSX3 Hold 0,2 usb 1 Libor + 2,90% a.a
OSX 8.Gerais OSX Brasil 1.398 BRL 1.398 101% do CDI
OSX Servigos Operacionais OSX Naval 3 BRL 3 101% do CDI
0OSX3 Hold OSX3 Leasing 178.586 usD 697.344 Libor + 2,90% a.a.
WHP Hold WHP Leasing BV 47,547 usDb 185.660 Libor + 2,90% a.a.
0OSX3 HoldCo 0OSX3 Hold 154,238 usb 602.268 Libor + 2,90% a.a,
OSX Procurement OSX Asia 251 usp 981 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement OSX GmbH 728 usD 2,842 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement OS8X Naval 12 uso 46 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement OSXt Leasing BV 972 usoD 3.797 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement O8X2 Hold 114 usD 445 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement 0OSX2 Leasing 2 usp 8 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement 08X3 HoldCo 474 usD 18.513 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement O8X4 Leasing BV 59 Usb 230 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement 0OSX5 Leasing BV 53 usb 209 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement WHP Hoid 46 usb 178 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement WHP Leasing BV 362 uso 1.415 Libor + 2,90% a.a.
OSX Procurement OSX Leasing BV 739 usD 2.885 Libor + 2,90% a.a.
QOSX4 Leasing OSX Leasing BV 25,936 usD 101.277 Libor + 2,90% a.a.
0OSX5 Leasing OSX Leasing BV 5.548 usD 21.663 Libor + 2,90% a.a.
0OSX 2 Hold 0OSX2 Leasing 186.934 usp 729.938 Libor + 0,20% a.a
0OSX 2 Leasing 0OSX1 Leasing 8 uso 30 Libor + 2,90% a.a.
0OSX Servigos Operacionais OSX Brasil 80.577 BRL 80.577 101% do CDI
OSX Servigos Operacionais 0OSX Leasing BV 1.519 BRL 1.518 101% do CDI
08X Servigos Operacionais OSPR 14,753 BRL 14.753 101% do CDI
OSX Asia 0OSX Procurement 2 uUsob 8 Libor + 2,90% a.a

6.096.622
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Garantias
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i.  Garantia Bancaria, prestada pela OSX Construcdo Naval, emitida pelo Banco BTG
Pactual a Caixa Econémica Federal no montante de R$159 milhdes, em
decorréncia do primeiro desembolso do financiamento do Fundo da Marinha
Mercante. A OSX Brasil estd vinculada como devedora solidaria da OSX

Construcdo Naval.

ii. Carta de Fianga, prestada pela OSX Construgdo Naval, emitida pelo Sr. Eike
Fuhrken Batista a Caixa Econdmica Federal, em decorréncia do primeiro
desembolso do financiamento do Fundo da Marinha Mercante no montante da

totalidade da divida.

Remuneragio dos membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria

De acordo com a Lei n? 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar 0 montante global da
remuneracado anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administragao efetuar a

distribuicao da verba entre os administradores.

Desta forma, os montantes referentes & remuneragdo anual da Diretoria, Comité de

Auditoria e Conselho de Administrag&o estio apresentados abaixo:

31/12/2015 31/12/2014
Remuneragéo Diretoria (*) 7.873 3.623
Honorérios do Conselho Fiscal (**) 61 139
Honorarios do Conselho de Administragéo 350 600
8.284 4.362

{*) Considera o total de remuneragées, beneficios e INSS pago pela empresa.

(*) O Conselho Fiscal esteve em funcionamento de 26 de abril de 2013 até 21 de maio de 2014,

voltando a funcionar em 20 de outubro de 2015.
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23. Contrato de afretamento--Continuacédo
FPSO OSX3

O Contrato de Afretamento OSX 3 estava vigente desde 19 de novembro de 2013, momento
em que o FPSO OSX 3 foi entregue e instalado no campo de Tubardo Martelo. Este contrato
foi celebrado na modalidade bareboat, pelo que a OSX 3 se obriga apenas a disponibilizar a
unidade a cliente OGpar, a quem incumbe responsabilidade integral pela retirada da mesma,
sua operacao e conservagédo durante o periodo do afretamento, bem como pela devolugio a
OSX 3 ao final do termo contratual. Conforme previsto no Contrato de Afretamento OSX 3 e
consoante as disposi¢ées do Acordo vigente com a cliente OGpar, a operagdo e manutengéo
do FPSO OSX 3 foram contratadas pela OGpar junto & OSX Servicos.

Em margo de 2014, a OSX 3 langou uma proposta de renegociagdo das condigdes
financeiras e demais documentos do financiamento relacionados aos Bonds emitidos pela
OSX 3 e seus titulares, os Bondholders (“Operagdo OSX 3”), a qual foi aprovada em
assembleia dos Bondholders realizada em 12 de abril de 2014, na Noruega. A renegociacao
da OSX 3 foi concluida em setembro de 2014, promovendo alteragées no Contrato de
Afretamento OSX 3 e nos documentos de emissao dos Bonds.

Em fungéo da queda acentuada do prego do petréleo no mercado internacional, a Companhia
concordou no dia 13 de margo de 2015 com o pedido formulado pela OGPar visando a
suspensao, pelo prazo de seis meses, dos pagamentos devidos por esta Gltima a titulo de
contraprestagdo pelo afretamento do FPSO OSX3. Ao longo desse periodo, a Companhia
considerava a possibilidade de alteragbes nos termos do contrato de afretamento dessa
plataforma, de forma que a produgéo de petroleo no Campo de Tubardo Martelo se mantenha
economicamente viavel e fosse garantido um fluxo de pagamentos pelo afretamento da
unidade ao longo da vida do Campo.

No inicio de 2015 os detentores dos titulos emitidos pela OSX3 Leasing B.V., através do
exercicio de um direito previsto nos documentos de emissdo dos Bonds, passaram a
administrar esta empresa. Desde entdo, os mesmos estio em negociagcdées com a
Companhia e com a OGPar na busca de uma forma de equacionar seus créditos. Vide outras
informagdes na Nota 36.3.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
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(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

25. Patrimonio liquido (Controladora)--Continuacao
a) Capital social--Continuagao

Com base nessa aprovagéo, em 23 de outubro de 2012, o Conselho da Administracdo da
Companhia aprovou o primeiro aumento de capital no valor de USD250 milhdes,
equivalentes em reais a R$508.775mil, dentro do limite do seu capital autorizado,
mediante a emissdo de 12.919.630 (doze milhdes, novecentas e dezenove mil e
seiscentas e trinta) novas agdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes garantidos pelas acdes
ordindrias ja existentes. A homologagdo desse aumento de capital foi aprovada em
reunido do Conselho de Administragdo de 18 de dezembro de 2012.

Em 31 de janeiro de 2013, o Conselho da Administragdo da Companhia aprovou o
segundo aumento de capital no valor de USD250 milhdes equivalentes a R$508.775mil,
dentro do limite do seu capital autorizado, com emisséo de 12.796.152 (doze milhdes,
setecentas e noventa e seis mil e cento e cinquenta e duas) novas agdes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, conferindo aos seus titulares os mesmo
direitos e obrigagbes garantidos pelas agfes ja existentes. Tal aumento de capital foi
homologado em reunido do Conselho de Administragdo de 28 de margo de 2013.

Em 22 de maio de 2013, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o
exercicio da op¢éo de subscrigdo de agdes outorgada pelo acionista controlador no valor
de USD120 milhdes, nos termos do Contrato de Opg&o, com o objetivo de aportar
recursos adicionais a Companhia para a execugdo e implementagdo do seu plano de
negécios. Este montante é equivalente a R$243.048 mil, dentro do limite do capital
autorizado, mediante a emissdo de 6.055.008 (seis milhdes, cinquenta e cinco mil e 0ito)
agdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, conferindo aos seus
titulares os mesmos direitos e obrigagdes garantidos pelas a¢des ordinarias j& existentes.
Esta homologagéo foi aprovada em reunido do Conselho de Administragio de 24 de jutho
de 2013.

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2015, o capital social da Companhia estava dividido
em 312.563.568 (trezentas e doze milhdes, quinhentas e sessentas e trés mil e
quinhentas e sessentas e oito) agGes ordindrias, escriturais e sem valor nominal. Em
31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o total do capital social da
Companbhia é de R$3.775.592.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

25. Patrimonio liquido (Controladora)--Continuacéo

d) Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)

As demonstrages financeiras registram o montante de R$110.595 como adiantamento
para futuro aumento de capital realizado pelo acionista controlador. A expectativa da
Companhia é a de que tais valores sejam convertidos em capital na proxima Assembleia
Geral Ordinaria.

Nesse sentido, foi aprovado pelos membros do Conselho de Administragcdo da
Companhia, em reunido realizada em 26 de agosto de 2013, o exercicio da referida Put
no valor equivalente em Reais a até USD50 milhdes (em uma ou mais tranches), tendo
por objetivo dotar a Companhia com os recursos necessarios para o equacionamento de
seus compromissos gerais, conforme recomendagéo de sua Diretoria.

Em dezembro de 2015, em comum acordo, a administragdo da companhia e o acionista
controlador, decidiram converter o AFAC no valor de R$75.228 em contrato de mdtuo.
Esse contrato ndo tem remuneragado e ainda se encontra em fase de assinatura.

e) Ajustes de conversio de moeda estrangeira

Representados pelo registro contabil da variagdo cambial da controlada OSX GmbH, em
atendimento ao CPC 02 e IAS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates).

f)  Diluicdo de participacio de acionistas nédo controladores

Em 04 de margo de 2015, a OSX Brasil S.A.- Em recuperagéo judicial, subscreveu e
integralizou na OSX Construgdo Naval S.A- Em recuperagao judicial, mediante emissao
de 44.714.398.527 (quarenta e quatro bilhGes, setecentas e quatorze milhdes, trezentas
e noventa e oito mil, quinhentas e vinte e sete) agdes ordinarias, ao preco de R$0,01 {um
centavo) por agdo, perfazendo um aumento num montante de R$447.143 que foi
totalmente subscrito e integralizado em 04 de margo de 2015, mediante a capitalizagao
dos créditos detidos contra a Companhia decorrentes dos muituos e adiantamentos para
futuros aumentos de capitais cedidos & Companhia entre novembro de 2012 e janeiro de
2015, passando o capital social da Companhia de R$897.194 para R$1.344.338. Com a
integralizag@o, a OSX Brasil passou a deter 93,33% de participacio societaria na OSX
Construgdo Naval, diluindo os acionistas ndo controladores que passaram de 10% para
6,67% de participacéo societéria.
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28. Receita operacional

29

79
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A conciliagdo entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na demonstracdo

de resultado do exercicio é realizada da seguinte forma:

Receita bruta

(-} Impostos sobre servigos prestados

Total da receita liquida

Despesas por natureza

Depreciagédo e amortizagéo
Despesas com pessoal
Servigos contratados
Despesas de viagem
Despesas de aluguéis
Despesas com seguro
Multas

Outras despesas

Classificados como:
Custo
Despesas administrativas e gerais

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014

421.243 751.997

(7.046) (20.913)

414.197 731.084

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

2,760 2.855 142,391 135.135
558 15.903 40.775 103.789
- 19.786 191.504 436.590
13 276 501 4.104
50 683 1.491 5.013
26 - 5.587 7.928
- - 1.588 -
128 4.581 7.591 27.446
3.535 44.084 391.428 720.005
- - 338.097 549.097
3.535 44.084 53.331 170.908
3.535 44.084 391.428 720.005
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

32. Informagdes por segmentos

Para fins de gestdo do negécio, a Companhia é dividida em unidades de negécios, que foram

segregados em fungédo de suas operagfes: Construcdo Naval, Afretamento de Unidades de
Exploragéo e Produgédo (E&P) e Prestacéo de Servigos de Operagao e Manutengéo (O&M).

Construcdo naval

O foco da Construgéo Naval (UCN) serd a construgdo, montagem e integra¢édo de Unidades
de E&P, tais como plataformas de producéo fixas e flutuantes e sondas de perfuragcdo, com
énfase em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta.

Afretamento

Esta unidade de negécios seré concentrada em Unidades de E&P, as quais seréo fretadas a
empresas do setor de petréleo e gas natural, por meio de contratos de afretamento de longo
prazo.

Prestacédo de servigcos de O&M

Além de construir e fretar as unidades, a Companhia pretende opera-las de maneira a
oferecer uma solugéo completa aos seus clientes.

N&o houve agrupamento de segmentos na formagao dos segmentos mencionados acima.
A Administrac&o monitora os resultados das unidades de negécios separadamente, com a

finalidade de tomar decisbes individualizadas sobre alocagdo de recursos e avaliagdo de
desempenho.
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32. Informacgdes por segmentos--Continuacéo

83

Demonstracéo de resultado por segmentos--Continuagao

Prestacéo de servicos de O&M--Continuacéo

Demonstragéo do resultado por segmento
31/12/2014

Receita de venda de bens e/ou servigos
Com terceiros
Inter-segmento

Custo dos bens e/ou servigos vendidos
Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais
Despesas com opgao de agdes outorgadas
Gastos com implantagdo
Qutras despesas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resuitado antes do resultado financeiro e dos
tributos

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Instrumentos derivativos
Variagdo cambial, liquida

Resultado do ativo destinado para venda
Resultado antes dos tribulos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido
Lucro (prejufzo) do exercicio

Outras divulgagdes
Depreciagao e amortizagdo

44045

Construgao Servigos Ajustes e
naval Fretamento de O&M Corporatlvo elimlnagdes Consolidado
313.066 241.505 176.513 731.084
313.066 241,505 176.513 = 731.084
{311.901) {128.636) {108.560) = - (549.097)
1.166 112.869 67.953 - 181.987
(39.580) {61.757) (25.487) (44.084) (170.908)
(2.773) - (768) (2.290) 1 (5.831)
(2.348.303) (1.546,132) (2.479) (1.052) (22,542 (3:920.808)
(2.380,655) (1.607.889) (28.734) 47.727) (22.542) (4.097.547)
(10.271) (3.857.117) 3.957.115 (10.272)
(10.271) (3.957.117) 3.957.115 (10:272)
(2.399.761) (1.495.020) 39.220 (4.004.844) 3.934.573 (3.925.832)
471 662 4.372 38,704 (38.385) 5.823
{2.627) {417.095) (10.221) {12.866) 40.730 (402.079)
- (44.423) - . . (44.423)
(1.087] 94.440 570 17.628 20.197 96,482
(3.253) {366.418) [5.260) 8208 22.542 (344,197}
. 50.619 + = . 50.619
(2.403.014) (1.861.436} 33.940 (3.996.634) 3.957.115 {4.270.028)
- B (13.156) (13.156)
- (4.370) E (4.370)
(2.403.014) (1.810.816) 16.413 (3.996.634) 3.957.115 (4.236.936)
(1.395) 97) (2.855) (4.357)
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrério)

32. Informagdes por segmentos--Continuacéo

Prestacéo de servigos de O&M--Continuacgéo

i) Informacgdes geoqraficas

Ativos fixos por regido
Brasil
Unido Europeia

Total

Receita por regido
Brasil
Unido Europeia

Total

iv) Principais clientes

1404¢

31/12/2015 31/12/2014
1.574.337 805.833
2.497.327 1.394.594
4.071.664 2.200.427

31/12/2015 31/12/2014

188.705 489.579
225.492 241.505
414.197 731.084

A companhia prestou servigo de O&M até agosto de 2015, tendo como principal cliente a

empresa ligada OGpar.

33. Resultado de ativo mantido para venda

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia o seguinte resultado na operagéo dos

ativos mantidos para venda:

Receita liquida de afretamento (OSX 1)

(-) Custos e despesas operacionais relacionados aos ativos mantidos a

venda
Impairment (i)
Resultado de ativo destinado a venda

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
14.633 96.976
(124.480) (46.357)
(475.640) -
(585.487) 50.619

(i} Montante equivalente ao ajuste de impairment efetuado para adequagao ao valor recuperavel do ativo, sendo uma reverséo de impairment
para a OSX 2, no montante de R$221.228 e impairment para a OSX 1, no montante de R$696.868.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

34. Instrumentos financeiros--Continuagao

87

34.1.

34.2.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos precos
de mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas
de precificag@o, caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade
para pregos cotados néo ajustados em mercado ativo. Uma parte das contas da
empresa tem seu valor justo igual ao valor contabil; s&o contas do tipo equivalentes de
caixa, a pagar e a receber, dividas bullet e de curto prazo. As contas cujo valor justo
difere do valor contébil estdo especificadas a seguir. Aplicagdes financeiras estdo sendo
apresentadas pelo valor justo, devido a sua classificagdo na categoria de valor justo
através do resultado.

Gerenciamento de risco
A Companhia possui politica formal para gerenciamento dos riscos financeiros.

34.2.1. Risco de mercado

Risco de variag&o nas taxas de cambio e de juros.
34.2.1.1. Risco cambial

Risco de flutuagdo nas taxas de clmbio as quais podem estar
associadas ativos e passivos da Companhia.

a) Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no
ambito do consolidado de suas controladas para identificar e
dirimir os riscos associados & oscilagéo do valor das moedas as
quais estdo associados ativos e passivos globais. O objetivo é
identificar ou criar protegdes naturais, aproveitando a sinergia
entre as operagbes das empresas controladas da OSX Brasil. A
ideia € minimizar o uso de derivativos de protecao, realizando o
gerenciamento do risco cambial sobre a exposi¢do liquida.
Instrumentos derivativos séo utilizados nos casos em que nao é
possivel utilizar-se da estratégia do hedge natural.
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(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

34. Instrumentos financeiros--Continuacéo

34.2. Gerenciamento de risco--Continuacéo

34.2.3. Risco de liquidez

Em condi¢Ges normais, a Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de
liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao
montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de
liquidez implica em manter caixa, ativo financeiro disponivel para venda
suficientes e capacidade de liquidar posi¢des de mercado. Entretanto, devido as
dificuldades financeiras da Companhia, a OSX Brasil, em conjunto com suas
subsididrias OSX Construgdo Naval e OSX Servicos, ajuizou pedido de
recuperagao judicial, em 11 de novembro de 2013, na Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro, deferido no dia 26 de novembro de 2013. No dia 17 de
dezembro de 2014 ocorreu, em Assembleia Geral de Credores, a aprovagao do
Plano de Recuperagdo Judicial, sendo a mesma homologada em 19 de
dezembro de 2014 com data de publicagéo no dia 8 de janeiro de 2015. Dessa
forma, os pagamentos de partes das obrigages da Companhia estdo sendo
tratados segundo os termos previstos no referido plano.

35. Cobertura de seguros

89

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura
de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracao
como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
revisdo da demonstragdo financeira e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos
auditores independentes. As apdlices estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos.
A Companhia e suas controladas consideram que a cobertura de seguros é consistente com
as de outras empresas de dimens&o semelhante operando no setor.
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36. Eventos subsequentes--Continuagéo
36.3. Desmobilizagdo da Plataforma FPSO OSX1

Seguindo o Plano de Recuperagéo Judicial das empresas do Grupo OSX, a Companhia
concluiu a desmobilizacio da plataforma FPSO OSX1 no Campo de Tubardo Azul. A
plataforma FPSO OSX1 partiu de 4guas brasileiras em 22 de janeiro de 2016 e chegou
na Noruega em 02 de margo de 2016. A partir de 31 de margo de 2016, a Companhia
deixa de ter os direitos politicos sobre a plataforma FPSO OSX1, passando esses
direitos para os lenders, conforme acordo entre as partes.

A transferéncia da plataforma FPSO OSX1 foi realizada apds aprovacdo das
autoridades brasileiras e representa uma importante etapa prevista no plano de
reestruturagdo da Companhia, pois facilita o esforgco comercial de sua venda.

36.4. Liquidacdo das debéntures

OSX Construgéo Naval S.A. - Em Recuperagéo Judicial (*OSX CN”, em conjunto com a
Companhia, as “Recuperandas”), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX
Construgdo Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial” celebrado, em 18 de dezembro de
2015 e aditado em 14 de janeiro de 2016, entre a OSX CN, a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de agente fiduciario, e a Companhia,
na qualidade de fiadora (“Escritura de Emissao”) e em conformidade com o plano de
recuperagdo judicial das Recuperandas, aprovado em 17 de dezembro de 2014 pela
assembleia de credores da recuperagao judicial e homologado pelo respectivo Juizo em
19 de dezembro de 2014 (“Plano de Recuperagao Judicial”), realizou em 29 de janeiro
de 2016 sua primeira emissdo de debéntures simples em 8 (oito) séries, no valor total
agregado de R$ 1.827.721.000,00 (um bilhdo, oitocentos e vinte e sete milhdes,
setecentos e vinte e um mil reais) (“Debéntures”), sendo que:

() R$30.898.000,00 (trinta milhdes oitocentos e noventa e oito mil reais)
correspondem a novos recursos junto a seus credores concursais e/ou credores
extraconcursais aderentes ao Plano de Recuperagéo Judicial que tiveram interesse
em participar no financiamento das Recuperandas.

(i) R$1.796.823.000,00 (um bilhdo, setecentos e noventa e seis milhdes, oitocentos e

vinte e trés mil reais) correspondem & créditos concursais e/ou extraconcursais
novados desses credores participantes do financiamento das Recuperandas.
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Composicédo do Conselho de Administracdo Composicao da Diretoria
Eike Fuhrken Batista Eduardo Farina
Presidente do Conselho Diretor Presidente
Eduardo Farina Mauro Lucio Abreu de Lima
Vice - Presidente Diretor Financeiro e de Rl

Gunnar Gonzalez Pimentel
Conselheiro

Jodo Francisco De Biase Wright
Conselheiro Independente

Eduardo Georges Chehab
Conselheiro Independente

Jefferson Luis Castrignani Martins
Contador
Gerente Geral de Controladoria
CRC-15P218855/0-1
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Declaracéo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

A Diretoria entende que a abstengdo de opinido por parte dos auditores é inadequada e
decorre, como justificado pelo préprio auditor, do cendrio de incertezas associados ao

sucesso do plano de recuperagéo judicial, e néo de divergéncias em relagdo a adocéo
de préticas ou ajustes contabeis.

Rio de Janeiro, 08 de abril de 2016
A Administragédo

, e
8. s, LoD
Eduardo Farina )
Diretor Presidente
Mauro Abreu

Diretor Presidente
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Demonstragdes Financeiras

OSX Construcao Naval S.A. - Em
recuperacgao judicial
Em 31 de dezembro de 2015

com Relatério dos Auditores Independentes
sobre as demonstragdes financeiras
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Relatério da Administragio 2015

Senhores Acionistas,

A Administragdo da OSX Brasil S.A. - Em recuperacdo judicial (“OSX” ou “Companhia”,
BM&FBovespa OSXB3), em atendimento as disposicées legais e estatutarias, submete a sua
apreciagdo o Relatério da Administragdo e as demonstragbes financeiras da Companhia,
acompanhados do Relatério dos Auditores Independentes, sobre as demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

1. Mensagem da Administragio

Retrospectiva do ano de 2015

Em 17 de dezembro de 2014, os Planos de Recuperacdo Judicial das Recuperandas foram
aprovados em Assembleias Gerais de Credores e, em 19 de dezembro de 2014, o Juizo da
3% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro homologou os trés Planos de
Recuperagéo Judicial. A publicagéo da homologagéo dos referidos planos ocorreu no dia 08 de
janeiro de 2015.

Os planos de recuperagéo judicial aprovados pelos credores em dezembro de 2014 tém como
objetivo permitir que a OSX, OSX Construgdo Naval e OSX Servicos superem suas crises
econdmico-financeiras, implementem as medidas cabiveis para as respectivas reorganizacbes
operacionais, atendam aos interesses e preservem os direitos dos credores e acionistas, além
de suas razdes econémicas. Para tanto, os planos de recuperacao judicial buscam estabelecer
a forma de liquidagdo das dividas e a captacdo de novos recursos, de forma a viabilizar a
manutencgéo das atividades da OSX e das suas subsidiarias.

A descricdo do plano de recuperagdo judicial da OSX Construgdo Naval esta detalhado
conforme Nota Explicativa N° 1 — Contexto Operacional, sendo que as integras dos planos de
recuperacao judicial aprovados estdo disponiveis ao pulblico nos sites da CVM
(www.cvm.gov.br) e da Companhia (ri.osx.com.br).

No dia 30 de janeiro de 2015, a Caixa Econdémica Federal (na qualidade de credora
extraconcursal anuente) concedeu sua anuéncia aos termos do plano de recuperagéo judicial
da OSX Construcéo Naval. A obteng@o desta anuéncia era condigéo suspensiva para a eficacia
e implementagao dos planos de recuperacéo judicial da OSX e da OSX Construgdo Naval.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras,
emitido com abstencgao de opinidao

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagio judicial
Rio de Janeiro - RJ

1. Fomos contratados para examinar as demonstracées financeiras da OSX Construcao Naval
S.A. - Em recuperagéo judicial (“Companhia”) que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2015 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragido sobre as demonstragdes financeiras

2. Aadministragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que
ela determinou como necessérios para permitir a elaboragéo dessas demonstragées
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Em decorréncia dos assuntos descritos nos paragrafos incluidos
na segéo “Base para abstengéo de opini&o”, n&o nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria e, desta forma, este
relatério € emitido com abstencgéo de opinido.
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Base para abstengdo de opinido--Continuagao

6. Devido ao fato da Companhia depender do sucesso na implementacéo do plano de
recuperac@o e na geracéo de caixa futura, como mencionado no paragrafo 4) acima, n&o nos
foi possivel concluir se as demonstragdes financeiras da Companhia deveriam ser preparadas
com base na continuidade normal dos negocios ou se deveriam ser preparadas em uma base
de liquidag&o. A base de preparagéo das demonstragdes financeiras, a realizagao do ativo
imobilizado, a realizagdo dos recebiveis com partes relacionadas e dos demais ativos, bem
como o pagamento de fornecedores, empréstimos e financiamentos e pagamento de todos os
demais passivos, estéo diretamente vinculados com o sucesso da implementacéo do plano
de recuperagéo e sdo fatores essenciais para definir a continuidade normal dos negécios da
Companhia por um periodo superior a um ano.

7. Nao nos foram apresentadas evidéncias que dessem suporte para o montante reconhecido
como investimento no valor de R$29.886 mil. Adicionalmente, ndo recebemos respostas de
circularizagéo de diversas instituicdes financeiras, ndo nos possibilitando concluir se a
Companhia possuia fiangas, garantias ou outras obrigacdes financeiras, além daquelas
divulgadas nas demonstragdes financeiras. Consequentemente, ficamos impossibilitados de
concluir quanto & adequada mensuragéo e registro das referidas rubricas nas demonstracbes
financeiras na data base de 31 de dezembro de 2015.

8. As incertezas significativas e limitagées comentadas nos paragrafos 4) a 7) acima, n&o nos
possibilitaram concluir como, quando e por quais valores, os ativos seréo realizados e os
passivos seréo pagos, bem como se os mesmos estdo apresentados pelos seus valores
corretos. Eventos significativos futuros, que ndo podemos prever seu desfecho, gerarao
impactos importantes nas operagées da Companhia. Esses impactos podem afetar de
maneira significativa a forma e os valores que esses ativos seréo realizados e esses passivos
serao pagos.



OSX Construgiao Naval S.A. - Em

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2015e 2014
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes
Adiantamentos diversos
Estoques
Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Partes relacionadas
Tributos a recuperar
Outros créditos

Investimentos
Imobilizado
intangivel
Total de ativo n&o circulante

Total do ativo

recuperacgao judicial

11056

Nota 31/112/2015 31/12/2014
5 8.643 97
6 24,275 186.245
1" 5.311 1.016
7 826 217.701

825 848

225 225

40.105 406.132

16 216.602 201.802
8 2.591 7.812

456 456

219.649 210.070

9 29.886 32.325

10 1.573.813 804.732
576 813

1.823.924 1.047.940

1.864.029 1.454.072




OSX Construgado Naval S.A. - Em recuperagéo judicial

Demonstra¢des dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo basico e diluido por agéo)

Receita de contratos de construgéo
Custo dos contratos de construgao

Resultado bruto
Despesas operacionais
Administrativas e gerais
Despesas com op¢éo de agdes outorgadas
Revers&o/ (provisdo) para redugao do valor recuperavel
Outras despesas operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado antes do resultado financeiro
Resultado financeiro
Receitas financeiras

Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida

Prejuizo do exercicio

Prejuizo basico e diluido por agio (em R$)

41054

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.

Nota 3112/2015 31112/2014
21 122.711 313.066
22 (143.403) (311.901)

(20.692) 1.165
22 (8.249) (44.168)
22 . (2.773)
24 478.658 (2.335.495)
24 (335.956) (8.220)
134.453 (2.390.656)
9 (2.439) (10.271)
111.322 (2.399.762)

23 458 471
23 (204.487) (2.627)
23 (19.296) (1.097)
(223.325) (3.253)
(112.003) (2.403.015)
19 (0,0913) (2.6784)



OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagio judicial

Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Opgéo de agdes outorgadas
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Aumento de capital via
integralizagdo de créditos de
matuos e AFAC
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Total
patriménio
liquido mals
Adiantamento adiantamento
Total para futuro para futuro
Capital Reserva de Prejuizos patriménlo aumento de aumento de
Nota soclal capital acumulados liquido capital capital
897.194 27.937 (982.630) (57.499) 175.948 118.449
- 2.773 . 2,773 - 2.773
- - {2.403.015) (2.403.015) - (2.403.015)
897.194 30.710 (3.385.645) (2.457.741) 175.948 (2.281.793)
18 447.144 - - 447.144 (175.948) 271.196
- - {112.003) {112.003) - {112.003)
1.344.338 30.710 (3.497.648) (2.122.600) - (2.122.600)
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagio judicial

Demonstragdes dos valores adicionados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

31/12/2015 31/12/2014
Receitas
Receita de contratos de construgéo 122,711 313.066
Perdas estimadas em crédito de liquidagdo duvidosa - (14.508)
122.711 298.558
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos contratos de construgéo (143.403) (311.901)
Despesas relativas a perda na baixa de ativos 147.747 (2.335.535)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (8.078) (26.049)
(3.734) (2.673.485)
Valor adicionado bruto 118.977 (2.374.927)
Retengdes
Depreciagéo e amortizagéo (1.308) (1.395)
(1.308) (1.395)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 117.669 (2.376.322)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.438) (10.271)
Provisao para passivo a descoberto E2 -
Receitas financeiras (18.839) 5.338
(21.277) (4.933)
Valor adicionado total a distribuir 96.392 (2.381.255)
Distribui¢do do valor adicionado
Empregados
Remuneragéo direta 3.306 8.022
Beneficios 484 4.056
FGTS 412 545
4.202 12.623
Tributos
Federais 244 (1.319)
Estaduais 1 2
Municipais 3 (8)
248 (1.325)
Remuneragéo de capitais de terceiros
Juros 204.487 8.591
Aluguéis (542) 1.871
203.945 10.462
Remuneragéo de capitais proprios
Prejuizo do exercicio (112.003) (2.403.015)
(112.003) (2.403.015)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagio judicial

Notas explicativas as demonstracées financeiras--Continuagéo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

Processo de recuperagio judicial--Continuacéo

No dia 08 de novembro de 2013, em vista da situag&o conjuntural das empresas, que as
impediam de honrar o pagamento de obrigagfes vencidas e com vencimento no curto prazo, o
Conselho de Administragéo aprovou o pedido de recuperacgdo judicial da controladora OSX
Brasil e suas controladas OSX Construgéo Naval e OSX Servicos Operacionais Ltda. — Em
recuperacé@o judicial (*OSX Servigos®), como instrumento relevante para assegurar a
preservacéo do interesse dos acionistas, empregados e credores, promovendo, assim, a
preservagao da empresa, sua fungéo social e o estimulo & atividade econémica. Tais pedidos
de recuperagéo judicial foram ajuizados em 11 de novembro de 2013, na comarca da capital
do Estado do Rio de Janeiro.

Em 17 de dezembro de 2014, os Planos de Recuperacéo Judicial das Recuperandas foram
aprovados em Assembleias Gerais de Credores e, em 19 de dezembro de 2014, o Juizo da
3% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro homologou os trés Planos de
Recuperagéo Judicial. A publicag&o da homologagéo dos referidos planos ocorreu no dia 08 de
janeiro de 2015.

No dia 30 de janeiro de 2015, a Caixa Econémica Federal (na qualidade de credora
extraconcursal anuente) concedeu sua anuéncia aos termos do plano de recuperacéo judicial
da OSX Construgéo Naval. A obtengéo desta anuéncia era condigéo suspensiva para a eficacia
e implementagéo dos planos de recuperacéo judicial da OSX e da OSX Construgdo Naval.
Durante o Ultimo trimestre de 2015, a administragéo entendeu que o plano estava homologado
desde a sua data de publicagéo, 08 de janeiro de 2015, passando a executar todas as
premissas estabelecidas no plano, tendo como principal impacto a atualizagdo monetaria de
todos os credores quirografarios.

Apesar do Plano de Recuperacgédo Judicial definir como ‘data da homologagao’ a data em que
ocorrer a publicagéo da decisdo de Homologag&o Judicial do Plano proferida pelo Juizo da
Recuperagéo, contra a qual ndo exista recurso de agravo de instrumento pendente de
julgamento de mérito junto ao Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Apesar dos
agravos de instrumento sé terem deixado de existir em dezembro de 2015, suportado pelos
seus assessores juridicos, a Companhia entende que a data de homologagéo ¢ o dia 08 de
janeiro de 2015.

O plano de recuperagéo judicial da OSX Construcio Naval S.A. —Em recuperagao judicial
Os planos de recuperagéo judicial aprovados pelos credores em dezembro de 2014 t&m como
objetivo permitir que a OSX, OSX Construgdo Naval e OSX Servigos superem suas crises

econdmico-financeiras, implementem as medidas cabiveis para as respectivas reorganizagdes
operacionais, atendam aos interesses e preservem os direitos dos credores e
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OSX Construcdo Naval S.A. - Em recuperagio judicial

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

17

O plano de recuperagio judicial da OSX Construgdo Naval S.A. — Em recuperagao
judicial--Continuacéo

Captacao de novos recursos--Continuagao

meio da emisséo de quatro séries de debéntures (debéntures 12 Série, das debéntures 32
Série, das debéntures 52 Série e das debéntures 72 Série) (“novos recursos”). Os recursos
concedidos pelos credores financiadores, conforme Nota Explicativa 15 - Debéntures, que
subscreverem as debéntures 12 Série, as debéntures 32 Série, as debéntures 52 Série e as
debéntures 72 Série serao amortizados e pagos da seguinte forma, observados os termos
e condigbes estabelecidos na escritura de emiss&o de debéntures:

» Datade vencimento: 10 anos, a contar da data de Emissao das debéntures, renovaveis
por 10 anos.

» Amortizagéo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das debéntures
12 Série, das debéntures 32 Série, das debéntures 52 Série e das debéntures 72 Série
sera integralmente amortizado em uma Unica parcela, na data de vencimento, ndo
havendo qualquer tipo de subordinagao entre os detentores dessas debéntures.

» Juros remuneratérios: as debéntures 12 Série, as debéntures 3?2 Série, as debéntures
5% Série e as debéntures 72 Série fardo jus a uma remuneragéo equivalente a variagao
acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do
valor nominal unitario de cada debénture, acrescido de um spread de 2% ao ano.

» Calculo dos juros remuneratdrios: a partir da data de emissao das debéntures ou da
data de pagamento da remuneragéo anterior, conforme o caso.

» Pagamento dos juros remuneratdrios: ser@o pagos integralmente na data de
vencimento, observado que, caso ocorra a amortizacéo extraordinaria das debéntures
12 Série, das debéntures 32 Série, das debéntures 52 Série e das debéntures 72 Série,
os juros remuneratorios incidentes no periodo seréo pagos juntamente com a parcela
do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada extraordinariamente.

Reestruturacéo de dividas

A reestruturacdo das dividas contraidas perante os credores concursais é indispensavel
para que a OSX possa alcancar o almejado soerguimento financeiro e operacional. Tal
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OSX Construcédo Naval S.A. - Em recuperagéo judicial
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrério)

O Plano de recuperagéo judicial da OSX Construgio Naval - Em recuperagio judicial -
Continuagao

e Reestruturacdo de dividas--Continuagao

(exclusivo) até a data de vencimento das debéntures, a uma remuneragéo equivalente
a variagéo acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou
saldo do valor nominal unitario das debéntures 62 Série ou debéntures 82 Série.

» Pagamento dos juros remuneratorios: serdo pagos ap6s o 6° ano juntamente com a
parcela do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada
extraordinariamente.

Os creditos dos credores quirografarios nao financiadores seréo pagos da seguinte forma:
» Prazo: 25 anos a contar da data de homologagao renovaveis por 25 anos.

» Pagamento do principal: sera realizado em uma unica parcela no 1° Dia Util apos o 25°
Aniversario ou no 1° dia util apés o 50° aniversario, conforme aplicavel.

» Correc&o monetéria: valor correspondente & variagdo do IPCA, incidentes a partir da
Data de Homologagéo (conforme definicdo da data de homologagéo constante no
plano de recuperagéo judicial das companhias) sobre o saldo do principal na data do
pedido, nos termos da legislagdo monetaria em vigor.

Os créditos quirografarios por fianga, aval ou obrigacdo solidaria serdo reestruturados nos
termos e condigdes estabelecidos para os créditos dos credores quirografarios nao
financiadores.

Todos os credores quirografarios, com excegéo dos credores quirografarios por fianca, aval
ou obrigag&o solidaria, poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro,
correspondente a R$80 mil, limitada ao valor de seu crédito. O valor remanescente de seu
credito, se houver, tera o tratamento previsto acima, conforme opcéo do respectivo credor
em relacdo a concesséo de novos recursos.

Os créditos partes relacionadas do Grupo OSX ser&o pagos em 10 parcelas mensais, sem
incidéncia e capitalizagdo de juros, sendo a primeira parcela devida, Unica e
exclusivamente apds o primeiro més subsequente & quitacio de todos os demais créditos
concursais e créditos extraconcursais. As partes poderdo oportunamente convencionar
forma alternativa de extingao dos créditos partes relacionadas, inclusive mediante

19



11063

OSX Construgao Naval S.A. - Em recuperagio judicial
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

O Plano de recuperagio judicial da OSX Construgédo Naval - Em recuperagio judicial --
Continuagédo

e Estrutura societaria--Continuacéo

2. Apresentagao das demonstragdes financeiras

a) Declaracédo de conformidade com as normas IFRS e as Normas do CPC

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e de acordo com as normas internacionais de
contabilidade (“IFRS”), emitidos pelo /nternational Financial Reporting Board (“IASB”).

As demonstragdes dos valores adicionados estio sendo apresentadas como informagéao
suplementar para fins de IFRS.

b) Base de mensuracéo
As demonstragbes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecéo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado /
patriménio liquido.

¢) Moeda funcional e moeda de apresentacio

As demonstragbes financeiras s&o apresentadas em real, que € a moeda funcional da
Companhia. A Companhia definiu que sua moeda funcional é o real em fungéo de seu
plano de negdcios e principalmente em decorréncia das suas receitas e dos seus custos
de operagéo. Todas as informagGes financeiras apresentadas em real foram arredondadas
para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagao judicial

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

3.

23

a)

b)

d)

Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

Moeda estrangeira !

TransagOes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais
das entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacées.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data
do balango séo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cadmbio apurada naquela
data. Ativos e passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda
estrangeira s&o reconvertidos para a moeda funcional & taxa de cadmbio na data em que o
valor justo foi determinado.

Caixa e equivalentes de caixa

Estéo representados por aplicagbes de curto prazo, de liquidez imediata, que s&o
prontamente conversiveis para quantias conhecidas de caixa e sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor.

Investimentos

A Companhia detém o controle de todas as suas subsidiarias, conforme apresentado na
Nota Explicativa n® 09 - Investimentos. Desta forma, seus investimentos s&o avaliados por
equivaléncia patrimonial.

Imobilizado
() Reconhecimento e mensuragéo

Registrado pelo custo histérico e de aquisi¢do, formagéo ou construgdo, deduzido de
depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de redugdo do valor
recuperavel (impairment).

Quaisquer ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobilizado s&o reconhecidos
no resultado.

Os custos de empréstimos que s&o diretamente atribuidos & aquisicao, & construgao
ou a producéo de um ativo imobilizado formam parte do custo deste ativo, conforme
estabelece o CPC 20 e IAS 23 (Borrowing Costs). Os custos de empréstimos ja
estavam sendo capitalizados conforme Deliberagéo CVM 193/96 tendo em vista que
s&o diretamente atribuiveis a construgéo do ativo.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagio judicial

Notas explicativas as demonstragGes financeiras--Continuagéo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

3.
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Resumo das principais praticas contabeis--Continuacéo

d) Ativos financeiros néo-derivativos (incluindo recebiveis)--Continuagao

Para investimentos em titulos patrimoniais, a evidéncia objetiva de perda por redugdo ao
valor recuperavel inclui um declinio significativo ou prolongado no valor justo abaixo do seu
custo.

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de
investimentos mantidos até o vencimento tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo. Todos os recebiveis e titulos de investimento mantidos até o vencimento
individualmente significativos s&o avaliados quanto & perda de valor especifico. Todos os
recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento individualmente
significativos identificados como n&o tendo sofrido perda de valor individualmente s&o
entéo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas
n&o tenha sido ainda identificada. Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento
que nao séo individualmente importantes s&o avaliados coletivamente quanto a perda de
valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companbhia utiliza tendéncias
histdricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores de
perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administragdo quanto as
premissas se as condi¢ées econdmicas e de crédito atuais s3o tais que as perdas reais
provavelmente seréo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas.

Uma redug&o do valor recuperavel com relag&o a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado € calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados & taxa de juros efetiva original do ativo. As
perdas s&o reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através
da revers&o do desconto. Quando um evento subsequente indica reverséo da perda de
valor, a diminuigéo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Perdas de valor (redugéo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para
venda s&o reconhecidas pela reclassificagéo da perda cumulativa que foi reconhecida em
outros resultados abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda cumulativa
que € reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenca entre
0 custo de aquisi¢&o, liquido de qualquer reembolso e amortizagio de principal, e o valor
justo atual, decrescido de qualquer redugéo por perda de valor recuperavel previamente
reconhecida no resultado. As mudangas nas provisdes de perdas por redugéo ao valor
recuperavel, atribuiveis ao método dos juros efetivos sdo refletidas como um componente
de receitas financeiras.
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9)

Instrumentos financeiros

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balanco da Companhia tanto no
ativo quanto no passivo, e sdo mensurados inicialmente pelo valor justo quando aplicavel
e apos o reconhecimento inicial de acordo com sua classificagao.

Instrumentos financeiros nédo-derivativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
decrescido, para instrumentos que n&o sejam reconhecidos pelo valor justo através de
resultado, de quaisquer custos de transacéo diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros n&o-derivativos incluem bancos, aplicacdes financeiras, contas a
receber e outros créditos, assim como fornecedores, empréstimos, contas a pagar e outras
dividas.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros nao-derivativos séo
mensurados conforme descrito abaixo:

(i) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio
da utilizag&o do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais redugdes no
valor recuperavel. Clientes e partes relacionadas da Companhia foram classificados
nesta categoria.

(i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido
para negociagéo, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os
instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo através do resultado se a
Companhia gerencia esses investimentos e toma decisdes de compra e venda com
base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado pela Companhia. Apés reconhecimento inicial, custos de
transagdo atribuiveis s&o reconhecidos nos resultados quando incorridos.
Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado sdo medidos pelo valor
justo, e suas flutuagbes s&o reconhecidas no resultado. As aplicagdes financeiras da
Companhia foram classificadas nesta categoria.
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i)

)

Receita operacional

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.
(iy Contratos de construgéo

As receitas oriundas da construgdo de embarcagbes s&o reconhecidas
proporcionalmente a etapa de construgéo do contrato (percentage of completion -
POC), de acordo com a politica contabil da Companhia sobre contratos de construgéo,
conforme descrito neste relatério.

Quando o resultado de um contrato de construgdo pode ser estimado de forma
confiavel, a receita e o custo s&o reconhecidos proporcionalmente a etapa de
conclus&o fisica ao final do periodo de reporte. A avaliagdo é baseada na proporgéo
dos custos incorridos para trabalhos executados até a data, relativos ao custo total
estimado do contrato, exceto onde isto nfo seria representativo do estagio de
construgdo. Os aditivos de contrato, reclamagdes e pagamentos de incentivos séo
considerados desde que acordados com o cliente e consequentemente considerados
como provaveis. Quando o resultado do contrato de construgédo ndo pode ser estimado
com confianga, a receita & reconhecida na medida em que os custos sdo incorridos e
desde que seja provavel a sua realizacéo. Os custos contratuais sdo reconhecidos
como despesas do exercicio no qual sdo incorridos. Quando for provavel que o total
de custos dos contratos exceda o total das receitas contratuais, a perda prevista é
reconhecida imediatamente no resultado.

Provisdes

Uma provis&o € reconhecida no balango quando a Companhia possuem uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econémico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provises s&o registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacéo

n) Novos pronunciamentos contabeis

A Administragéo revisa periodicamente os pronunciamentos contabeis emitidos e que
foram aplicados pela primeira vez no exercicio corrente, bem como os pronunciamentos
contabeis revistos e/ou em revisdo cuja aplicagéo sera exigida em exercicios futuros. A
Administracdo entende que ndo existem outras normas e interpretagbes emitidas e
adotadas pela primeira vez neste exercicio bem como normas e interpretagbes ainda ndo
adotadas que possam, na opinido da Administracéo, ter impacto significativo no resultado
ou no patriménio divulgado pelo Grupo OSX.

4. Demonstragées financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as IFRSs emitidas pelo IASB
e também de acordo com as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis no
Brasil - CPCs.

Em 31 de dezembro de 2015, a OSX Construgdo Naval possui participagdo na seguinte
entidade de propdsitos especificos:

Porcentagem de participagdo

11068

31/12/2015 31/12/2014

Integra Offshore Ltda. 49,00% 49,00%

» Integra Offshore Ltda. (“Integra”)

Constituida em 02 de julho de 2012, que tem como objeto social a integracéo de duas
unidades FPSO (“Floating production storage and offloanding”).

31



14069
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8. Tributos a recuperar

Os créditos tributarios da Companhia sdo compostos, basicamente, por saldo negativo de
exercicios anteriores no montante de R$2.591, referentes a IRRF sobre aplicagéo financeira de
exercicios anteriores.

9. Investimentos

a) Participacées societarias diretas

3111212015

Patriménio Receita Prejuizo

Empresa Participagio Ativo Passivo liquido liquida do exercicio
Integra 49,00% 1.161.487 1,100,495 60,992 151,467 (12.707)
3111212014
Lucro liquido/
Patrimonio Receita (prejuizo)
Empresa Participagio Ativa Passivo liquido Liguida do exerclcio
Integra 49,00% 565.979 500 009 65970 103.871 (20.962)
b) Movimentaces
Movimentacéo
Equivaléncia
31/12/2014 patrimonial 31/12/2015
Integra 32.325 (2.439) 29.886
Total 32.325 (2.439) 20.886

c) Participacées em Entidades de Propésitos Especificos - EPEs

Desde setembro de 2012, a OSX Construgdo Naval, subsidiaria da OSX Brasil, detém
participacéo de 49% do capital votante e total da empresa Integra Offshore Ltda. (“Integra”).
Conforme o CPC 19, sua patrticipacdo esta avaliada como equivaléncia patrimonial
representando o montante de R$ 29.886 em 31 de dezembro de 2015.

d) Garantias concedidas

As garantias concedidas est&o descritas na Nota Explicativa n° 16 ~ Partes Relacionadas.

33



41040

OSX Construgao Naval S.A. - Em recuperagio judicial

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacéo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

10. Imobilizado--Continuagéo
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b)

Movimentacé&o do custo

Consolidado

Saldo em Variagao Saldo em

31/112/2014 Adigdes(i) Baixas Impairment cambial (ii)  31/12/2015

Méveis e utensilios 3.166 - (493) - - 2,673

Maquinas e equipamentos 22 - (4) - - 18

Equipamentos de informatica 3.225 - {39) - - 3.186
Benfeitorias em propriedades de

terceiros 1.541 - (644) - - 897

Instalagbes gerais 172 - (1) - - 171

Imobilizado em formagao 799.428 312.125 - 478.658 (19.774) 1.570.437

807.554 312125 (1.181) 478.658 (19.774) 1.577.382

()  As adigdes referem-se aos juros sobre os empréstimos da UCN
(i) O montante de variagéo cambial de R$(19.774) refere-se a variagdo cambial de 31 de dezembro de 2014 a 31 de janeiro de 2015, visto que o empréstimo com
a Caixa Ecodmica Federal foi repactuado em 30/01/2015 e deixou de ser em dolar.

Provisao para reducéo do valor recuperavel de ativos - Impairment

Conforme apresentado no dia 16 de maio de 2014 no Plano de Recuperagao Judicial da
OSX Construgéo Naval S.A. - Em recuperagao judicial, a Companhia esta revendo seu
plano de negécios relacionado ao desenvolvimento da UCN Acu, mantendo, contudo,
suas atividades relacionadas a construgéo naval. O plano de negécios prevé a operacao
da unidade baseada, principalmente, na realizacdo de parcerias com empresas da
industria de 6leo e gas interessadas no seu estabelecimento naquela area.

Durante o exercicio, a Companhia revisitou o modelo utilizado para o calculo do valor
recuperavel do ativo imobilizado da OSX Construgédo Naval, e, apds uma reviséo das
premissas adotadas, concluiu existir a necessidade de reverter parte das baixas feitas até
entéo. A analise em questéo foi pautada pelo método de fluxo de caixa descontado, como
prevé a norma contabil, e leva em consideracéo para a composicdo do fluxo de caixa
estimado o novo plano de negdcios da empresa aprovado em sua assembleia geral de
credores no final de 2014.

Tendo em vista o fato da empresa OSX Construgdo Naval estar em fase de
implementagéo de um plano de recuperacio judicial ja aprovado e com grande parte de
sua divida reestruturada, a Companhia enxergou a existéncia de uma redugdo no risco
de continuidade de seus negdcios, o que se traduziu em uma maior valoragao de seus
fluxos de caixa futuros e consequentemente em uma maior estimativa de valor
recuperavel de seu ativo imobilizado. O valor presente do fluxo foi calculado com base
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

13. Obrigagodes fiscais

As obrigagdes fiscais tém a seguinte composicao:

31/12/2015 31/12/2014

PIS/COFINS/CSLL Terceiros 223 173
ISS 1.803 2.976
INSS CP 975 2.581
INSS LP 1.934 -
ICMS DIFAL 502 536
Outros 31 34

5.468 6.300
Circulante 3.5634 4.592
N&o circulante 1.934 1.708

Os parcelamentos de impostos referem-se a INSS e PIS/COFINS sobre faturamento. O total
dos impostos classificados no passivo nao circulante refere-se a esses impostos parcelados.

14. Empréstimos e financiamentos

A tabela abaixo apresenta os empréstimos e financiamentos da Companhia.

Instituices financeiras Moeda Vencimento 31/12/2015 31/12/2014
Caixa Econémica Federal/FMM (i) BRL 19/10/2014 a 14/06/2036 934.468 1.427.113
Votorantim (ii) BRL 15/10/2014 - 674.085
Total de empréstimos e financiamentos 934.468 2.101.198
(-) Custo de transagéo a apropriar Caixa Econémica Federal (i) (17.390) (18.384)

Total de empréstimos e financiamentos com custos de
fransacgéo a apropriar 917.078 2.082.814

() Em 28 de dezembro de 2012, foi repassado pela Caixa Econdémica Federal o
montante de R$627,4 milhdes, indexado ao dolar a taxa média de 3,45% ao ano, caréncia
de 36 meses, 216 amortizagdes e vencimento em junho de 2033 referente ao primeiro
desembolso do financiamento do Fundo da Marinha Mercante. O acionista
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15. Debéntures--Continuagéo

Taxa de
Data de emisséo juros (a.a.) 2015
Série
2° Série (i) 08/01/2015 cDi 1.186.177
42 Série (ii) 08/01/2015 CD! 817.767
6° Série (iii) 11/11/2013 CDI +1,80% 30.757
Total néo circulante 2.034.701

() Saldos concursais dos bancos Votorantim e Caixa Econémica Federal, que foram
convertidos em debéntures;

(i) Saldo concursal da Prumo Logistica S.A. convertido em debéntures.

A OSX Construgéo Naval e a Prumo Logistica, celebraram através de um acordo assinado
em 31 de outubro de 2011 os termos ajustados entre as partes quanto & instalagdo da UCN
Agu. O mencionado acordo consolida entendimentos quanto a cessao onerosa, pela Prumo
Logistica @ OSX, da area de implantagéo da UCN Acu, além de fixar parametros quanto a
realizagéo de benfeitorias e obras de “customizagéo” no local, incluindo a implantacéo de
um canal de acesso maritimo em area situada no entorno daquela onde sera instalada a
UCN. Nesse contexto, cabia & OSX Construgdo Naval o pagamento de contraprestacao
fixa a Prumo Logistica, na época, relativa a cessao onerosa de direito de uso da area da
UCN, no valor equivalente, em reais, a USD5,00 (cinco délares norte-americanos) por
metro quadrado por ano, pelo prazo de 40 anos, renovaveis por mais 40 anos. Além disso,
a OSX Construgado Naval participaria em (i) investimentos relativos a obra do Canal; (ii)
despesas de infraestrutura do Complexo,

calculadas de acordo com o seu aproveitamento; e (iii) rateio das despesas de manutengéo
da infraestrutura do Complexo.

Em 03 de agosto de 2015, a OSX Construgdo Naval celebrou o contrato de gestéo da area
da UCN com a Porto do Agu Operagdes S.A., uma subsidiaria da Prumo Logistica S.A.
contando ainda com a anuéncia da Caixa Econémica Federal. O objetivo do contrato de
gestao cuja celebragéo foi prevista no plano de recuperagéo judicial, é delegar a Porto do
Agu a gestéo da éarea localizada no complexo industrial do Superporto do Agu, de forma a
tornar sua exploragdo comercial mais eficiente, buscando investidores dispostos a instalar
empreendimentos voltados ou relacionados a indUstria naval na area.

Em dezembro de 2015, todo o crédito da Prumo foi convertido nas debéntures acima

referidas. Dessa forma, todo o crédito da Prumo, incluindo os créditos pré-concursais, vem
sendo atualizado nos termos das debéntures a partir de 08 de janeiro de 2015,
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16. Partes relacionadas--Continuagéo

a) Empresas ligadas--Continuacéo

(i) Refere-se acontas a pagar que a OSX Construgdo Naval tem com a OSX Brasil,
referente aos rateios de custos, conforme contrato de acordo de custos
administrativos compartilhados.

(i) Refere-se a contas a receber que a OSX Construcdo Naval tem com a OSX
Servigos Operacionais, referente aos rateios de custos, conforme contrato de
acordo de custos administrativos compartilhados.

(iv) Refere-se a servigos prestados pela AVX relativos a utilizacdo de taxi aéreo.

(v) A OSX Construgdo Naval tem operagdes com a OSX LG, OSX2, OSX3 e
WHP1&2 no montante de R$175.194, referente aos custos para o
desenvolvimento dos projetos de novas unidades.

16.1. Garantias

i. Garantia Bancéria, prestada pela OSX Construgéo Naval, emitida pelo Banco BTG
Pactual & Caixa Econémica Federal no valor de R$159 milhdes, em decorréncia do
primeiro desembolso do financiamento do Fundo da Marinha Mercante. A OSX esta
vinculada como devedora solidaria da OSX Construgdo Naval.

ii. Carta de Fianga, prestada pela OSX Construgéo Naval, emitida pelo Sr. Eike Fuhrken

Batista a Caixa Econdémica Federal, em decorréncia do primeiro desembolso do
financiamento do Fundo da Marinha Mercante no montante de R$627 milhées.

17. Provisdo para Contingéncias

a) Contingéncias provaveis
A OSX Construgao Naval é objeto de agdes trabalhistas decorrentes do curso normal de

suas operacoes, cujas perdas s&o avaliadas como provavel, como segue:

31/12/2015 31/12/2014

Trabalhistas 152 -
152 -
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18.

a)

Patriménio liquido—Continuagéo

Capital social—Continuacéo

trinta e oito mil, trezentos e cinquenta e seis reais e vinte e sete centavos). Com a
integralizagéo, a OSX Brasil, passou a deter 93,33% de participacio societaria na OSX
Construgéo Naval, diluindo os acionistas néo controladores que passaram de 10% para
6,67% de participacéo societaria.

A composigdo acionaria esta assim representada:

Composlgao aclonaria 31/12/2015
Acionistas Ord. % Pref. % Total %
OSX Brasil 1.254.624.844 93 - - 1.254,624.844 93
Hyundai 89.713.511 7 - - 89.713.511 7
Total 1.344.338.355 100 - - 1.344.338.355 100
Composligido acionaria 31/12/2014
Acionistas Ord. % Pref. % Total %
OSX Brasil 807.474.934 g0 - - 807.474.934 90
Hyundai 89,719.437 10 - - 89.719.437 10

Total 897,194,371 100 = - 897.194.371 100
A Companhia néo detém agbes preferenciais nem agdes em tesouraria.
Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 0,001%
do lucro liquido de cada periodo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/1976
(redagdo alterada pela Lei n® 10.303/2001). A Companhia podera, a critério da
Administragéo, pagar juros sobre o capital préprio, cujo valor liquido sera imputado ao
dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei n® 9.249/1995.

19. Prejuizo por agéo

Os resultados por agéo, basico e diluido, foram calculados com base no resultado do exercicio,
atribuivel aos acionistas controladores e n&o controladores da Companhia, em 31 de dezembro
de 2015, e na respectiva quantidade média de ages em circulagdo neste exercicio,
comparativamente ao exercicio de 2014, conforme o quadro abaixo:
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20. Opgéo de compra de agdes--Continuagéo

45

a) Opcéo de acbes outorgadas pela Companhia--Continuagao

de um ano, contado a partir do dia em que as opgdes tenham se tornado maduras, sob
pena de decadéncia do direito relativo ao referido exercicio. O numero total de acles
destinadas ao programa n&o podera ultrapassar o limite maximo de 3% do total de acles
emitidas, ndo considerando o capital autorizado no Estatuto Social.

Fase 1 do Plano: Em 1° de margo de 2010, a Companhia outorgou opcoes de compra de
2.628.350 acbes (equivalentes a 105.134 acées antes do desdobramento de acbes na
proporgao de 1:25), as quais poderao ser exercidas pelos outorgados na proporcéo de 10%
a cada um dos 10 primeiros aniversarios, conforme estabelecido nos respectivos contratos
de outorga, a um preco de exercicio equivalente a R$ 2,93 por acéo (equivalentes a R$
73,26 por ac&o antes do desdobramento de agdes na proporgao de 1:25).

Fase 2 do Plano: Em 22 de dezembro de 2011, a Companhia autorizou a outorga, opgdes
de compra de 3.209.000 acdes (equivalentes a 128.360 agdes antes do desdobramento
de agbes na proporgéo de 1:25), as quais poderdo ser exercidas por cada outorgado no
prazo de 07 anos, conforme estabelecido nos respectivos contratos de outorga, a um prego
de exercicio equivalente a R$ 13,88 por agéo (equivalentes a R$ 347,00 por agéo antes do
desdobramento de agdes na proporgéo de 1:25). A data de eficacia é aquela em que o
Outorgado tornou-se colaborador elegivel ao Plano. A data de maturagdo é um ano apoés
a data de eficacia e a data de vencimento um ano apés a data de maturagéo. A quantidade
de opgdes outorgadas é de 10% para cada um dos 04 primeiros anos do Plano e de 20%
para cada um dos 03 Gltimos anos do mesmo.

Segue abaixo o resumo das opg¢des de compra de agées de emisséo da Companhia nao
exercidas (Fase 1):

Quadro 1.a - Opgdes de agdes outorgadas em agdes pela Companhlia - Fase 1

Quantidade
Data Data de opgdes
Data da outorga Condigdes da outorga maturagéo vencimento outorgadas {**)

01/03/2010 Pemanecer na Companhia pelo prazo de 01/03/2013 01/03/2014 80.887
10 anos 01/03/2014 01/03/2015 80.887
01/03/2015 01/03/2016 80.887
01/03/2016 01/03/2017 80.887
01/03/2017 01/03/2018 80.887
01/03/2018 01/03/2019 80.887
01/03/2019 01/03/2020 80.887
01/03/2020 01/03/2021 80.887

647.086
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22,
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Receita operacional

A conciliagéo entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na demonstragéo
de resultado do exercicio é como segue:

Receita bruta de construgéo

Total da receita bruta de construgéo

Despesas por natureza

Depreciagao e amortizagéo

Despesas com pessoal

Servicos contratados

Despesas de viagem

Despesas com aluguéis

Provis&o para crédito liquidagao duvidosa
Outras despesas

Classificados como:
Custo
Despesas administrativas, gerais

31/12/2015 3112/2014
122.711 313.066
122.711 313.066

31/12/2015 31/12/2014

1.308 1.395
4.353 13.487
1.386 319.673
25 1.006

- 1.871

- 14.508

1.177 6.812
8.249 358.842
143.403 311.901
8.249 46.941
151.652 358.842
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25. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

49

O Grupo OSX realiza o gerenciamento de risco de suas empresas no ambito consolidado,
aproveitando a possivel sinergia entre os negécios para dirimir o risco. A estrutura de
gerenciamento e a identificac&o dos riscos financeiros estéo evidenciadas na nota explicativa
n°® 34 - Instrumentos Financeiros do relatério da empresa consolidadora OSX Brasil.

25.1. Gerenciamento de risco

25.1.1.Risco de liquidez

Em condigbes normais, a Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de
liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao montante
disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestéo do risco de liquidez implica
em manter caixa, ativo financeiro disponivel para venda suficientes e capacidade
de liquidar posigbes de mercado. Entretanto, devido as dificuldades financeiras da
Companhia, a OSX Brasil, em conjunto com suas subsidiarias OSX Construgéo
Naval e OSX Servigos, ajuizou pedido de recuperacdo judicial, em 11 de
novembro de 2013, na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, deferido
no dia 26 de novembro de 2013. No dia 17 de dezembro de 2014 ocorreu, em
Assembleia Geral de Credores, a aprovagdo do Plano de Recuperagéo Judicial,
sendo a mesma homologada em 19 de dezembro de 2014 com data de publicacéo
no dia 8 de janeiro de 2015. Dessa forma, os pagamentos de partes das
obrigagbes da Companhia estéo sendo tratados segundo os termos previstos no
referido plano.

25.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia sofrer perdas em
fungdo da inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicées financeiras
depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Esse fator de risco
pode ser oriundo de operagdes comerciais e da gestdo de caixa.

A Companhia possui uma politica de aplicagées financeiras, na qual estabelece
limites de aplicagéo por instituigdo e considera a avaliagdo de rating como
referencial para limitar o montante aplicado. Os prazos médios séo
constantemente avaliados bem como os indexadores das aplicacdes para fins
de diversificag&o do portfolio. A exposi¢do maxima ao risco de crédito pode ser
representada pelo saldo das aplicagées financeiras.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagio judicial

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

26. Eventos subsequentes--Continuagéo
26.2. Liquidagao das debéntures--Continuagéo

(i) R$30.898.000,00 (trinta milhdes oitocentos e noventa e oito mil reais) correspondem
a novos recursos junto a seus credores concursais e/ou credores extraconcursais
aderentes ao Plano de Recuperagéo Judicial que tiveram interesse em participar no
financiamento das Recuperandas.

(i) R$1.796.823.000,00 (um bilhdo, setecentos e noventa e seis milhdes, oitocentos e
vinte e trés mil reais) correspondem a créditos concursais e/ou extraconcursais
novados desses credores participantes do financiamento das Recuperandas.

Os recursos obtidos por meio da integralizagéo das Debéntures serdo destinados ao
pagamento das despesas relacionadas a recuperagdo judicial e de despesas
operacionais e administrativas para manutencdo das atividades da OSX CN de acordo
com o Plano de Recuperagéo Judicial e ao reperfilamento de dividas da OSX CN junto
aos seus credores financiadores que integralizaram Debéntures mediante entrega de
seus respectivos créditos concursais e/ou créditos extraconcursais.
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Anexo 02

Demonstra¢gdes Contabeis de 2016
(OSX Brasil e OSX Construcdo Naval)
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OSX BRASIL S.A. - Em recuperacéo judicial
Relatério dos auditores independentes

Demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2016
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OSX BRASIL S.A.

(Em recuperagao judicial)

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016

Conteudo

Relatério da Administracéao

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdées contabeis
individuais e consolidadas

Balangos patrimoniais

Demonstragées do resultado

Demonstracdes do resultado abrangente
Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Demonstracdes dos valores adicionados

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
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Relatério da Administracdo — OSX Brasil

As demonstragbes financeiras refletem o importante trabalho de desconsolidagéo contabil
das subsidiarias no exterior do contexto da Companhia no Brasil, tendo em vista que essas
companhias estéo sob o regime de Suspension of Payments sob a supervisdo da corte
holandesa, ao mesmo tempo em que encontram-se sob a gestdo de fato de seus
respectivos credores. A administragdo acredita que a desconsolidacdo contabil das
subsidiarias torna as demonstrages financeiras mais realista € mais transparente.

No &mbito financeiro da companhia o foco continua a ser a execucdo do Plano de
Recuperagéo Judicial (RJ), bem como a prospecgio de novos clientes para locagdo das
areas no Porto do Agu. Os principais desafios para o término do processo de RJ continuam,
especialmente no que se refere a obtengdo de liquidez que permita a manutengdo dos
pagamentos aos credores concursais com direito a receber seus créditos em dinheiro e
discussdes juridicas com os dissidentes como a Acciona.

No ambito operacional vale ressaltar que a companhia celebrou com a Prumo um contrato
de aluguel que prevé uma remuneragdo mensal minima de R$430 mil Reais em troca da
cessao da principal drea molhada do Porto do Agu pelo prazo de 20 anos. Paralelamente a
Prumo continua obrigada pelo acordo de comercializag&o a obter novos clientes, objetivando
a geragdo de recursos para que a companhia tenha condicdes de saldar seus
compromissos financeiros junto aos credores do Plano. Os esforcos no sentido de reduzir os
custos operacionais foram intensificados neste trimestre com a redugao de cerca de 70% da
folha de pagamento e terceirizagdo de atividades como juridico e contabilidade.

A administrag&o entende que dado o contexto operacional da companhia, desde o pedido de
Recuperagéo Judicial, o calculo do EBITDA nZo sera apresentado neste relatério deste ano
de 2016 em virtude das dificuldades financeiras devido ao fato de que o aluguel das areas
depende exclusivamente da efetivagdo dos esforgos comerciais da Prumo Logistica S.A.

Nao obstante as dificuldades enfrentadas, a companhia encaminhou em 8 de fevereiro de
2017 pedido ao Juizo da 32 Vara Empresarial no sentido de que seja aprovada o
encerramento do processo de Recuperagio Judicial, levando em conta o prazo e o
cumprimento das principais condigdes nele contidas.
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RELATI(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas e Administradores

OSX Brasil S.A. - Em recuperacéo judicial
Rio de Janeiro - RJ

Abstencdo de opiniao sobre as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas

1. Fomos contratados para examinar as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da
0SX Brasil S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial individual e consolidado em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes individuais e consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

2. Nao expressamos uma opinido sobre estas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
da Companhia, pois devido a relevancia dos assuntos descritos na secio “Base para abstencio
de opinido sobre as demonstracées contabeis individuais e consolidadas” ndo nos foi possivel
obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de
auditoria sobre essas demonstragcées contabeis individuais e consolidadas.

Base para absteng¢do de opinido sobre as demonstracdes contéabeis individuais e consolidadas

3. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, em 11 de novembro de 2013, a Companhia
ajuizou na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, pedido de recuperagio judicial, em
conjunto com suas controladas, OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperacio judicial e OSX
Servicos Operacionais Ltda. - Em recuperac&o judicial, nos termos da Lei n® 11,101/05. Em 26
de novembro de 2013, foi deferido o processamento da recuperacéo judicial, conforme decisio
da 4° Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro. Em 21 de mar¢o de
2014, o processo de recuperagdo judicial foi redistribuido para a 3* Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro. Em 16 de maio de 2014, a Companhia
apresentou seu plano de recuperagdo com a discriminagéo dos meios de recuperacio a serem
empregados, demonstracdo de sua viabilidade econémica e laudos econdmico-financeiros e de
avaliagdo dos bens e ativos da Companhia e de suas controladas, acima mencionadas. O plano
de recuperacdo foi aprovado pela Assembleia Geral dos Credores no dia 17 de dezembro de
2014 e homologado pelo Juiz da 3* Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro no dia 19 de dezembro de 2014 publicado no Didrio oficial em 08 de janeiro de 2015,
todavia sujeito a solucdo dos agravos de instrumento impetrados por certos credores. A
continuidade normal dos negécios da Companhia e de suas controladas esta diretamente
vinculada ao sucesso na implementagao do plano de recuperacio e a eventual geracao de caixa
futura para liquidacao de suas dividas.

4. Além do comentado no paragrafo 3) acima, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia possuia prejuizos acumulados individual e consolidado de R$8.457.059 mil, o passivo
circulante, individual e consolidado, da Companhia estava em excesso ao ativo circulante,
individual e consolidado, em R$285.542 mil e R$422.828 mil, respectivamente, e apresentou
patriménio liquido negativo, individual e consolidado, de R$2.845.933 mil e R$3.030.425 mil,
respectivamente. Essa situacéo indica a existéncia de incerteza significativa que levanta divida
significativa quanto a capacidade de continuidade normal dos negécios da Companhia e suas
controladas e duvida quanto a base para preparacdo das informacdes contabeis intermediérias
individuais e consolidadas. Em 31 de dezembro de 2016, os ativos e passivos individuais e
consolidados da Companhia foram classificados e avaliados no pressuposto de continuidade
normal dos negocios.
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Devido ao fato da Companhia e suas controladas OSX Construcdo Naval S.A. - Em recuperagao
judicial e OSX Servigos Operacionais Ltda. - Em recuperagéo judicial dependerem do sucesso na
implementacéo do plano de recuperacdo e na geracdo de caixa futura, como mencionado no
paragrafo 3) acima, ndo nos foi possivel concluir se as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas da Companhia deveriam ser preparadas com base na continuidade normal dos
negocios ou se deveriam ser preparadas em uma base de liquidacdo. A base de preparacéo das
demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas, a realizacdo do ativo imobilizado, a
adequagdo da reversdo do impairment realizada no exercicio, bem como da realizacio dos
adiantamentos diversos, estoques, tributos a recuperar e dos demais ativos, bem como o
pagamento de fornecedores, empréstimos e financiamentos e pagamento de todos os demais
passivos, estao diretamente vinculados com o sucesso da implementacéo do plano de recuperac¢ao
e sao fatores essenciais para definir a continuidade normal dos negocios da Companhia por um
periodo superior a um ano.

A Companhia esta se reestruturando e revendo seus procedimentos, mas atualmente apresenta
deficiéncias nos controles internos relacionados ao processo de elaboracdo das demonstragoes
contdbeis, individuais e consolidadas, gerando uma razoavel possibilidade de que erros materiais
nas demonstracGes contabeis, individuais e consolidadas, nao tenham sido prevenidos ou
detectados tempestivamente. Tais deficiéncias incluem a auséncia de controles adequados de
segregacao de fun¢bes que garantam a integridade e correta apresentacdo das informacdes
apresentadas como um todo.

Nao nos foram apresentadas evidéncias que dessem suporte para o montante reconhecido como
investimento em coligada no valor de R$4.852 mil. Adicionalmente, ndo nos foram apresentadas
as composi¢es detalhadas dos montantes reconhecidos como adiantamentos diversos no valor de
R$23.340 mil, estoque no valor de R$4.858 mil, tributos a recuperar no montante de R$34.147 mil
e R$ 50.916 mil no ativo ndo circulante individuais e consolidados e outras contas a receber no
valor de R$1.654 mil e adiantamentos de clientes no passivo circulante consolidado no valor de
R$11.490 mil, apuracdo do imposto de renda e contribuicdo social a pagar e auséncia de
documentagao para apuragdo do valor justo dos ativos oriundos da baixa do investimento ocorrida
na OSX Leasing Group B.V.. Além disso, ndo recebemos resposta de confirmacdo de saldos
enviados a partes relacionadas, assessores juridicos externos e a diversas instituicdes financeiras,
ndo nos possibilitando concluir se a Companhia possufa ativos, passivos, fiancas, garantias ou
outras obrigacGes financeiras, além daquelas divulgadas nas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas. Consequentemente, ficamos impossibilitados de concluir quanto a adequada
mensuracao e registro das referidas rubricas nas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas na data base de 31 de dezembro de 2016.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 24, a Companhia possui registrados na rubrica
“Despesas por natureza” os montantes de R$570.905 mil, dos quais R$ 515.673 mil referentes a
servicos contratados e reversdo de provisdes, ndo nos foram disponibilizados a documentacdo
suporte das respectivas despesas. Consequentemente, ndo nos foi possivel, nas circunstancias,
efetuarmos procedimentos alternativos de auditoria, que possibilitassem concluir sobre a
adequada mensuragao e registros das referidas rubricas nas demonstrac¢des contabeis consolidadas
na data base de 31 de dezembro de 2016.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 25, a Companhia possui registrados na rubrica
“Outras receitas e despesas operacionais” os montantes de R$753.435 mil e R$391.631 mil
(excluido a provisdo do impairment no montante de RS 21.674 mil), individuais e consolidadas,
respectivamente, contudo nao nos foram disponibilizados a documentacdo suporte das respectivas
receitas e/ou despesas. Consequentemente, ndo nos foi possivel, nas circunstancias, efetuarmos
procedimentos alternativos de auditoria, que possibilitassem concluir sobre a adequada
mensuracdo e registros das referidas rubricas nas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas na data base de 31 de dezembro de 2016.
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11.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 26, a Companhia possui registrados na rubrica
“Resultado financeiro” os montantes de R$1.656 mil e (R$ 481.871 mil), dos quais ndo nos foram
disponibilizados os controles gerenciais adequados das rubricas de juros passivos nos montantes
de RS 14.805 mil e (RS 37.060 mil) individuais e consolidadas e de variagdo cambial, liquida no
valor de RS 11.549 mil e (RS 3.644 mil) individuais e consolidadas. Consequentemente, nio nos foi
possivel, nas circunstancias, efetuarmos procedimentos alternativos de auditoria, que
possibilitassem concluir sobre a adequada mensuragio e registros das referidas rubricas nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas na data base de 31 de dezembro de 2016.

As incertezas significativas e limitagbes comentadas nos paragrafos 3) a 10) acima, n3o nos
possibilitam concluir como, quando e por quais valores, os ativos serdo realizados e os passivos
serdo pagos, bem como se os mesmos estdo apresentados pelos seus valores corretos. Eventos
significativos futuros, que nao podemos prever seu desfecho, gerardo impactos importantes nas
operacdes da Companhia e de suas controladas. Esses impactos podem afetar de maneira
significativa a forma e os valores que esses ativos serdo realizados e esses passivos ser&o pagos.

Enfases

12.

Chamamos atengdo sobre o assunto “Historico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.” descrito na
Nota Explicativa n° 1, que descreve sobre a faléncia da OSX Leasing Group B.V. na Holanda, em
15 de julho de 2015, a qual se encontra sob supervisdo da justica holandesa e sob gestdo de um
administrador especifico apontado por ela, a OSX Brasil S.A. passou a ndao exercer nenhum
controle ou influéncia politica, financeira e operacional significativas nesses negécios, incluindo
também sob suas controladas e coligadas. Nesse contexto, se fez necesséria a baixa contébil da

holding OSX Leasing Group B.V., que engloba a maior parte das empresas internacionais da OSX
Brasil S.A..

No dia 22 de dezembro de 2014, as empresas Oleo e Gas Participagdes S.A. - Em recuperacao
judicial (“OGpar”) e OGX Petréleo e Gas - Em Recuperagdo Judicial divulgaram fato relevante
comunicando a obtencao de “decisdo judicial em carater liminar para reduzir o valor do daily rate
do afretamento da FPSO OSX 3, concedida pelo juizo da 4® Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Rio de Janeiro, em face de OSX 3 Leasing B.V. (“OSX 3”), na qualidade de
proprietario da embarcagdo, bem como de Nordic Trustee Asa, na qualidade de cessionaria de
direitos decorrentes do afretamento da embarcagdo”. No dia 13 de marco de 2015, a OGX e a OSX
acordaram a suspensao, pelo prazo de 6 meses: (i) dos pagamentos devidos pela OGX 2 titulo de
contraprestacao pelo afretamento da plataforma FPSO OSX 3 e (ii) de certas obrigacdes previstas
nos contratos relacionados ao Afretamento. O prazo da suspensdo acordada em 13 de marco de
2015 findou-se e a Companhia néo atingiu acordo com os Bondholders da OSX3 com o objetivo de
encontrar uma forma de equacionar seus débitos com os primeiros e a solucdo mais favoravel para
o FPSO.

No dia 27 de margo de 2015, a Nordic Trustee ASA apresentou, na Holanda, pedido de faléncia das
sociedades OSX 3 Holding B.V., OSX 3 Holdco B.V. e OSX Leasing Group B.V., subsidiarias da
Companhia.

No tocante a OSX Leasing Group B.V., a administracio da companhia apresentou, perante a
justica da Holanda, um pedido formal de suspensdo de pagamentos. O pedido foi provisoriamente
deferido pelo Tribunal. O objetivo dessa suspensao de pagamentos foi permitir que a OSX Leasing
Group BV reestruturasse a sua divida e/ou apresentasse um plano a seus credores - sob supervisao
da justica holandesa e de um administrador especifico apontado por esta. A suspensio de
pagamentos envolveu somente as obrigacdes da OSX Leasing Group BV.

Em 15 de julho de 2015, a Nordic Trustee ASA, na qualidade de agente fiduciaria dos detentores
de Bonds emitidos pela OSX 3 Leasing B.V. votou contra o deferimento definitivo do procedimento
de suspensdo de pagamentos concedido anteriormente a OSX Leasing Group B.V., resultando na
faléncia da mesma.

Por conseguinte, a Companhia passou a ndo mais deter controle ou influéncia nesses negécios. A

liquidac@o dos ativos e passivos das mesmas esta sendo supervisionado pela justica holandesa e
gerido por um administrador especifico.
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13. Chamamos atengdo sobre o assunto descrito na Nota Explicativa n® 30, que descreve que a
Companhia foi alvo da 34° fase da Operagdo Lava Jato intitulada "Operagdo Arquivo X" que
investida fatos relacionados a construcdo das plataformas P-67 e P-70 efetuadas pelo Consércio
Integra- subsidiaria com personalidade juridica propria e na qual a OSX Brasil S.A. - Em
Recuperacao Judicial detém participagdo minoritaria. As informagdes foram prestadas em
setembro de 2016, sem qualquer outra manifestac&o da Policia Federal.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

14. Fomos também contratados para examinar as demonstracdes do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas
sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informacgao
suplementar para fins de IFRS. Devido a relevancia dos assuntos descritos na secio “Base para
abstencao de opinido sobre as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas”, ndo nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de
auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma opinido sobre as demonstracdes do valor
adicionado, individuais e consolidadas, acima referidas.

Demonstragdes contabeis do exercicio anterior examinadas por outro auditor independente

15. As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2015, apresentadas para fins de comparagdo, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiu relatério com abstengdo de opinido datado de 08 de abril de 2016,
com ressalvas descritas na secao “Base para abstengdo de opinido sobre as demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas”, exceto quanto ao assunto das fraquezas relevantes nos
controles internos relacionados ao processo de elabora¢do das demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas. Como parte da auditoria das demonstracdes contdbeis de 31 de
dezembro de 2016, revisamos também os ajustes descritos na Nota Explicativa n° 2.f, que foram
efetuados para alterar as demonstragées contabeis de 2015.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracées contabeis individuais e
consolidadas

16. A Administragdo € responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting
Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes contabeis individuais e consolidadas, a administracio é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elabora¢do das demonstracées contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragio das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis individuais e
consolidadas

17. Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstracées contabeis individuais e
consolidadas da Companhia de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e a de emitir
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um relatério de auditoria. Contudo, devido aos assuntos descritos na secdo intitulada “Base para
abstencao de opinido sobre as demonstra¢bes contabeis individuais e consolidadas”, nio nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de
auditoria sobre essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.

Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos

no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (“CFC”), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas

normas.

Rio de Janeiro, 13 de junho de 2017

|IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP-013846/F

Julian Clemente
Contador CRC 1SP 197232/0-6 - S - RJ
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OSX Brasil S.A - Em recuperacgao judicial

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015
(Em milhares de reais)

11088

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Reapresentagio Reapresentacio
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 82 12 890 8.825
Clientes 5 - - 1.183 24.275
Adiantamentos diversos 12 70 43 23,340 17.821
Estoques 6 - - 4.858 826
Tributos a recuperar - - - -
Despesas antecipadas 539 497 1.185 1.323
Depésitos judiciais - - 76 -
Outros Créditos - 838 - 81.004
Total do ativo circulante 691 1.390 31.532 134.074
N&o circulante
Partes relacionadas 18 86.639 73.546 - 1.578
Adiantamentos diversos - - 2 -
Tributos a recuperar 7 34.147 48.690 50.916 64.717
Outras contas a receber 1.654 1.654 1.653 1.634
122.440 123.890 52.571 67.929
Investimentos 9 1.5633 5.754 4.852 29.887
Imobilizado 10 178 244 1.594.903 1.574.360
Intangivel 11 3.287 5.845 3.626 6.420
Total de ativo néo circulante 127.438 135.733 1.655.952 1.678.596
Total do ativo 128.129 137.123 1.687.484 1.812.670

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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OSX Brasil S.A - Em recuperacao judicial

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Reapresentacio Reapresentagiio
Passivo
Circulante
Fornecedores extraconcursais 14 25,945 22.364 105.383 99.283
Fornecedores concursais 14 95 1.124 66.224 16.353
Obrigagdes fiscais 15 10.739 14.585 112.824 76.245
Empréstimos e financiamentos concursais 16 - - 80 -
Obrigagdes sociais e trabalhistas 13 274 1.886 531 8.887
Partes relacionadas extraconcursais 18 248.770 240.491 155.436 89.286
Partes relacionadas concursais 18 - - 1.973 1.949
Adiantamento de clientes - - 11.490 -
Outros 410 412 414 12.023
Total do circulante 286.233 280.862 454.355 304.026
Nao circulante
Fornecedores concursais 14 22.867 24345 844.247 869.771
Empréstimos e financiamentos extraconcursais 16 - - 1.022.192 917.077
Debéntures 17 - - 2,355,725 2.034.701
Obrigagdes fiscais 15 - 2.056 - 14.699
Partes relacionadas concursais 18 10.010 9.951 10.210 15.490
Provis&o para investimento com patriménio liquido
negativo 9 2.654.856 2.021.578 - -
Provisgo para contingéncia 19 96 - 31.175 152
2.687.829 2.057.930 4.263.549 3.851.890
Patriménio liquido
Capital social 20 3.886.187 3.775.592 3.886.187 3.775.592
(-) Custo emisséo de agbes 20 (81.057) (81.057) (81.057) (81.057)
Opg¢éo de agdes outorgadas 22 116.511 116.511 116.511 116.511
Qé‘:f;ﬁz - LICECEIA ConvErSaclae mocta 1.689.485  930.804 1.689.485 930,804
Prejuizos acumulados (8.457.059)  (7.054.114) (8.457.059)  (7.054.114)
Total patriménio liquido (2.845.933) (2.312.264) (2.845.933) (2.312.264)
Adiantamento para futuro aumento de capital 20 - 110,595 - 110.595
Participagdes de acionistas nao controladores - - (184.487) (141.577)

Total patriménio liquido mais adiantamento para

futuro aumento de capital (2.845.933) (2.201.669) (3.030.420) (2.343.246)

Total do passivo e patriménio liquido 128.129 137.123 1.687.484 1.812.670

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial

Demonstragdes dos resultados
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo basico e diluido por agées)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015
Reapresentagio Reapresentaciio
Receita de venda de bens e/ou servigos 23 - - 1.093 188.706
Custo dos bens efou servigos vendidos 24 - - (7.330) (199.916)
Resultado bruto - - (6.237) (11.210)
Despesas operacionais
Administrativas e gerais 24 (496) (775) (558.602) (29.344)
Despesas com opgdo de agdes outorgadas 24 (1.085) - (1.085) -
Despesas com deprecia¢do e amortizagdo 24 (2.622) (2.761) (3.888) (4.174)
(Provis#o) / revers&o para redugao do valor
recuperavel 25 - - 21.674 478.658
Outras despesas e receitas operacionais liquidas 25 (753.435) (451.875) (391.631) (819.590)
(757.638) (455.411) (933.532) (374.450)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 (643.651) (123.020) (24.183) (2.438)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (1.401.289) (578.431) (963.952) (388.098)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 26 3.193 4.669 11.691 17.894
Despesas financeiras 26 (16.398) (18.321) (489.918) (229.642)
Variagéo cambial, liquida 26 11.549 (23.431) (3.644) (23.113)
1.656 (37.083) (481.871) (234.861)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (1.402.945) (615.514) (1.445,823) (622.959)
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 8 - - (32) (26)
Lucro liquido/(Prejuizo) do periodo ~(1.402.945) (615.514) (1.445.855) (622.985)
Atribuido aos acionistas nao controladores - - (42.910) (7.471)
Atribuido aos acionistas controladores (1.402.945) (615.514) (1.402.945) (615.514)
Lucro/(prejuizo) do periodo basico e diluido por agéo
(em R$) 21 (0,4457) (0,0020) (0,4457) (0,0020)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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OSX Brasil S.A. — Em recuperacéo judicial

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

41091

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Reapresentagio Reapresentacgio
Lucro liquido/(prejuizo) do periodo (1.402,945) (615.514) (1.445.855) (622.985)
Ajustes de conversao de moeda estrangeira 20 758.681 62.666 758.681 62.666
Ajustes de avaliag&o patrimonial
Marcagéo a mercado das agdes da OGX - 43.322 - 43.322
Total do resultado abrangente (644.264) (509.526) (687.174) (516.997)
Total do resultado abrangente atribuido a
Participag&o dos acionistas ndo controladores - - (42.910) (7.471)
Participagéo dos acionistas controladores (644.264) (509.526) (644.264) (509.526)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

12
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OSX BRASIL S.A. - Em recuperacao judicial

Demonstragées dos Fluxos de Caixa
Em 31 de dezembro de 2016 € 2015
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido/{prejuizo) do periodo

Ajustes para recongiliar o luere liquido ao fluxo de caixa das atividades operacionais

Depreciagéo e amortizagao
Constituicao/reversdo de Impairment

Resultado de equivaléncia patrimonial
Participagao dos acionistas ndo controladores
Opgéo de agbes outorgadas reconhecidas
Ganho/Perda em Investimentos

Ativo financeiro disponivel para venda
Provisao para contingéncia

Variagdes nos ativos e passivos
Redug&o do caixa restrito
Redug&o de ativos destinados a venda
Aumento de clientes
Aumento de estoques
(Aumento) redugao em adiantamentos diversos
(Aumento) redug@o em outras contas a receber
Redugéo (aumento) em tributos a recuperar
(Aumento) redugdo em despesas antecipadas
Aumento (redugdo) em obrigagdes sociais e trabalhistas
Aumento em fornecedores
Aumento em obrigagdes fiscais
(Redugao) em adiantamento de clientes
Aumento (redugao) em outros passivos

Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) alividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Créditos concedidos a pessoas ligadas
Créditos recebidos de pessoas ligadas
Variagdo de bens do imobilizado/intangivel
Caixa Iiquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Empréstimos e financiamentos obtidos
Debénture
Débitos com pessoas ligadas assumidos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos

Efeito de variag&o cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa
Aumento (redug@o) no caixa e equivalentes de caixa
Demonstragdo da redugio no caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo

No fim do periodo

(Aumento) Redug&o no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstracées financeiras.

4109

Controladora Consolidado
3112/12016 31/12/12015 31/12/12016 31/12/2015
Reapresentagdo Reapresentagao
(1.402.945) (615.514) (1.402.945) (615.514)
2,622 2761 3.888 4.174
- - (21.674) (478,658)
643.651 123.020 24,183 2.438
- - (42.910) 106.708
- 1.423 - 1.423
(6.152) (181.534) 852 1.103.352
5 < - 98.261
- - 30.933 -
(762.824) (669.844) {1.407.673) 222.184
- - (76) 144.956
- - - 3.022.124
- 82 23.093 252,609
- - (4.032) 222.956
(28) (10) (5.516) (13.132)
837 (51) 81.005 (79.883)
14.544 2.327 13.801 (2.421)
(41) 385 137 10.950
(1.611) (11.200) (8.355) (19.827)
1.074 1,744 30.448 (720.694)
{5.901) 11.215 21.880 29,192
- - 11.490 -
93 (243) {11.627) 9.748
(753.857) (665.595) (1.255.425) 3.078.762
(753.857) (665.595) {1.255.425) 3.078.762
(13.093) 582.798 - (359)
- - 1.578 -
- - 118 =
(13.093) 582 798 1.696 (359)
- (75.228) - (75.228)
- - 105.185 (4.976.871)
- - 321.024 2.034.701
8.339 95.323 60.894 (116.504)
8.339 20.095 487.113 {3.133.902)
758.681 62.666 758.681 62,666
70 (36) (7.935) 7.167
12 48 8.825 1.658
82 12 890 8.825
70 (36) (7.935) 7.167
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial

Demonstragées dos valores adicionados
Em 31 de dezembro de 2016 € 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Reapresentagdo Reapresentagdo
Receitas
Receita de venda de bens e/ou servigos (bruta de impostos) - - 1.203 195.752
Perdas/reversdo estimadas em provisdes (96) (82) (2.783) (82)
Outras receitas - - 8 -
(96) (82) (1.572) 195.670
Insumos adquiridos de terceiros
Custos das mercadorias e servigos vendidos - - (7.330) (199.916)
Despesas relativas a perda/ganho na baixa de ativos (1) (64.343) 22110 479.100
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros ___(753.547) (387.364) (901.086) (835.190)
(753.548) (451.707) (886.306) (556.006)
Valor adicionado bruto (753.644) (451.789) (887.878) (360.336)
Retencdes
Depreciagéo e amortizagéo (2.622) (2.761) (3.888) (4.174)
(2.622) (2.761) (3.888) (4.174)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia (756.266) (454.550) (891.766) (364.510)
Valor adicionado recebido em {ransferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (643.651) (123.020) (24.183) (2.438)
Receitas financeiras 14.742 4.669 11.691 17.894
(628.909) (118.351) (12.492) 15.456
Valor adicionado t{otal a distribuir (1.385.175) (572.801) (904.258) (349.054)
Distribuigdo do valor adicionado
Empregados
Remuneragéo direta 1.085 453 6.040 10.859
Beneficios - 58 794 1.075
1.085 511 6.834 11.934
Tributos
Federais - - 110 7.046
Estaduais 287 300 2.334 1.5650
Municipais - - - 3
287 300 2.444 8.599
Remuneragao de capitais de terceiros
Juros 16.398 41,752 493.562 252.755
Aluguéis - 50 38.757 643
16.398 41,802 532,319 253.398
Remuneragéo de capitais proprios
Participagéo dos acionistas ndo controladores - - (42.910) (7.471)
Lucro liquido/(prejuizo) do periodo (1.402.945) (615.514) (1.402.945) (615.514)
(1.402.945) (615.514) (1.445.855) (622.985)

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragées financeiras.



OSX Brasil S.A. - Em recuperacgéo judicial

Demonstracdes dos valores adicionados
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Receitas
Receita de venda de bens e/ou servigos (bruta de impostos)
Perdas/reversado estimadas em provisdes
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos das mercadorias e servigos vendidos
Despesas relativas a perda/ganho na baixa de ativos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retengdes
Depreciacéo e amortizagdo

Valor adicionado liquido gerado pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigéo do valor adicionado
Empregados

Remuneragéo direta
Beneficios

Tributos
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneragéo de capitais proprios
Participagdo dos acionistas nédo controladores
Lucro liguido/(prejuizo) do periodo

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragées financeiras.

Controladora

11085

Consolidado

31/12/2016  31112/2015 31/12/2016 31/12/2015
Reapresentagdo Reapresentagdo

- - 1.203 195.752

(96) (82) (2.783) (82)
- - 8 -

(96) (82) (1.572) 195.670
. - (7.330) (199.916)

(1) (64.343) 22.110 479.100
(753.547) (387.364) (901.086) (835.190)
(753.548) (451.707) (886.306) (556.006)
(753.644) (451.789) (887.878) (360.336)
(2.622) (2.761) (3.888) (4.174)
(2.622) (2.761) (3.888) (4.174)
(756.266) (454.550) (891.766) (364.510)

(643.651) (123.020) (24.183) (2.438)

14.742 4.669 11.691 17.894

(628.909) (118.351) (12.492) 15.456
(1.385.175) (572.901) (904.258) (349.054)

1.085 453 6.040 10.859

- 58 794 1.075

1.085 511 6.834 11.934

- - 110 7.046

287 300 2.334 1.550

- s - 3

287 300 2.444 8.599

16.398 41,752 493.562 252.755

- 50 38.757 643

16.398 41.802 532.319 253.398

- . (42.910) (7.471)
(1.402.945) (615.514)  (1.402.945) (615.514)
(1.402.945) (615.514) (1.445.855) (622.985)
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional

OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial (“OSX” ou a “Companhia”) é uma sociedade
andnima de capital aberto, constituida em 3 de setembro de 2007 com sede na cidade do
Rio de Janeiro. Tem como objeto a participagao direta ou indireta no capital social de outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras, dedicadas ao setor de equipamentos e servigos para
a inddstria offshore de 6leo e gas natural, com atuacdo integrada nos segmentos de
construcdo naval, afretamento de unidades de exploracdo e produgdo (E&P) e servigos de
operagao e manutencdo (O&M). Desde margo de 2010, a Companhia tem suas acgbes
listadas no segmento Novo Mercado da BM&FBovespa, sob o cédigo OSXB3.

A partir do primeiro semestre de 2016 a OSX se dedicou a alcangar dois importantes
objetivos. Primeiro, desconsolidar o balango da holding OSX Leasing Group BV, que
engloba a maior parte das operagfes internacionais de forma a tornar mais efetiva a
avaliagdo das demonstracdes contabeis da companhia. E, segundo, gerar valor, de forma a
evidenciar o potencial comercial para a area da OSX Construgdo Naval. Cabe destacar que
o desenvolvimento da Unidade de Constru¢do Naval no Agu (UCN Acu), em conjunto com a
Porto do Acu Operagdes S.A., em uma area de 3.200.000 metros quadrados, viabilizara a
recuperacao da OSX Brasil S.A., assegurando a continuidade de suas operagbes e a
geracao de caixa para fazer frente as suas obrigagdes concursais e correntes.

Processo de recuperacdo judicial

Durante o segundo semestre de 2013, a OSX enfrentou um agravamento da sua situacao
financeira, incluindo o cancelamento de encomendas de unidades que seriam construidas
na Unidade de Construgdo Naval do Agu (“UCN Agu”) e de contratos de afretamento e
operacédo e manuteng¢do de unidades FPSOs e WHPs. Em outubro daquele ano, a Oleo e
Gas Participagdes S.A. - Em recuperacéo judicial (“*OGpar”), principal cliente da Companhia,
ajuizou na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, seu pedido de recuperagdo
judicial, em conjunto com as controladas, OGX Petréleo e Gas S.A.- Em recuperacio
judicial (*OGX"), OGX International GmbH - Em recuperagéo judicial e OGX Austria GmbH -
Em recuperacéo judicial.

No dia 08 de novembro de 2013, em vista da situagdo conjuntural da Companhia, que a
impedia de honrar 0 pagamento de obrigagdes vencidas e com vencimento no curto prazo,
o Conselho de Administragdo aprovou o pedido de recuperacdo judicial da OSX, como
instrumento relevante para assegurar a preservacao do interesse dos acionistas,
empregados e credores, promovendo assim, a preservagio da empresa, sua funcéo social
e o estimulo a atividade econdmica. O pedido de recuperacéo judicial da OSX, em conjunto
com suas subsidiarias OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperacdo judicial (“OSX
Construcdo Naval”) e OSX Servicos Operacionais Ltda. - Em recuperacio judicial (“OSX
Servigos”) (as “Recuperandas”), foi ajuizado em 11 de novembro de 2013, na Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeiro.

Em 17 de dezembro de 2014, os Planos de Recuperacgéo Judicial das Recuperandas foram
aprovados em Assembleias Gerais de Credores e, em 19 de dezembro de 2014, o Juizo da
3?2 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro homologou os trés Planos de
Recuperagao Judicial. A publicagdo da homologagao dos referidos planos ocorreu no dia
08 de janeiro de 2015.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional - continuacio
Processo de recuperacio judicial - continuagao

No dia 30 de janeiro de 2015, a Caixa Econdmica Federal (Credora Extraconcursal
Anuente) concedeu sua anuéncia aos termos do Plano de Recuperagado Judicial da OSX
Construgcdo Naval. A obtengdo desta anuéncia era condigdo suspensiva para a eficacia e
implementag¢ao dos Planos de Recuperacéo Judicial da OSX e da OSX Construgédo Naval.
Durante o dultimo trimesire de 2015, a administragdo entendeu que o plano estava
homologado desde a sua data de publicagio, 08 de janeiro de 2015, passando a executar
todas as premissas estabelecidas no plano, tendo como principal impacto a atualizagdo
monetaria de todos os credores quirografarios.

A Companhia estd cumprindo com suas obrigacbes de pagamentos previstas com os
credores quirografarios da OSX Brasil S.A — Em Recuperagao Judicial e OSX Construcéo
Naval S.A — Em Recuperacao Judicial que tiveram interesse no pagamento de até R$
80.000,00 (oitenta mil reais) e a totalidade de créditos dos Credores Quirografarios da OSX
Servigos Operacionais Ltda. — Em Recuperacéo Judicial, tudo em conformidade com as
obrigacgdes previstas nos respectivos Planos de Recuperagao Judicial.

O Plano de recuperacao judicial da OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial

Os Planos de Recuperacéo Judicial aprovados pelos credores em dezembro de 2014 tém
como objetivo permitir que a OSX busque estabelecer a forma de liquidagdo das dividas e a
concessdo de recursos novos, de forma a viabilizar a manutencdo das atividades da
Companhia e das suas subsidiarias OSX Construgdo Naval e OSX Servigos.

Abaixo segue uma breve descricdo do Plano de Recuperagéo Judicial da OSX, sendo que
as integras dos Planos de Recuperagao Judicial aprovados estio disponiveis ao publico
nos sites da CVM (www.cvm.gov.br) e da Companhia (ri.osx.com.br).

e (Captacado de novos recursos

Para recompor o capital de giro necessario para continuidade de suas atividades,
pagamento dos custos de reestruturacdo, bem como desenvolvimento de seu plano de
negécios, a OSX obteve novos financiamentos junto a seus credores concursais, por meio
da emissao de quatro séries de debéntures (debéntures 12 Série, das debéntures 3?2 Série,
das debéntures 52 Série) (“novos recursos”).

Os recursos concedidos pelos credores financiadores, conforme Nota Explicativa 17 -
Debéntures, que subscreverem as debéntures 12 Série, as debéntures 32 Série, as
debéntures 52 Série e as debéntures 62 Série serdo amortizados e pagos da seguinte forma,
observados os termos e condi¢des estabelecidos na escritura de emissao de debéntures:

> Data de vencimento: 10 anos, a contar da data de Emissdo das debéntures,
renovaveis por 10 anos.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional - continuacao

O Plano de recuperacao judicial da OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial -
Continuacao

> Amortizacéo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das debéntures
12 Série, das debéntures 32 Série, das debéntures 52 Série e das debéntures 62 Série
sera integralmente amortizado em uma Unica parcela, na data de vencimento, nao
havendo qualquer tipo de subordinagéo entre os detentores dessas debéntures.

» Juros remuneratérios: as debéntures 12 Série, as debéntures 32 Série, as debéntures
52 Série e as debéntures 62 Série fardo jus a uma remuneragao equivalente a variagéo
acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do
valor nominal unitario de cada debénture, acrescido de um spread de 2% ao ano.

» Calculo dos juros remuneratérios: a partir da data de emissdo das debéntures ou da
data de pagamento da remuneracgao anterior, conforme o caso.

» Pagamento dos juros remuneratérios: serdo pagos integralmente na data de
vencimento, observado que, caso ocorra a amortizagéo extraordinaria das debéntures
12 Série, das debéntures 32 Série, das debéntures 5% Série e das debéntures 62 Série,
0s juros remuneratérios incidentes no periodo serdo pagos juntamente com a parcela
do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada extraordinariamente.

e Reestruturacio de dividas

A reestruturagio das dividas contraidas perante os credores concursais € indispenséavel
para que a OSX possa alcancar o almejado soerguimento financeiro e operacional. Tal
reestruturacéo passa pela concesséo de prazos e condigdes especiais de pagamento
para suas obrigag¢des vencidas e vincendas.

Os credores concursais que concederam novos recursos a recuperanda sio chamados
credores financiadores, e sdo classificados como credores financiadores os bancos e
credores financiadores em geral. Observadas as condi¢des de elegibilidade, indicadas
no Plano de Recuperac¢io Judicial, os creéditos concursais e/ou créditos extraconcursais
dos (i) credores financiadores bancos poderao ser utilizados para a integralizagio das
(i.a) debéntures 22 Série, caso o respectivo credor financiador banco tenha integralizado
debéntures 12 Série, ou (i.b) debéntures 62 Série, caso o respectivo credor financiador
banco tenha integralizado debéntures 52 Série, e (ii) credores financiadores em geral
poderdao ser utilizados para a integralizagdo das (ii.a) debéntures 42 Série, caso o
respectivo credor financiador em geral tenha integralizado debéntures 32 Série, ou (ii.b)
debéntures 62 Série.

As debéntures 22 Série, as debéntures 42 Série e as debéntures 62 Série serao pagas
nas seguintes condigdes:
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial

Notas explicativas as Demonstragées financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional - continuagdo

» Data de vencimento: 20 anos a contar da data de emissdo das debéntures,
renovaveis por mais 20 anos, conforme previsto na Escritura de emissido de
debéntures.

» Amortizagdo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das
debéntures 22 Série, das debéntures 4@ Série, das debéntures 62 Série sera
integralmente amortizado em uma Unica parcela, na data de vencimento, nao
havendo qualquer tipo de subordinagdo entre os detentores dessas debéntures.

» Calculo dos juros remuneratérios: (a) as debéntures 22 Série e as debéntures 42
Série fardo jus a uma remuneragéo equivalente a variagdo acumulada de 100% da
Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nomina! unitario
das debéntures 22 Série ou debéntures 42 Série; e (b) as debéntures 62 Série fardo
jus (b.1) da Data do Pedido até o 36° més contado da data de emisséo das
debéntures (inclusive), a uma remuneragdo equivalente & variagdo acumulada de
100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal
unitario das debéntures 62 Série acrescido de um spread de 1,80% e (b.2) do 36°
més contado da data de emissdo das debéntures (exclusivo) até a data de
vencimento das debéntures, a uma remuneragdo equivalente & variacéo
acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo
do valor nominal unitario das debéntures 62 Série.

» Pagamento dos juros remuneratérios: serdo pagos apods o 6° ano juntamente com a
parcela do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada
extraordinariamente.

Os créditos dos credores quirografarios néo financiadores serdo pagos da seguinte
forma:

» Prazo: 25 anos a contar da data de homologagdo renovaveis por 25 anos.

» Pagamento do principal: sera realizado em uma Unica parcela no 1° Dia Util apés o
25° Aniversério ou no 1° dia util apés o 50° aniversario, conforme aplicavel.

» Correcdo monetéria: valor correspondente a variagdo do IPCA, incidentes a partir
da Data de Homologag&o (conforme definicdo da data de homologag&o constante
no plano de recuperacgdo judicial das companhias) sobre o saldo do principal na
data do pedido, nos termos da legislagcdo monetaria em vigor.

Os créditos quirografarios por fianga, aval ou obrigacdo solidaria serdo reestruturados
nos termos e condigdes estabelecidos para os créditos dos credores quirografarios ndo
financiadores.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperacgéo judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional-Continuacao

O Plano de recuperagdo judicial da OSX Brasil S.A. - Em recuperagido judicial
--Continuacgéo

o Reestruturacdo de dividas--Continuacgéo

Todos os credores quirografarios, com excegdo dos credores quirografarios por fianga,
aval ou obrigacdo solidaria, poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em
dinheiro, correspondente a R3$80 mil, limitada ao valor de seu crédito. O valor
remanescente de seu crédito, se houver, tera o tratamento previsto acima, conforme
opgéao do respectivo credor em relagdo a concessio de novos recursos.

Os créditos partes relacionadas do Grupo OSX seréo pagos em 10 parcelas mensais,
sem incidéncia e capitalizagdo de juros, sendo a primeira parcela devida, Unica e
exclusivamente apds o primeiro més subsequente a quitacdo de todos os demais
créditos concursais e créditos extraconcursais. As partes poderdo oportunamente
convencionar forma alternativa de extingdo dos créditos partes relacionadas, inclusive
mediante converséo de tais créditos partes relacionadas em capital social da devedora,
desde que sem impacto de caixa e qualquer tipo de desembolso para o Grupo OSX na
liquidagdo de créditos partes relacionadas e observando a estrutura mais adequada
para o Grupo OSX, sob a perspectiva societaria, tributaria e comercial.

¢ Readequacio do plano de negécios da UCN Acu

A OSX esta revendo o plano de negdcios relativo ao desenvolvimento da UCN Agu
como parte do redimensionamento de suas atividades operacionais e adequacéo a sua
nova realidade, mantendo, contudo, suas atividades relacionadas a industria naval.
Nesse contexto, a OSX Construgdo Naval contratou a Porto do Agu Operacgdes S.A.
para gerenciar de forma mais eficiente, em conjunto com a OSX Construgédo Naval, a
exploracdo comercial da area total de 3.200.000 metros quadrados onde esta localizada
a UCN Agu. Com a gestéo desta area pela Porto do Agu, a OSX Construcéio Naval
espera viabilizar o desenvolvimento da UCN Acgu, assegurando a continuidade de suas
operagbes e a geragdo de caixa para fazer frente as suas obrigagdes concursais e
correntes.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperacao judicial

Notas explicativas as Demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional--Continuacao

O Plano de recuperagdo judicial da OSX Brasil S.A. - Em recuperagio judicial
--Continuagao

e Readequacéo do plano de negécios da UCN Acu --Continuagao

As receitas auferidas pela OSX Construgdo Naval, incluindo aquelas decorrentes da
exploracdo da area acima mencionada e os recursos a que faz jus em razdo da
participacéo acionaria detida na Integra (“recursos Integra”), dever&o, obrigatoriamente,
ser depositadas mensalmente em uma conta vinculada ao cumprimento do Plano de
Recuperacdo Judicial (“conta centralizadora”). Os recursos depositados na conta
centralizadora serdo transferidos mensalmente para contas vinculadas, para fazer
frente as obrigacdes (“contas vinculadas”), respeitadas a ordem a descrita no Plano de
Recuperacéo Judicial.

¢ Alienacdo de outros bens do ativo ndo circulante

A OSX podera promover a alienagéo e oneragédo de bens que integram seu ativo nao
circulante, conforme autorizado expressamente pelo Juizo da Recuperagéo,
observados os limites estabelecidos na lei de faléncias, no Plano de Recuperagéo
Judicial e nos demais contratos em vigor celebrados pelo Grupo OSX com os credores
nao sujeitos a presente Recuperacgédo Judicial.

 Reestruturacado Societaria

A OSX vem promovendo a reestruturacdo societaria do Grupo OSX, de forma a obter a
estrutura societaria mais adequada para o desenvolvimento de suas atividades tal como
redimensionadas no contexto da Recuperagdo Judicial e do seu plano de negdcios
decorrente da implementacdo do Plano, sempre no melhor interesse do Grupo OSX e
visando ao sucesso da Recuperacéo Judicial.

Historico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.

A partir da decretacdo da faléncia da OSX Leasing Group B.V. na Holanda, em 15 de
julho de 2015, a qual se encontra sob supervisdo da justica holandesa e sob gestdo de
um administrador especifico apontado por ela, a OSX Brasil S.A. passou a n&o exercer
nenhum controle ou influéncia politica, financeira e operacional significativas nesses
negaocios, incluindo também sob suas controladas e coligadas. Nesse contexto, se fez
necessaria a desconsolidagdo contabil da holding OSX Leasing Group B.V., que
engloba a maior parte das empresas internacionais da OSX Brasil S.A..

Com objetivo de prover um detalhamento que permita o melhor entendimento possivel

ao processo de desconsolidagéo, cabe contextualizar com os fatos e eventos ao longo
da histéria recente da Companhia que justificaram tal procedimento.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperacao judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional--Continuacao

O Plano de recuperagédo judicial da OSX Brasil S.A. - Em recuperagdo judicial
--Continuacéo

¢ Reestruturacdo Societéaria - Continuagéo

Histérico de faléncia da OSX Leasing Group B.V. --Continuacio

No dia 22 de dezembro de 2014, as empresas Oleo e Gas Participagbes S.A. - Em
recuperagdo judicial (“OGpar’) e OGX Petrdleo e Gas - Em Recuperacdo Judicial
divulgaram fato relevante comunicando a obtengao de “decis&o judicial em carater liminar
para reduzir o valor do daily rate do afretamento da FPSO OSX 3, concedida pelo juizo
da 4? Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, em face de OSX 3
Leasing B.V. (“OSX 3"), na qualidade de proprietario da embarcacdo, bem como de
Nordic Trustee Asa, na qualidade de cessionaria de direitos decorrentes do afretamento
da embarcagdo”.No dia 13 de margo de 2015, a OGX e a OSX acordaram a suspensao,
pelo prazo de 6 meses: (i) dos pagamentos devidos pela OGX a titulo de contraprestacao
pelo afretamento da plataforma FPSO OSX 3 e (ii) de certas obrigacdes previstas nos
contratos relacionados ao Afretamento. O prazo da suspens&o acordada em 13 de margo
de 2015 findou-se e a Companhia néo atingiu acordo com os Bondholders da OSX3 com
0 objetivo de encontrar uma forma de equacionar seus débitos com os primeiros e a
solug&o mais favoravel para o FPSO.

No dia 27 de marco de 2015, a Nordic Trustee ASA apresentou, na Holanda, pedido de
faléncia das sociedades OSX 3 Holding B.V., OSX 3 Holdco B.V. e OSX Leasing Group
B.V., subsidiarias da Companhia.

No tocante 4 OSX Leasing Group B.V., a administragdo da companhia apresentou,
perante a justica da Holanda, um pedido formal de suspensdo de pagamentos. O pedido
foi provisoriamente deferido pelo Tribunal. O objetivo dessa suspensio de pagamentos
foi permitir que a OSX Leasing Group BV reestruturasse a sua divida e/ou apresentasse
um plano a seus credores - sob supervisdo da justica holandesa e de um adminsitrador
especifico apontado por esta. A suspensdo de pagamentos envolveu somente as
obrigacdes da OSX Leasing Group BV.

Em 15 de julho de 2015, a Nordic Trustee ASA, na qualidade de agente fiduciaria dos
detentores de Bonds emitidos pela OSX 3 Leasing B.V. votou contra o deferimento
definitivo do procedimento de suspens&o de pagamentos concedido anteriormente a
OSX Leasing Group B.V., resultando na faléncia da mesma.

Por conseguinte, a Companhia passou a ndo mais deter controle ou influéncia nesses
negadcios. A liquidagdo dos ativos e passivos das mesmas esta sendo supervisionado
pela justiga holandesa e gerido por um administrador especifico.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial
Notas explicativas as Demonstracgdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrério)

1. Contexto operacional-Continuacao
o Estrutura Societaria
Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta a seguinte estrutura societaria :

Hytndal
CO:Lid
|

667 | B33 | o554

Rl  OSX Servigos Operacionais

OSX Constinugao Naval S.A, OSX Servigos Gerans Leda.

(Brazih (Nrugl)

{Brasil)

5%

100% | 100% [ 100% | 100%

OSX Procurvment
05X 2 Holding 5.V, Jll 05X 3Holdes BV, fll 05X 1 Loasing BV N Lrngiitiis

(Metheriapds) (Natherlands)

tNutharlandsy
Netkorlandsd

1 100%
Htichiing
Administratic
Kaantoor OSX 2
Leasing

OSX 3 lolding B\
{Natherlinds)

100% ‘

OSX 3 Leasing BY.

{iiethertanda)

FPSO OSX-1 FPSO O05X-2 FPSOOSX-3 WHP1&2
(under construction)  (under construction)

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 — Histérico de Faléncia OSX Leasing
Group B.V., os investimentos nas empresas Off Shore foram baixados no balanco
patrimonial consolidado da OSX Brasil.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras

a) Declaracédo de conformidade com as normas IFRS e as normas do CPC

As Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, estdo assim apresentadas:

Demonstrag6es financeiras individuais e consolidadas

As Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram
elaboradas de acordo com o International Financial Reporting Standards (“IFRS")
emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretacdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC),
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implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e suas
interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC"), aprovados pela Comissédo de
Valores Mobiliarios (“CVM").

As demonstragbes dos valores adicionados estdo sendo apresentadas como
informacéo suplementar para fins de IFRS.

OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial

Notas explicativas as Demonstra¢des financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuacao

b) Base de mensuracéo

As Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo histérico, com excegédo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado/ patriménio liquido.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real,
que é a moeda funcional da Companhia. A Companhia definiu que sua moeda funcional
€ o Real e a moeda funcional de suas controladas no exterior é o délar norte-
americano, em decorréncia das suas receitas e dos seus custos de operagdo. Todas as
informacoes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

d) Uso de estimativas e julgamentos

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. RevisGes com relagao
a estimativas contabeis s@o reconhecidas no periodo em que as estimativas s&o
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Julgamentos, estimativas e premissas s&o utilizados para a mensuragdo e
reconhecimento de certos ativos e passivos das Demonstragdes financeiras da
Companhia.

O uso desses fatores é inerente e condicdo imprescindivel na preparagdo das
Demonstragdes financeiras.

A determinacdo dessas estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos
passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, notadamente a venda
de ativos da Companhia e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos
sujeitos a estimativas incluem: a avaliagcéo e classificagdo dos ativos ndo circulantes
mantidos para venda e, por determinagdo do CPC 31 - Ativo ndo circulante mantido
para venda, foi classificado no ativo circulante.

Além do evento relevante acima comentado, outros eventos e estimativas relevantes
sao:

¢ Nota n® 1 - Sucesso na execugdo do plano de recuperagao judicial.

e Nota n°® 10 — Imobilizado/Depreciagéo e realizagdo de ativos/Impairment.

+ Nota n® 19 - Provisao para contingéncias - expectativa de éxito/perda.
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A autorizag&o para emissdo destas Demonstragdes financeiras ocorreu em reunidio da
diretoria realizada em 13 de junho de 2017.

A Administragéo da Companhia, afirma que todas as informagdes relevantes préoprias
das informagdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que
correspondem as utilizadas por ela na sua gesto.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)
2. Apresentacdo das demonstragées financeiras--Continuacao

e) Procedimentos de consolidacéo

Em 31 de dezembro de 2016, a OSX possui as seguintes empresas controladas com
participacdo direta e/ou indireta:

Empresas sediadas na Cidade e Estado do Rio de Janeiro

e OSX Construcdo Naval S.A. - Em recuperaco judicial (“OSX Construcio Naval?)

Constituida em 28 de julho de 2009, tem como objeto social as atividades de
construgdo, reparo, montagem, integracido e venda de unidades maritimas de
exploragéo e producéo de petréleo e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos,
para fornecimento ao mercado de petréleo e gas natural do Brasil, sendo a responsavel
pela Unidade de Construg&o Naval do Agu (“UCN Agu”). Atualmente este segmento de
negacios esta dedicado ao aluguel de areas no Porto do Acu para clientes.

¢ OSX Servicos Operacionais Ltda. - Em recuperacéo judicial (‘OSX Servicos”)

Constituida em 25 de novembro de 2009, tem como objeto sacial a prestagdo de
servicos de operag&o e manutencdo de unidades maritimas ligadas as atividades de
exploragéo e produgdo de petréleo e gas, tais como, mas ndo limitada a, Plataformas
Fixas de Produgdo e/ou Perfuragcdo, unidades Flutuantes de Perfuracio ou de
Produgéo, unidades tipo FPSO (Floating, Production, Storage and Offloading) e
unidades do tipo FSO (Floating, Storage and Offloading), além da prestacéo de servigos
de engenharia, incluindo consultoria em engenharia basica, engenharia de
detalhamento, FEED (Front End Engineering Detail), € de servicos de consultoria no
setor de equipamentos maritimos para atividades de exploragéo e producio de petréleo
e gas.

e OSX Servicos Gerais Ltda. (“OSX Servicos Gerais”)

Constituida em 28 de janeiro de 2011, tem como objeto social a prestacdo de servicos
gerais e corporativos, incluindo o compartiihamento de recursos humanos e de
infraestrutura, bem como a prestagdo de fiancas e outras garantias relativas a
obrigagdes assumidas por sua controladora ou outras sociedades sob controle comum.

e |Integra Offshore Ltda. (“Integra™)

Constituida em 02 de julho de 2012 com a empresa Mendes Junior Engenharia S.A.,
que tem como objeto social a integracéo de duas unidades FPSO, que foram enviadas
a outro estaleiro a fim de concluir sua construgdo. A Companhia possui 49% da SPE,
sendo minoritaria e sem interferéncia na gestio da Integra.



OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrério)

2. Apresentagdo das demonstracées financeiras--Continuacéo

Procedimentos de consolidagdo--Continuagio

11104

Empresas sediadas no exterior

OSX GmbH (“*OSX GmbH")

Constituida em 22 de outubro de 2009, através da aquisicio do capital social da
BVSARANTATRIABEeteiligungsverwaltungGmbH, uma sociedade existente e constituida
de acordo com as leis austriacas, sediada na Austria, em 19 de novembro de 2009
passou a se denominar OSX GmbH. A empresa tem como objeto social participar em
outras sociedades. Esta aquisicdo n&o foi caracterizada como uma combinagio de
negdcios, de acordo com as definicdes estabelecidas no CPC 15 e IFRS 3 (Business
Combinations) por tratar-se de aquisicdo de uma empresa sem nenhum ativo ou
passivo e sem fluxo de caixa projetado.

0OSX Asia Management Pte. Ltda.

Constituida em 05 de abril de 2012, de acordo com as leis asiaticas, sediada em
Cingapura, que tem como objeto social a prestagio de servigos gerais e corporativos,
incluindo o compartilhamento de recursos humanos e de infraestrutura.

A seguir, os percentuais de participagdo que OSX possui em suas empresas controladas e
fundos exclusivos, os quais, exceto a Integra cujo resultado é reconhecido por equivaléncia
patrimonial, sdo todos consolidados.

Percentual de participagao

31/12/2016 31/12/2015

Controladas diretas

OSX Construgédo Naval - em recuperag&o judicial 93,33% 93,33%

OSX Servigos - em recuperagao judicial 99,99% 99,99%

OSX Servigos Gerais 99,99% 99,99%

OSX GmbH 100,00% 100,00%
Controladas indiretas

OSX Asia Management Pte. Ltd. 100,00% 100,00%

Integra 49,00% 49,00%

Descrigcéo dos principais procedimentos de consolidagio

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas e s&o consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

a) Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas
consolidadas.
b) Eliminagdo dos saldos de despesas e receitas decorrentes de negécios entre as

companhias consolidadas.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

2. Apresentagédo das demonstragdes financeiras--Continuagao

Procedimentos de consolidagdo--Continuagdo

c) As flutuagbes de moeda referentes a ativos monetarios intercompanhias s&o
reconhecidas como variagdo cambial na demonstragéo do resultado da entidade que
reporta a informagao.

d) Eliminag&o dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participactes no
capital e lucros (ou prejuizos) acumulados das empresas controladas.

e) A participagao dos acionistas ndo controladores, que representa a parcela do resultado
do periodo e do patriménio liquido que n&o é detida pela Companhia, é apresentada
separadamente da demonstragdo do resultado consolidado e dentro do grupo de
patriménio liquido no balango patrimonial consolidado, em separado do patriménio
liquido atribuivel aos acionistas controladores.

f) Alteragbes no percentual de participagdo em controladas que n&o resultem em perda
e/ou ganho de controle séo registradas no patriménio liquido.

f) Reapresentacido de anos anteriores

Durante a preparagdo dessas demonstragbes financeiras, a Companhia identificou
ajustes de exercicios/periodos anteriores relacionados com a perda de controle da OSX
Leasing Group B.V. decorrente da decretacdo de faléncia ocorrida em 15 de julho de
2015 e posterior perda de controle ou influéncia politica, financeira e operacional em
suas controladas e coligadas, conforme mencionado na Nota 1 — Contexto
Operacional — Histdrico de faléncia da OSX Leasing Group B.V.. Com base nas
analises quantitativas e qualitativas efetuadas pela administragdo da Companhia,
conclui que esses ajustes foram materiais para o exercicio findo de 31 de dezembro de
2016. A administracdo da Companhia decidiu pela reapresentacio das cifras
comparativas referentes as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015.

Consequentemente, o referido erro de exercicios anteriores acarretou nos seguintes
ajustes nas seguintes rubricas contabeis nas informagées financeiras:
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OSX Brasil S.A. - Em recuperacao judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

Balancos patrimoniais ajustados
Em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Balango Patrimonial em Balango Patrimonial Balango Patrimonial Balango Patrimonial
31M215-antesdos  Ajustes  em 31/12/15- apds em 31112/15 - antes Ajustes em 31112115 - apés os
. ajustes 0s gjustes dos ajustes ajustes
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 12 E 12 9.359 (534) 8.825
Ativo financeiro disponivel para venda - - 11.868 (11.868) -
Caixarestrito - - 53137 (53.137) -
Clientes - - - 24275 - 24.275
Adiantamentos diversos 43 - 43 9.838 7.983 17.821
Estoques - - - 9.408 (8.582) 826
Despesas antecipadas 497 - 497 8.271 (6.948) 1323
Alivos destinades a venda - - - 3.962.954 (3.962.954) -
Qutros Créditos - 838 838 - 81.004 81.004
552 838 1.390 4.089.110 {3.955.036) 134.074
Néo Circulante
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 446.394  (372.848) 73.546 1.578 - 1.578
Despesas antecipadas !/, - 4.743 (4.743) -
Outros contas a receber 1.654 1,654 1,888 (254) 1.634
IR e CSLL diferidos - - - - -
Tributos a recuperar 48.690 - 48.690 65.643 (926) 84.717
496.738  (372.848) 123.880 73.852 (5.923) 67.929
Investimentos 1.382 4372 5754 29.887 - 29.887
Imobilizado 244 244 4.071.664 (2.497.304) 1.574.360
Intangivel 5.845 - 5.845 6.420 - 6.420
504.209  (368.476) 135.733 4.181.823 (2.503.227) 1.678.59%
504.761  (367.638) 137.123 8.270.933 (6.458.263) 1.812.670

31



114106

OSX Brasil S.A. - Em recuperagio judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

Balangos patrimoniais ajustados
Em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consalidado
Balango Patrimeonial Balango Patrimonial Balango Patrimonial Balango Patrimonial em
em3112115-antes  Ajustes  em31/1215- apos em31/1215-antes  Ajustes 31112115 - apos os
. dos ajustes os gustes dos ajustes austes
Passivo
Circulante
Obrigagdes sociais € trabalhistas 1.886 - 18% 8810 7 8887
Fomecedores Extraconcursais 234 - 2364 817677  (7183%%) 0283
Fomecedores Concursals 1124 - 1124 16353 - 16363
Obrigagdes fiscais 14.585 - 14.585 76245 - 706245
Empréstimos e financiamentos - - - 6326073 (6.326.073) -
Partes relacionadas Exraconcursals 240491 s 20491 TR T 1 89286
Partes relacionadas Concursas - - - 1949 - 1949
Proviséo para contingéncias - - - - - -
Ouros 3 (1) 412 1.0 10944 12023
280.863 (1) 280.862 7.337.541  (7.033.515) 304.026
Nio Circulante
Formecedores 24.345 - 24.345 869.771 - 869.771
Empréstimos e financiamentos extraconcursais - - - N7077 - N7077
Debenture - - - 2034.701 - 2034.701
Obrigagtes fiscais 20% \ 2056 14.69 - 14.699
Partes relacionadas concursais 9% 9951 15490 - 15490
Provisdo para contingéncias - ﬁ—.:_-"'g__ - 182 - 18
Provis#o para investimento com patriménio liquido negativo ., 2081467 (02885 | T 2021578 g s -
Obrigagéo de garantia com partes relacionadas X L v - - - -
r 3.000.819  (942.889) 2.057.930 3.851.890 - 3.851.890
Patriménio liquido
Capital Social 3775592 - 3775592 3775592 - 3775592
() Custo emissao de agdes (81.057) - (81.057) (81.057) - (81.057)
Opgdo de agdes outorgadas 116511 - 116.511 116,511 - 116511
Ajustes acumulados na convers3o de moeda estrangeira 70736 131.088 930804 7R.76 131.0688 930.804
Outros resultados aorangentes (Po34) 7934 - (79.934) 70.934 -
Prejuizos acumulados (7418364) 364250 (7.054.114) (7418.364) 364.250 (7.054.114)
PL sem AFACs (2.887.516) 575.252 (2.312.264) (2.887.516) §75.252 (2.312.264)
Adiantamento para futuro aumento de capital 110 595 - 110.595 110.595 - 110.595
Atribuido a participago dos acioni lad (2776921) 575282 (2.201.669) (27me) 5552 (2.201.669)
Participagdes de acioni: nio controlad - - - (141.577) - (141.577)
Total Patriménio liquido (2776.921) 575252 {2.201.669) (29184%8) 5202 (2343.246)
504761 (367.638) 137423 8270.933  (6458.263) 1.812.670
s

-~
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial

Notas explicativas as Demonstragées financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

Demonstracao do Resultado ajustado

Em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

Receita operacional bruta
Dedugdes da receita bruta
Receita de venda de bens e/ou servigos
Custo dos bens e/ou servigos vendidos
Resultado bruto
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais
Despesas com depreciagio e amortizagio

Provis&o para redugdo do valor recuperavel
Outras (despesas) receitas operacionais (liquida)

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida
Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Resultado de ativo disponivel para venda
Prejuizo liquido do periodo
Atribuido aos acionistas niio controladores:

Atribuido aos acionistas controladores:
Lucro bisico e diluido por a¢iio (em R$)

44110

Controladora Consolidado

Demonstragdo do Demonstragdo do Demonstragdo do Demonstra¢do do
resultado em Atustes resultado em resultado em Anustes resultado em
311215 i 31/12/15 3112115 i 3112115
divulgada reapresentada divulgada reapresentada
- - - 46.255 149.497 195.752
5 = - - (7.046) (7.046)

= - - 46.255 142.451 188.706
= E = (69.020)  (130.896) (199.916)
- - - (22.765) 11.555 (11.210)
(23.888) 23.113 (775) (37.426) 8.082 (29.344)
(666) (2.095) (2.761) (998) - (4.174)

- - - 205.415 273.243 478.658

22.503 (474.378) (451.875) (33.571) (786.019) (819.590)

(2.051) (453.360) (455.411) 133.420 (507.870) (374.450)

(64.396) (58.624) (123,020} (858) (1.580) (2.438)

(66.447)  (511.984) (578.431) 109.797 (497.895) (388.098)

13.241 (8,572) 4.669 1,173 16.721 17.894

(2.602) - (18.321) (74.390) (155.252) (229.642)

6.166 (29.597) (23.431) (53.150) 30.037 (23.113)

16.805 (53.888) (37.083) (126.367)  (108.494) (234.861)
(49.642)  (565.872) (615.514) (16.570)  (606.389) (622.959)

- = ) - (26)

- - (25.471) 29.471 -

(49.642)  (565.872) (615.514) (46.050)  (576.935) (622.985)

- - - 3.592 (11.063) (7.471)

(49.642)  (565.872) (615.514) (49.642)  (565.872) (615.514)

(0,16) 0,16 (0,002) (0,16) 0,16 0,002)
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OSX Brasil S.A. - Em recuperacao judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

Demonstragdes dos resultados abrangentes ajustado
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

Demonstragoes dos resultados abrangentes - Ajustado

14444

Controladora

Consolidado

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Divulgada Ajuste Reapresentada Divulgada Ajuste Reapresentada
Luco liquido do periodo (979.760) 364.246 (615.514) (967.345) 364,360 (622.985)
Qutros resultados abrangentes (105.014) 211.003 105.988 621.134 (515.146) 105.988
Resultado abrangente do periodo (1.084.774) 575.249 {509.526) (366.211) (150 786) {516.997)
Atribuido a sécios da empresa controladora - - - (1.084.774) 575,248 {509.526)
Atribuido a sdcios ndo controladares (7.585) 114 {7.471)
Demonstracao da mutacdo do patriménio liquido ajustados
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)
2015
Custo na Ajuste de Qutros Patriménio para Partici dos  Patriménio
Capital Social Emissiode Reservade C Resultad Prej Ltquido - futuro aumento de  Acionistas Nao Liquido -
Integralizado Agées Capital Abr A Ci a Controladores  Consolidado
Divulgado 31/12/2015 3.775.592 {-81.057) 116.510 Te0.736 (-79.934)  (-7.418.364) (-2.887.517) 110,585 (-141.577) {-2.918.499)
Ajustes - - 1 131.068 79.934 364.250 575253 575253
Reapresentagdo 31/12/2015 3.775.592 (-81.057) 116.511 930.804 {-7.054.114) {-2.312.264) 110.595 {-141.577) (-2.343.248)
Demonstracdes dos fluxos de caixa ajustados
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)
Demonstracdes dos fluxos de caixa - ajustado
Controladora Consolidado
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Divulgada Ajuste Reapresentada Divulgada Ajuste Reapresentada
Caixa liquido atividades operacionais 208.553 (874.148) {665.595) 23.612 3.055.150 3.078.762
Caixa liquido atividades de investimentos {237.194) 819.992 582.798 245.844 (246.203) (359)
Caixa liquido atividades de financiamentos 28.596 (8.501) 20.095 (4.495) (3.129.407) (3.133.902)
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes 9 62.657 62,666 (257.260) 319.926 62.666
Aumento (redugao) de caixa e equivalentes (36) - (36) 7.701 (534) 7.167
Saldo inicial de caixa e equivalentes 48 48 1.658 - 1.658
Saldo final de caixa e equivalentes 12 12 9.359 (534) 8.825
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OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial

Notas explicativas as Demonstracdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

Demonstragdes do valor adicionado ajustados

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

Receitas

Receita de venda de bens e/ou servigos (bruta de impostos)
Perdas estimadas em provisdes ¢ crédito de liquidagio duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos das mercadorias e servigos vendidos
Despesas relativas & perda na baixa de ativos
Materinis, energia, servigos de terceiros ¢ outros

Valor adicionado bruto

Retencoes
Deprecingiio e amortizagiio

Valor adicionado liguido gerado pela Companhia

Valor adicionado recebido em trans feréncia
Resultado de cquivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a dis tribuir

Distribuicfio do valor adici 3
Empregados
Remuneragdo direta
Beneficios
FGTS

Tributos
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneragilo de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Remuneraciio de capitais préprios

Participagdo dos acionistas nio controladores

Prejuizo do exercicio

ML

Controladora Consolidado

Demonstragdo Demonstragio Demonstragio Demonstragio
do valor do valor do valor do valor
adicionado Ajuste adicionado adicionado Ajuste adicionado
31/12/15 31/12/15 31/12/115 31/12/15
divigada reapresentad divulzada prosentad
- - - 421.243 (225.491) 195,752
(82) - (82) (314.608) 314.526 (82)

(82} - (82) 106.635 89.035 195,670
- - - (338.097) 138.181 (199.916)

(114.136) 49,793 (64,343) 117.407 (34.256) 83.151
29.378 (416.742) (387.364) (49.355) (389.886) (439.241)

(84.758) (366.949) (451.707) (270.045) (285.961) (556.006)
(84.840) (366.949) (451.789) (163.410) (196.926) (360.336)
(2.760) - (2.761) (4.176) 2 4.174)
(2.760) (2.761) (4.176) 2 (4.174)
(87.600) (366.950) (454.550) (167.586) (196.924) {364.510)
(890.236) 767.216 (123.020) (2.438) - (2.438)

26.145 (21.476) 4.669 207.540 (189.646) 17.894
(864.091) 745.740 (118.351) 205.102 (189.646) 15.456
(951.691) 378.790 (572.901) 37.516 (386.570) (349.054)

368 85 453 12,122 (1.263) 10.859

58 - 58 1.075 - 1.075

85 (85) - 1.160 (1.160) -

511 - 511 14.357 (2.423) 11.934

9,187 (9.187) = 17.531 (10.485) 7.046

- 300 300 4 1.546 1.550

- +: - 3 - 3

9.187 (8.887) 300 17.538 (8.939) 8.599

18.321 23.431 41.752 992.157 (739,402) 252,755

50 - 50 809 (166) 643

18.371 23.431 41,802 992,966 (739.568) 253,398

- - - (7.585) 114 (7.471)

(979.760) 364.246 (615.514) (979.760) 364.246 (615.514)
(979.760) 364.246 (615.514) (987.345) 364.360 {622.985)
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Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

2. Apresentagao das Demonstragdes financeiras-Continuacao

14143

g) Novas normas, alteragdes e interpretagdes de normas que ainda ndo estdo em

IFRS 9

IFRS 16

IFRS 15

vigor - Continuacéo

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, mas néo estdo em vigor para o
exercicio de 2016. A adogao antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB,
ndo foi permitida, no Brasil, pela CVM, baseada em pronunciamento do Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC).

“Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, mensuragdo e reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os
trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuracdo de instrumentos financeiros. O IFRS
9 requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e
mensurados ao custo amortizado. A determinagdo € feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacdo depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do
fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém
a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga € a de que nos casos em
que a opcdo de valor justo é adotada para passivos financeiros, a porgdo de mudanca no valor
justo devido ao risco de crédito da prépria entidade € registrada em outros resultados
abrangentes e ndo na demonstracdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento
contabil. O Grupo esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 1° de
janeiro de 2018.

Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) -
OperagBes de Arrendamento Mercantil, e interpretagGes relacionadas, e estabelece os principios
para o reconhecimento, mensuragao, apresentacd@o e divulgagao de arrendamentos para ambas
as partes de um contrato, ou seja, os clientes (arrendatarios) e os fornecedores (arrendadores).
Os arrendatdrios sdo requeridos a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros
pagamentos do arrendamento e um "direito de uso de um ativo" para praticamente todos os
contratos de arrendamento, com excegdo de certos arrendamentos de curto prazo e contratos de
ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento contabil permanece praticamente o
mesmo, com a classificagdo dos arrendamentos como arrendamentos operacionais ou
arrendamentos financeiros, e a contabilizagdac desses dois tipos de contratos de arrendamento de
forma diferente. A norma € aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019. A Administracdo esta

avaliando os impactos de sua adogdo e ainda ndo definiu o método de transicdo que serd
utilizado.

“Receita de contrato com Clientes" Essa norma estara vigente para exercicios findos a partir de 1°
de janeiro de 2018. Esta nova norma contém significativamente mais orientacbes e requerimentos
em comparacdo as normas e interpretagGes existentes. Na nova norma, a receita devera ser
reconhecida levando-se em consideracdo os cinco critérios a seguir que precisam ser atendidos de
forma cumulativa: (i) identificar o contrato; (ii) identificar as obrigacGes de “performance”; (iii)
determinar o prego da transagdo; (iv) alocar o preco da transacdo para cada obrigacdo de
“performance”; e (v) reconhecer a receita somente quando cada obrigacdo de “performance” for
satisfeita. A adogdo desta nova norma pode resultar no fato de que em muitas entidades o
momento e a natureza do reconhecimento de receita deverdo ser modificados.

Nao ha outras normas do IFRS ou interpretagdes do IFRIC atuais que ainda ndo entraram em vigor que
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poderiam ter impacto significativo sobre as DemonstracSes financeiras do Grupo.

OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial

Notas explicativas as Demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

3.

Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contébeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas.

a) Base de consolidacdo

(i)

(it)

Participag&o de acionistas ndo-controladores

A Companhia elegeu mensurar qualquer participacdo de nao-controladores na
adquirida pela participagc&o proporcional nos ativos liquidos identificaveis na data de
aquisicao.

Mudangas na participagéo da Companhia em uma subsidiaria que nao resultem em
perda de controle s&o contabilizadas como transagées de patriménio liquido.

Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, os
retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade
de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragtes
financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstrag¢des financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o
controle deixa de existir.

(iii) Perda de controle

Quando da perda de controle, a Companhia n3o reconhece os ativos e passivos da
controlada, qualquer participacéo de nao-controladores e outros componentes
registrados no patriménio liquido referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou
perda originado pela perda de controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia
retém qualquer participagdo na antiga subsidiaria, essa participacdo € mensurada
pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.
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OSX Brasil S.A. - Em recuperacao judicial
Notas explicativas as Demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

3. Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

a) Base de consolidacdo - Continuag&o

(iv) Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial

As coligadas sao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente,
tenha influéncia significativa, mas nao controle ou controle conjunto, sobre as politicas
financeiras e operacionais. Uma entidade controlada em conjunto consiste em um
acordo contratual através do qual a Companhia possui controle compartilhado, onde a
Companhia tem direito aos ativos liquidos do acordo contratual, e ndo direito aos ativos
e passivos especificos resultantes do acordo. A Companhia e suas subsidiarias nao
possuem controladas em conjunto.

Os investimentos em coligadas s&o contabilizados por meio do método de
equivaléncia patrimonial. Tais investimentos s&o reconhecidos inicialmente pelo
custo, o qual inclui os gastos com a transagéo. Apés o reconhecimento inicial, as
demonstraces financeiras consolidada e individual incluem a participagéo da
Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio e outros resultados abrangentes da
investida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de
existir.

(v) Transagdes eliminadas na consolidag&o

Saldos e transagdes intercompanhias, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transagdes intercompanhias, séo eliminados. Ganhos nao
realizados oriundos de fransagdes com investidas registradas por equivaléncia
patrimonial s&o eliminados contra o investimento na proporgao da participacéo da
Companhia na investida. Perdas n&o realizadas s&o eliminadas da mesma maneira
como s3o eliminados os ganhos n&o realizados, mas somente na extenséo em que
nao haja evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel.

b) Moeda estrangeira

(i) Transagbes em moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira s&o convertidas para as respectivas moedas
funcionais das entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das
transagoes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na
data do balanco s3o reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada
naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que s&0 mensurados peio valor justo
em moeda estrangeira s&o reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio
na data em que o valor justo foi determinado.
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Notas explicativas as Demonstragées financeiras

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacio

b) Moeda estrangeira - Continuagdo

(ii) Operagdes no exterior

Os ativos e passivos de operagbes no exterior, incluindo ajustes de valor justo
resultantes da aquisicéo, s&o convertidos para Real as taxas de cambio apuradas na
data do balango. As receitas e despesas de operagdes no exterior sdo convertidas
para Real as taxas de cambio apuradas nas datas das transagoes.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na convers&o para moeda de
apresentacio sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas em
ajustes de avaliacéo patrimonial no patrimonio liquido.

As demonstrag¢des do resultado e do fluxo de caixa das investidas, em ambiente
econdmico estavel, com moeda funcional distinta da controladora, sdo convertidas
para reais pela taxa de cambio média mensal, os ativos e passivos s&o convertidos
pela taxa final do exercicio e os demais itens do patriménio liquido s&o convertidos
pela taxa histérica.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Est&o representados por aplicacbes de curto prazo, de liquidez imediata, que s&o
prontamente conversiveis para quantias conhecidas de caixa e sujeitos a um
insignificante risco de mudancga de valor.

d) Investimentos

A Companhia detém o controle de todas as suas subsidiarias, conforme apresentado na
Nota Explicativa n® 9. Desta forma, seus investimentos sdo avaliados por equivaléncia
patrimonial.

e) Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuragdo

Registrado pelo custo histérico e de aquisicao, formagao ou construcdo, deduzido de
depreciagéo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de redugéo do valor
recuperavel (impairment).

Quaisquer ganhos e perdas na alienac&o de um item do imobilizado sdo
reconhecidos no resultado.

Os custos de empréstimos que s&o diretamente atribuidos a aquisi¢éo, a construcao
ou a produgéo de um ativo imobilizado formam parte do custo deste ativo, conforme
estabelece o CPC 20 e IAS 23 (Borrowing Costs). Os custos de empréstimos ja
estavam sendo capitalizados conforme Deliberagdo CVM 193/96 tendo em vista que
s&o diretamente atribuiveis & construgéo do ativo.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

e) Imobilizado- Continuagéo

(ii) Depreciagdo

A depreciag&o dos ativos é calculada pelo método linear com base nas taxas

mencionadas na Nota Explicativa n° 10 - Imobilizado e leva em considerac&o o
tempo de vida util estimado dos bens e os respectivos valores residuais. Ndo houve
alteraggo significativa na vida Util dos bens que estao sujeitos a depreciagso.

(iii) Redug&o ao valor recuperavel - Impairment

Os valores contabeis dos ativos n3o financeiros da Companhia e suas controladas
s&o revistos a cada data de apresentag&o para apurar se ha indicag&o de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entéo o valor recuperavel do ativo &
determinado.

f) Ativos financeiros n&o-derivativos (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro n&o mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a
cada data de apresentag&o para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial
do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros tiveram perdas de valor inclui:

Inadimpléncia ou atrasos do devedor.

Reestruturagéo de um valor devido & Companhia em condigGes que a Companhia
n&o consideraria em condigbes normais.

Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia.
Mudangas negativas na situagéo de pagamentos dos devedores ou emissores.

O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou dados observaveis
indicando que houve um declinio na mensuracao dos fluxos de caixa esperados de
um grupo de ativos financeiros.

Para investimentos em titulos patrimoniais, a evidéncia objetiva de perda por redugéo ao

valor recuperavel inclui um declinio significativo ou prolongado no valor justo abaixo do
seu custo.
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3. Resumo das principais praticas contabeis-Continuacéo

f) Ativos financeiros no-derivativos (incluindo recebiveis)-Continuacio

A Companhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor para recebiveis
tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis s3o avaliados
quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis s&o entio avaliados coletivamente
quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada.
Recebiveis s&o avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto
desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avalliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacéo e dos valores de
perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administragdo quanto as
premissas se as condicdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma redugé&o do valor recuperavel com relacio a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado € calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados & taxa de juros efetiva original do ativo. As
perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra
recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos
atraves da revers&o do desconto. Quando um evento subsequente indica reversao da
perda de valor, a diminui¢go na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Durante o exercicio de 2016, a Administrag&o da Companhia identificou evidéncia que

justificasse a necessidade de redug&o ao valor recuperavel conforme divulgado nas
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 20186.
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3. Resumo das principais praticas contabeis-Continuacéo

g) Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos n&o financeiros da Companhia e suas controladas, que
nao os estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada
data de balanco para apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicac&o, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de agio e ativos
intangiveis com vida (til indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda
nao estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel é estimado anuaimente na mesma
época.

Para testes de redugdo no valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente
independente das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs. O 4gio de uma
combinacéo de negdcios é alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irao
se beneficiar das sinergias da combinagao.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso & baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por redug&o no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugdo no valor recuperavel s&o reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs s&o inicialmente alocadas para redugao de qualquer
agio alocado a esta UGCs, e ent&o para redugéo do valor contabil dos outros ativos
dentro da UGC ou grupo de UGCs em forma pro rata.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada a &gio nao é revertida. Quanto
aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel so revertidas somente na extensao em
que o valor contabil do ativo nZo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido
de depreciagdo ou amortizagéo, caso a perda de valor n&o tivesse sido reconhecida.

A administrag&o da Companhia identificou indicadores que justificasse a necessidade de
revers&o ao valor recuperavel em 31 de dezembro de 2016, conforme Nota Explicativa

n® 10 - Imobilizado.
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3. Resumo das principais praticas contabeis-Continuagéo

h) Instrumentos financeiros

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balango da Companhia e suas
controladas, tanto no ativo quanto no passivo, e sdo mensurados inicialmente pelo valor
justo quando aplicavel e apos o reconhecimento inicial de acordo com sua classificag&o.

Instrumentos financeiros ndo-derivativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
decrescido, para instrumentos que nfo sejam reconhecidos pelo valor justo através de
resultado, de quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros nao-derivativos incluem bancos, aplicagdes financeiras, contas a
receber e outros créditos, assim como fornecedores, empréstimos, contas a pagar e
outras dividas.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros nao-derivativos
sdo0 mensurados conforme descrito abaixo:

(i) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio
da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais redugdes
no valor recuperavel. Clientes e partes relacionadas da Companhia e suas
controladas foram classificados nesta categoria.

(i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro & classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido
para negociagdo, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os
instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo através do resultado se a
Companhia gerencia esses investimentos e toma decisdes de compra e venda com
base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial, custos de
transacao atribuiveis sdo reconhecidos nos resuitados quando incorridos. Instrumentos
financeiros ao valor justo através do resultado sdo medidos pelo valor justo, e suas
flutuagdes sao reconhecidas no resultado. As aplicagdes financeiras da Companhia e de
suas controladas foram classificadas nesta categoria.
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3. Resumo das principais praticas contabeis-Continuagéao
h) Instrumentos financeiros-Continuagéo
(iiiy Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Esses ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transac&o diretamente atribuiveis. Apos seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

(iv) Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de
outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros séo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis.
Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros n&o derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

i) Pagamentos baseados em agbes

A Companhia registra as opgdes de compra de agdes outorgadas pela Companhia e pelo
Controlador, inclusive as opgdes de compras de agdes de outras companhias coligadas
outorgadas pelo controlador a executivos e conselheiros da Companhia, a valor justo, em
conta especifica no Patriménio Liquido e demonstracdo do resultado, conforme as condigbes
contratuais sejam atendidas, e em conformidade com o CPC 10, ICPC 05, IFRS 2 e IFRIC 11
Share-based Payment).

i) Receita operacional

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.
(i) Prestagdo de servigos
A receita de servicos prestados sera reconhecida no resultado em fung&o da sua

realizagdo. Uma receita no € reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizagéo.
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3. Resumo das principais praticas contabeis-Continuagao

j} Receita operacional-Continuacéo

(i) Contratos de construgéo

As receitas oriundas da constru¢@o de embarcagdes sdo reconhecidas
proporcionalmente a etapa de construcdo do contrato (percentage of completion -
POC), de acordo com a politica contabil da Companhia sobre contratos de
construcao, conforme descrito neste relatério.

Quando o resultado de um contrato de construgao pode ser estimado de forma
confiavel, a receita e o custo s&o reconhecidos proporcionalmente a etapa de
conclusao fisica ao final do periodo de reporte. A avaliagdo & baseada na proporgéo
dos custos incorridos para trabalhos executados até a data, relativos ao custo total
estimado do contrato, exceto onde isto n&o seria representativo do estagio de
construcdo. Os aditivos de contrato, reclamacdes e pagamentos de incentivos sao
considerados desde que acordados com o cliente e consequentemente considerados
como provaveis. Quando o resultado do contrato de constru¢@o nio pode ser
estimado com confianga, a receita é reconhecida na medida em que os custos sé&o
incorridos e desde que seja provavel a sua realizacdo. Os custos contratuais sdo
reconhecidos como despesas do exercicio no qual s&o incorridos. Quando for
provavel que o total de custos dos contratos exceda o total das receitas contratuais,
a perda prevista é reconhecida imediatamente no resultado.

A Companhia nao possui em 31 de dezembro de 2016 contratos em aberto.
k) Provisées
Uma proviséo é reconhecida no balango quando a Companhia e suas controladas
possuem uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é
provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigagéo. As provisées sao

registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

I) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigéo social, do exercicio corrente e diferido, para as
empresas optantes pelo lucro real, s&o calculados com base nas aliquotas de

15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de R$240
anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real.

O imposto de renda e a contribuicdo social contabilizados no resultado sdo formados pela
despesa corrente destes tributos, e, também, pelo diferido liquido que é resultante do
célculo do IRPJ e CSLL sobre as diferencas temporarias ativas e passivas, prejuizo fiscal
e base negativa de contribui¢cao social sobre o lucro liquido. O imposto de renda e a
contribuic&o social diferidos sobre o ajuste de avaliagio patrimonial sdo reconhecidos
diretamente no Patriménio Liquido.
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3. Resumo das principais praticas contabeis-Continuacio

|) Imposto de renda e contribuicéo social-Continuagao

Os ativos de imposto de renda e contribuic&o social diferidos s&o revisados a cada data
de relatorio.

Dentre as empresas optantes pelo lucro real, somente a OSX Brasil apurou lucro
tributavel neste exercicio, havendo base de calculo positiva para o imposto de renda e
contribuig&o social. As demais empresas n&o apuraram lucro tributavel e
consequentemente n&o houve base positiva para fins de célculo de imposto de renda e
contribuigao social.

Para as empresas no exterior, o imposto de renda e a contribuigio social, do exercicio
corrente e diferido, s&o calculados, onde aplicavel, com base nas respectivas aliquotas
vigentes na data das demonstracdes financeiras.

m) Resultado por acdo

O resultado por ag¢&o basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores da Companhia e a média ponderada das
acOes ordinarias em circulagéo no respectivo exercicio. O resultado por acéo diluido &
calculado por meio da referida média das agdes em circulagéo, ajustada pelos
instrumentos potencialmente conversiveis em agées, com efeito diluidor, no exercicio
apresentado.

n) Informagdes por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia que desenvolve atividades
de negdcio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transagdes com outros componentes da Companhia. Todos
os resultados operacionais dos segmentos sao revistos frequentemente pela
Administragdo para decisGes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para
avaliagdo de seu desempenho, e para o qual informagdes financeiras individualizadas
estdo disponiveis.

Os resultados de segmentos que s&o relatados a Administracéo incluem nao apenas os
itens diretamente atribuiveis ao segmento, como aqueles que podem ser alocados em
bases razoaveis. Os itens ndo alocados compreendem principalmente ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesas da sede, despesas e receitas
financeiras e ativos e passivos de imposto de renda e contribuicio social.

o) Demonstracdo de fluxo de caixa
As demonstragbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estéo apresentadas

de acordo com a Deliberagdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008, que aprovou o Pronunciamento
Contabil CPC 03 (IAS 07) “Demonstrac&o dos fluxos de caixa”, emitido pelo CPC.
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3. Resumo das principais praticas contabeis-Continuagao

p) Demonstracdo do valor adicionado

A Companhia elaborou Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA) individuais e
consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das Demonstragdes
Financeiras conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS
representam informacéo financeira adicional.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/12016 31/12/12015 31/12/2016 31/12/2015

Caixa e bancos 82 12 890 8.825

82 12 890 8.825

5. Clientes

O saldo da conta de clientes em 31 de dezembro de 2016 é representado por montantes
oriundos das operagdes de locagédo da area do cais do Porto do Acu. Em 31 de dezembro
de 2015 o saldo apresentado € oriundo da operagdo com a empresa Sapura Navegacdo
Maritima S.A. (“Sapura”), liquidado no decorrer do exercicio de 2016.

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Contas a receber da Sapura

Construgdo do navio langador de linha - 24.275
Contas a receber de locagao 1.165 -
Outros 18 -

1.183 24.275
6. Estoques

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Qutros 4.858 826
4.858 826
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7.Tributos a recuperar

41125

Os créditos tributarios da Companhia sdo compostos, basicamente, por saldo negativo de
exercicios anteriores e retengbes de terceiros. A Companhia tem a expectativa de
realizagdo de todo o saldo, através de compensagdes com outros impostos federais e por
pedido de restituigio protocolado junto a receita federal, conforme previsto em lei.

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Imposto de renda - antecipagéo 4.490 1.657 10.454 7.522
Contrib. social - antecipagéo 1.621 567 3.778 2.724
IRPJ exercicios anteriores (*) 24.338 43.059 29.394 47.628
IRPJ a compensar 1.965 1.939 2.760 2.651
Outros créditos 478 444 2.337 2.222
CSLL Base negativa 1.255 1.124 2.193 1.970
Tributos a recuperar 34.147 48.690 50.916 64.717

] Referem-se a IRRF sobre aplicagdes financeiras de exercicios anteriores que transformam-se em saldo negativo ao final do exercicio.A
Companhia ingressou com medida judicial junto a Receita Federal do Brasil durante o exercicio de 2014, pleiteando a restituigéo

8. Imposto de renda e contribuicao social

A conciliacido do IRPJ/CSLL apurados conforme aliquotas nominais vigentes e os valores
dos impostos registrados nos exercicios findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 estao

apresentados a seguir:

Lucro liquido/(Prejuizo) do periodo
Ajustes RTT

Despesa com opg¢do de agdes outorgadas
Total do IRPJ/CSLL diferido e corrente apés RTT

Imposto de renda e contribuigéo social a aliquota nominal
Ajustes para apuragéo da aliquota efetiva
Resultado de equivaléncia patrimonial
Exclusdes permanentes, liquidas
Ajuste de impostos de exercicios anteriores

Qutros

Total do imposto de renda e contribui¢do social diferido e
corrente

Total do imposto de renda e contribui¢do social corrente no
resultado

Total do imposto de renda e contribuig&o social diferido e
corrente

Aliquota efetiva

Controladora

Consolidado

311212016 311122015 3111212016 ___31/1212015
(1.402.945)  (615.514)  (1.445.823)  (622.959)
(1.402.945) _ (615.514) _ (1.445.823) _ (622.959)
(477.001)  (209.275) (491.580)  (211.806)
218.841 63.750 227.063 64.579
252.238 143.701 116.362 84.441
- - - (10)
5.922 1.824 148.187 62.822
- - 32 26
- - 32 26
- - 32 26
(0%) (0%) 0% (0%)
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Para fins de apurag&o de imposto de renda e da contribuigéo social, o regime de tributaczo
adotado pela Companhia e suas Controladas é o do lucro real anual.

A apuragdo de imposto de renda das empresas estrangeiras é efetuada com observancia a
legislacao fiscal dos respectivos paises.

Ainda para fins de apuracao de imposto de renda e contribuicdo social, desde o exercicio de
2013 as empresas optantes pelo lucro real adotaram somente em 2015 pela opgdo de
utilizacéo da Lei 12.973/14, que regulamentou diversas novidades introduzidas pela Lei
11.638/07. Com isso, a Companhia apura seus tributos em conformidade com a legislacéo

tributaria.

9. Investimentos

a) Participacdes societarias diretas

IM2/2016
Quantidade
agoes/ Patrimodnio Receita Lucro/Prejuizo
Controladas diretas Participacio guotas (mil) Ativo Passivo liquido Liquida do periodo
OSX Construgéo Naval (i) 93,33% 1.344.338 1.700.409 4.466.308 (2.765.899) 1.075 (643.300)
OSX Servigos Operacionais 99,99% 36.180 103.286 167.319 (64.033) 18 {23.477)
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 1.624 91 1.533 - 154
0OSX GmbH 100,00% - 3 9.445 (9.415) - (19.938)
3112/2015
Quantidade
agdes/ Patriménio Receita Lucro/Prejuizo
Controladas diretas Participagdo quotas (mil) Ativo Passivo liguldo Liquida do periodo
0SX Construgao Naval (i)93,33% 1.344.338 1.864.030 3.986.629 (2.122.599) 122,711 (112.003)
OSX Servigos 99,99% 36.180 96.740 137.296 (40.556) 65.996 (24.225)
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 1.423 43 1.380 - 124
0OSX GmbH 100,00% - 15,116 10.742 4.374 5613
(i) Conforme Nota Explicativa n° 20 letra f.
b) Participacdes societarias indiretas
31/1212016
Lucrof
Patriménio Receita (prejuizo)
Controladas indiretas Participagdo Ativo Passivo Liguido Liquida do periodo
0OSX Asia 100,00% 8.533 10.956 431 - (239)
Integra Offshore Ltda. 49,00% 510.164 500.263 9.901 - (49.352)
3122015
Lucro/
Patriménio Receita (prejuizo)
Controladas indiretas Participacao Ativo Passivo Liquido Liquida do exercicio
OSX Asia 100,00% 10.244 5.561 4.683 - (336)
Integra Offshore Ltda. 49,00% 1.161.488 1.100.482 61.006 - (12.707)
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9. Investimentos - Continuacao

c) Movimentacdes - Controladora

31/12/2015 31/12/2016
31/12/2015 passivo a Adigbes / Equivaléncia Passivoa 31/12/2016
Controladas investimento descoberto Baixas patrimonial descoberto Investimento

0SX Construcao

Naval - (1.981.022) - (600.392) (2.581.414) -

OSX Servigos - (40.556) 3 (23.474) (64.027) -

OSX Servigos Gerais 1.380 - - 153 - 1.533

0SX GmbH 4.374 - 6.149 (19.938) (9.415) -

Total 5.754 (2.021.578) 6.152 (643.651) (2.654.856) 1.533

vl A

d) Participacdes em Entidades de Propésitos Especificos - EPEs

A Companhia mantém participagdo em uma EPE, que s&o consolidadas as
Demonstractes financeiras consolidadas da Companhia, nos termos da Instrugao CVM
n°® 408, de 18 de agosto de 2005. A EPE OSX Asia é uma sociedade criada de acordo

com as leis de Cingapura e suas atividades estdo descritas na Nota Explicativa n® 3 (a)
— Base de Consolidacéo..

A controlada OSX Construgao Naval detém participagao de 49% no capital votante e
total da empresa Integra Offshore Ltda. (“Integra®). Conforme o CPC 19, por nio
possuir o controle da subsidiaria, a participagdo esta avaliada como equivaléncia
patrimonial representando o montante de R$4.852 em 31 de dezembro de 2016
(R$29.887 em 31 de dezembro de 2015).

31/12/2015 31/12/2016
3112/2015 passivoa Adicdes /! Equivaléncia Passivoa 31/12/2016
Controlada investimento descoberto Baixas patrimonial descoberto Investimento
Integra 29.887 - (852) (24.183) - 4.852
Total 29.887 - (852) (24.183) - 4.852

e) Garantias concedidas em favor das controladas e coligadas

As garantias concedidas em favor de controladas e coligadas estdo descritas na Nota
Explicativa n°® 18 - Partes relacionadas.
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10. Imobilizado

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

OSX Brasil (Controladora) 178 244
OSX Construgéo Naval 1.594.529 1.573.813
OSX Servigos 196 279
0OSX GmbH - 24

1.594.903 1.574.360

a) Composicédo dos saldos

Controladora

Taxa de 31/12/2016 31/12/2015
depreciagdo Depreciacao
a.a.% Custo acumulada Liquido Liquido
Moveis e utensilios 10 331 (185) 146 175
Equipamentos de informatica 20 1.055 {1.023) 32 69
1.386 (1.208) 178 244

Consolidado

Taxa de 31/12/2016 31/12/2015
depreciagao Depreciagao
a.a.% Custo acumulada Liquido Liquido

Moveis e utensilios 10 3.287 (1.462) 1.825 2.159

Maquinas e equipamentos 10 17 (6) 1 12

Equipamentos de informética 20 4.616 (4.184) 432 1.121
Benfeitorias em propriedades de

terceiros 20 897 (482) 415 504

Instalacdes gerais 10 172 (63) 109 127

8.989 (6.197) 2.792 3.923

Imobilizado em formagéo - UCN (i) 1.592.111 - 1.592.111 1.570.437

1.601.100 (6.197) 1.594.903 1.574.360

(i) Imobilizado em formagédo - UCN

Os custos diretamente atribuiveis na construgdo da UCN estdo sendo capitalizados na medida em que ocorrem.
Tais custos sdo imprescindiveis para que este ativo seja capaz de operar da forma pretendida pela Administragéo.

Este montante é composto substancialmente pela transferéncia de tecnologia, oriunda do Acordo de Cooperagéo
Técnica, que a OSX Construgdo Naval e a Hyundai Heavy Industries celebraram em 1° de fevereiro de 2010 e
pelas obras civis relativas ao inicio da construgéo do Porto do Agu.
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10. Imobilizado-Continuagao

b)

Movimentacdo do custo

11124

Variagao

Saldo em Reclassificagdo cambial /mpairment Saldoem

31/12/2015 AdigGes Baixas (i) (if) 31/112/2016
Méveis e utensilios 3.303 - (16) = = - 3.287
Maquinas e equipamentos 17 - - > - 17
Equipamentos de informatica 4.717 (101) - - 4.616
Benfeitorias em propriedades de terceiros 897 - - - - 897
Instalagdes gerais 173 N G - 172
Imobilizado em formagéo — UCN 1.570.437 - - 21.674 1.592.111
1.579.544 - (118) 21.674 1.601.100

(i} As baixas referem-se & venda de mobiliario e equipamentos de informatica
(i) O montante de variacéo cambial refere-se substancialmente a conversdo dos ativos que estéo contabilizados nas
controladas no exterior, as quais tém suas moedas funcionais diferentes do Real.

¢) Componentizaco

d)

Cada componente do ativo imobilizado, com custo significativo em relagdo ao custo
total do bem, deve ser mensurado e depreciado separadamente, conforme CPC 27 e
IAS 16 (Property Plant and Equipment). Os impactos da aplicagdo do conceito de
componentizacao, sobre os principais ativos, estdo descritos a seguir:

Em relagdo &4 UCN Acgu, em formacao, conforme descrito no item a.(i) - a Companhia
concluiu que adotard a segregacdo por componentes somente quando os referidos
ativos estiverem prontos para operar, ocasido em que recebera as informacdes
detalhadas dos construtores.

Provisdo para reducio do valor recuperavel de ativos - Impairment

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia identificou os seguintes
indicativos de impairment associados ao ativo abaixo:

o  Construgdo Naval

Conforme apresentado no dia 16 de maio de 2014 no Plano de Recuperag¢ao
Judicial da OSX e de suas subsidiarias OSX Construgdo Naval S.A. - Em
recuperacao judicial e OSX Servigos S.A. - Em recuperacéo judicial, a Companhia
esta revendo seu plano de negdcios relacionado ao desenvolvimento da UCN Acu,
mantendo, contudo, suas atividades relacionadas a construgdo naval. O plano de
negocios prevé a operagao da unidade baseada, principalmente, na realizacdo de
parcerias com empresas da industria de 6leo e gas interessadas no seu
estabelecimento naquela area.

un
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10. Imobilizado—Continuacgao

d) Proviséo para reducéo do valor recuperdvel de ativos — Impairment- continuagédo

Durante o exercicio de 2016, a Companhia revisitou o modelo utilizado para o
calculo do valor recuperavel do ativo imobilizado da OSX Construgcido Naval, e,
apés uma revisdo das premissas adotadas, concluiu existir a necessidade de
reverter parte das baixas efetuadas em montante de R$21.674. A andlise em
questdo foi pautada pelo método de fluxo de caixa descontado, como prevé a
norma contabil, e leva em consideragdo para a composicdo do fluxo de caixa
estimado o novo plano de negécios da empresa aprovado em sua assembleia geral
de credores no final de 2014.

Tendo em vista o fato da empresa OSX Construgdo Naval estar em fase de
implementacdo de um plano de recuperagéo judicial j4 aprovado e com grande
parte de sua divida reestruturada, a Companhia enxergou a existéncia de uma
redugdo no risco de continuidade de seus negécios, o que se traduziu em uma
maior valoracéo de seus fluxos de caixa futuros e consequentemente em uma
maior estimativa de valor recuperavel de seu ativo imobilizado. O valor presente do
fluxo foi calculado com base em uma projecdo que considera uma ocupagido da
area do Acu de 10% no primeiro ano, que progressivamente atingira 100% em 5
anos e descontado a uma taxa que a administragédo entende ter sido apropriada.

Considerando o disposto no CPC n° 01 e o atual contexto de mercado no que
tange a taxa de juros, risco Brasil e riscos sistémicos econdmicos e financeiros, o
Conselho de Administragdo da Companhia deliberou pela revisdo das premissas e
indices utilizados no fluxo de caixa para célculo do impairment no fechamento do
exercidio de 2016.

11. Intangivel — Consolidado

O intangivel € composto por gastos com o desenvolvimento de software e com custo do
pessoal alocado no Projeto de Implantacdo do Sistema SAP, e estd de acordo com o
estabelecido no CPC 04 e [AS 38 (Intangible Assets). Em 31 de dezembro de 2016, o
montante desse grupo de contas era de R$ 3.626 (R$ 6.420 em 31 de dezembro de 2015).

12. Adiantamentos diversos - Consolidado

Em 31 de dezembro de 2016, os adiantamentos diversos eram compostos por R$97
referentes a adiantamentos a empregados e R$ 23.243 referentes a adiantamentos a
fornecedores, totalizando o montante de R$23.340 (R$17.821 em 31 de dezembro de
2015).
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13. Obrigac¢oes sociais e trabalhistas — Consolidado
Em 31 de dezembro de 2016, as obrigacdes sociais e trabalhistas eram compostas por
(i) R$320 referentes a salarios, encargos sobre folha de pagamento, rescisdes contratuais a

pagar e (ii) R$211 referentes a provisédo de férias e 13° salario, totalizando o montante de
R$531 (R$ 8.887 em 31 de dezembro de 2015).

14. Fornecedores

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Fornecedores concursais (i) 22.962 25.469 910.471 886.124
Fornecedores extraconcursais (ii) 10.821 8.942 17.978 38.229
Proviséo de fornecedores extraconcursais (ii) 15.124 13.422 87.405 61.054
48.907 47.833 1.015.854 985.407

Circulante 26.040 23.488 171.607 115.636
Nao circulante 22.867 24.345 844.247 869.771

(i) Estdo associados aos valores a pagar listados no quadro de credores do plano de recuperagédo judicial aprovado na
Assembleia de credores em 17 de dezembro de 2014. Dentre os principais fornecedores, destacamos: Acciona
Infraestruturas S.A, AGF Engenharia e SPE Central de Utilidades Rio S.A. Em 31 de dezembro de 2016, com base nas
previsdes do Plano de Recuperacao Judicial, a Companhia realizou a corregdo monetaria pelo IPCA dos valores listados
no Quadro Geral de Credores.

(i) Referem-se a valores a pagar e provisdes de fornecedores nacionais e estrangeiros extraconcursais e as provisdes
ambientais relacionadas ao processo de licenciamento da UCN Agu. As provisdes foram realizadas com base nas
medi¢des dos contratos com os fornecedores e as estimativas de custos ambientais. Os fornecedores que se encontram
em atraso vém sendo registrados com os devidos acréscimos de multa e juros conforme seus respectivos contratos.
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15. Obrigacoes fiscais

As obrigacdes fiscais tém a seguinte composicio:

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 3111212016 31/12/2015

IRRF 9 32 81 48
IRPJ g 6.516 16.015 19.710
PIS/COFINS/CSLL Faturamento CP 233 569 30.045 20.844
PIS/COFINS/CSLL Faturamento LP - - - 3.870
PIS/COFINS/CSLL Terceiros 468 497 5.490 784
ISS Faturamento - - 8.199 5.082
ISS Terceiros 17 24 1.834 1.861
INSS CP 9.509 4.014 43.397 19.198
INSS LP - 2.056 - 10.830
IOF 500 532 2.563 1.983
CSLL - 2.369 4.526 6.176
ICMS - - 505 502
Outros 3 32 169 56

10.739 16.641 112.824 90.944
Circulante 10.739 14.585 112.824 76.245
N&o circulante " 2.056 - 14.699

16. Empréstimos e financiamentos

A tabela abaixo apresenta os empréstimos e financiamentos da Companhia.

Consolidado
InstituicGes financeiras Moeda Tipo Vencimento 3111212016 31/12/2015
Votorantim BRL Concursal 08/01/2017 80 -
Caixa Econémica Federal/FMM BRL Extraconcursal 14/06/2036 1.038.589 934.467
Total de empréstimes e financiamentos 1.038.669 934.467
(-) Custo de transagéo a apropriar Caixa Econdmica/FMM (16.397) (17.390)
(16.297) (17.320)
Total de empréstimos e financiamentos com custos de
transag¢do a apropriar 1.022.272 917.077
Circulante concursais 80 -
Nao circulante extraconcursais 1.022.192 917.077

Em 18 de dezembro de 2015 a OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperacgéo Judicial
emitiu debéntures com as datas de emissdo retroativas. Os débitos concursais com
Votorantim, Santander e Prumo logistica S.A foram convertidos em debéntures conforme
previsto no plano de recuperagéo judicial, vide nota explicativa n® 17.

Em 27 de abril de 2012, a OSX Construgdo Naval recebeu R$400 milhdes em uma linha de
empréstimo-ponte junto & Caixa Econémica Federal destinada a implantagdo da UCN Acu.
O prazo de pagamento era de 18 meses, com vencimento previsto contratualmente em 19
de outubro de 2013, sendo principal e juros pagos ao final do periodo ou com recursos dos
primeiros desembolsos do empréstimo de longo prazo do FMM - Fundo da Marinha
Mercante, para o qual a UCN Agu recebeu prioridade de financiamento em junho de 2011.

L
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16. Empréstimos e financiamentos - Continuacéo

A Caixa Econdmica Federal aprovou a extens&o do vencimento para 19 de outubro de 2014
e o0 contrato de garantia desse empréstimo, firmado com o Banco Santander S.A.
(“Santander”), também foi aditado pelo mesmo prazo. No dia 17 de dezembro de 2014, a
OSX Construgéo Naval teve o seu Plano de Recuperagio Judicial aprovado em Assembleia
Geral de Credores, sendo a aprovacdo homologada em 19 de dezembro de 2014. Com a
aprovacao do plano, a divida que a OSX Construgdo Naval possuia junto & Caixa
Econémica Federal, garantida pelo Banco Santander S.A., passou a ser regida pelos termos
previstos no Plano de Recuperacéo Judicial.

Em 28 de dezembro de 2012, foi repassado pela Caixa Econémica Federal o montante de
R$627,4 milhdes, indexado ao ddlar a taxa média de 3,45% ao ano, caréncia de 36 meses,
216 amortizagbes e vencimento em junho de 2033 referente ao primeiro desembolso do
financiamento do Fundo da Marinha Mercante. O acionista controlador da OSX & avalista
deste emprestimo, conforme descrito na Nota Explicativa n® 18 - Partes relacionadas, item
18.3 (v). A Caixa Econdmica Federal também possui como garantias acdes, ativos e o
direito de explorag&o do terreno localizado no porto do Agu. Em 30 de janeiro de 2015, foi
celebrado entre a OSX Construgdo Naval e a Caixa Econdémica Federal o primeiro
aditamento ao contrato de financiamento com repasse de recursos de FMM que previu a
mudanga do indexador da divida de délar para TJLP e novos prazos de caréncia, 24 meses
a contar do dia 19 de dezembro de 2014, e amortizacdo, 240 meses a contar do final do
periodo de caréncia.

17. Debéntures

Em 18 de dezembro de 2015 a OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperacdo Judicial
emitiu debéntures com as datas de emissao retroativas conforme quadro abaixo. Os débitos
concursais com Votorantim, Santander e Prumo logistica S.A foram convertidos em
debéntures conforme previsto no plano de recuperagdo judicial. Em 31/12/2016 a
companhia apresenta os seguintes saldos:

Consolidado

Taxa de
Data de emisséo juros (a.a.) 31/12/2016 31/12/2015
Série
12 Série () 15/01/2016 CDI +2,00% 20.626 :
28 Série (ii) 08/01/2015 CDI 1.352.161 1.186.177
32 Série (iii) 15/01/2016 CDI +2,00% 12.592 -
42 Série (iv) 08/01/2015 CDiI 932.162 817.767
5° Série (v) 15/01/2016 CDI +2,00% 2.492 -
6° Série (vi) 11/11/2013 CDI + 1,80% / CDI 35.692 30.757
Total ndo circulante 2.355.725 2.034.701
(i) Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com novos recursos (DIP);
(i)  Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com créditos concursais.
(iii) Debentures subscritas pela Prumo Logistica S.A. com novos recursos (DIP).

(iv) Debentures subscritas pela Prumo Logistica S.A. com créditos concursais / extraconcursais.
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17. Debéntures - Continuacao

A OSX Construgdo Naval e a Prumo Logistica, celebraram através de um acordo
assinado em 31 de outubro de 2011 os termos ajustados entre as partes quanto a
instalagdo da UCN Agu. O mencionado acordo consolida entendimentos quanto a
cessao onerosa, pela Prumo Logistica a OSX, da area de implantagdo da UCN Acu,
além de fixar parametros quanto a realizagéo de benfeitorias e obras de “customizacio”
no local, incluindo a implantagéo de um canal de acesso maritimo em area situada no
entorno daquela onde sera instalada a UCN. Nesse contexto, cabia 8 OSX Construcéo
Naval o pagamento de contraprestagéo fixa & Prumo Logistica, na época, relativa a
cessdo onerosa de direito de uso da area da UCN, no valor equivalente, em reais, a
USDS3,00 (cinco ddlares norte-americanos) por metro quadrado por ano, pelo prazo de
40 anos, renovaveis por mais 40 anos. Além disso, a OSX Construcdo Naval
participaria em (i) investimentos relativos a obra do Canal; (i) despesas de
infraestrutura do Complexo, calculadas de acordo com o seu aproveitamento; e (iii)
rateio das despesas de manutencéo da infraestrutura do Complexo.

Em dezembro de 2015, todo o crédito da Prumo foi convertido nas debéntures acima
referidas. Dessa forma, todo o crédito, incluindo os créditos pré-concursais, vem sendo
atualizado nos termos das debéntures a partir de 8 de janeiro de 2015. Entretanto, em
razéo da manifestagdo do Administrador Judicial da Companhia, o qual questionou o
lastro contabil para formagéo da divida (4° série das debentures) e suportado por
decisdo em Assembléia Geral Ordinaria que ressalvou o montante da divida, a

Companhia solicitara uma pericia contabil, cujos resultados serdo divulgados
oportunamente.

(v) Debentures subscritas pelo banco Santander com novos recursos (DIP).
(vi) Debentures subscritas pelo banco Santander com créditos concursais.
As Debentures 12 Série, 3% Série e 52 Série foram emitidas com prazo de 10 anos

renovaveis pelo mesmo periodo. As Debentures 22 Série, 42 Série e 62 Série foram
emitidas com prazo de 20 anos renovaveis pelo mesmo periodo.

57



OSX Brasil S.A. - Em recuperagio judicial

Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

18.

Partes relacionadas

18.1 Controladora e Consolidado

414135

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016, relativos a
operagdes com partes relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o
resultado do exercicio, sdo decorrentes de transagdes da Companhia com empresas
controladas e ligadas, conforme se descreve a seguir:

O controle da Companhia é exercido pela Centennial Asset Mining Fund LLC (“CAMF") e
por Eike Fuhrken Batista, que, conjuntamente, detém aproximadamente 66,02% das
acdes ordinarias. A CAMF é controlada por Eike Fuhrken Batista. A Companhia é
administrada por um Conselho de Administragéo e por uma Diretoria, de acordo com as
atribuicdes e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social & luz da legislagdo societaria.

a) Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas, com as quais mantém
alguma transacéo: EBX Investimentos Ltda., EBX Holding Ltda. (em conjunto “EBX”),
Oleo e Gas Participacdes S.A. (“OGpar”, antiga OGX Petréleo e Gas Participacdes
Ltda. - “OGX"), AVX Téaxi Aéreo Ltda. (‘AVX”), Eneva Participacdes (“Eneva”), OSX
Construcéo Naval, OSX Servigos, SIX Automagédo S.A. (“SIX?).

Controladora

Contas a receber

Contas a pagar

Resultado

31/12/2016

3111212015

31112/2016 _ 31/12/2015

31/12/2016  31/12/2015

Centennial - (31.386) (30.705) -
Eike Batista - (40.140) (39.358) -
Six Solugdes - 2 (15.945) (15.500) -
OSX Construgio Naval (i) 69.702 66.882 (15.757) - 129 -
OSX Servigos (i) 15.813 5.969 (83.344) (80.577) (7.498) (8.674)
OSX Servigos Gerais 2 - (1.599) - - -
AVX (iv) - (303) -
Eneva (v) - - (1.398) -
0OSX Leasing Group - (58.818) (70.472) (1.572)
Instituto EBX - (438) i
EBX (i) - (11.050) (12.387) (177)
OSX GMBH 1122 696 - - =
OGpar - - (35)

86.639 73.546  (258.780) (250.442) (7.369) (10.423)

31/12/2016 31112/2015

Contas a receber no circulante 86.639 73.546
Contas a pagar circulante (248.770) (240.491)
Contas a pagar n&o circulante (10.010) (9.951)
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18. Partes relacionadas

18.1 Controladora e Consolidado

a) Empresas ligadas - Continuagéo

Consolidado
Contas a pagar/
adiantamento
Contas a receber de clientes Resultado
3112/2016 3112/2015 3112/2016 31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015

Centenniaf - - (31.286) - - -
Eike Batista - ~ (40.140) . - -
EBX (i) . . (11.707) (102.792) ; (87)
AVX (iv) . = (303) (303) S 6
Eneva (v) - - - (1.398)
0OSX Procurement {viii) - - (3.108) -
Instituto EBX - - (438) -
OGpar (vi) - 1.578 - -
SIX Solugdes (vii) ’ (15.945) (2.232) =
OSX Leasing Group - - (63.520) - 14.760
O8X1 Leasing B.V. - - (1.172) - -
1.578 (167.619) (106.725) 5 14.679
31/12/2016 31/12/2015
Contas a receber nao circulante - 1.578
Contas a pagar circulante (157.409) (91.235)
Contas a pagar nao circulante (10.210) (15.490)

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016, relativos a
operagbes com partes relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia com suas
controladoras diretas e indiretas e com empresas ligadas para os respectivos tipos de
operagdes conforme descrito abaixo:

0] Refere-se ao contrato de compartilhamento de recursos e servigos administrativos
firmados entre a OSX Brasil e suas controladas, a EBX Investimentos Ltda. e a EBX
Holding Ltda., por meio do qual estas empresas executavam servigos de administracdo
de caixa e administracdo financeira, servigos legais, seguros e auditorias internas,
governanga corporativa, comunicagdo, compras e recursos humanos, entre outros.
Mensalmente a EBX realizava a medig&o e calculava o valor das atividades suijeitas aos
custos compartilhados efetivamente utilizados pela Companhia, com base em timesheet
efetuando cobranca por meio de notas de negociacéo. Esse contrato foi extinto no inicio
de 2015.

(i) Refere-se a contas a receber que a OSX Brasil tem com a OSX Servicos, referente aos
rateios de custos, conforme contrato de acordo de custos administrativos
compartilhados.

(iv) Refere-se a servigos prestados pela AVX relativos a utilizaggo de taxi aéreo.

(V) Refere-se a um saldo de contas a pagar que OSX Brasil detinha com a Eneva , relativo

aos servigos prestados pela DEIP - Diretoria de Engenharia de Implantagéo de Projetos.
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Notas explicativas as Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
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18.1. Controladora e Consolidado - Continuagao

a) Empresas ligadas

(vi) Refere-se aos montantes de contas a receber, adiantamento de clientes, receitas e
despesas com a cliente OGpar, provenientes dos contratos de Afretamento e de
Servigos de O&M, que a Companhia detém com a mesma.

(vii) Refere-se ao saldo de contas a pagar que OSX Construgdo Naval possui com a
SIX, relativo aos servigos prestados de integragio, implementacdo e suporte de
software.

(vii)Refere-se ao pagamento que a OSX Construgdo Naval efetuou como
contraprestacéo fixa @ Prumo Logistica, relativa a cessao onerosa de direito de uso
da area da UCN e ao acordo de compartihamento de custos administrativos
firmado entre as companhias. Em 2015 o saldo referente a Prumo Logistica foi
convertido em debéntures, conforme nota explicativa 17.

18.2 Demais operagdes com partes relacionadas

Em margo de 2010, os acionistas controladores da Companhia celebraram, com a
OSX Brasil, o Instrumento Particular de Outorga de Opgéo de Subscricio de Acdes e
Outras Avencas (“Contrato de Opg&o”), pelo qual concederam a OSX Brasil, em
carater irrevogavel e irretratavel, uma opgéo para que, a partir de 24 de margo de
2010 e até 23 de margo de 2013, a OSX Brasil pudesse exigir que tais acionistas
controladores subscrevessem novas agdes até o limite maximo de USD1,0 bilhdo, ao
preco por agao equivalente ao praticado na oferta publica inicial de a¢des da OSX
Brasil, corrigido conforme a variagdo do IGP-M, por meio de aumento de capital
privado a ser realizado em conformidade com os artigos 170 e seguintes da Lei das
Sociedades por A¢des. A opgdo poderia ser exercida na hipétese de se verificar a
necessidade de capital adicional pela OSX Brasil para a realizagdo de seu plano de
negocios e a auséncia de alternativas para tal captacéo junto aos mercados.

Em outubro de 2012, o Conselho de Administracdo autorizou o aditamento ao
Contrato de Opgéo, de modo a prorrogar por mais um ano (até 23 de margo de 2014)
o direito outorgado & Companhia de exercer o saldo do valor da Opcso, que, na
época, somava USD500 milhdes adicionais. A opcéo foi parcialmente exercida, em
outubro de 2012, e nos meses de janeiro e maio de 2013, conforme descrita na Nota
Explicativa n°® 22.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
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18.Partes relacionadas—Continuacao

18.2 Demais operagdes com partes relacionadas - Continuagéo

18.2.1. Mutuos Controladora

Mituo - Ativo
Mutuante Mutuaria Valor Moeda Valor (em R$) Taxa de juros
0SX Brasil 0OSX Servigos Gerais 2 BRL 2 101% do CDI
OSX Brasil OSX Construgdo Naval 2 BRL 2 101% do CDI
OSX Brasil OSX GMBH 344 usD 1.122 101% do CDI
Total 1.126

Mutuo = Passivo

Mutudria Mutuante Valor Moeda Valor {em R$) Taxa de juros
OSX Brasil OSX Leasing BV 18.047 usD 58.818 Libor + 2,90% a.a
OSX Brasil OSX Servicos Operacionais 83.344 BRL 83.344 101% do CDI
OSX Brasil Centennial 51.665 BRL 51.665
OSX Brasil OSX Servigos Gerais 1.599 BRL 1.599
OSX Brasil SIX Solugdes 15.794 BRL 15.794
OSX Brasil 0OSX Procurement 19 BRL 19 -
OSX Brasil Eike Batista 19.735 BRL 19.725 -
OSX Brasil 0OSX Construcéo Naval 15.757 BRL 15.757 101% do CDi
Total 246.721

18.2.2 Miutuos mantidos entre empresas incluidas na consolidacio

Todas as operagdes abaixo referem-se a mutuos entre partes relacionadas e
sdo totalmente eliminadas para fins das Demonstragdes financeiras
consolidadas.

Matuo - Ativa

Mut Mutuiria Valor Moeda Valor (em RS) Taxa de jures

OSX Naval OSX Sarvigos Operacionals 9244 BRL 9.244 101% do COH
OSX Naval OSX Brasil 15.757 BRL 15.757

0OSX S.Gerais OSX Brasil 1.599 BRL 1.599 101% do CDI
OSX Brasil OSX Servigos Gerais 2 BRL 2
OSX Brasil OSX Construgdo Naval 2 BRL 2

OSX Brasil 0OSX Gmbh 344 uspD 1122 101% do CDI

OSX Servigos Operacionais  OSX Brasil 83.344 BRL 83.344 101% do CDI
111.070

Miituo - Passivo

Mutuaria Mutuante Valor Moeda Valor (em R$) Taxa de juros

OSX Servigos Operacionais OSX Brasil 83.344 BRL 83.344 101% do CDI
OSX Brasil OSX Naval 15.757 BRL 15.757

OSX Brasil 0OSX S.Gerais 1.599 BRL 1.599 101% do CDI
OSX Servigos Gerais OSX Brasil 2 BRL 2
OSX Construgao Naval OSX Brasil 2 BRL 2

OSX Servigos Operacionais OSX Brasil 9.244 BRL 9.244 101% do CDI

0OSX Gmbh 0OSX Brasil 1.122 Usb 1.122 101% do CDI
111.070
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18.Partes relacionadas—Continuacao

18.3 Garantias

i. Garantia Bancaria, prestada pela OSX Construgdo Naval, emitida pelo Banco
BTG Pactual & Caixa Econémica Federal no montante de R$159 milhdes, em
decorréncia do primeiro desembolso do financiamento do Fundo da Marinha
Mercante. A OSX Brasil estd vinculada como devedora solidaria da OSX
Construcédo Naval.

ii. Carta de Fianga, prestada pela OSX Construgdo Naval, emitida pelo Sr. Eike
Fuhrken Batista a Caixa Econdmica Federal, em decorréncia do primeiro
desembolso do financiamento do Fundo da Marinha Mercante no montante da
totalidade da divida.

18.4 Remuneragio dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria
De acordo com a Lei n° 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, &
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar o0 montante global da

remuneracao anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administracdo efetuar
a distribuicdo da verba entre os administradores.

18.5 Remuneragcdo dos membros do Conselho de Administragcio e da Diretoria -
Continuacao

Desta forma, os montantes referentes a remuneragao anual da Diretoria, Comité de
Auditoria e Conselho de Administragdo est&o apresentados abaixo:

31/12/2016 31/12/2015

Remuneracéo Diretoria (*) 2.126 7.873
Honorarios do Conselho Fiscal (**) 68 61
Honorérios do Conselho de Administragéo 598 350

2.792 8.284

(*) Considera o total de remuneragdes, beneficios e INSS pago pela empresa

(**) O Conselho Fiscal esteve em funcionamento de 20 de outubro de 2015 até 09 de maio de 2016.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)
19. Provisdo para contingéncias

a) Contingéncias provaveis

A Companhia e suas controladas sdo objeto de agdes trabalhistas decorrentes do curso
normal de suas operagdes, cujas perdas séo avaliadas como provavel, como segue:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Ambientais (i) 28.240 -
Trabalhistas 2.935 152
31.175 152
(i) As causas ambierntais estdo relacionadas ao processo de licenciamento da
UCN Acu.

b) Contingéncias possiveis

A Companhia e suas controladas s&o objeto de agbes tributarias, civeis e trabalhistas
decorrentes do curso normal das operagbes, cujas perdas sdo avaliadas como
possiveis, como segue:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Tributarias/Civeis 201.145 111.773
Trabalhistas 6.020 20.989
207.165 132.762

As causas civeis estdo representadas substancialmente por agdes indenizatérias,

relacionadas, em maior parte, a impugnagdes de credito no processo de recuperacéo
judicial.
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20. Patriménio liquido (Controladora)

a) Capital social

No dia 17 de outubro de 2012, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o
exercicio, no valor de USD500 milhdes, da opgdo de subscrigdo de acdes (“Puf’ ou
“‘Opgao”) outorgada a Companhia pelo acionista controlador, nos termos do respectivo
contrato datado de 16 de margo de 2010 (o “Contrato de Opg&o”), com o objetivo de
dotar a Companhia de capital social adicional para a execucédo e implementacéo do seu
plano de negdcios.

Com base nessa aprovagédo, em 23 de outubro de 2012, o Conselho da Administracéo
da Companhia aprovou o primeiro aumento de capital no valor de USD250 milhdes,
equivalentes em reais a R$508.775mil, dentro do limite do seu capital autorizado,
mediante a emissdo de 12.919.630 (doze milhdes, novecentas e dezenove mil e
seiscentas e trinta) novas agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes garantidos
pelas acGes ordinarias ja existentes. A homologagéo desse aumento de capital foi
aprovada em reunido do Conselho de Administracdo de 18 de dezembro de 2012.

Em 31 de janeiro de 2013, o Conselho da Administragdo da Companhia aprovou o
segundo aumento de capital no valor de USD250 milhdes equivalentes a R$508.775mil,
dentro do limite do seu capital autorizado, com emiss&o de 12.796.152 (doze milhdes,
setecentas e noventa e seis mil e cento e cinquenta e duas) novas acdes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, conferindo aos seus titulares os mesmo
direitos e obrigagdes garantidos pelas agdes ja existentes. Tal aumento de capital foi
homologado em reuni&o do Conselho de Administragdo de 28 de margo de 2013.

Em 22 de maio de 2013, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o
exercicio da opgéo de subscricdo de agbes outorgada pelo acionista controlador no
valor de USD120 milhdes, nos termos do Contrato de Opgao, com o objetivo de aportar
recursos adicionais a Companhia para a execugéo e implementagéo do seu plano de
negécios. Este montante é equivalente a R$243.048 mil, dentro do limite do capital
autorizado, mediante a emissdo de 6.055.008 (seis milhdes, cinquenta e cinco mil e
oito) agbes ordinarias, todas nominativas, escriturais € sem valor nominal, conferindo
aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes garantidos pelas agdes

ordinarias j& existentes. Esta homologag&o foi aprovada em reunido do Conselho de
Administracéo de 24 de julho de 2013.

Em 09 de maio de 2016, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o
grupamento das 312.563.568 (trezentos e doze milhdes, quinhentos e sessenta e trés
mil e quinhentos e sessenta e oito) agdes ordinarias da Companhia, a razdo de 100:1
(cem agbes para uma agéo), de forma que cada lote de 100 (cem) acdes ordinarias seja
grupada em uma Unica agdo ordindria, passando o capital social da Companhia a ser
dividido em 3.125.635 (trés milhdes, cento e vinte e cinco mil, seiscentas e trinta e
cinco) agdes, todas ordinarias e sem alteracdo dos direitos a elas inerentes e sem
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20. Patriménio liquido (Controladora) - Continuagéo
a) Capital social - Continuagéo

alteragdo do atual capital social da Companhia. Na mesma data, o Conselho da
Administragdo, aprovou o aumento do capital da Companhia, decorrentes da
capitalizag@o de créditos de AFAC no valor de R$110.595 mil (cento e dez milhdes,
quinhentos e noventa e cinco mil, quatrocentos e setenta e cinco reais e noventa e trés
centavos) com a emiss&o de 22.403 (vinte e duas mil, quatrocentas e trés) novas agdes
ordinarias da Companhia (ja refletido o grupamento), a serem todas subscritas pelo
acionista controlador, sem efeito caixa para fins das demonstragdes do fluxo de caixa

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2016, o capital social da Companhia estava
dividido em 3.148.038 (trés milhdes, cento e quarenta e oito mil e trinta e oito) acées
ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o total do capital social da
Companhia é de R$3.886.187 e R$ 3.775.592, respectivamente.

A composicdo acionaria esta assim representada:

Composigédo acionaria 31/12/2016
Acionistas Ordinarias % Total %

Centennial Asset Mining Fund LLC. 1.693.051 53,78 1.693.051 53,78

Eike Fuhrken Batista 392.784 12,48 392,784 12,48

Free Float 1.062.203 33,74 1.062.203 33,74

Total 3.148.038 100,00 3.148.038 100,00

Composicédo acionaria 31/12/2015
Acionistas Ordinarias % Total %

Centennial Asset Mining Fund LLC. 169.305.052 54,17 169.305.052 54,17
Eike Fuhrken Batista 37.038.190 11,85 37.038.190 11,85
Free Float 106.220.326 33.98 106.220.326 33,98
Total 312.563.568 100,00 312.563.568 100,00

b) Custo na emissdo de acdes

A Companhia ndo detém agdes preferenciais nem agdes em tesouraria.

c) Custo na emisséo de acbes

Os custos de distribuicdo da Oferta Publica de Agbes estdo registrados em conta
retificadora do Patriménio Liquido, em conformidade com o CPC 08 e IAS 39 (Financial
Instruments: Recognition and Measurement). Estes custos se referem a comiss3o e a
servigos de registro e listagem da oferta, advogados, auditores, publicidade e outros.
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20.

Patrimoénio liquido (Controladora)
d) Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de
0,001% do lucro liquido de cada periodo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°
6.404/1976 (redacdo alterada pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia podera, a critério
da Administracéo, pagar juros sobre o capital prdprio, cujo valor liquido sera imputado
ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei n°® 9.249/1995.

e) Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)

e

Em 09 de maio de 2016, a Assembleia Geral Ordinaria aprovou o aumento de capital da
Companbhia, no valor de R$110.595 mil (cento e dez milhdes, quinhentos e noventa e cinco
mil, quatrocentos e setenta e cinco reais e noventa e trés centavos) com a emissédo de
2.240.276 novas agGes ordinarias da Companhia, mediante a capitalizacdo pelo acionista
controlador, de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”), observado o
exercicio do direito de preferéncia pelos demais acionistas da Companhia, nos termos do
artigo 171 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.”). Aprovou também a
alteragéo do art. 5° do Estatuto Social da Companhia, de forma a refletir o grupamento de
agbes da Companhia, sem efeito caixa para fins das demonstracdes dos fluxos de caixa.

) Ajustes de conversdo de moeda estrangeira

Representados pelo registro contabil da variagdo cambial da controlada OSX GmbH,
em atendimento ao CPC 02 e IAS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange
Rates).

Diluicdo de participacio de acionistas ndo controladores

Em 04 de marco de 2015, a OSX Brasil S.A.- Em recuperagio judicial, subscreveu e
integralizou na OSX Construgéo Naval S.A- Em recuperagio judicial, mediante emissao
de 44.714.398.527 (quarenta e quatro bilhdes, setecentas e quatorze milhdes, trezentas
e noventa e oito mil, quinhentas e vinte e sete) a¢es ordinarias, ao preco de R$0,01
(um centavo) por agdo, perfazendo um aumento num montante de R$447.143 que foi
totalmente subscrito e integralizado em 04 de margo de 2015, mediante a capitalizagéo
dos créditos detidos contra a Companhia decorrentes dos mutuos e adiantamentos para
futuros aumentos de capitais cedidos @ Companhia entre novembro de 2012 e janeiro
de 2015, passando o capital social da Companhia de R$897.194 para R$1.344.338.
Com a integralizacdo, a OSX Brasil passou a deter 93,33% de participacéo societaria
na OSX Construgdo Naval, diluindo os acionistas ndo controladores que passaram de
10% para 6,67% de participac&o societaria.
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21.

22,

23.

Prejuizo por acao

Os resultados por acdo, basico e diluido, foram calculados com base no resultado do
periodo, atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia, em 31
de dezembro de 2016, e na respectiva quantidade média de agées em circulacdo neste
exercicio, comparativamente ao exercicio de 2015, conforme o quadro abaixo:

Controladora e Consolidado

311212016 3111212015
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Praferenciais Total
Numerador
Resultado atribuivel aos acionistas (1.402.945) - (1.402.945) (615.514) - (615.514)
Denominador
Média ponderada de agbes 3.148.038 - 3.148.038 312.563.568 - 312.563.568
Resultado por agéo (em R$) - basico (0,4457) - (0,4457) {0,0020) - {0,0020)

Opgao de compra de agoes
As opgdes de agdes da Companhia tém a seguinte composigo:

Controladora e Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Op¢éo de agbes outorgadas - patriménio liquido

Outorgadas pela Companhia 70.348 70.348

Outorgadas pelo Controlador 45.359 45.359

Outorgadas pelo Controlador a executivos oriundos de outras

empresas do Grupo 804 804
116.511 116.511

Referem-se aos efeitos das opgdes de agdes outorgadas pela Companhia e pelo acionista
controlador. Nao haver&do novas outorgas.
Receita operacional

A conciliag&o entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na demonstragao
de resultado do periodo € realizada da seguinte forma:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Receita bruta fiscal 1.203 195.752
(-) Impostos sobre servigos prestados (110) (7.046)
1.093 188.706
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24, Despesas por natureza

25

Depreciagé@o e amortizacdo
Despesas com pessoal
Servigos contratados
Despesas de viagem
Despesas de aluguéis
Despesas com seguro
Multas

Reversédo de provisbes
Outras despesas

Custo
Despesa

Outras despesas e receitas

(Provisdo)/reversdo para redugio do valor recuperavel de
ativos (i)

Perda e ganho na baixa de ativos

Reversao de juros (ii)

Provisdo crédito liquidagdo duvidosa (jii)

Disponibilidade técnica (iv)

Diluig&o de participagdo acionista minoritarios

Perdas relacionadas a mutuo nado recebiveis

Outros efeitos de desconsolidagdo

Controladora

41145

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
2.622 2.761 3.888 4174
1.085 558 7.146 12.398

104 - 379.656 10.845
- 13 143 283
- 50 38.757 643
- 26 2,496 (4.492)
19 49 19 -
96 2.783 65
277 78 136.017 209.518
4.203 3.536 570.905 233.434
- - 7.330 199.916
4.203 3.536 563.575 33.518
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/12016 31/12/2015
- - 21.674 478.658
1 157 436 442
(1) - (321.832) x (298.884)
- = : (82)
- (7.430) - (7.430)
- (64.478) - -
(426.584) (372.847) (426.584) (372.847)
(326.851) (7.277) 356.349 (140.789)
(753.435) (451.875) (369.957) (340.932)

0] Montante equivalente acs ajustes de reversdo de impairment efetuados para adequac@o ao valor recuperavel dos ativos do Grupo OSX..

(i)  Reversao de juros de empréstimos

(i)  Constituicio de PCLD conforme acordo com a OGPar para o contrato de afretamento do FPSO OSX-3.

(iv) Disponibilidade de mao de obra técnica da OSX Construggo Naval e OSX Servigos Operacionais.
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26. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 3111212016 31/12/2015
Despesas financeiras
Juros passivos (14.805) (14.789) (482.472)% (22.058)
IOF {1.506) (1.708) (1.666) (2.007)
Outras despesas financeiras (6) (1.728) (81) (205.434)
Outros (81) (96) (5.699) (144)
(16.398) (18.321) (489.918) (229.642)
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagéo financeira 9 39 411 105
Juros ativos 129 - 7.628 11.893
Outros 3.055 4.630 3.652 5.796
3.193 4.669 11.691 17.894
Variagdo cambial liquida 11.549 (23.431) (3.644) (23.113)

Resultado financeiro, liquido 1.656 37.083 (481.871) (234.861)
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27. Informagdes por segmentos

Para fins de gestéo do negdcio, a Companhia ¢ dividida em unidades de negdcios, que
foram segregados em fungdo de suas operagdes: Construcdo Naval, Afretamento de
Unidades de Exploragdo e Produgdo (E&P) e Prestagdo de Servigos de Operacdo e
Manutengéo (O&M).

Construg¢ao naval

O foco original da Construgdo Naval (UCN) era a construgdo, montagem e integracéo de
Unidades de E&P, tais como plataformas de producdo fixas e flutuantes e sondas de
perfuragéo, com énfase em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta. Atualmente dedica-
se a aluguel da area do Porto do Agu para clientes.

Afretamento

Esta unidade de negdécios foi concebida para o afretamento de Unidades de E&P, as quais
seriam fretadas a empresas do setor de petréleo e gas natural, por meio de contratos de
afretamento de longo prazo.

Prestagdo de servigos de O&M

Alem de construir e fretar as unidades, a Companhia pretendia opera-las de maneira a
oferecer uma solugdo completa aos seus clientes.

N&o houve agrupamento de segmentos na formagdo dos segmentos mencionados acima.
A Administragdo monitora os resultados das unidades de negécios separadamente, com a

finalidade de tomar decisdes individualizadas sobre alocag&o de recursos e avaliagdo de
desempenho.
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27. Informagoes por segmentos-Continuacéo

Prestacao de servigos de O&M-Continuagdo

i) Demonstracdo de resultado por segmentos

A4

Demonstracéo doresultado  Construgao Frefamenta Servigos Corporative 'A]uste_s e Consolidado
por segmento 31/12/2016 Naval de O&M eliminagoes
Receita de venda de bens
e/ou servicos
Com terceiros 1.075 18 1.093
Inter-segmento = -
1.075 . 18 1.093
Custo dos b /
e e & (7.330) (7.330)
servigos vendidos
Resultado bruto 1.075 - (7.312) (6.237)
Receitas (despesas)
operacionais
Administrativas e gerais (536.801) (35) (22.536) (3.118) (562.490)
D -
e:spesas com opgao de (1.085) ) (1.085)
acoes outorgadas
Gastos com implantagao
Outras d
R 383.732 (19.285) 19.031 (753.435) (369.957)
operacionais
(153.069) (19.320) (3.505) (757.638) (933.532)
Resuttado d ivalénci
esultado de equivaléncia (24.183) . . (643.651) 643.651 (24.183)
patrimonial
(24.183) - - (643.651) 643.651 (24.183)
Resultado antes do
resultado financeiro e dos (176.177) (19.320) (10.817) (1.401.289) 643.651 (963.952)
tributos
Resultado financeiro
Receitas financeiras 649 1 7.848 3.193 11.691
Despesas financeiras (452.742) (458) (20.320) (16.398) (489.918)
Instrumentos derivativos - : - ) .
Variacao cambial, liquida (15.031) (162) - 11.549 (3.644)
(467.124) 619) (12.472) (1.656) (481.871)
Resultado antes dos
43.301 19.939 23.289 1.402.945 43.651 1.445.82
tributos sobre o lucro (643.301) ( 39 ( ) (1=4022943) 643165 ( 3.823)
IR e CS corrente - - (32) (32)
IR e CS diferido = -
Resultado de ativo
disponivel para venda
Lucro (Prejuizo) do periodo (643.301) (19.939) (23.321) (1.402.945) 643.651 (1.445.855)
Outras divulgagdes
Depreciacéo e amortizacéo (1.180) (9) (77) (2.622) (3.888)
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27. Informacgdes por segmentos-Continuagéo

Prestagdo de servicos de O&M--Continuagéo

i)

Demonstracéo de resultado por segmentos--Continuagdo

Demonstragio do resultado por segmento
3171272015

Receita de venda de bens e/ou servigos
Com terceiros
Inter-segmento

14144

Custo dos bens efou servigos vendidos
Resultado bruto
Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais
Qutras despesas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e dos tribt

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagao cambial, liquida

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
IR e CS corrente
Lucro (Prejuizo) do periodo

Qutras divulgagdes
Depreciagéo e amartizacao

Construgao Naval Fretamento Senvigos Corporativo Aiystesie Consolidado
de O&M eliminages
122.711 65.995 188.706
12271 65.995 188.706
(143.403) (56.513) (199.916)
(20.693) 9.483 (11.210)
(8.249) (962} (20.771) (3.536) (33.518)
124.408 6.626 (20.091) (451.875) (340.932)
116.159 5.664 (40.862) {455.411) {374.450)
(2.438) (123.020) 123.020 (2.438)
(2.438) {123.020) 123.020 {2.438)
93.028 5.664 (31.379) (578.431) 123.020 (388.098)
458 137 12.630 4.669 17,894
(204.487) (366) (6.468) (18.321) . (229.642)
(19.297} 179 1.151 (23.431) 18.245 (23.113)
(223.326) (50) 7.353 (37.083) 18.245 (234.861)
(130.298) 5.614 (24.026) (615.514) 141.265 {622.959)
(26) (26)
(130.298) 5.614 (24.052) (615.514) 141.265 {622.985)
(1.308) (10) (95) (2.761) (4.174)
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27. Informagodes por segmentos-Continuacao

Prestacao de servigos de O&M--Continuagéo

i) Afivos e passivos por segmento

41150

) : Servigos Ajustes e
Ativos e passivos por Construcio
segmento em 31/12/2016 Nava;; Fretamento de 0&M Corporativo eliminagdes Consolidado
Ativo
Ativo circulante 54.341 27 104.714 691 (128.241) 31.532
Ativo realizavel a lo
itk .8 2 . 122.440 {114.692) 52.571
prazo
Investimentos 4.852 & 1.533 {1.533) 4.852
Imobilizado 1.594.828 178 (103) 1.594.903
Intangivel 338 1 3.287 3.626
Total do ativo 1.699.180 30 104.714 128.129 (244.569) 1.687.484
Passivo
Passivo circulante 230.586 9.445 167.203 286.235 (239.114) 454.355
Passivo nao circulante 4.234.487 1 2.687.827 (2.658.776) 4.263.549
Patriménio liquido (2.765.893) {9.415) (62.500) (2.845,933) 2.653.321 {3.030.420)
Total passivo e
e 1.699.180 30 104.714 128.129 (244.569) 1.687.484
patriménio liquido
Ativos e passivos - : g
Construgao Servigos Ajustes e
por segmento Fretamento Corporativo Consalidado
em 31/12/2015 naval de O&M eliminagdes
Ativo
Ativo circulante 40.104 10.386 84.468 1.390 (2.274) 134.074
Ativo realizdvel a
v 219.650 36 13.415 123.890 (289.062) 67.929
longo prazo
Investimentos 29.886 4,671 - 5.754 (10.424) 29.887
Imobilizado 1.573.813 24 279 244 - 1.574.360
Intangivel 576 - - 5.845 (1) 6.420
Total do ativo 1.864.029 15.117 98.162 137.123 (301.761) 1.812.670
Passivo
Passivo circulante 183.815 10.743 137.338 280.862 (308.732) 304.026
Passivo nao
N 3.802.816 - - 2.057.930 (2.008.856) 3.851.890
circulante
Patrimdnio liquid
AFA"C OISO (2.122.602) 4.374 (39.176) (2.201.669) 2.015.827 (2.343.246)
Total passivo e
el 1.864.029 15.117 98.162 137.123 (301.761) 1.812.670
patriménio liquido
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27. Informagdes por segmentos-Continuagao

Prestacao de servigos de O&M--Continuacao

ii)

Informacdes geograficas

31/12/2016 31/12/2015

Ativos fixos por regido
Brasil 1.594.903 1.574.336
Uni&o Europeia - 24
Total 1.594.903 1.574.360
31/12/2016 31/12/2015

Receita por regiao

Brasil 1.093 188.706
Unido Europeia - -
Total 1.093 188.706

Principais clientes

A companhia prestou servico de O&M até agosto de 2015, tendo como principal cliente

a empresa ligada OGpar.
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28. Instrumentos financeiros

41158

A administragéo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando liquidez, rentabilidade e segurancga. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
comparada as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas ndo efetuam
aplicagbes de carater especulativo com instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco, sendo essa determinagéo prevista nas politicas de gerenciamento de
risco em vigor.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas
controladas foram determinados por meio de informacgdes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido
na interpretagdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagao
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir n3o indicam,
necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no mercado de troca corrente.
O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacéo estimados.

Os saldos contabeis consolidados e o valor justo dos instrumentos financeiros inclusos nos
balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 estdo
apresentados a seguir:

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
justo contabil Justo Contabil
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 890 890 8.825 8.825
Clientes 1.183 1.183 24.275 24.275
Depésito vinculado 76 76 - -
Passivos
Fornecedores 1.015.854 1.015.854 985.407 985.407
Partes relacionadas 167.619 167.619 106.725 106.725
Debéntures 2.355.725 2.355.725 2.034.701 2.034.701
Empréstimos e financiamentos 1.022.272 1.022.272 917.077 917.077

28.1 Valor justo dos instrumentos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos
pregos de mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias
matematicas de precificagdo, caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo
fornece prioridade para pregos cotados n&o ajustados em mercado ativo. Uma parte
das contas da empresa tem seu valor justo igual ao valor contabil; sdo contas do tipo
equivalentes de caixa, a pagar e a receber, dividas bullet e de curto prazo. As contas
cujo valor justo
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28. Instrumentos financeiros-Continuacao

28.1 Valor justo dos instrumentos financeiros - Continuagéo

difere do valor contabil estdo especificadas a seguir. Aplicagdes financeiras estéo
sendo apresentadas pelo valor justo, devido a sua classificagdo na categoria de valor
justo através do resultado.

28.2 Gerenciamento de risco

A Companhia possui politica formal para gerenciamento dos riscos financeiros.

28.2.1 Risco de mercado

Risco de variagdo nas taxas de cambio e de juros.
28.2.1.1 Risco cambial

Risco de flutuacdo nas taxas de cambio as quais podem estar
associadas ativos e passivos da Companhia.

a) Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no
ambito do consolidado de suas controladas para identificar e
dirimir os riscos associados a oscilacdo do valor das moedas as
quais estdo associados ativos e passivos globais. O objetivo é
identificar ou criar prote¢gdes naturais, aproveitando a sinergia
entre as operagdes das empresas controladas da OSX Brasil. A
ideia é minimizar o uso de derivativos de protecéo, realizando o
gerenciamento do risco cambial sobre a exposicdo liquida.
Instrumentos derivativos sdo utilizados nos casos em que nao é
possivel utilizar-se da estratégia do hedge natural.
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28. Instrumentos financeiros--Continuacao
28.2. Gerenciamento de risco--Continuagéo

28.2.2 Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas
controladas sofrerem perdas em fungéo da inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituicbes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de operagées comerciais e da
gestdo de caixa.

A Companhia possui uma Politica de Aplicagbes Financeiras, na qual
estabelece limites de aplicagao por instituicao e considera a avaliagcdo de rating
como referencial para limitar o montante aplicado. Os prazos médios séo
constantemente avaliados bem como os indexadores das aplicacdes para fins
de diversificagao do portfolio. A exposicdo maxima ao risco de crédito pode ser
representada pelo saldo das aplicagdes financeiras e contas a receber.

Quadro de risco de crédito 31/12/2016 31/12/2015
Caixa e equivalente de caixa 890 8.825
Clientes 1.183 24.275
2.073 33.100
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28. Instrumentos financeiros—Continuacao
28.2 Gerenciamento de risco--Continuacao

28.2.3 Risco de liquidez

Em condigdes normais, a Companhia e suas controladas monitoram seu nivel
de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao
montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de
liquidez implica em manter caixa, ativo financeiro disponivel para venda
suficientes e capacidade de liquidar posi¢des de mercado. Entretanto, devido
as dificuldades financeiras da Companhia, a OSX Brasil, em conjunto com
suas subsidiarias OSX Construgdo Naval e OSX Servigos, ajuizou pedido de
recuperacao judicial, em 11 de novembro de 2013, na Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro, deferido no dia 26 de novembro de 2013. No dia 17
de dezembro de 2014 ocorreu, em Assembleia Geral de Credores, a
aprovacéo do Plano de Recuperagdo Judicial, sendo a mesma homologada em
19 de dezembro de 2014 com data de publicacdo no dia 8 de janeiro de 2015.
Dessa forma, os pagamentos de partes das obrigagbes da Companhia estéo
sendo tratados segundo os termos previstos no referido plano.

29. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura
de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracéao
como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
revisdo das informacgdes trimestrais e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos
auditores independentes. As apdlices estdo em vigor e os prémios foram devidamente
pagos. A Companhia e suas controladas consideram que a cobertura de seguros €
consistente com as de outras empresas de dimensdo semelhante operando no setor.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as coberturas de seguros eram:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Riscos operacionais

Danos materiais 150.000 150.000
Responsabilidade civil de administradores 60.000 60.000

210.000 210.000
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30. Operagao Lava Jato

A OSX esclarece que nem a atual Administragdo nem a Companhia tém envolvimento direto,
referente a acéo no objeto das investigacdes relacionadas & 34° fase da Operagédo Lava Jato
realizada em 22 de setembro de 2016. O objeto das investigacdes do Ministério Plblico e da
Policia Federal € o contrato firmado pela Integra Offshore Ltda. (“Integra® - subsidiaria
com personalidade juridica propria e na qual a OSX detém participagdo minoritaria — para a
construcéo das plataformas P-67 e P-70.

A esse respeito, a OSX informa que esta colaborando com o Ministério Pdblico Federal, com a
Policia Federal e demais érgéos responsaveis por investigagdes relacionadas & Integra. A OSX
reforca o comprometimento da gestdo com a transparéncia, as boas praticas de governanga e a
responsabilidade na administragdo dos recursos.

31. Eventos Subsequentes

Conforme fato relevante publicado em 10 de outubro de 2016, a OSX Brasil S.A. — Em
Recuperacao Judicial, em conjunto com sua controlada OSX Construgéo Naval S.A. — Em
Recuperacdo Judicial, celebrou acordo para locagdo de area de cais e instalagbes localizada
proxima a entrada do canal do Terminal 2 do Porto do Agu. Tal acordo — no formato de um
Instrumento Particular de Transacdo e Outras Avengas — prevé a celebragdo de um contrato
definitivo de aluguel por 20 anos renovaveis por igual periodo.

Tal contrato se traduz no primeiro negécio feito entre a Companhia e uma terceira parte,
representando um marco na histéria da OSX e o cumprimento de uma importante etapa no
soerguimento da OSX Construgdo Naval e demais companhias recuperandas. Ademais, tal
acordo foi homologado no mesmo dia de sua assinatura pelo Juizo da 3% Vara de Direito
Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro. No ambito do Plano de Recuperagéo
Judicial, a OSX confirma a execugdo de um de seus pilares — a re-adequagdo do plano de
negdcios da unidade no Agu — assegurando a continuidade de suas operagbes e a geragéo de
caixa para fazer frente as obrigagdes previstas.

A Companhia encaminhou em 8 de fevereiro de 2017 pedido ao Juizo da 3 Vara Empresarial
no sentido de que seja aprovada o encerramento do processo de Recuperagéo Judicial, levando
em conta o prazo e o cumprimento das principais condi¢ées nele contidas.
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Composicao do Conselho de Administracéao Composicéo da Diretoria
Bruna Born
Paulo Narcelio Diretora Presidente e de Relagdes com
Presidente do Conselho Investidores

Leonardo Martins
Conselheiro

Pedro Borba
Conselheiro

Rogério Freitas
Conselheiro Independente

Erica Cristina da Silva Ferreira
Contadora/ Controller
CRC- 15P262000/0-0
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Declaragdo dos Diretores o sobre Parecer dos Auditores Independentes

A Diretoria entende que a abstengdo de opiniao por parte dos auditores é inadequada e decorre,
como justificado pelo préprio auditor, do cenério de incertezas associados ao sucesso do plano
de recuperacdo judicial, e ndo de divergéncias em relacdo a adogdo de praticas ou ajustes
contabeis.

Rio de Janeiro, 14 de Junho de 2017

Bruna Born
Diretora Presidente e de Relagdes com Investidores
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Declara¢ao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Nos termos da [nstrugao CVM n® 480/09, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com
as opinides expressas no parecer dos auditores independentes € com as demonstragbes
contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2016, autorizando sua
divulgacio.

Rio de Janeiro, 14 de Junho de 2017

Bruna Born
Diretora Presidente e de Relagdes com Investidores
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A

Relatorio da Administragdo — OSX Construgio Naval

No ambito financeiro da companhia o foco continua a ser a execucdo do Plano de
Recuperagao Judicial (RJ), bem como o apoio a prospecgéo de novos clientes para locacéo
das areas no Porto do Acu. Os principais desafios para o término do processo de RJ
continuam, especialmente no que se refere a obtengdo de liquidez que permita a
manutencao dos pagamentos aos credores concursais com direito a receber seus créditos
em dinheiro e discussdes juridicas com os dissidentes como a Acciona.

No ambito operacional vale ressaltar gue a companhia celebrou com a Porto do Acu
Operagbes S.A. um contrato de aluguel que prevé uma remuneragdo mensal minima de
R$430 mil Reais em troca da cessfo da principal area molhada do Porto do Acu pelo prazo
de 20 anos. Paralelamente, a Prumo continua obrigada pelo acordo de comercializacdo a
obter novos clientes, objetivando a geracio de recursos para que a companhia tenha
condicbes de saldar seus compromissos financeiros junto aos credores do Plano. Os
esforgos no sentido de reduzir os custos operacionais foram intensificados neste trimestre
com a reducao de cerca de 70% da folha de pagamento e terceirizacdo de atividades como
juridico e contabilidade.

A administracéo entende que dado o contexto operacional da companhia, desde o pedido de
Recuperagéo Judicial, o calculo do EBITDA nao sera apresentado neste relatorio deste ano
de 2016 em virtude das dificuldades financeiras devido ao fato de que o aluguel das areas
depende exclusivamente da efetivacao dos esforgos comerciais da Porto do Agu Operagdes
S.A.

N&o obstante as dificuldades enfrentadas, a companhia encaminhou em 8 de fevereiro de
2017 pedido ao Juizo da 3% Vara Empresarial no sentido de que seja aprovado o
encerramento do processo de Recuperacdo Judicial, levando em conta o prazo e o
cumprimento das principais condigdes nele contidas.
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RELAT'ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e administradores
OSX Construcdo Naval S.A. (Em recuperacéo judicial)
Ric de Janeirc - RJ

Abstengdo de opiniao

1.

Fomos contratados para examinar as demonstracdes contabeis da OSX Construgdo Naval S.A.
{(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracoes do resultadoe, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liguide e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as
carrespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Nao expressamos uma opinifio sobre estas demonstragbes contébeis da Companhia, pois devido
a relevancia dos assuntos descritos na secdo a seguir intitulada “Base para abstencéo de
opinido sobre as demonstragbes contabeis” ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opini&o de auditoria sobre essas demonstragdes
contabeis.

Base para abstencao de opinido sobre as demonstracdes contabeis

3.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, em 11 de novembro de 2013, a Companhia
ajuizou na Comarca da Capital do Estado do Rie de Janeiro, pedido de recuperagao judiciat, em
conjunto com sua controladora, OSX Brasil S.A. - Em recuperagéo judicial e em conjunto com a
OSX Servigos Operacionais Ltda. - Em recuperacac Judicial, nos termos da Lei n® 11.101/05. Em
16 de maioc de 2014, a Companhia apresentou seu plano de recuperagdo com a discriminacao
dos meios de recuperacao a serem empregados, demonstracio de sua viabilidade econdmica e
taudos econdmico-financeiros e de avaliagco dos bens e atives da Companhias. O pianc de
recuperagao foi aprovado pela Assembleia Geral dos Credores no dia 17 de dezembro de 2014 e
homologado pelo Juiz da 3* Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro no dia 19 de dezembro de 2014 publicade no Diario oficial em 08 de janeiro de 2015. A
continuidade normal dos negdcios da Companhia esta diretamente vinculada ao sucesso na
implementagao do plano de recuperacdo e a eventuat geracao de caixa futura para liquidagao
de suas dividas.

Além do comentado no paragrafo 3) acima, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia possuia prejuizos de R$643.600 mil e prejuizos acumulados de R$4.140.948 mit, o
passive circulante da Companhia estava em excesso ao ativo circulante em R$203.957 mil e
apresentou patrimonio liquido negativo de R$2.765.900 mil. Essa situacio indica a existéncia de
incerteza significativa que levanta duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
normat dos negoécios da Companhia e dlvida quanto a base para preparagio das informagdes
contdbeis. Em 31 de dezembro de 2016, os ativos e passives da Companhia foram classificados
e avaliados no pressuposto de continuidade normal dos negécios.
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10.

Devido ao fato da Companhia depender do sucesso na implementacdao do plano
recuperagdo e na geracao de caixa futura, como mencionado no paragrafo 3) acima, néo
nos foi possivel concluir se as demonstracdes contabeis da Companhia deveriam ser
preparadas com base na continuidade normal dos negocios ou se deveriam ser preparadas
em uma base de liquidagdo. A base de preparagac das demonstracfes contdbeis, a
realizacao do ativo imobilizado, a realizagao dos recebiveis com partes relacionadas e
dos demais ativos, bem como o pagamento de fornecedores, empréstimos e
financiamentos e pagamento de todos os demais passivos, estdo diretamente vinculados
com o sikcesso da implementacdo do plano de recuperacao e sao fatores essenciais para
definir a continuidade normat dos negécios da Companhia por um periodo superior a um
ano,

A Companhia estd se reestruturando e revendo seus procedimentos, mas atualmente
apresenta deficiéncias nos controles internos relacionados ao processo de elaboragao das
demanstragdes contabeis, gerando uma razcével puossibilidade de que erros materiais nas
demonstracoes contabeis, nfo tenham sido prevenidos ou detectados tempestivamente.
Tais deficiéncias incluem a auséncia de controles adequados de segregac&o de funcdes
gue garantam a integridade e correta apresentacéo das informagdes apresentadas como
um todo.

Nao nos foram apresentadas evidéncias que dessem suporte para o meontante
reconhecido como investimento no valor de R$4.852 mil. Adicionalmente, ndo nos foram
apresentadas as composi¢coes detalhadas dos montantes reconhecidos no ativo circulante
como adiantamentos diversos no valor de RS 20.087 mil, estogues no valor de RS 2.146
mil e no ativo ndo circulante tributos a recuperar no mentante de RS 2.902 mil e no
passivo circulante adiantamentos de clientes no valor de RS 10.261 mil. Além disso, nao
recebemos resposta de confirmacio de saldos enviados a partes relacionadas, assessores
juridicos externos e a diversas InstituicGes financeiras, nao nos possibilitando concluir se
a Companhia possuia ativos, passivos, fiangas, garantias ou outras obrigacdes financeiras,
além daguelas divulgadas nas demonstracdes contabeis. Consequentemente, ficamos
impossibilitados de concluir quanto 3 adequada mensuragdo e registro das referidas
rubricas nas demonstragdes contabeis na data base de 31 de dezembro de 2016.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°21, a Companhia possui registrado na
rubrica “Despesas por natureza” o montante de RS 536.800 mil, dos quais RS 531.784 mil
referentes a servigos contratados, despesas com aluguéis e outras despesas nao nos
foram  disponibilizades a  documentacéo suporte  das respectivas  despesas.
Consequentemente, ndo nos foi possivel, nas circunstancias, efetuarmos procedimentos
alternativos de auditoria, que possibilitassem concluir sobre a adequada mensuracao e
registros nas demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2016,

Conforme mencionade na Nota Explicativa n°22, a Companhia possui registrade na
rubrica “Outras receitas e despesas operacionais” o montante de R$383.732 mil, dos
quais R5361.624 mil referentes a “outras receitas” ndo nos foram disponibilizados a
documentacio suporte, Consequentemente, nio nos foi possivel, nas circunstancias,
efetuarmos procedimentos alternativos de auditoria, que possibilitassem concluir sobre a
adequada mensuracio e registros nas demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de
2016,

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 23, a Companhia possui registrados na
rubrica “Resultado financeiro” o montante de RS 467.124 mil, dos quais ndo nos foram
disponibilizados os controles gerenciais das rubricas de juros passivos no montante de
R$394.231 mil e de variacao cambial, liquida no montante de RS 15.031 mil.
Consequentemente, nioc nos foi possivel, nas circunstancias, efetuarmos procedimentos
alternativos de auditoria, que possibilitassem concluir sobre a adequada mensuracdo e
registros nas demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2016.

Rio de Janeire/RJ 20070-022
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11. As incertezas significativas e limitagdes comentadas nos paragrafos 3) a 10), no nos
possibilitam concluir como, guando e por quais valores, os ativos serdo realizados e as
passivos serdao pagos, bem como se 0s mesmos estdo apresentados pelos seus valores
corretos. Eventos significativos futuros, gue ndo podemos prever seu desfecho, gerarfo
impactos importantes nas operagées da Coempanhia. Esses impactos podem afetar de
maneira significativa a forma e os valores que esses ativos serdo realizados e esses
passivos serac pagos.

Enfase

12. Chamamos atenc¢do sabre o assunto descrito na Nota Explicativa n® 26, que descreve que
a Companhia foi alvo da 34" fase da Operagdo Lava Jato intitulada "Operacdo Arquivo X
gue investiga fatos relacionados a construgao das plataformas P-67 e P-70 efetuadas pelo
Consorcio Integra- subsidiaria com personalidade juridica propria e na qual a OSX
Construgac Naval S.A. - Em Recuperacdo Judicial detém participagdc minoritaria. As
informacoes foram prestadas em setembro de 2016, sem gualguer outra manifestacio da
Policia Federal.

Outros assuntos

Demenstragbes contabeis do exercicio anterior examinadas por outro auditor
independente

13. As demonstractes contabeis do exercicio finde em 31 de dezembro de 2015,
apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiu relatorio com abstencdo de opinido datado de 18 de maio de
2016, com ressalvas descritas na secdo “Base para abstencdo de opinido sobre as
demonstracdes contabeis”, exceto quanto aos assuntos descritos nos itens 6) a 10} e
sobre énfase da 34° fase da Operagao Lava Jato.

Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragbes contabeis

14, A administracdc é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou ¢omo necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

15. Na elaboracdo das demonstragdes contabels, a administracio € responsével pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, gquando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elabaragéo das demonstragdes contabeis, a nao ser que a administracio
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacfes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das cperacdes.

16. Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

17.Nossa respensabilidade € a de conduzir uma auditoria das demenstracdes contabeis da
Companhia de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e a de emitir um
relatorio de auditoria. Contudo, devido aos assuntos descritos na secic intitulada “Base
para abstencao de opinido sobre as demonstragges contabeis”, nao nos foi possivel obter
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniko de
auditoria sobre essas demonstracdes contabeis,
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18.  Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”), e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2017,

BDO RCS Auditores Independentes S$
CRC 2 SP 013846/F

Julian Clemente
Contador CRC 1 SP 197232/0-6-5-RJ
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OSX Construcado Naval S.A. - Em Recuperagio Judicial

Balan¢os patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2016
(Em milhares de reais)

Nota 31M12/2016 31M2/2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 785 8.643
Clientes 5 1.530 24.275
Estoques 6 2.146 826
Adiantamentos Diversos 10 20.087 5311
Despesas Antecipadas 647 825
Depéositos Judiciais 60 -
Outros Creditos 1183 225
Total do Ativo Circulante 26.438 40.105
Nao Circulante
Partes Relacionadas 15 71.350 216.602
Tributos a Recuperar 7 2.802 2.591
QOutros Créditos - 456
Realizavel ao l.ongo Prazo 74.252 219.649
investimentos 8 4.852 29.886
Imobilizado 9 1,594,528 1.573.813
Intangivel 338 576
Total do Ativo Nao Circulante 1.673.970 1.823.924
Total do Ativo 1.700.408 1.864.029

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées contabeis.
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0OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperagio Judicial

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2016
(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante

Fornecedores Extraconcursais
Fornecedores concursais
Obrigacdes fiscais

Obrigagdes sociais e trabalhistas
Panes relacionadas Extraconcursais
Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de Clientes

Outros

Total do circulante

N&o circulante

Fornecedores concursais
Debéntures

Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes fiscais

Partes relacionadas Extraconcursais
Proviséo para Contingéncias

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Opcéo de agdes outorgadas
Prejuizos acumulados

Total patrimonio lquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 31/12/2016 31/12/2015
11 77.154 105.571
11 65.774 5.070
12 12.475 3.534

257 2.329

15 64.389 65.295
13 80 -
10.261 -

5 -

230.395 181.799

11 821.380 845.425
14 2.355.725 2.034.701
13 1.022.192 917.078
12 - 1.934
15 5.548 5.540
16 31.068 152
4.235.913 3.804.830

17 1.344.338 1.344.338
19 30.710 30.710
(4.140.948) (3.497.648)
(2.765.900)  (2.122.600)
1.700.408 _1.864.029

As notas explicativas s&o parte integrante das gemonstragdes contabeis.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial

Demonstracdes dos resultados
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo bésico e diluido por ag4o)

Nota 31/12/2016 31/12/2015
Receita de contratos de construgdo 20 1.075 122711
Custo dos contratos de construgao 21 - (143.403}
Resultado bruto 1.075 (20.692)
{Despesas) Receitas operacionais
Administrativas e gerais 21 {(535.620) 8.941)
Depreciagdo e Amortizacéo 21 {1.180) (1.308)
Resultado de equivaléncia patrimaonial 8 (24.183) (2.439)
Reversa'opara redugéo do  valor 22 21.674 478.658
recuperavel
Outras receitas/despesas operacionais 22 362.058 {335.856)
{(177.251) 132.014
Resultado antes do efeito financeiro {(176.1786) 111.322
Resultado financeiro
Receitas financeiras 23 649 458
Despesas financeiras 23 (452.742) (204.487)
Variacdo cambial liquida 23 {15.031) {19.2986)
(467.124) (223.325)
|
Eesultado antes dos Impostos sobre o (643.300) (112.003)
ucro
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 24 - -
Prejuizo liquido do exercicio {643.300) (112.003)
Prejuizo basico e diluido por ac&o (em R$) 18 {0,5244) {0,0813)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.
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OSX Construgdo Naval S.A. -Em Recuperagio Judicial

Demonstragbes dos resultados abrangentes
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

31/12/2016 31/112/{2015

Prejuizo liquido do exercicio {643.300) (112.003)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente {643.300) (112.003)
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OSX Construcao Naval S.A. - Em Recuperagéao Judicial

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Fiuxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liguido do exercicio

Ajustes dos itens que afetam as atividades
operacionais

Depreciagao e amontizagao

Resultado de equivaléncia patrimonial

Reverséo para n&o recuperabilidade de ativos
Ganho/Perda em investimentos

Baixa do imabilizado

Provisdo para Contingéncias

Despesa de juros scbre dividas financeiras

Variagdes nos ativos e passivos

Variacao em clientes

Variacdo em estoques

Variag&o em adiantamentos diversos
Variagdo em tributes a recuperar

Variagdo em despesas antecipadas

Variac&o em outras contas a receber
Variacio em depodsitos judiciais

Variacdo em cbrigagdes scciais e trabalhistas
Variacdo em fornecedores

Variacdo em cbrigacoes fiscais

Variacdc em adiantamento de clientes
Variagdc em outros passivos

Conwversao de Crédito em Debéntures

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fiuxos de caixa das atividades de investimentos
Baixa de bens de imcbilizado
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Recebimentos de pesscas ligadas

Empreéstimos obtidos com pesscas ligadas

Empréstimos a pessoas ligadas

Caixa liquido (aplicado nas) atividades de financiamentos

Aumento no caixa e equivalentes de caixa
Demonstragdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/12/2015
(643.300) {112.003)
1.180 1.308
24.183 2,439
{21.674) {478.558)
851 -
59 1.181
30.916 152
426.218 141.791
(181.567) (443,790)
22.745 161.970
(1.320) 216.875
{(14.776) {4.295)
(311) 5.221
178 23
{502) -
{60) -
(2.072) {2.257)
8.242 (189.370)
7.007 (833)
10.261 -
15.680 (241)
- 248.114
{136.495) 11.317
(1) -
() -
145.252 .
- 12.029
(898) (14.800)
144.354 i (2.771)
7.858 8.546
785 97
8.643 8.643
7.858 8.546
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OS8X Construgdo Naval S.A. - Em Recuperacgéo Judicial

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional
OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperagéo Judicial

A OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagao judicial (*OSX Construgio Naval’ ou
“Companhia”), anteriormente designada OSX Estaleiros S.A. (e antes dessa
denominagéo, BEX Estaleiro Lida.), foi constituida em 28 de julho de 2009 e esta
sediada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro. Possui como objeto social as
atividades de construggo, reparo, montagem, integracio e venda de unidades
maritimas de exploragdc e producio de petrolec e gdas natural, estruturas e
equipamentos correlatos, para fornecimento ao mercado de petrofeo e gas natural do
Brasil.

Em 1° de fevereirc de 2010, a OSX Construgédo Naval e a Hyundai Heavy Industries
Co. Ltd. ("Hyundai”), lider mundial em construgdo naval, ceiebraram acordo de
cooperag@o tecnica com vistas ao fornecimento a OSX Construgde Naval de
informagdes técnicas, transferéncia de tecnologia e know-how, treinamento técnico e
capacitagdo para forga de trabalho, assisténcia técnica e outros tipos de apoio
essenciais para a constru¢éo, desenvolvimento e operacdo da unidade de construgao
naval ("UCN Agu") a ser implementada pela OSX Construcéo Naval.

Adicionalmente, a Hyundai e a OSX Construgdo Naval firmaram um acordo de
investimento, por meio do qual a Hyundai adquiriu uma participacao do capital social
votante e total da OSX Construgdo Naval, por meio da subscricdo de novas agdes
ordinarias.

A controladora da Companhia, OSX Brasil S.A. - Em recuperagao judicial ("OSX"), esta
sediada na cidade do Rio de Janeiro e tem como objeto a participagdo direta ou
indireta no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, constituidas sob
qualquer tipo societério, cujo objetivo social inclua a construcdo naval, a alocacéo de
equipamentos maritimos efou prestacao de servicos de consultoria e/ou operacionais
destinados a industria de 6leo e gas.

Processo de Recuperagdo Judicial

Durante o segundo semestre de 2013, a OSX e a OSX Construgdo Naval enfrentaram
um agravamento das suas situagdes financeiras, incluinde o cancelamento de
encomendas de unidades que seriam construidas na UCN Agu e de confratos de
afretamento e operacao e manutengao de unidades FPSOs e WHPs. Em outubro
daguele ano, a Oleo e Gas Participagdes S.A. (“OGpar), principal cliente da
Companhia, ajuizou na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, seu pedido
de recuperacéo judicial, em conjunto com as controladas, OGX Petrdleo e Gas S.A. ~
Em Recuperacéo Judicial, OGX International GmbH — Em recuperagao judicial e OGX
Austria GmbH — Em recuperacio judicial.
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OSX Construgao Naval S.A. - Em Recuperacgio Judicial

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuacao
Processo de recuperagio judicial--Continuacgéo

No dia 08 de novembro de 2013, em vista da situag&o conjuntural das empresas, que
as impediam de honrar o pagamento de obrigagbes vencidas e com vencimento no
curto prazo, o Conselho de Administragdo aprovou o pedido de recuperacéo judicial da
controladora OSX Brasil S.A. ("OSX") e suas controladas OSX Construcéo Naval e
OSX Servigos Operacionais Lida. ("OSX Servigos™), como instrumento relevante para
assegurar a preservacdo do interesse dos acionistas, empregados e credores,
promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungio social e o estimulo a
atividade econbmica. Tais pedidos de recuperagédo judicial foram ajuizados em 11 de
novembro de 2013, na comarca da capital do Estado do Rio de Janeiro.

Em 17 de dezembro de 2014, os Planos de Recuperagéo Judicial das Recuperandas
foram aprovados em Assembleias Gerais de Credores e, em 19 de dezembro de 2014,
o0 Juizo da 3% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro homologou
os trés Planos de Recuperacac Judicial. A publicagdo da homologacéo dos referidos
planos ccorreu no dia 08 de janeiro de 2015.

No dia 30 de janeiro de 2015, a Caixa Econdmica Federal {na qualidade de credora
extraconcursal anuente) concedeu sua anuéncia aos termos do plano de recuperagéo
judicial da OSX Construgdo Naval. A obtengdo desta anuéncia era condicdo
suspensiva para a eficacia e implementagdo dos planos de recuperacéo judicial da
O8X e da OSX Construgdo Naval. Durante o Gltimo trimestre de 2015, a administragéo
entendeu que o plano estava homologado desde a sua data de publicacéo, 08 de
janeiro de 2015, passando a executar todas as premissas estabelecidas no plano,
tende como principal impacto a atualizagdo monetaria de todos os credores
quirografarios.

Apesar do Plano de Recuperacao Judicial definir como ‘data da homologagéo’ a data
ern que ocorrer a publicacdo da decisdo de Homologacao Judicial do Plano proferida
pelo Juizo da Recuperacgdo, contra a qual ndo exista recurso de agravo de instrumento
pendente de julgamento de mérito junto ao Tribunal de Justiga do Estado do Rio de
Janeiro. Apesar dos agravos de instrumento sé terem deixado de existir em dezembro
de 2015, suportado pelos seus assessores juridicos, a Companhia entende que a data
de homologago € o dia 08 de janeiro de 2015.

O plano de recuperag@o judicial da 0OSX Construgio Naval S.A. -~ Em
recuperac¢ao judicial

Os planos de recuperacéo judicial aprovados pelos credores em dezembro de 2014
tém como objetivo permitir que a OSX, OSX Construgdo Naval e OSX Servigos
superem suas crises econdmico-financeiras, implementem as medidas cabiveis para
as respectivas reorganizagdes operacionais, atendam aos interesses e preservem 0s
direitos dos credores e acionistas, além de suas razes econdmicas. Para tanto, os
planos de recuperacao judicial buscam estabelecer a forma de fiquidacdo das dividas
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e a captagio de novos recursos, de forma a viabilizar a manutengéo das atividades da
OSX e das suas subsidiarias.
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OSX Construgcao Naval S.A. - Em Recuperagéo Judicial
Notas explicativas as demonstragbes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em mithares de reais)

1. Contexto operacional-- Continuacgéo

O plano de recuperagdao judicial da OSX Construgdo Naval S.A. - Em
recuperagao judicial--Continuacéo

Abaixo segue uma breve descricdo do plano de recuperagdo judicial da OSX
Construcio Naval:

. Readequacic do plano de negdcios da UCN Acu

A 08X Construggdo Naval estd revendo o planc de negdcios relativo ao
desenvolvimento da UCN Agu como parte do redimensionamento de suas atividades
operacionais e adequagio a sua nova realidade, mantendo, contudo, suas atividades
relacionadas a inddstria naval. Nesse contexto, a OSX Construgio Naval contratou g
Porto do Agu Operacbes S.A. para fazer a gestdo, a exploragido comercial da area
total de 3.200.000 metros quadrados onde esta localizada a UCN Agu. Com a gestéo
desta area pela Porto do Agu, a OSX Construgcio Naval espera viabilizar o
desenvolvimento da UCN Agu, assegurando a continuidade de suas operagfes e a
geracao de caixa para fazer frente as suas obrigagbes concursais e correntes.

As receitas auferidas pela OSX Construgdo Naval, incluindo aguelas decorrentes da
exploracdo da area acima mencionada, os recurscs a que faz jus em razéo da
participacéo acionaria detida na Integra (“recursos Integra”), e do contrato celebrado
entre a OSX Construgéo Naval e a Sapura Navegacdo Maritima S.A., para construcio
de um navio langador de linha (PLSV - Pipe Laying Support Vessel) deverio,
obrigatoriamente, ser depositadas mensalmente em uma conia vinculada ao
cumprimento do Plano de Recuperagéo Judicial (“conta centralizadora”). Os recursos
depositados na conta centralizadora ser@o transferidos mensalmente para contas
vinculadas, para fazer frente, as obrigagdes (“contas vinculadas™), respeitadas a ordem
descrita no Plane de Recuperagéo Judicial.

. Captaco de novos recursos

Para recompor o capital de giro necessario para continuidade de suas atividades,
pagamento dos custos de reestruturagdo, bem como desenvolvimento de seu plano de
negdcios, a OSX obteve novos financiamentos junto a seus credores concursais, por
meic da emissao de quatro séries de debéntures (debéntures 12 Série, das debéntures
3% Serie, das debéniures 5% Série e das debéntures 72 Série) (“novos recursos”).
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08X Construgdo Naval S.A. -Em Recuperagao Judicial
Notas explicativas as demonstragées contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuacao

O plano de recuperagido judicial da OSX Construgdo Naval S.A. -~ Em
recuperacao judicial-- Continuagdo

. Captacdo de novos recursos-—- Continuagao

Os recursos concedidos pelos credores financiadores, conforme Nota Explicativa 14 -
Debéntures, que subscreverem as debéntures 12 Série, as debéntures 32 Série, as
debéntures 5° Série e as debéntures 72 Série serdo amortizados e pagos da seguinte
forma, observados os termos e condicdes estabelecidos na escritura de emiss@o de
debéntures:

> Data de vencimento: 10 anos, a contar da data de Emissdo das debéntures,
renovaveis por 10 anos.

> Amortizagdo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das
debéntures 12 Série, das debéntures 32 Série, das debéntures 5% Série e das
debéntures 7° Série sera integralmente amortizado em uma Unica parcelfa, na data de
vencimento, n&o havendo qualquer tipo de subordinagdo entre os detentores dessas
debéntures.

» Juros remuneratéorios: as debéntures 12 Serie, as debéntures 32 Série, as
debéntures 5 Série e as debéntures 72 Série fardo jus a uma remuneragdo
equivalente & variagdo acumulada de 100% da Taxa Dl incidente sobre o valor
nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario de cada debénture, acrescido de
um spread de 2% ao ano.

> Célculo dos juros remuneratérios: a partir da data de emissdo das debéntures
ou da data de pagamento da remuneracg&o anterior, conforme o caso.

> Pagamento dos juros remuneratérios: serdo pagos integralmente na data de
vencimento, observado que, caso ocorra a amortizagao extraordinaria das debéntures
1 Serie, das debéntures 32 Série, das debéntures 52 Serie e das debéntures 72 Série,
0s juros remuneratérios incidentes no periodo ser&o pagos juntamente com a parcela
do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada extracrdinariamente.

. Reestruturacio de dividas

A reestruturacdo das dividas contraidas perante os credores concursais &
indispenséavel para que a OSX possa alcangar o almejado soerguimento financeiro e
operacional.
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OSX Construgao Naval S.A. - Em Recuperacao Judicial
Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional-- Continuacao

O plano de recuperacao judicial da OSX Construgdo Naval S.A. — Em
recuperacao judicial-- Continuacao

. Reestruturacéo de dividas-- Continuacéo

Tal reestruturacdo passa pela concessfo de prazos e condigbes especiais de
pagamento para suas obrigagdes vencidas e vincendas.

Os credores concursais gue concederam novos recursos & recuperanda s&o
chamados credores financiadores, e s3o classificados como credores financiadores os
bancos e credores financiadores em geral. Chservadas as condicbes de elegibilidade,
indicadas no Plano de Recuperacic Judicial, os créditos concursais efou créditos
extraconcursais dos (i) credores financiadores bancos poderdo ser utilizados para a
integralizacéo das (i.a) debéntures 2* Série, caso o respectivo credor financiador
banco tenha integralizado debéntures 12 Série, ou (i.b) debéntures 6% Série, caso o
respectivo credor financiador banco tenha integralizado debéntures 5% Série, e (i)
credores financiadores em geral poderdo ser utilizados para a integratizagio das (ii.a)
debéntures 47 Série, caso o respectivo credor financiader em geral tenha integralizado
debéntures 32 Série, ou (ii.b) debéntures 82 Série, caso o respectivo credor financiador
em geral tenha integralizado debéntures 72 Série.

As debéntures 2* Série, as debéntures 42 Série, as debéntures 62 Série e as
debéntures 82 Série ser&o pagas nas seguintes condicles:

[ Data de vencimento: 20 anos a contar da data de emissdo das debéntures,
renovaveis por mais 20 anos, conforme previsto na Escritura de emissio de
debéntures.

> Amortizacéo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das
debéntures 2% Seérie, das debéntures 42 Série, das debéntures 62 Série e das
debéntures 82 Série sera integralmente amortizado em uma Gnica parcela, na data de
vencimento, ndo havendo qualquer tipo de subordinagéo entre os detentores dessas
debéntures.

Calculo dos juros remuneratérios: (a) as debéntures 22 Série e as debéntures 42 Série
farao jus a uma remuneragao equivalente a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI
incidente sobre o valor nominal unitaric ou saldo do valor nominal unitario das
debéntures 2% Serie ou debéntures 42 Série; e (b) as debéntures 6% Série e as
debéntures 82 Série farfo jus (b.1) da Data do Pedido até o 36° més contado da data
de emissdo das debéntures (inclusive), a uma remuneracio equivalente a variacéo
acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do
valor nominal unitaric das debéntures 62 Série ou debéntures 82 Série acrescido de um
spread de 1,80% e (b.2) do 36° més contado da data de emissfo das debéniures
(exclusivo) até a data de vencimento das debéntures, a uma remuneracio equivalente

23



44140

Tel.: +55 21 2210 5166 Rua Buenos Aires, 48
Fax: + 55 21 2224 5285 4° andar - Centro
www. bdobrazil.com.br Rio de Janeiro/RJ 20070-022

a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou
saldo do valor nominal unitario das debéntures 62 Série ou debéntures 82 Série.
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OSX Construgao Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em milhares de reais)

1. Contexto operacional-- Continuacao

O Plano de recuperagao judicial da OSX Construgdo Naval - Em recuperacio
judicial -- Continuacéo

. Resstruturacéo de dividas--Continuacio

> Pagamento dos juros remuneratdrios: serdo pagos apos o 6° ano juntamente
com a parcela do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada
extraordinariamente.

Os créditos dos credores quirografarios nao financiadores serdo pagos da seguinte
forma:
> Prazo: 25 anos a contar da data de homologag&o renovaveis por 25 anos.

> Pagamento do principal: sera realizado em uma unica parcela no 1° Dia Util
apds o 25° Aniversario ou no 1° dia atil apds o 50° aniversério, conforme aplicavel.

> Correg&o monetaria: valor correspondente a variacdo do IPCA, incidentes a
partir da Data de Homologacdo (conforme definico da data de homologagéo
constante no planoc de recuperagéo judicial das companhias) sobre o saldo do principal
na data do pedido, nos termos da legislagdo monetaria em vigor.

Os creditos quirografarios por fianca, aval ou obrigacéo solidaria serdo reestruturados
nos termos e condigbes estabelecidos para os créditos dos credores quirografarios
nao financiadores.

Todos os credores quirografarios, com excecéo dos credores quirografarios por fianga,
aval ou obrigagdo solidaria, poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em
dinheiro, correspondente a R$80 mil, limitada ao valor de seu crédito. O valor
remanescente de seu crédito, se houver, tera o tratamento previsto acima, conforme
opgéo do respectivo credor em relaglo a concessio de Novos recursos.

Os creditos partes relacionadas do Grupo OSX ser&o pagos em 10 parcelas mensais,
sem incidéncia e capitalizagdo de juros, sendo a primeira parcela devida, Unica e
exclusivamente apds o primeiro més subseqguente a quitagdo de todos os demais
créditos concursais e créditos extraconcursais. As partes poderdo oportunamente
convencionar forma alternativa de extingdo dos créditos partes relacionadas, inclusive
mediante conversdo de tais créditos partes relacionadas em capital social da
devedora, desde que sem impacto de caixa e qualguer tipo de desembolso para o
Grupo OSX na liquidacae de créditos partes relacionadas e observando a estrutura
mais adequada para o Grupo OSX, sob a perspectiva societaria, tributaria e comercial.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperaciao Judicial
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional-- Continuacéo

O Plano de recuperagio judicial da OSX Construgido Naval - Em recuperagio
judicial -- Continuagéo

. Reestruturacio societaria

A O8X Construgdo Naval vem promovendo a reestruturacéo societaria, de forma a
obter a estrutura societaria mais adequada para o desenvolvimento de suas atividades
tal como redimensionadas no contexto da Recuperagéo Judicial e do seu pfano de
negocios decorrente da implementagdo do Plano, sempre no melhor interesse da
Companhia e visando ao sucesso da Recuperacio Judicial.

Diante disso, a OSX Construgao Naval encerrou as atividades das seguintes unidades
e filiais:

1) OSX Construgdo Naval - filial 11.198,242/0006-62 - Encerramento registrado
na JUCERJA em 22/07/2015.

2} OSX Construgdo Naval - filial 11.198.242/0007-43 - Encerramento registrado
na JUCERJA em 22/07/2015.

3) OSX Construgdo Naval - filial 11.198.242/0008-24 - Encerramento registrado
na JUCERJA em 22/07/2015.

. Alienacio de outros bens do ativo ndo circulante

A OSX Construgao Naval poderd promover a alienagdo e oneragio de bens que
integram seu ativo n&o circulante, conforme autorizado expressamente pelo juizo da
recuperagao, observados os limites estabelecidos na Lei de Faléncias, no plano de
recupera¢ao judicial e nos demais contratos em vigor celebrados pela 0OSX
Construgdo Naval com os credores n&o sujeitos & presente recuperacao judicial.
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OSX Construcédo Naval S.A. - Em Recuperagéo Judicial
Notas explicativas as demonstraces contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional-- Continuacao

O Plano de recuperagéo judicial da OSX Construgdo Naval - Em recuperagéo
judicial -- Continuacéo

. Esirutura societaria

A Companhia apresenta, em 31 de dezembro de 2016, a seguinte estrutura societaria:

2. Apresentagao das demonstracées contabeis

a) Declaracdo de conformidade com as normas IFRS e as Normas do CPC

As demonstragbes contabeis estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e de acordo com as normas internacionais
de contabilidade ("IFRS"), emitidos pelo International Financial Reporting Board
{("1ASB").

b) Base de mensuracég

As demonstragbes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, com
excecao dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resuitado / patriménio liguido.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacio

As demonstragbes contabeis sfo apresentadas em real, que é a moeda funcional da
Companhia. A Companhia definiu que sua moeda funcional € o real em funggo de seu
plano de negoécios e principalmente em decorréncia das suas receitas e dos seus
custos de operagdo. Todas as informacgbes contabeis apresentadas em real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
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OSX Construgédo Naval S.A. - Em Recuperacio Judicial
Notas explicativas as demonstrages contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstragdes contabeis--Continuacao

d) Uso de estimativas e julgamentos

Julgamentos, estimativas e premissas s3o revistas de uma maneira continua.
Revisbes com relagdo a estimativas contabeis s3o reconhecidas no periodo em que as
estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Os eventos e estimativas relevantes estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota n® 1 - Sucesso na execugio do plano de recuperacgéo judicial.
Nota n® 9 — Depreciacdo com base na vida Util dos ativos.

Nota n® 9 — Provisao/reversio de impairment.

Nota n° 16 - Provis&o para Contingéncias - expectativa de éxito/ perda.

yYy¥yyy

O Conselho de Administragdo manifestou-se favoravelmente em relacdo as
demonstragbes contabeis de 31 de dezembro de 2016 em 12 de junho de 2017.

e) Procedimentos de Consolidacéo

(i) Integra Offshore Ltda. ("Integra”)

Constituida em 02 de julho de 2012 com a empresa Mendes Junior Engenharia S.A.,
que tem como objeto social a integracdo de duas unidades FPSO, que foram enviadas
a outro estaleiro a fim de concluir sua construgdo. A Companhia possui 49% da SPE,
sendo minoritéria e sem interferéncia na gest4o da Integra.

Em 31 de dezembro de 2016, a OSX Construgdo Naval possui participacdo na
seguinte entidade de propdsitos especificos;

Porcentagem de
participagao
31/12/2016 31/12/2015

Integra Offshore Ltda. 49,00% 49,00%
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OSX Construgao Naval S.A. - Em Recuperacéao Judicial
Notas explicativas as demonstragbes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{(Em milhares de reais)

2. Apresentacédo das demonstra¢gdes contabeis--Continuacao

f) Novas normas, alteracfes e interpretacées de normas que ainda n&o estfio em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, mas néo estido em vigor
para o exercicio de 2018. A adogédo antecipada dessas normas, embora
encorajada pelo IASB, nao foi permitida, no Brasil, pela CVM, baseada em
pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

“Instrumentos Financeiros”, aborda a classificag8o, mensuragdo e reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 fol emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os
trechos do IAS 39 relacionados a classificacio e mensuracio de instrumentos financeiros. O IFRS
9 requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ac valor justo e

IFRS 9  mensurados ao custo amortizado. A determinagdo é feita no recorthecimento inicial. A base de
classificacio depende do modele de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do
fluxo de caixa dos instrumentos financeiros, Com relagdo ao passivo financeiro, 2 norma mantém
a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga € a de que nos casos em
que a opgdo de valor justo é adotada para passives financeiros, a porcio de mudanga no valor
justc devide ac risco de crédito da propria entidade é registrada em outros resuitados
abrangentes e n&c na demonstragdc dos resultados, exceto quando resultar em descasamento
contabil. O Grupe estd avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicivel a partir de 19 de
janeiro de 2018,

Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 {R1) -Operacbes
de Arrendamento Mercantil, e interpretacBes relacionadas, e estabelece os principios para o
IFRS 16 reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo & divulgacdo de arrendamentos para ambas as partes
de um contrato, ou seja, os clientes (arrendatarios) e os fornecedores (arrendadores), Os
arrendatérios sdo requeridos a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros
pagamentos do arrendamento e um "direito de uso de um ativo" para praticamente todos os
contratos de arrendamento, com excecdo de certos arrendamentos de curto prazo e contratos de
ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento contabil permanece praticamente o
mesmo, com a classificagdo dos arrendamentos como arrendamentos operacionais ou
arrendamentos financeiros, e a contabilizacgo desses dois tipos de contratos de arrendamenio de
forma diferente. A norma é aplicdvel a partir de 1° de janeiro de 2019. A Administraciio esta
avaliando os impactos de sua adogfc e ainda ndo definiu o método de transicio que serd utilizado.

“Receita de contrato com Clientes" Essa norma estard vigente para exercicios findos a partir de 1°
de janeiro de 2018. Esta nova norma contém significativamente mais orientaces e requerimentos

IFRS 15 em comparagdo as normas e interpretagbes existentes. Na nova norma, a receita deverd ser
reconhecida levando-se em consideragdc os cinco critérios a seguir que precisam ser atendidos de
forma cumulativa: (i) identificar o contrato; (i) identificar as obrigacdes de “performance”; {iii)
determinar o preco da transagdo; (iv) alocar o prego da transagdo para cada obrigacic de
“performance”; e (v} reconhecer a receita somente quando cada obrigagdo de “performance” for
satisfeita. A adoglio desta nova norma pode resuitar no fato de que em muitas entidades o
momento e & natureza do reconhecimento de receita deverdo ser modificados.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperagio Judicial

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis

As préaticas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes contabejs.

(i) Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial

As coligadas s#o aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente,
tenha influéncia significativa, mas nao controle ou controle conjunto, sobre as politicas
contabeis e operacionais. Uma entidade controlada em conjunto consiste em um
acordo contratual através do qual a Companhia possui controle compartilhado, onde a
Companhia tem direito aos ativos liquidos do acordo contratual, e nio direito aos
ativos e passivos especificos resultantes do acordo.

Os investimentos em coligadas e entidades controladas em conjunto  sdo
contabilizados por meio do método de equivaléncia patrimonial. Tais investimentos s&o
reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a fransac@o. Apos o
reconhecimento inicial, as demonstraces contdbeis incluem a participacdc da
Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio e outros resuitados abrangentes da
investida ate a data em que a influncia significativa ou controle conjunto deixa de
existir,

a) Moeda estrangeira

Transagfes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respecfivas moedas
funcionais das entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das
transagtes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na
data do balango séo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada
naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo valor justo
em moeda estrangeira sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na
data em que o valor justo foi determinado.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Estdo representados por aplicagfes de curto prazo, de liquidez imediata, que sao
prontamente conversiveis para quantias conhecidas de caixa e sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.
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OSX Construgao Naval S.A. - Em Recuperacgao Judicial

Notas explicativas as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{Em mithares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao
c) Investimentos

A Companhia detém o controle de todas as suas subsidiarias, conforme apresentado
na Nota Explicativa n® 08 - Investimentos. Desta forma, seus investimentos sao
avaliados por equivaléncia patrimonial.

d) Imobilizado
{0 Reconhecimento e mensuragdo

Registrado pelo custo histérico e de aquisi¢do, formacéo ou construcéo, deduzido de
depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducdo do valor
recuperavel (impairment).

Quaisquer ganhos e perdas na alienacéo de um item do imobilizado sdo reconhecidos
no resultado.

Os custos de empréstimos que sao diretamente atribuidos & aquisicéo, a construgéo
ou & produgio de um ativo imobilizado formam parte do custo deste ativo, conforme
estabelece 0 CPC 20 e IAS 23 (Borrowing Costs). Os custos de empréstimos ja
estavam sendo capitalizados conforme Deliberagdo CVM 193/96 tendo em vista que
sdo diretamente atribuiveis a construgdo do ativo.

(¥) Depreciagdo

A depreciacdo dos ativos & calculada pelo método linear com base nas taxas
mencionadas na Nota Explicativa n® 9 - Imobilizado e leva em consideracéo o tempo
de vida util estimado dos bens e os respectivos valores residuais. Nao houve alteracao
significativa na vida Gtil dos bens que estio sujeitos a depreciago.

{iif) Reducdo ao valor recuperavel - Impairment

Os valores contédbeis dos ativos nado financeiros da Companhia s&o revistos a cada
data de apresentagdo para apurar se hé indicacdo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagao, entéo o valor recuperéavel do ativo é determinado.

d) Alivos financeiros nao-derivativos (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a
cada data de apresentacfo para apurar se ha evidéncia objetiva de gque tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.
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OSX Construcao Naval S.A. - Em Recuperagio Judicial
Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacéo

d) Ativos financeiros ndo-derivativos (incluindo recebiveis)-- Continuagao

A evidéncia objetiva de que as atives financeiros tiveram perdas de valor inclui:
. Inadimpléncia cu atrasos do devedor.

. Reestruturagdo de um valor devido & Companhia em condicBes que a
Companhia néo consideraria em condigdes normais.

» Indicativos de gue 0 devedor ou emissor ird entrar em faléncia.
. Mudangas negativas na situagio de pagamentos dos devedores ou emissores.
. O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou dados

observaveis indicando que houve um declinio na mensuragéo dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de
investimentos mantidos até o vencimento tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo. Todos os recebiveis e titulos de investimento mantidos até o vencimento
individualmente significativos s&o avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos
as recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento individualmente
significativos identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individualmente sao
entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido,
mas néo tenha side ainda identificada. Recebiveis e investimentos mantidos até o
vencimento que néc s&o individualmente importantes sio avaliados coletivamente
quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas
de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperédvel de forma coletiva a Companhia utiliza
tendéncias historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacéo e
dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracao
guanto as premissas se as condigdes econdmicas e de crédito atuais séo tais que as
perdas reais provavelmente serfo maiores ou menores que as sugeridas pelas
tendéncias historicas.

Uma redugéo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo
custo amortizado € calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor
presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados & taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas s&0 reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta
de provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam
sendo reconhecidos através da reverso do desconio. Quando um evento
subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor &
revertida e registrada no resuliado.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperacgao Judicial
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

d) Ativos financeiros ndo-derivativos (incluinda recebiveig)-- Continuagéo

Perdas de valor (reducéo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para
venda séo reconhecidas pela reclassificagéo da perda cumulativa que foi reconhecida
em outros resuitados abrangentes no patriménio liquido para o resulfado. A perda
cumulativa que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a
diferenga entre o custo de aquisicao, liquide de qualquer reembolso e amortizagdo de
principal, e o valor justo atual, decrescido de quaiquer redugdo por perda de valor
recuperavel previamente reconhecida no resultado. As mudangas nas provisdes de
perdas por redugdo ao valor recuperavel, atribuiveis a0 método dos juros efetivos sdo
refletidas como um componente de receitas financeiras.

f) Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia que nado os estoques e
imposto de renda e contribuico social diferidos, s3o revistos a cada data de balango
para apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacéo,
ent&o o valor recuperavel do ativo € estimado.

Para testes de reducg&o no valor recuperavel, os ativos s&o agrupados no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente
independente das entradas de caixa de outros ativos, ou UGC’s.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC & o maior entre seus valores em uso ou seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflete as avaliacSes atuais de mercado do valor do dinheiro
no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por redugao no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugéo no valor recuperavel sio reconhecidas no resuftado. Perdas
reconhecidas referentes as UGC's s&o iniciaimente alocadas para redugdo de
qualquer agio alocado a esta UGC’s, e entdo para redugdo do valor contabil dos outros
ativos dentro da UGC ou grupo de UGC’s em forma pro rata.
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OSX Construgédo Naval S.A. - Em Recuperacgéo Judicial
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembre de 2016 e 2015
{Em mithares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

f) Ativo ndo financeiros-- Continuacgéo

Quanto aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel sio revertidas somente na
extensdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido
apurado, liquido de depreciac@o ou amortizacZo, caso a perda de valor nao tivesse
sido reconhecida.

A administracéo da Companhia identificou indicadores que justificasse a necessidade
de revers&o de reducéo ao valor recuperavel em 31 de dezembro de 2016, conforme
Nota Explicativa N° 9 - Imobilizado

a) Instrumentos financeiros

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balangcoe da Companhia
tanto no ativo quanto no passivo, e sdoc mensurados inicialmente pelo valor justo
guando aplicavel e apds o reconhecimento inicial de acordo com sua classificacdo.

Instrumentos financeiros nao-derivativos s@o reconhecidos inicialmente pelo valor
justo, decrescido, para instrumentos que n&o sejam reconhecidos pelo valor justo
através de resultado, de quaisquer custos de transacéo diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros nao-derivativos incluem bancos, aplicagdes financeiras,
contas a receber e outros créditos, assim como fornecedores, empréstimos, contas a
pagar e outras dividas.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros nao-derivativos
sao mensurados conforme descrito abaixo:

(i) Empreéstimos e recebiveis

Os emprestimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio
da utilizag@o do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais reducdes no
valor recuperavel. Clientes e partes relacionadas da Companhia foram classificados
nesta categoria.

(i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resuffado

Um ativo financeire & classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido
para negociagdo, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os
instrumentos financeiros sédc designados pelo valor justo através do resultado se a
Companhia gerencia esses investimentos e torna decises de compra e venda com
base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado pela Companhia.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial
Notas explicativas as demonstrages contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacéo

a) Instrumentos financeiros--Continuagéo

i Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado-- Continuacéo

Apos reconhecimento inicial, custos de transacéo atribuiveis sio reconhecidos nos
resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo através do
resultado sdo medidos pelo valor justo, e suas flutuacdes sdo reconhecidas no
resultado. As aplicagbes financeiras da Companhia foram classificadas nesta
categoria.

{ii)) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Esses ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apés seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado
utifizando o método dos juros efetivos

{iv) Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que s&o originados. Todos os outros passivos financeiros
(incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) s&o
reconhecidos inicialmente na data de negociagéo na qual a Companhia se torna uma
parte das disposi¢bes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagfies contratuais retirada, cancelada ou vencida.

A Companhia classifica os passivos financeiros no derivativos na categoria de outros
passivos financeiros. Tais passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apods o
recanhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado
atraveés do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

h) Pagamentos baseados em acfes

A Companhia registra as opgdes de compra de agbes outorgadas pela Companhia e
pelo Controlador, inclusive as opgbes de compras de ag¢Ses de outras companhias
coligadas outorgadas pelo controfador a executivos e conselheiros da Companhia, a
valor justo, em conta especifica no patriménio liquido e demonstracéo do resuitado,
conforme as condicBes contratuais sejam atendidas, e em conformidade com o CPC
10, ICPC 05, IFRS 2 e IFRIC 11 (Share-based Payment).
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0OSX Construcao Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial
Notas explicativas as demonstragfes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em mithares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacéo

)] Receita operacional

O resultado € apurado em conformidade com o regime de competéncia.
0] Contratos de construgéo

As receitas oriundas da construgdo de embarcagBes s3c reconhecidas
proporcionalmente a etapa de construgdo do contrato {percentage of completion -
POC), de acordo com a politica contabil da Companhia sobre contratos de construgéo,
conforme descrito neste relatorio.

Quando o resultado de um contrato de construgdo pode ser estimado de forma
confiavel, a receita e o custo s@o reconhecidos proporcionalmente a etapa de
conclusao fisica ao finai do periodo de reporte. A avaliagdo € baseada na proporgéo
dos custos incorridos para trabalhos executados até a data, relativos ao cusio total
estimado do contrato, exceto onde isto n&o seria representativo do estagio de
construgdo. Os aditivos de contrato, reclamagbes e pagamentos de incentivos sdo
considerados desde que acordados com ¢ cliente e consequentemente considerados
como provaveis. Quando o resultado do contrato de construgao nao pode ser estimado
com confianga, a receita € reconhecida na medida em gque os custos 3o incorridos e
desde que seja provavel a sua realizacido. Os custos contratuais s&o reconhecidos
como despesas do exercicio no qual sdo incorridos. Quando for provavel que o total
de custos dos contratos exceda o total das receitas contratuais, a perda prevista é
reconnecida imediatamente no resultado. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, nao houve receitas oriundas de contratos de construgéo.

i) Provisfes

Uma provis8o & reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e & provével que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagdoc. As provisbes s&o
registradas tendo como hase as melhores estimativas do risco envolvido.

K) imposte de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio corrente e diferido, para as
empresas optantes pelo lucro real, sd0 calculados com base nas aliquotas de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de R$ 240
anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicéo social e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real.
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperacgio Judicial
Notas explicativas as demonstracfes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

k) Imposto de renda e contribuicdo social-- Continuagéo

A Companhia & optante pelo lucro real, porém nio apurou lucro tributavel neste
exercicio, ndo havendo base de calculo positiva para fins de caloulo de imposto de
renda e contribuicdo social.

) Resuitado por acio

O resultado por agao basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel
aos acionistas controladores da Companhia e a média ponderada das agles
ordinarias em circulagdo no respective periodo. O resultado por ag¢do diluido é
calculado por meio da referida média das acdes em circulagdo, ajustada pelos
instrumentos potencialmente conversiveis em acbes, com efeito diluidor, nos
exercicios apresentados.

m) Novos pronunciamentos contabeis

A Administragdo revisa periodicamente os pronunciamentos contabeis emitidos e que
foram aplicados pela primeira vez no exercicio corrente, bem como 05
pronunciamentos contabeis revistos efou em revisdo cuja aplicagdo sera exigida em
exercicios futuros. A Administrago entende que ndo existem outras normas e
interpretagbes emitidas e adotadas pela primeira vez neste exercicio bem como
normas e interpretagdes ainda n&o adotadas que possam, na opinido da
Administragdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménic divulgade pelo
Grupo OSX.

4, Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/112/2015

Caixa e bancos 720 12
Apticagéo financeira (i) 65 8.631
785 8.643

(i Aplicagio automatica CDB (Certificado de depdsito bancario).

38



Tel.: +55 21 2218 5166 Rua Buengs Aires, 48
Fax: + 53 21 2224 5285 4° andar - Centro
www._bdebhrazil.com.br Ric de Janeire/RJ 20070-022

OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperacgio Judicial

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{(Em milhares de reais)

5. Clientes

O saldo da conta de clientes em 31 de dezembro de 2016 é representado por
montantes oriundos das operagGes de locacdo da area do cais do Porto do Agu. Em
31 de dezembro de 2015 o saldo apresentado é oriundo da operagdo com a empresa
Sapura Navegacao Maritima S.A. ("Sapura”), liquidado no decorrer do exercicio de
2016.

31/12/2018 311212015

Contas a receber Sapura

Construgao do navio lancador de linha - 24.275

Outras contas a receber 1.530 -
1.530 24,275

6. Estoques

3112120186 31/12/2015

Outros 2.146 826
Total 2.146 826
7. Tributos a recuperar

Os creditos tributérios da Companhia sdo compostos, basicamente, por saldo negativo
de exercicios anteriores no montante de R$2.802, referentes a IRRF sobre aplicagao
financeira de exercicios anteriores (R$ 2.591 em 31 de dezembro de 2015).

8. Iinvestimentos

a) Participacbes societarias diretas

3111212016
Patriménio Receita Prejuiza
Controladas diretas Participagiio Ativo Passivo Liguido Liquida do periodo
Integra Offshore Ltda, 49,00% 510.164 500.263 9.901 - (49.352)
31{12/2015
Patriménio Receita Prejuizo
Controladas diretas Participacdo Ative Passivo Liquido Liquida do exercicio
Integra Qffshore Lida. 49,00% 1.161,488 1.100.482 51.006 - {12.707)
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OSX Construcao Naval S.A. - Em Recuperacao Judicial
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{(Em milthares de reais)

b) Participacfes societarias diretas

Desde setembro de 2012, a OSX Construg@o Naval, subsidiaria da OSX Brasil, detém
participagdo de 49% do capital votante e total da empresa Integra Offshore Ltda.
("Integra”), Sociedade de Proposito Especifico - SPE. Conforme o CPC 19, sua
participagdo estd avaliada como equivaléncia patrimonial representando o montante
de R$ 4.852 (R$ 29.886 em 31 de dezembro de 2015).

311212015 31/12/2016
31122015 Passivoa Adigdes/ Equivaléncia Passivoa 31/12/2016
Controlada  investimento descoberto Baixas patrimonial descoberto Investimento
Integra 29.886 . {851) (24.183) - 4.852
Total 29.886 - (851) (24.183) - 4.852
) Garantias concedidas

As garantias concedidas estdo descritas na Nota Explicativa n® 15 — Pares
Relacionadas.

9. Imobilizado
a) Composicao dos saldos
31122018 311212018
Taxa de
depreclagdo Depreciagdo
a.a% Custo acumulada Liquido Liquido

Moveis e utensilios 10 2.658 {1.152} 1.506 1.786
Maaquinas e equipamentos 10 18 (8) 12 i3
Equipamentos de informatica 20 3.142 (2.767) 375 947
Benfeitarias em propriedades de terceiros 20 897 {482) 415 505
instalagdes Gerais 10 172 {83) 109 125
6.887 (4.470) 2.417 3.376
Imobilizado em formagéo - UCN (i} 1.582.111 - 1.592.111 1.570.437
1.598.998 {4.470) 1.594.528 1.573.813

(i) Imobilizado em formagédo - UCN
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OSX Construgéo Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)
Os custos diretamente atribufveis na construgio da UCN estic sendo capitalizados na medida em gue
ocorrem. Tais custos s8o imprescindiveis para que este ativo seja capaz de operar da forma pretendida pela
Administracio.

Esle montante é composto substanciaimente pela transferéncia de tecnoiogia, oriunda do acordo de
cooperagao tecnica, que a OSX Construgao Naval e a Hyunda Heavy Industries celebraram em 1° de fevereiro
de 2010 e pelas obras civis relativas ac inicic da construggo do Porto do Agu.

k) Movimentacio do custo
Saldo em Saldo em
311212015 Adigdes(i) Baixas Impairment  31/12/2016
Mdveis e utensilios 2.673 - {15) - 2,658
Maguinas e eguipamentos 18 - - - 18
Equipamentos de informatica 3.186 - (44} - 3.142
Benfeitorias em propriedades de
terceiros 897 - - - 897
instaiagbes gerais 171 1 - - 172
Imobilizado em formagéo 1.570.437 - - 21.674 1.592.111
1.577.382 1 {59) 21.674  1.592,998
c) Provis&o para reducéo do valor recuperavel de ativos - Impairment

Conforme apresentado no dia 16 de maio de 2014 no Plano de Recuperacgao Judicial
da OSX e de suas subsidiarias OSX Construgéio Naval S.A. - Em recuperacao judicial
e OSX Servigos S.A. - Em recuperacao judicial, a Companhia esta revendo seu plano
de negocios relacionado ao desenvolvimento da UCN Acu, mantendo, contudo, suas
atividades relacionadas a construg&o naval. O plano de negocios prevé a operacéo da
unidade baseada, principalmente, na realizagdo de parcerias com empresas da
industria de 6leo e gas interessadas no seu estabelecimento naguela area.

9. Imobilizado - Continuacao

Durante o exercicio, a Companhia revisitou o modelo utilizado para o calculo do valor.
Durante o exercicio de 2016, a Companhia revisitou o modelo utilizado para o calculo
do valor recuperavel do ativo imobilizado da OSX Construgdo Naval, e, apds uma
revisdo das premissas adotadas, concluiu existir a necessidade de reverter parte das
baixas efetuadas em montante de R$21.674. A analise em questio foi pautada pelo
meétodo de fluxo de caixa descontado, como prevé a norma contabil, e leva em
consideracéo para a compaosi¢éo do fluxo de caixa estimado o novo plano de negécios
da empresa aprovado em sua assembleia geral de credores no final de 2014

Tendo em vista o fato da empresa QSX Construgdo Naval estar em fase de
implementagado de um plano de recuperaco judicial ja aprovado e com grande parte
de sua divida reestruturada, a Companhia enxergou a existéneia de uma redugéo no
risco de continuidade de seus negécios, o que se traduziu em uma maior valoracéoe de
seus fluxos de caixa futuros e consequentemente em uma maior estimativa de valor
recuperavel de seu ativo imobilizado. O valor presente do fluxo foi calculado com base
em uma projecdo que considera Uma ocupacgio da area do Acu de 10% no primeiro
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ano, que progressivamente atingird 100% em 5 anos e descontado a uma taxa que a
administrag&o entende ter sido apropriada.
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OS8X Construgao Naval S.A. - Em Recuperacéo Judicial

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Considerando o disposto no CPC n® 01 e o atual contexto de mercado no gue tange a
taxa de juros, risco Brasil e riscos sistémicos econdmicos e financeiros, 0 Conselho de
Administrag&e da Companhia deliberou pela revisdo das premissas e indices utilizados
no fluxo de caixa para célculo do impairment no fechamento do exercicio de 2016.

10. Adiantamentos diversos
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Em 31 de dezembro de 2016, os adiantamentos diversos eram compostos por R$71

referentes a adiantamentos a empregados, e R$ 20.016 referentes a outros
adiantamentos totalizando o montante de RS 20.087. (R$ 5.311 em 31 de dezembro

de 2015).

11. Fornecedores

Fornecedores concursais (i)
Fornecedores extraconcursais (i)
ProvisGes de fornecedores extraconcursais (ii)

Circulante
N&o circulante

11. Fornecedores - Continuacéo

31/12/2015 31/12/2015
887.154 850.495
4.872 15.684
72.282 89.807
964.308 855.986
142.928 110.581
821.380 845.425

(i) Estdo associados aos valores a pagar fistados no quadro de crederes do plano de recuperagao judiciat
aprovado na Assembleia de credores em 17 de dezembro de 2014. Dentre 0s principais fornecedores,

destacamos: Acciona infraestruturas S.A, AGF Engenharia ¢ SPE Central de Utilidades Rio S.A. Em 31 de

dezembro de 2018, com base nas previsdes do Plano de Recuperagfo Judicial, a Companhia realizou a

correcéio menetaria pelo IPCA dos valores listados no Quadre Geral de Credores,

(i) Referem-se a valores a pagar e provisdes de fornecedores nacionais e estrangeiros extraconcursais e as
pravisbes amblentais relacionadas ao processo de licenciaments da UGN Agu. As provisdes foram realizadas
com base nas medigtes dos contratos com os fornecedores e as esiimalivas de custos ambientais. Os

fernecedores que se encontram em atraso vém sendoe registrades com os devidos acréscimos de multa e

conforme seus respectivos contratos.

juros

44

1180



Tel.: +55 21 2210 5166 Rua Buenos Aires, 48
Fax: + 55 21 2224 5285 4° andar - Centro
www.bdobrazii.com,br Rio de Janeiro/R4 20070-022

OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperag¢ao Judicial
Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{Em mithares de reais)

12. Obrigag¢odes fiscais
As obrigacdes fiscais tém a seguinte composigéo:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

IRRF 42 -
PIS/ICOFINS/CSLL Faturamento CP 144 -
PIS/COFINS/CSLL Terceiros 4.845 223
1SS Terceiros 1.815 1.803
INSS CP 4.621 975
INSS LP - 1.634
10F 344 -
ICMS 502 502
Qutros 166 31

12.75 5.4868
Circulante 12.475 3.534
Nao circudante - 1.934

Os parcelamentos de impostos referem-se a INSS e PIS/COFINS sobre faturamento.
O total dos impostos classificados no passive nic circulante refere-se a esses
impostos parcelados.

13. Empréstimos e financiamentos

A tabela abaixo apresenta os empréstimos e financiamentos da Companhia.

Consolidado

Instituigdes financeiras Moeda Tipo Vencimento 3111212016 3111212015
Vatorantim BRL Concursal 08/01/2017 a4 -
Caixa Econdmica Federal/FMM ERL Extraconcursal 14/06/2036 1.038.5689 934.468
Total de empréstimos e financiamentos 1.038.669 934.468

{-} Cuslo de transacdo a apropriar Caixa

EcondmicaffF MM {16.397) {17.390)
(16.297) (17.380)

Total de empréstimos e financiamentos com

custos de transagdc a apropriar 1.022.272 917.078

Circulante concursais 80 -

Nao circulante extraconcursais 1.022.192 917.078

Em 18 de dezembro de 2015 a OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperagdo
Judicial emitiu debé&ntures com as datas de emissdo retroativas. Os débitos concursais

45



4448

Tel.; +55 21 2210 5166 Rua Buenos Aires, 48
Fax: + 55 21 2224 5285 4° andar - Centro
www.bdobrazil.com.br Rio de Janeiro/RJ 20070-022

com Votorantim, Santander e Prumo Logistica S.A foram convertidos em debéntures
conforme previsto no plano de recuperacédo judicial, vide nota explicativa n® 14,
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OSX Construgao Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{Em milhares de reais)

Em 27 de abril de 2012, a OSX Construgcio Naval recebeu R$400 milhdes em uma
linha de emprestimo-ponte junto & Caixa Econdmica Federal destinada a implantacéo
da UCN Agu. O prazo de pagamento era de 18 meses, com vencimento previsto
contratualmente em 19 de outubro de 2013, sendo principal e juros pagos ao final do
pericdo ou com recursos dos primeiros desembolsos do empréstimo de longo prazo
do FMM - Fundo da Marinha Mercante, para o qual a UCN Acgu recebeu prioridade de
financiamento em junho de 2011,

A Caixa Econdmica Federal aprovou a extenséo do vencimento para 19 de outubro de
2014 e o contrato de garantia desse empréstimo, firmado com o Banco Santander S.A.
(“Santander”), tambeém foi aditado pelo mesmo prazo. No dia 17 de dezembro de 2014,
a OSX Construgido Naval teve o seu Plano de Recuperacio Judicial aprovado em
Assembleia Geral de Credores, sendo a aprovagdo homologada em 19 de dezembro
de 2014. Com a aprovagéo do plane, a divida que a OSX Construgéo Naval possuia
junto a Caixa Econdmica Federal, garantida pelo Banco Santander S.A., passou a ser
regida pelos termos previstos no Plano de Recuperagdo Judicial.

Em 28 de dezembro de 2012, foi repassado pela Caixa Econémica Federal o montante
de R$627,4 milhdes, indexado ao dblar a taxa média de 3,45% ao ano, caréncia de 36
meses, 216 amortizagdes e vencimento em junho de 2033, referente ao primeiro
desembolso do financiamento do Fundo da Marinha Mercante. G acionista conirolador
da OSX & avalista deste empréstimo, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 15 -
Partes relacionadas, item 15.1 (ii). A Caixa Econdmica Federal também possui como
garantias acGes, ativos e o direito de exploracéo do terreno localizado no porto do Agu.

3. Empréstimos e financiamentos - Continuacao

Em 30 de janeiro de 2015, foi celebrado entre a OSX Construgdo Naval e a Caixa
Econdmica Federal o primeiro aditamento ao contrato de financiamento com repasse
de recursos de FMM que previu a mudanga do indexador da divida de dolar para TJLP
e novos prazos de caréncia, 24 meses a contar do dia 19 de dezembro de 2014, e
amortiza¢ao, 240 meses a contar do final do periodc de caréncia.

14. Debéntures

Em 18 de dezembro de 2015 a OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperacéo
Judicial emitiu debéntures com as datas de emissdo retroativas conforme quadro
abaixo. Os débitos concursais com Votorantim, Santander e Prumo logistica S.A foram
convertidos em debéntures conforme previsto no plano de recuperagio judicial. Em
31/12/2016 a companhia apresenta os seguintes saldos:
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OSX Construgao Naval S.A. - Em Recuperacio Judicial

Notas explicativas as demonstrages contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Consolidado
Taxa de
Data de emissao juros (a.a}) 31/12/2018 31/12/2015
Seérie
17 Série (i) 15/01/2016 CDi + 2,00% 20.626 -
27 Série (i) 08/01/2015 CcDI 1.352.161 1.186.177
3® Série (i} 15/01/2016 CDI + 2.00% 12.582 -
4* Série {iv) 08/01/2015 CDi 932,182 817.767
5% Série (v) 15/01/2016 CDl + 2,00% 2.492 -
69 Série (vi) 1111/2013 CDI + 1,80% / CDI 35.692 30.757
Tota! ndo circulante 2.355.725 2.034.701
(i) Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com novos recursos (DIP),
{ii) Debentures subscritas pelos bancos Votarantim e Santander com créditos concursais.
(iii) Debentures subscritas pela Prumo Logistica $.A. com novos recursos {DIP).
(iv) Debentures subscritas pela Prumo Logistica S.A. com créditos concursais / extraconcursais.
{v) Debentures subscritas pelo Banco Santarxer com novos recursos (DIP)
{vi} Debentures subscritas pelo Banco Santander com créditos concursais

A O8X Construgdo Naval e a Prumo Logistica, celebraram através de um acordo
assinado em 31 de outubro de 2011 os termos ajustados entre as partes quanto a
instalagéo da UCN Agu. O mencionado acordo consolida entendimentos guanto a
cessdo onerosa, pela Prumo Logistica & OSX, da area de implanta¢cdo da UCN Agu,
aléem de fixar parametros quanto & realizacido de benfeitorias e obras de
“customizagao” no local, incluindo a implantacio de um canal de acesso maritimo em
area situada no entorno daquela onde sera instalada a UCN. Nesse contexto, cabia a
OSX Construgdo Naval o pagamento de contraprestacéo fixa @ Prumo Logistica, na
época, relativa a cessdo onerosa de direito de uso da area da UCN, no valor
equivalente, em reais, a USD5,00 (cinco ddlares norte-americanos) par metro
quadrado por ano, pelo prazo de 40 anos, renovaveis por mais 40 anos. Além disso, a
05X Construgdo Naval participaria em (i) investimentos relativos & obra do Canal; (ii)
despesas de infraestrutura do Complexo, calculadas de acordo com o seu
aproveitamento; e (iii) rateio das despesas de manutencdo da infraestrutura do
Complexo.

Em dezembro de 2015, todo o crédito da Prumo foi convertido nas debéntures acima
referidas. Dessa forma, todo o crédito, incluindo os créditos pré-concursais, vem sendo
atualizado nos termos das debéntures a partir de 8 de janeiro de 2015. Entretanto, em

14. Debéntures--Continuagao

Em dezembro de 2015, todo o crédito da Prumo foi convertido nas debéntures acima
referidas. Dessa forma, todo o crédito, incluindo os créditos pré-concursais, vem sendo
atualizado nos termos das debéntures a partir de 8 de janeiro de 2015. Entretanto, em
razao da manifestagdo do Administrador Judicial da Companhia, o qual questionou o
lastro contabil para formac&o da divida (42 série das debentures) e suportado por
decis@o em Assembleia Geral Ordinaria que ressalvou o montante da divida, a
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Companhia solicitara uma pericia contabil, cujos
oportunamente,

resultados serdo divulgados
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperacido Judicial

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

As Debentures 12 Série, 32 Série e 52 Série foram emitidas com prazo de 10 anos
renovaveis pelo mesmo perfodo. As Debentures 22 Série, 4% Série e 6% Série foram
emitidas com prazo de 20 anos renovaveis pelo mesmo periodo.

15. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018, relativos a
operagbes com partes relacionadas, bem como as transacBes que influenciaram o
resultado do exercicio, séo decorrentes de transagtes da Companhia com empresa
controladora e empresas ligadas, conforme se descreve a seguir;

O controte da Companhia & exercido pela OSX Brasil S.A., gue detem 93,33% das
acOes ordinarias.

15. Partes relacionadas - Continuacéo

a) Empresas ligadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018, relativos a
operagOes com partes relacionadas, decorrem de fransagdes da Companhia com
empresas ligadas, as quais foram realizadas em condicdes usuais de mercado para os
respectivos tipos de operagbes, conforme descrito abaixo:

Contas a receber Contas a pagar Resultado

31/12/2016 31/12/2015 31M2/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015

1414 2

Rio de Janeiro/RJ 20070-022

EBX (i) - - (640} 3.631 129 87
08X Brasil {i)) 15.757 - {20.941) 64.920 - -
OSX Servigos (i) 55,393 41.408 - 3 . -
LILX - - (48.318) - - -
AVX {iv) - - - - - -
SIX - - - 2.235 - -
OSX LG/OSX2/OSX3MWHP 182 (v) - 175.194 40 46 - -
71.350 216.602 (69.937) 70.835 129 87

31/12/2016 31/12/2015

Contas a receber n&o circulante 71.350 216.602

Contas a pagar circuiante (64.389) (65.295)

Contas a pagar no circulante (5.548) (5.540)
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OSX Construgao Naval S.A, - Em Recuperagio Judicial

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

{i) Refere-se ac contrato de compartithamento de recursos e servigos administrativos firmados entre
a O8X Construg@o Navat & a EBX Investimentos Lida. e a EBX Holding Lida., por meic do qual estas
empresas executam servicos de administrago de caixa e administragao financeira, servigos legais,
seguros e auditorias internas, governanga corporativa, comunicagdes, compras & recursos humanos,
entre cutros. Mensalmente a EBX efetua a medigéo e calcula ¢ valor das atividades sujeitas aos custos
compartilhados efetivamente utilizados pela Companhia, com base em folhas de fempo, efetuando
cobrancga por meic de Notas de negociagao.

{ii} Refere-se a contas & pagar que a OSX Construgio Naval tem com a OSX Brasil, referente aos
rateios de custos, conforme contrate de acordo de custos administrativos compartithados.
{iit) Refere-se a contas a receber que a OSX Construgio Naval tem com a OSX Servigos

Operacionais, referente aos rateios de custos, conforme contratc de acordo de custos administrativos
compartilhados.

{iv) Refere-se a servigos prestados pela AVX relativos a utilizaclo de taxi aéreo.

(v A OSX Construglo Naval tem operagdes com a OSX LG, 0SX2, 0SX3 e WHP1&2 nc montante
de R§175.194, referente aos custos para o desenvolvimento dos projetes de novas unidades.

15.1. Garantias

i Garantia Bancaria, prestada pela OSX Construgao Naval, emitida pelo Banco
BTG Pactual & Caixa Econdmica Federal no valor de R$159 milhdes, em decorréncia
do primeiro desembolso do financiamento do Fundo da Marinha Mercante. A OSX
esta vinculada como devedora solidaria da OSX Construgio Naval.

ii. Carta de Fianca, prestada pela OSX Construggo Naval, emitida pelo Sr. Eike
Fuhrken Batista & Caixa Econdmica Federal, em decorréncia do primeiro desembolso
do financiamento do Fundo da Marinha Mercante no montante de R$627 milh&es.

16. Provisao para Contingéncias

a) Contingéncias provaveis

A OSX Construgo Naval € objeto de agBes ambientais e trabalhistas decorrentes do
curso normal de suas operagdes, cujas perdas sfo avaliadas como provavel, como
segue:

31/12/2016 311272015

Trabalhista 2.828 152
Ambiental 28.240 -
31.068 152

k) Contingéncias possiveis

A Companhia é objeto de agBes tributérias, civeis e trabalhistas decorrentes do curso
normal das operagdes, cujas perdas sdo avaliadas como possiveis, como segue:
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OSX Construgédo Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

16. Provisdo para Contingéncias - Continuacdo

31/12/2016 31122015

Tributarias/Civeis 93.438 71.340
Trabalhistas 5.764 20.733
99,202 92.073

17. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social da Companhia esta dividido em
1.344.338.355 (um bilh&o, trezentos e quarenta e quatro milhdes, trezentos e trinta e
oito mil e trezentos e cinquenta e cinco) a¢Bes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal.

Em 10 de maio de 2010, Hyundai concluiu a aquisicdo de participacado de 10% do
capital social votante e total da Companhia, por meio da subscricdo de novas acdes
ordinarias emitidas, no montante de R$11.261, sem a geragdo de agio na subscrigao,
e subsequentemente foram efetuados aportes de capital no montante de R$78.452.
Esta operagdo ndo gerou efeito de ganho ou perda no resuitado do exercicio.

Em 04 de margo de 2015, a OSX Brasil $.A.- Em recuperacso judicial, subscreveu e
integralizou na OSX Construcdo Naval S.A- Em recuperacgéc judicial, mediante
emiss@o de 44.714.398.527 (quarenta e quatro bilhdes, setecentas e guatorze
milhdes, trezentas e noventa e oito mil, quinhentas e vinte e sete) acOes ordinarias, ao
preco de R$ 0,01 (um centavo) por agdo, perfazendo um aumento num montante de
R$ 447.143.985,27 (quatrocentos e quarenta e sete milhfes, cento e guarenta e frés
mil, novecentos e oitenta e cinco reais e vinte e sete centavos) gue foi totaimente
subscrito e integralizado em 04 de margo de 2015 mediante a capitalizagdo dos
créditos detidos contra a Companhia decorrentes dos mutuos no montante de R$
271.186 e adiantamentos para futuros aumentos de capital no montante de R$175.948
cedidos a Companhia entre novembro de 2012 e janeiro de 2015, passando o capital
social da Companhia de R$ 887.194.371,00 (oitocentos e noventa e sete milhdes,
cento e noventa e quatro mil, trezentos e setenta e um reais) para R$
1.344.338.355,27 (um bilhZo, trezentos e quarenta e quatro milhdes, trezentos e trinta
e oito mil, trezentos e cinquenta e seis reais e vinte e sete centavos). Com a
integralizag8o, a OSX Brasil, passou a deter 93,33% de participagac societaria na
OSX Construgdo Naval, diluindo os acionistas n&o controladores gue passaram de
10% para 6,67% de participacéo societaria.
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OSX Construgado Naval S.A. - Em Recuperagéo Judicial
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em milhares de reais)

17. Patrimdnio liquido - Continuagéo

A composi¢cdo acionaria esta assim representada:

3112/2016
Composigao acionaria
Acionistas Ordinéria Yo Total Y
Q5 X Brasil 1.254.624.844 93 1.254.624.844 83
Hyundaf 89.713.511 7 89.713.511 i
Totat 1.344.338.355 100 1.344.338.355 130
311212016
Composigao acionaria
Actonistas Ordinaria % Total %
OSX Brasil 1.254 624 844 93 1.254.624.844 23
Hyundai 89.713.511 7 89.713.511 7
Tolal 1.344.338.355 100 1,344.338 355 100

A Companhia n@o detém acdes preferenciais nem agdes em tesouraria,
b) Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de
0,001% do lucro liquido de cada perfodo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°
6.404/1976 (redagéo alterada pela Lei n® 10.303/2001). A Companhia podera, a
criterio da Administragéo, pagar juros sobre o capital proprio, cujo valor liguido sera
imputado ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei n°
9.249/1995.

18. Prejuizo por agéo

Os resultados por agéo, basico e diluido, foram calculados com base no resultado do
exercicio, atribuivel aos acionistas controladores e nio controladores da Companhia,
em 31 de dezembro de 2016, e na respectiva quantidade média de acgdes em
circulagio neste exercicio, comparativamente ao exercicio de 2015, conforme o
quadro abaixo:

311212016 31{12/20156
Crd. Praf. Total Ord. Pref. Total
Numerador
Resuitado atribuivel aos acionistas {643.300) - {643.300) {112.003) - {112.003)
Dencminacdor
Media ponderada de agées 1.226.733.362 - 1,226.733.362 1.226.733.362 - 1226733362
Resultado por agdo (em R$) - basico e diluido {0,5244) . {0,5244) {0,0913) - (0,0913)
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19.

As opgbes de agBes da Companhia tém a seguinte composigao:

20.

Opcéo de compra de acdes

Opgé&o de agbes outorgadas - Patriménio Liguido

Receita operacional

31/12/20186 31/12/2015
30.710 30.710
30.710 30.710

A conciliagdo entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na
demonstragéo de resultado do exercicio é como segue:

21,

Receita bruta de construg&o
{-) Impostos sobre servigos prestados

Despesas por natureza

Depreciagdo e amortizagao

Despesas com pessoal

Servicos contratados

Despesas de viagem

Despesas com aluguéis

Provis8o para crédite liquidagdo duvidosa
Qutras despesas

Classificados como:
Custo
Despesas administrativas, gerais

31/12/2016 31/12/2015
1.183 122.711
(108) -
1.075 122 711

31/12/2016 31/12/2015
1.180 1.308
3.748 4.353

374.629 1.386
88 25
38.810 -
118.345 1.177
536.800 8249
. 143.403
536.800 8.249
536.800 151.652
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22.

Outras despesas e receitas operacionais

A Companhia reconheceu como outras despesas e receitas operacionais os gastos
referentes a mao-de-obra néo alocada a produtos, bem como gastos incorridos em
obras comuns com a Prumo Logistica e provis&o para impairment.

23.

24.

Reversdo/ {provisdo) para redugéo do valor
recuperavel de ativos

Disponibilidade técnica

Gastos com cbras comuns - Prumo Logistica
Gastos com protete Sapura

Reversao de juros

Outros

Total outras despesas e receitas operacicnais

Resultado financeiro

Despesas financeiras

Jures passivos

IOF

Atualizagao de credores quirografarios
Atualizacac Prumo

Comissao Fianga

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagéo financeira
Atualizacdo monetaria

Variagao cambial, liquida

Resultado financeiro, liquido

31/12/2016 31/12/2015
21.674 478.658
434 (7.430)
- (502.051)
- (32.557)
- 203.413
361.624 2.669
383.732 142,702
31/12/2016 31/12/2015
(394.231) (1.434)
(48) (276)
(52.834) (77.597)
- (94.213)
(5.629) (30.967)
(452.742) (204.487)
403 36
246 422
649 458
(15.031) (19.296)
(467.124) (223.325)

Imposto de renda e contribuicéo social

A reconciliagao do IRPJ/CSLL apurados conforme aliquotas nominais vigentes e o
valor dos impostos registrados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016

e de 2015 esta apresentada a seguir;
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24. Imposto de renda e contribuicdo social

A reconciliaggo do IRPJ/CSLL apurados conforme aliguotas nominais vigentes e o
valor dos impostos registrados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016
e de 2015 est4 apresentada a seguir;

31/12/20186 31/12/215

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social {643.300) (112.003}

Ajustes RTT
Despesa com opgao de agdes outorgadas - -

Totai do IRPJ/CSLL diferide e corrente apds RTT {643.300) (112.003)

Impaosto de renda e contribuigdo social & aliquota nominal {218.722) {38.081})

Ajustes para apuracdo da aifquota efetiva

Resultado de equivaléncia patrimonial 8.222 -
Exclusbesl(Adigties) permanentes, liquidas {129.409} (60.377)
Reversédo do diferido 339.809 98.458

Total do imposto de renda e contribuigio social diferido e corrente - -

Tolal do imposte de renda e contribuicéc social corrente no resultado - -

Total do imposto de renda € contribuigao social diferide e corrente - -

Aliquota efetiva 0% 0%

Para fins de apuragdo do imposto de renda e da contribuicdo social, o regime de
tributagéo adotado € o do lucro real anual.

Ainda para fins de apurago do imposto de renda e da contribuicdo social do
exercicio de 2013, as empresas optantes pelo lucro real adotaram o regime
tributario de transigao (“RTT"), conforme previsto na Medida Provisoria n° 449/08
convertida em Lei n° 11.941/09, ou seja, na determinacéo do lucro tributavel
consideraram os critérios da Lei n° 6.404/76 antes das alteragbes das Leis n%
11.638/07 e 11.941/09.

25. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

25.1 Instrumentos Financeiros

A administragdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de esfratégias
operacionais e controles internos, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A
politica de controle consiste em acompanhamento permanenie das taxas contratadas
Versus comparada as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas nao
efetuam aplicagbes de carater especulativo com instrumentos financeiros derivativos
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OSX Construgdo Naval S.A. - Em Recuperaciao Judicial

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

25. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--
Continuacéo

Os valores de realizacao estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e
sua controlada foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado
e metodologias apropriadas de avaliagido. Entretanto, consideravel julgamento foi
requerido na interpretagdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor
de realizag@o mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao
indicam, necessariamente, 0s montantes que poderdo ser realizados no mercado de
troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizagio estimados.

Os saldos contabeis consolidados e o valor justo dos instrumentos financeiros inclusos

nos balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
estado apresentados a seguir;

Consolidado

311212016 3111212015
Valor Valor Valor Valor
justo contabil Justo Contabil
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 785 785 8.643 8.643
Clientes 1.530 1.530 24.275 24.275
Passivos
Fornecedares 964,308 964.308 856.066 956.066
Partes relacionadas 69.937 69.937 7,835 70.835
Debéntures 2.355.725  2.355.725 2.034.701 2.034.701
Empréstimos e financiamentos 1.022.272 1.022.272 917.078 917.078

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos
pregos de mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias
mateméticas de precificacdo, caso contrério. O nivel de hierarquia do valor justo
fornece prioridade para pregos cotados nédo ajustados em mercado ativo. Uma parte
das contas da empresa tem seu valor justo igual ao valor contabil; sdo contas do tipo
equivalentes de caixa, a pagar e a receber, dividas bullet e de curto prazo. As contas
cujo valor justo difere do valor contabil estdo especificadas a seguir. Aplicacdes
financeiras estdo sendo apresentadas pelo valor justo, devido a sua classificacdo na
categoria de valor justo através do resultado.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
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25.2. Gerenciamento de risco - Continuagdo

A Companhia possui politica formal para gerenciamento dos riscos financeiros.

25.2.1 Risco de liguidez

Em condigbes normais, a Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de
fiquidez considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ac montante
disponivel de caixa e equivalentes de caixa.

25.2.1 Risco de liquidez-~ Continuacao

A gestao do risco de liquidez implica em manter caixa, ativo financeiro disponivel para
venda suficientes e capacidade de liquidar posigées de mercado. Entretanto, devido as
dificuldades financeiras da Companhia, a OSX Brasil, em conjunto com suas
subsidiarias OSX Construgdo Naval e OSX Servigos, ajuizou pedido de recuperacéo
judicial, em 11 de novembro de 2013, na Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, deferido no dia 26 de novembro de 2013. No dia 17 de dezembro de 2014
ocorreu, em Assembleia Geral de Credores, a aprovagio do Plano de Recuperagéo
Judicial, sendo a mesma homologada em 19 de dezembro de 2014 com data de
publicagdo no dia 8 de janeiro de 2015. Dessa forma, os pagamentos de partes das
obrigagbes da Companhia estdo sendo tratados segundo os termos previstos no
referido plano.

25.2.2. Risco de crédito

O risco de credito decorre da possibilidade da Companhia sofrer perdas em fungfo da
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicGes financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de
operacdes comerciais e da gestao de caixa.

A Companhia possui uma politica de aplicacdes financeiras, na qual estabelece limites
de aplicagéo por instituicéo e considera a avaliagdo de rating como referencial para
limitar o montante aplicado. Os prazos médios sdo constantemente avaliados bem
como os indexadores das aplicagdes para fins de diversificacdo do portfélio. A
exposi¢gac maxima ao risco de crédito pode ser representada pelo saldo caixa e
equivalente de caixa e créditos fiscais.

Quadro de risco de crédito 31/12/2016 31/1212015
Caixa e equivalente de caixa 785 8.643
Créditos fiscais 2,802 2.581

3.687 11.234
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Notas explicativas as demonstracées contébeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

26. Operacgao Lava Jato

A OSX esclarece que nem a atual Administragdo nem a Companhia tém envolvimento
direto, referente a agio no objeto das investigagdes relacionadas a 34® fase da
Operagdo Lava Jato realizada em 22 de setembro de 2016. O objeto das
investigagdes do Ministério Publico e da Policia Federal & o contrato firmado pela
Integra Offshore Ltda. (“Integra”) — subsidiaria com personatidade juridica propria e na
qual a OSX detém participagio minoritaria — para a construg&o das plataformas P-67 e
P-70.

A esse respeito, a OSX informa que estad colaborando com o Ministério Publico
Federal, com a Policia Federal e demais orgdos responsaveis por investigacoes
relacionadas & Integra. A OSX reforca o comprometimento da gestdo com a
transparéncia, as boas praticas de governanca e a responsabilidade na administragéo
dos recursos.

27. Eventos subsequentes

Conforme fato relevante publicado em 10 de outubro de 2016, a OSX Construcao
Naval S.A. — Em Recuperagéo Judicial, celebrou acordo para locagéo de area de cais
e instalagBes localizada proxima a entrada do canal do Terminal 2 do Porto do Acu.
Tal acordo — no formato de um Instrumento Particular de Transagdo e Outras Avencas
— prevé a celebracZo de um contrato definitivo de aluguel por 20 anos renovaveis por
igual periodo.

Tal contrato se traduz no primeiro negoécio feito entre a Companhia e uma terceira
parte, representando um marco na historia da OSX e o cumprimento de uma
importante etapa no soerguimento da OSX Construgdo Naval e demais companhias
recuperandas. Ademais, tal acordo foi homologado no mesmo dia de sua assinatura
pelo Juizo da 3 Vara de Direito Empresarial da Comarca da Capital do Rio de
Janeiro. No ambito do Plano de Recuperagéo Judicial, a OSX confirma a execucdo de
um de seus pilares — a re-adequacdo do plano de negocios da unidade no Acu -
assegurando a continuidade de suas operagdes e a geracéo de caixa para fazer frente
as obrigacdes previstas.

A Companhia encaminhou em 8 de fevereiro de 2017 pedido ao Juizo da 32 Vara
Empresarial no sentido de que seja aprovado o encerraments do processc de
Recuperagdo Judicial, levando em conta o prazo e o cumprimenio das principais
condicdes nele contidas.
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Composicao do Conselho de Administracéo Composicdo da Diretoria

/

Bruna Born
Diretora Presidente e de Relagfes com
Investidores

Paulo Narcelio
Presidente do Consetho

Leonardo Martins
Conselheire

Pedro Borba
Conselheiro

Rogério Freitas
Conselheiro Independente

Erica Cristina da Silva Ferreira
Contadora
CRC- 15P282000/0-0
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras,
emitido com abstencéo de opinido

Aos Acionistas, Conselheires e Diretores da
OSX Brasil S.A. - em recuperacéo judicial
Ric de Janeiro - RJ

1. Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras, individuais e consclidadas,
da OSX Brasil S.A. - em recuperacéo judicia! ("Companhia”), identificadas como controladora
e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagoes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como a resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragio sobre as demonstracdes financeiras

2. Aadministragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacgio
dessas demonstragbes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro {IFRS), emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board (IASB), assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo dessas demonstracdes financeiras livres de distorgdo relevants,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

3. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifo sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Em decorréncia dos assuntos descritos nos paragrafos incluidos
na secao “Base para abstencdo de opini&o”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinio de auditoria e, desta forma, este
retatério & emitido com abstengéo de opinido.

2
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Base para abstencéo de opinido

4.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n? 1, em 11 de novembro de 2013, a Companhia
ajuizou na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, pedido de recuperagao judicial,
e/m conjunto com suas controladas, OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperacéo judicial e
OSX Servigos Operacionais Ltda. - Em recuperagéo judicial, nos termos da Lei n® 11.101/05.
Em 16 de maio de 2014, a Companhia apresentou seu plano de recuperagcio com a
discriminagéo dos meios de recuperagido a serem empregados, demonstracéo de sua
viabilidade econbmica e laudos econdmico-financeiros e de avaliagdo dos bens e ativos da
Companhia e de suas controladas, acima mencionadas. O plano de recuperagio foi aprovado
pela Assembleia Geral dos Credores no dia 17 de dezembro de 2014, homologado pelo Juiz
da 3% Vara Empresariai da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro no dia 19 de
dezembro de 2014 e publicade no Diaric Oficial em 08 de janeiro de 2015. A continuidade
nermal dos negécios da Companhia e de suas controladas esta diretamente vinculada ao
sucesso na implementacé&o do plano de recuperagéo e a eventual geracéo de caixa futura
para liquidagao de suas dividas.

Além do comentado no paragrafo 4) acima, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a
Companhia incorreu em prejuizo individual e consofidade de R$979.760 mil e R$987345 mil,
respectivamente, possuia prejuizos acumulados individual e consolidado de R$7.418.364 mii,
0 passivo circulante individual e consolidado da Companhia estavam em excesso ac ativo
circulante individual e consolidado em R$280.312 mil e R$3.248.583 mi, respectivamente, e
apresentou patriménio liquido negativo, individual e consolidado, de R$2.776.922 mil e
R$2.918.499 mil, respectivamente, naquela data. Essa situagio indica a existéncia de
incerteza significativa que levanta divida significativa quanto a capacidade de continuidade
normal dos negécios da Companhia e suas controladas e dlvida quanto & base para
preparacaoc das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Em 31 de dezembro
de 2015, os ativos e passivos individuais e consolidados da Companhia foram classificados e
avaliados no pressuposto de continuidade normal dos negdcios.
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Base para abstencéo de opinido--Continuagao

B.

Devido ao fato da Companhia e suas controladas OSX Construcio Naval S.A. - em
recuperacao judicial e OSX Servigos Operacionals Lida. - em recuperagéo judicial
dependerem do sucesso na implementacéo do plano de recuperacio e na geragio de caixa
futura, como mencionado no paragrafo 4) acima, nio nos foi possivel concluir se as
demonstragGes financeiras individuais e consolidadas da Companhia deveriam ser
preparadas com base na continuidade normal dos negécios ou se deveriam ser preparadas
em uma base de liquidag&o. A base de preparacio das demonstracdes financeiras individuais
& consolidadas, a realizagdo do ativo imobilizado, dos bens destinados a venda bem como a
realizag&o dos adiantamentos diversos, estoques, tributos a recuperar € dos demais ativos,
bem como o pagamento de fornecedores, empréstimos e financiamentos e pagamentc de
todos 0s demais passivos, estéo diretamente vincutados com o sucesso da implementagéo do
plano de recuperagao e sao fatores essenciais para definir a continuidade normal dos
negocios da Companhia por um periode superior a um ano.

Nao nos foram apresentadas evidéncias que dessem suporte para o montante recenhecido
como investimento em coligada no valor de R$29.887 mil. Adicionalmente, n&o nos foram
apresentadas as composigdes detalhadas dos montantes reconhecidos como adiantamentos
diversos no valor de R$9.838 mii, estoque no valor de R$9.408 mil e outras contas a receber
no valor de R$1.888 mil. Além disso, nio recebemos respostas de confirmacao de saldos
enviadas a diversas instituiges financeiras, nio nos possibilitando concluir se a Companhia
possuia ativos, passivos, fiangas, garantias ou cutras obrigagdes financeiras, além daquelas
divulgadas nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Consequeniemente,
ficamos impossibilitados de concluir quanto a adequada mensuragao e registro das referidas
rubricas nas demonstragfes financeiras individuais e consolidadas na data base de 31 de
dezembro de 2015.

As incertezas significativas e limitagdes comentadas nos paragrafos 4) a 7} acima, nao nos
possibifitaram concluir como, quando e por quais valores, os ativos serdo realizados e os
passivos serdo pagos, bem como se 0s mesmos estdo apresentados pelos seus valores
corretos. Eventos significativos futuros, que ndo podemos prever seu desfecho, gerarac
impactos importantes nas operagdes da Compantia e de suas controladas. Esses impactos
podem afetar de maneira significativa a forma e os valores gue esses ativos serdo realizados
& es8Ses passivos seréo pagos.
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Abstencédo de opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

9. Devido a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos 4) a 8) incluidos na secéo “Base
para abstengéo de opinido”, néo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras
individuais & consolidadas acima referidas. Consequentemente, ndo expressamos uma
opini&o sobre as demonstrages financeiras individuals e consolidadas acima referidas.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

10. Fomos contratados para examinar, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacéo é
requerida pela legislagio societaria brasileira para companhias aberias, e como informagéo
suplementar pelas [FRS gue nfo requerem a apresentacéo da DVA. Devido & relevancia dos
assuntos descritos nos paragrafos 4) a 8) incluidos na seg¢éo “Base para abstencgéc de
opinido”, nao nos foi possive! obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
tundamentar nossa opini&o de auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma opinido
sobre as demonstragdes do valor adicionado, individuais e consolidadas, acima referidas.

Rio de Janeiro, 08 de abril de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes $.5.
CRC-25P015199/F-6

(. el
Pafllo José Mdchado
optador CRC-1RJ0B14B9/04
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RELATﬁ)RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas e Administradores

OSX Brasil S.A. - Em recuperacao judicial
Ric de Janeiro - RJ

Abstengao de opinido sobre as demonstracées contabeis individuais e consolidadas

t.  Fomos contratados para examinar as demonstraces contabeis individuais e consolidadas da
05X Brasil S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial individual e consolidado em 3% de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes individuais e consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicie findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

2. Nao expressamos uma opinido sobre estas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas
da Companhia, pois devido a relevincia dos assuntos descritos na secao “Base para abstencao
de opiniac sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas” nao nos foi possivel
obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidio de
auditoria sobre essas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Base para abstencdo de opinido sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

3. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, em 11 de novembro de 2013, a Companhia
ajuizou na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, pedido de recuperacdo judicial, em
conjunto com suas controladas, OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperacac judicial e QSX
Servicos Operacionais Ltda. - Em recuperacao judicial, nos termos da Lei n° 11.701/05. Em 26
de novemnbro de 2013, foi deferido o processamento da recuperacao judicial, conforme decisio
da 4% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, Em 21 de marco de
2014, o processo de recuperagdo judicial foi redistribuido para a 3° Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro. Em 16 de maio de 2014, a Companhia
apresentou seu plano de recuperagdo com a discriminacdo dos meios de recuperacac a serem
empregados, demonstracao de sua viabilidade econdmica e laudos econdmico-financeiros e de
avaliacao dos bens e ativos da Companhia e de suas controladas, acima mencionadas. O plano
de recuperacao foi aprovado pela Assembleia Geral dos Credores no dia 17 de dezembro de
2014 e homologado pelo Juiz da 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro no dia 19 de dezembro de 2014 publicado no Diario oficial em 08 de janeiro de 2015,
todavia sujeito a solugdo dos agraves de instrumento impetrados por certos credores. A
continuidade normal dos negdcios da Companhia e de suas controladas esta diretamente
vinculada ao sucesso na implementac¢éo do plano de recuperacao e a eventual geracio de caixa
futura para liquidacdo de suas dividas.

4. Além do comentado no paragrafo 3) acima, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia possuia prejuizos acumulados individual e consclidado de R$8.457.059 mil, o passivo
circulante, individual e consolidado, da Companhia estava em excesso ac ativo circulante,
individual e consolidado, em R$285.542 mil e R$422.828 mil, respectivamente, e apresentou
patrimdnio liquido negativo, individual e consolidado, de R$Z.845.933 mil e RS3.030.425 mit,
respectivamente. £ssa situacdo indica a existéncia de incerteza significativa que levanta ddvida
significativa quanto a capacidade de continuidade normat dos negdcios da Companhia e suas
controladas e duvida quanto a base para preparacao das informacdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas. Em 31 de dezembro de 2016, os ativos e passivos individuais e
consolidados da Companhia foram classificados e avaliados no pressuposto de continuidade
normal dos negocios.



Devide ao fato da Companhia e suas controladas OSX Construgdo Naval S.A. - Em recuperagio
judicial & OSX Servigos Operacionais Ltda. - Em recuperacao judicial dependerem do sucesso na
implementac¢ac do planc de recuperagac e na geracac de caixa futura, como mencionado no
paragrafo 3) acima, nao nos foi possivel concluir se as demonstracbes contabeis individuais e
consolidadas da Companhia deveriam ser preparadas com base na continuidade normal dos
negdcios ou se deveriam ser preparadas em uma base de liquidagdo. A base de preparacio das
demonstragdes contadbeis individuais e consolidadas, a realizagdo do ativo imobilizado, a
adequacdo da reversao do impairment realizada no exercicio, bem como da realizacido dos
adiantamentos diversos, estogues, tributos a recuperar e dos demais ativos, bem comg o
pagamento de fornecedores, empréstimos e financiamentos e pagamento de todos os demais
passivos, estdo diretamente vinculados com o sucesso da implementaco do plano de recuperacéo
e sdo fatores essenciais para definir a continuidade normal dos negocios da Companhia por um
periodo superior a um ano.

A Companhia esta se reestruturando e revendo seus procedimentos, mas atualmente apresenta
deficiéncias nos controles internos relacionados ao processo de elaboracio das demonstracdes
contabeis, individuais e consolidadas, gerando uma razodvel possibilidade de que erros materiais
nas demonstragdes contabeis, individuais e consolidadas, ndo tenham sido prevenidos ou
detectados tempestivamente. Tais deficiéncias incluem a auséncia de controles adequados de
segregagdo de fungbes que garantam a integridade e correta apresentagdo das informagdes
apresentadas como um todo.

Nao nos foram apresentadas evidéncias que dessem suporte para o montante reconhecido como
investimento em coligada no valor de R$4.852 mil. Adicionalmente, nao nos foram apresentadas
as composicdes detalhadas dos montantes reconhecidos como adiantamentos diversos no valor de
R$23.340 mil, estogque no valor de R54.858 mil, tributos a recuperar no montante de R$34.147 mil
e RS 50.916 mil no ativo ndo circulante individuais e consolidados e outras contas a receber no
valor de R$1.654 mil e adiantamentos de clientes no passivo circuiante consolidado no valor de
R$11.490 mil, apuragdo do imposto de renda e contribuigdo social a pagar e auséncia de
documentagao para apuracdo do valor justo dos ativos oriundos da baixa do investimento ocorrida
na OSX Leasing Group B.V.. Além disso, nao recebemos resposta de confirmacdo de satdos
enviados a partes relacionadas, assessores juridicos externos e a diversas instituicdes financeiras,
nac nos possibilitande concluir se a Companhia possuia ativos, passivos, fiancas, garantias ou
outras obrigacoes financeiras, além daguelas divuigadas nas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas. Consequentemente, ficamos impossibilitados de concluir quanto & adequada
mensuracao e registro das referidas rubricas nas demonstra¢des contabeis individuais e
consolidadas na data base de 31 de dezembro de 2016.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 24, a Companhia possui registrados na rubrica
“Despesas por natureza” os montantes de R$570.905 mil, dos quais RS 515.673 mil referentes a
servicos contratados e reversdo de provisdes, nao nos foram disponibilizados a documentacao
suporte das respectivas despesas. Consequentemente, ndo nos foi possivel, nas circunstdncias,
efetuarmos procedimentos alternativos de auditoria, que possibilitassem concluir sobre a
adequada mensuracao e registros das referidas rubricas nas demonstragdes contabeis consolidadas
na data base de 31 de dezembro de 2016.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 25, a Companhia possui registrados na rubrica
“Outras receitas e despesas operacionais” os montantes de R$753.435 mil e R%391.631 mil
{excluido a provisdao do impairment no montante de RS 21.674 mil), individuais e consolidadas,
respectivamente, contudo nédo nas foram disponibilizados a documentacéo suporte das respectivas
receitas e/ou despesas. Consequentemente, nac nos foi possivel, nas circunstncias, efetuarmos
procedimentos alternativos de auditoria, que possibilitassem concluir sobre a adequada
mensuragao e registros das referidas rubricas nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas na data base de 31 de dezembro de 2016,
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10. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 26, a Companhia possui registrados na rubrica
“Resultado financeiro” os montantes de R$1.656 mil e (RS 481.871 mil), dos quais ndo nos foram
disponibilizados os controles gerenciais adequados das rubricas de juros passivos nos montantes
de RS 14.805 mil e (RS 37.060 mil) individuais e consolidadas e de variagdo cambial, liquida no
valor de RS 11.549 mil e (R$ 3.644 mil) individuais e consolidadas. Consequentemente, nio nos foi
possivel, nas circunstdncias, efetuarmos procedimentos alternativos de auditoria, que
possibilitassem concluir sobre a adequada mensuracao e registros das referidas rubricas nas
demonstragoes contabeis individuais e consolidadas na data base de 31 de dezembro de 2016.

11. As incertezas significativas e limitagSes comentadas nos paragrafos 3) a 10) acima, ndo nos
possibilitam concluir como, quando e por guais valores, os ativos serdo realizados e os passivos
serdo pagos, bem como se os mesmos estdo apresentados pelos seus valores corretos. Eventos
significativos futuros, que nao podemos prever seu desfecho, gerardo impactos importantes nas
operacOes da Companhia e de suas controladas. Esses impactos podem afetar de maneira
significativa a forma e os valores que esses ativos serdo realizados e esses passivos serdo pagos.

Enfases

12. Chamamos atengdo sobre o assunto “Historico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.” descrito na
Nota Explicativa n® 1, que descreve sobre a faléncia da OSX Leasing Group B.V. na Holanda, em
15 de julho de 2015, a qual se encontra sob supervisao da justica holandesa e sob gestdo de um
administrador especifico apontado por ela, a 0OSX Brasil S.A. passou a ndo exercer nenhum
controle ou influéncia politica, financeira e operacional significativas nesses negécios, incluindo
tambem sob suas controladas e coligadas. Nesse contexto, se fez necessaria a baixa contabil da
holding OSX Leasing Group B.V., que engloba a maior parte das empresas internacionais da OSX
Brasil S.A..

No dia 22 de dezembro de 2014, as empresas Oleo e Gas Participacdes S.A, - Em recuperacio
judicial (“OGpar”) e OGX Petroleo e Gas - Em Recuperacio Judicial divulgaram fato relevante
comunicando a obtencao de "deciséo judicial em carater liminar para reduzir o valor do daily rate
do afretamento da FPSC OSX 3, concedida pelo juizo da 4° Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Rio de Janeiro, em face de QO5X 3 Leasing B.V. (“OSX 3”), na qualidade de
proprietario da embarcagdo, bem como de Nordic Trustee Asa, na qualidade de cessionaria de
direitos decorrentes do afretamento da embarcacdo”. No dia 13 de marco de 2015, a OGX e a OSX
acordaram a suspensao, pelo prazo de 6 meses: (i) dos pagamentos devidos peta OGX a titulo de
contraprestacao pelo afretamento da plataforma FPSO OSX 3 e (ii) de certas obrigacées previstas
nos contratos relacionados ao Afretamento, O prazo da suspensdo acordada em 13 de marco de
2015 findou-se e a Companhia nao atingiu acordo com os Bondholders da O$X3 com o objetivo de
encontrar uma forma de equacionar seus débitos com os primeiros e a sotu¢do mais favoravel para
o FPSO,

No dia 27 de margo de 2015, a Nordic Trustee ASA apresentou, na Holanda, pedido de faléncia das
sociedades OSX 3 Holding B.V., 0SX 3 Holdco B.V. e OSX Leasing Group B.V., subsidiarias da
Companhia.

No tocante & OSX Leasing Group B.V., a administracdo da companhia apresentou, peranie a
justica da Molanda, um pedido formal de suspensao de pagamentos. O pedido foi provisoriamente
deferido pelo Tribunal. O objetivo dessa suspensdo de pagamentos foi permitir que a QSX Leasing
Group BV reestruturasse a sua divida e/ou apresentasse um plano a seus credores - sob supervisao
da justica holandesa e de um administrador especifico apontado por esta. A suspensao de
pagamentos envolveu somente as obrigagdes da OSX Leasing Group BY,

Em 15 de julho de 2015, a Nordic Trustee ASA, na qualidade de agente fiduciaria dos detentores
de Bonds emitidos pela OSX 3 Leasing B.V. votou contra o deferimento definitivo do procedimento
de suspensdo de pagamentos concedido anteriormente a 0SX Leasing Group B.V., resultando na
faléncia da mesma.

Por conseguinte, a Companhia passou a ndo mais deter controle ou influéncia nesses negocios. A
liquidacéo dos ativos e passivos das mesmas esta sendo supervisionado pela justica holandesa e
gerido por um administrador especifico.



13.

Chamamos atencdc sobre o assunto descrito na Nota Explicativa n® 30, que descreve que a
Companhia foi alvo da 34* fase da Operagdo Lava Jato intitulada "Operacao Arquivo X' que
investida fatos relacionados & construcde das plataformas P-67 e P-70 efetuadas pelo Cansdrcio
Integra- subsidiaria com personalidade juridica prépria e na qual a OSX Brasil S.A. - Em
Recuperacao Judicial detém participacdo minoritaria. As informacdes foram prestadas em
setembro de 2016, sem qualquer outra manifestagdo da Policia Federal.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

14. Fomos também contratados para examinar as demonstragbes do valor adicionado (DVA),

individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas
sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informacao
suplementar para fins de IFRS. Devido a relevincia dos assuntos descritos na secio “Base para
abstencao de opinido sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas”, nao nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de
auditoria, Consequentemente, ndo expressamos uma opinido sobre as demonstracdes do valor
adicionado, individuais e consolidadas, acima referidas.

Demonstragdes contabeis do exercicio anterior examinadas por outro auditor independente

15.

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2015, apresentadas para fins de comparacao, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiu relatdric com abstencic de opinido datado de 08 de abril de 2016,
com ressalvas descritas na secao “Base para abstencdo de opiniio sobre as demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas”, exceto quanto ao assunto das fraquezas relevantes nos
controles internos relacionados ao processc de elaboracdo das demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas. Como parte da auditoria das demonstracbes contabeis de 31 de
dezembro de 2016, revisamos também os ajustes descritos na Nota Explicativa n° 2.f, que foram
efetuados para alterar as demonstracdes contabeis de 2015,

Responsabilidades da Administracéo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

16.

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das demonstracées
contabefs individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting
Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstrages contabeis individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstragbes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda
liguidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com
responsabitidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

17. MNossa responsabilidade € a de conduzir uma auditoria das demonstragdes contabeis individuais e

consolidadas da Companhia de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e a de emitir
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um relatorio de auditoria. Contude, devido aos assuntos descritos na secao intitulada “Base para
abstencdo de opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas”, ndo nos foi

possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinizo de
auditoria sobre essas demonstracfes contabeis individuais e consolidadas,

Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Consetho Federal

de Contabilidade (“CFC”), e cumprimos com as demais responsabilidades eticas de acorde com essas
normas.

Rio de Janeiro, 13 de junho de 2017

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP-013846/F

Julian Clemente
Contador CRC 1SP 197232/0-6 -5 - RJ
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Anexo 05

Contrato de Financiamento
CEF-FMM n° 038.755-63
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CONTRATO DE FINANCIAMENTO N°
0385.755-63 -MEDIANTE ABERTURA
DE CREDITO, QUE ENTRE S| FAZEM
A CAIXA ECONOMICA FEDERAL -
CAIXA E A OSX CONSTRUGAO NAVAL
S.A, COM INTERVENIENCIA E
GARANTIA DE TERCEIROS, NA
FORMA ABAIXO:

Por este instrumento, as partes adiante nominadas e qualificadas, representadas na
forma indicada ao final deste instrumento, t&ém, entre si, justo e contratado a concessdo
de financiamento, consoante as seguintes clausulas e condicbes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS PARTES

| ~ AGENTE FINANCEIRO —~ CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituigéo financeira
sob a forma de empresa pudblica unipessoal, dotada de personalidade juridica de direito
privado, criada por autorizagdo do Decreto-lei n° 759, de 12 de agosto de 1969,
alterado pelo Decreto-lei n® 1.259, de 19 de fevereiro de 1973, e constituida pelo
Decreto n° 66.303, de 06 de margo de 1970, regendo-se pelo Estatuto aprovado pelo
Decreto n°® 6.473 de 05 de Junho de 2008, publicado no Diario Oficial da Unido em 06
de junho de 2008, com sede no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Lote 3/4, em Brasilia-
DF, CNPJ/MF 00.360.305/0001-04, por seu representante abaixo assinado, doravante
designada simplesmente CAIXA.

Il - BENEFICIARIA — OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A., sociedade por agbes, de
capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praga Mahatma Gandhi, n® 14, parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 11.198.242/0001-58,
por seu representante abaixo assinado;

e, comparecendo, ainda, como intervenientes e garantidores:

§OTG Y OAET LA RS
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Praga Mahatma Gandhi, n® 14, parte, inscrita no CNPJ sob o n° 09.112.685/0001-32,
por seus representantes abaixo assinados;

IV - Sr. EIKE FUHRKEN BATISTA brasileiro, separado judicialmente, engenheiro,
portador da cédula de identidade RG n® 5.541.921-2, emitida pelo IFP/RJ, inscrito no
CPF sob o n° 664.976.807-30, com escritério na Praga Mahatma Gandhi, 14, 22°
andar, Rio de Janeiro, RJ, doravante denominado GARANTIDOR PESSOA FiSICA:

CLAUSULA SEGUNDA ~ DAS EXPRESSOES E SIGNIFICADOS

Cada expressé&o abaixo tem, para efeito deste CONTRATO, o significado seguinte:

| - “Completion Fisico do Projeto”: Para os propésitos deste Contrato o “*Completion
Fisico do Projeto” ocorrera apos o cumprimento das condigBes a seguir enumeradas,
devendo a CAIXA manifestar-se sobre o adimplemento das mesmas, ap6s o exame
dos documentos apresentados:

) apresentagéo a CAIXA, de declaragdo da Sociedade Brasileira de Engenharia
Naval — SOBENA, atestando a conclus@o do Projeto dentro das especificacées
tecnicas previamente enviadas pela BENEFICIARIA & CAIXA, inclusive quanto &
infraestrutura necessaria ao adequado funcionamento da UCN Agu;

ii) Celebrago do instrumente de garantia previsto na CLAUSULA DECIMA
SEGUNDA, item 1; e

iiil) Constituigéio pela BENEFICIARIA da Conta de Reserva de Servigo da Divida,
na qual devera ser acumulado saldo mlnimo equivalente a 3 (trés) prestagdes
mensais vincendas da divida, o qual serd& mantido até a liquidagdo do
Financiamento.

Il -~ “Completion Operacional do Projeto”: ocorrera quando da conclusfio pela

BENEFICIARIA, em termos satisfatorios & CAIXA, de 5 (cinco) encomendas dentre os
equipamentos seguintes:

petroleo (fixas ou flutuantes); ou
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b) Construgéo de sondas de perfuragéo; ou

¢) Construgio de embarcagdes de transporte maritimo de grande porte
(acima de 40 mil Toneladas de Porte Bruto); ou

d) Construgio de Pipe Laying Support Vessels.
I - “GARANTIDOR PESSOA FiSICA”; Sr. Eike Fuhrken Batista
IV - “indice de Cobertura do Servigo da Divida” ou “ICSD":

ICSD = [(+) EBITDA (-) Impostos Pagos (-) lnvestimentos_ (+) Empréstimos (+) Aporte
(+/-) Variagéo de Capital de Giro () Caixa Acumulado] / [ (+) Amortizagéo da Principal
(+) Pagamento de Juros |;

(i) Sendo:

1. EBTIDA = Resuitado Operacional antes dos juros, imposto de renda,
depreciagéo e amortizag8o (LAJIDA);

2, Impostos Pagos = desembolsos referentes aos pagamentos de
Imposto de Renda e Contribuicdo Social;

3. Variagéo do Capital de Giro = (Necessidade de Capital de Giro no
perfodo "t") menos (Necessidade de Capital de Giro no perfodo “t-1"),
onde:

= Necessidade de Capital de Giro no perfodo =
o (+) Ativo Circulante menos Disponibilidade

e(-) Passivo Circulante  menos Empréstimos e
Financiamentos de Curto Prazo.

4
" {

corresponde ao perfodo de janeiro a dezembro do ano de
apuragédo do |CSD;

""t-1" corresponde ao periodo de janeiro
imediatamente anterior ao de apuragdo dg [CSD;

TR T R0
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CAIXA 4,
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4. Caixa Acumulado: somatédria dos caixas excedentes em cada periodo.
O caixa excedente ¢ o caixa que resulta de: Entradas de caixa no
Projeto () Obrigacdes do Projeto,

V — “BENEFICIARIA”: OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A.

VI — “CONTA VINCULADA” - conforme definida na CLAUSULA DECIMA TERCEIRA
abaixo.

VIl - “CONTAS CENTRALIZADORAS” — conforme definida na CLAUSULA DECIMA
TERCEIRA, paragrafo segundo, item 1 alinea “b" abaixo.

Vill - "CONTA CENTRALIZADORA ESTRANGEIRA” - conforme definida na
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA, paragrafo segundo, item 1 alinea "a” abaixo.

IX — "CONTA CENTRALIZADORA LOCAL” - conforme definida na CLAUSULA
DECIMA TERCEIRA, paragrafo segundo, item 1 alinea “b” abaixo.

X - “CONTA DE DESPESAS” - conforme definida na CLAUSULA DECIMA
TERCEIRA, paragrafo segundo, item 2 abaixo.

Xl - “CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA” - conforme definida na
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA, paragrafo segundo, item 4 abaixo.

Xl — "CONTA ARRECADADORA DOS AFRETAMENTOS" - conforme definida na
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA, paragrafo terceiro abaixo,

Xill — "CONTA DE LIVRE MOVIMENTAGAO” (também denominada CONTA DE
CONSTRUGAO durante a fase de implantagio do Projeto) — conforme definida na
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA, paragrafo segundo, item 10 abaixo.

XIV - “CONTRATO”: E o presente contrato de financiamento celebrado entre a
BENEFICIARIA e CAIXA.,

XV - "FINANCIAMENTO”: significa o financiamento com recursos oriundos do Fundo
da Marinha Mercante — FMM, priorizado pelo Conselho Diretor do Fundo da Marinha
Mercante — CDFMM que, neste caso sera repassado a BENEFICIARIA, pela CAIXA e
pelo BNDES, na proporgéo de 50% para cada AGENTE FINANCEIRO.

O RN

XV - “PROJETO”: implantagéo da Unidade de Construgéo Navat do Agu — UCN AGU,
um estaleiro com capacidade de processamento de aco de 180.p00 tomladas por ano,
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localizado no Municipio de S&o Jo&o da Barra — RJ, dentro do complexo do Superporto
do Agu, mediante repasse de Recursos do Fundo da Marinha Mercante, pela CAIXA &
pelo BNDES. A UCN destina-se a construgo, reparo e manutengéo de embarcagdes
de grande porte, estruturas flutuantes, sondas de perfuragdo, plataformas e a
conversdes no segmento offshore.

XVHi - “QUADRO DE USOS E FONTES™: significa 0 Quadro de Usos e Fontes anexo
a este Contrato.

XVHI - “FUNDO DA MARINHA MERCANTE - FMM” ou “FMM” - criado pela Lei

3.381, de 24 de abril de 1958 ¢ aplicagéio regulada pela Resolugdo 3828, de
17.12.2009,

XIX — “CO-FINANCIADOR" ou “BNDES": Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES,

XX - “AGENTES FINANCEIROS": significam a CAIXA e o CO-FINANCIADOR em
conjunto,

XXI - “CAIXA” — trata-se da Caixa Econdmica Federal.

XXt - “OSX Brasil” -~ trata-se da OSX Brasit 8.A., controladora direta da
BENEFICIARIA e garantidora sob o presente CONTRATO.

Xl - “RESOLUGAO 3828” - Resolugo do Conselho Monsetario Nacional de
n® 3828/2009, de 17 de dezembro de 2009,

XIV —- “CONTAS VINCULADAS AO PROJETO" — significam todas as contas-correntes
de fitularidade da BENEFICIARIA, quando referidas em conjunto, inclusive, sem
limitagdo, a CONTA VINCULADA, a CONTA DE CONSTRUGAO, a CONTA
RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA, a CONTA CENTRALIZADORA
ESTRANGEIRA, a CONTA CENTRALIZADORA LOCAL, a CONTA
INTERNACIONAL DE DESPESAS, a CONTA NACIONAL DE DESPESAS, e a
CONTA ARRECADADORA DOS AFRETAMENTOS.

XV - “PRINCIPIOS DO EQUADOR" — significam a verséo mais atualizada do conjunto
de politicas socioambientais para concesséio de financiamentos, que estdo disponiveis
no site (www.equator-principles.com) e que a BENEFICIARIA deciara conhecer e
aceitar como parte integrante e inseparavel deste Contrato, para to ng-p;\s.gf:ins e efeitos
jurfdicos, o
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XVI-"LLX" - significa a LLX Agu Operacées Portuarias S.A.

CLAUSULA TERCEIRA — DA FONTE DOS RECURSOS

Os recursos destinados & execucsio do Projeto, a serem providos pelo FMM, serdo
postos & disposicdo da BENEFICIARIA pela CAIXA e pelo BNDES, conforme os
contratos de financiamento especificos de cada AGENTE FINANGEIRO e os critérios
definidos na Resolugéo 3.828.

CLAUSULA QUARTA - DO VALOR DE EMPRESTIMO E CRITERIO DE
ATUALIZACAO DO CREDITO

O crédito aberto & BENEFICIARIA, por este Confrato, € dividido em 2 (dols)
subcréditos, nos seguintes valores:

} -

HE

LAY LI REDS T

Subgrédito "A": no valor de R$ 1.233.523.350,00 (um bilhdo, duzentos e trinta e
trés milhdes, quinhentos e vinte e trés mil, trezentos e cinquenta reais),
equivalentes a US$ 703.864.964,34 (setecentos e trés milhdes, oitocentos e
sessenta e quatro mil, novecentos e sessenta e quatro délares norte-americanos,
e trinta e quatro centavos), considerada a taxa de cambio, para venda, do délar
norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil para a data-hase de 14
de julho de 2010, a ser provido com recursos do Fundo da Marinha Mercante -
FMM, observado o disposto no PARAGRAFO PRIMEIRO desta CLAUSULA;

Subcrédito "B": no valor de R$ 987.433.103,42 (noventa e sete milhdes,
quatrocentos e trinta e trés mil, cento e trés reais & quarenta e dois centavos),
equivalentes a US$ 55.596.635,33 (cinquenta e cinco milhdes, quinhentos e
noventa e seis mil, seiscentos e trinta e cinco mil délares e trinta e trés centavos),
considerada a taxa de cambio, para venda, do délar norte-americano, divulgada
pelo Banco Centrai do Brasil para a data-base de 14 de julho_de 2010, a ser
provido com recursos do Fundo da Marinha Mercante
disposto no PARAGRAFO PRIMEIRO desta CLAUSULA,
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PARAGRAFO PRIMEIRO

O crédito ora aberto é destinado a implantagéo do PROJETO nos seguintes termos:

I Subecrédito “A”: & destinado 4 aquisi¢éo de itens nacionais relativos ao Projeto.
As parcelas do Subcrédito "A" a serem colocadas & disposicdo da
BENEFICIARIA serio calculadas de acordo com o critério estabelecido na lei
instituidora da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP para a determinacgéio dos
saldos devedores dos financiamentos contratados até 30 de novembro de 1994,

Il. Subgrédito “B”: é destinado & aquisigo de itens importados relativos ao
Projeto. As parcelas do Subcrédito “B" néo utilizadas serfo atualizadas, a partir
da data-base de 14 de julho de 2010, mencionada no inciso | do caput da
CLAUSULA QUARTA, até a data de sua utilizagéo, pelo indice de variag&o da
taxa de cambio, para venda, do délar norte-americano, divulgada pelto Banco
Central do Brasil e disponivel no SISBACEN (transagdo "consultas as taxas de
cémbio”, opgéo "cotagbes para contabilidade").

PARAGRAFO SEGUNDO

O Contetido Nacicnal dos investimentos sera calculado na forma do art. 12 e Anexo da
Resolugdo 3828.

PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipétese de vir a ser substituido o critério de atualizag&io ou de remuneragéo das
operagbes de financiamento com recursos originarios do FMM, realizadas pela CAIXA,
estas passaréo a ser efetuadas mediante a utilizaggo do novo critério estabelecido pela
autoridade competente para atualizagdo ou remuneragio das aludidas operagées.
Neste caso, a CAIXA efetuara comunicag&o por escrito 8 BENEBICIARIAT
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PARAGRAFO QUARTO

Caso o novo critério de atualizagdo ou remuneragdo torne o Financiamento
excessivamente oneroso para a BENEFICIARIA, esta tera a opcéo de: a) realizar o
pagamento antecipado do Financiamento sem quaiquer penalidade, devendo, para
tanto, apenas cobrir os custos administrativos diferidos pela CAIXA, ou b) alterar as
condigbes do Financiamento, tornando-o menos oneroso @ BENEFICIARIA, mediante
acordo entre as partes, conforme previsto no § 4°, do inciso lil, do art. 14 da Resolugdo
3828.

CLAUSULA QUINTA ~ DA CONTRAPARTIDA

A titulo de contrapartida, obriga-se a BENEFICIARIA, a participar do investimento com
recursos préprios no total de, pelo menos, 10% do custo de Investimento, conforme
previsto no “Quadro de Usos e Fontes” e observado o disposto na CLAUSULA
QUINTA deste Contrato.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A contrapartida financeira a que se refere esta CLAUSULA sera obrigatoriamente
efetuada pela BENEFICIARIA, concomitante ac desembolso pela CAIXA dos valores
decorrentes do Financiamento, em CONTA VINCULADA, conforime estabelecido na
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA deste Confrato ou previamente, conforme
devidamente comprovado a CAIXA. O valor da contrapartida sera sempre proporcional
ao valor de cada desembolso efetuado pela CAIXA. O aumento de custo decorrente de
reajuste/realinhamento de precos serd obrigatoriamente coberto com aumento de
contrapartida sob responsabilidade exclusiva da BENEFICIARIA, de forma a viabilizar
a conclus@o do Projeto.

PARAGRAFO SEGUNDO

TS
O valor da contrapartida podera superar o percentual de 10% mvesﬁrﬁe {o, caso o
contetdo nacional ndo seja maior que 60% do projeto, conformg Resolycéo 3828,
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CLAUSULA SEXTA - DOS PRAZOS DO FINANCIAMENTO

O financiamento ora contratado, de acordo com as normas especificas da CAIXA, do
FMM e caracteristicas do Projeto, obedecera aos seguintes prazos:

» Prazo de Amortizagdo: O prazo de amortizagdo sera de 216 (duzentos e
dezesseis) meses, contados a partir do més subseqliente ao término do periodo
de caréncia.

» Prazo de Caréncia: Além do prazo de 24 (vinte e quatro) meses previstos para
a conclus&o da construgéio da UCN Agu, serd concedido um periodo adicional
de 12 (doze) meses de caréncia, sendo que nos primeiros 30 {trinta) meses da
caréncia os juros seréio apenas capitalizados e nos Gitimos 06 (seis) meses, 0s
juros sobre o saldo devedor acumuiado deversio ser pagos mensalmente.

CLAUSULA SETIMA ~ DOS JUROS

Os juros serdo calculados dia a dia sobre o saldo devedor dos Subcréditos “A" e "B,
atualizados nos termos do PARAGRAFO PRIMEIRO da CLAUSULA QUARTA, e
capitalizados até o 30° més da caréncia. A partir do 31° més da caréncia, inclusive, os
juros serdo capitalizados diariamente e exiglveis mensaimente, A partir do 36° més
(inicio do periodo de amortizagéo), inclusive, os juros serdo calculados diariamente e
exigiveis mensalmente, juntamente com as parcelas de amortizagio do principal. Os
juros tambeém seréo exigiveis até a data de vencimento ou liquidacgo deste Contrato,
inclusive na ocorréncia de vencimento antecipado.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Sobre o principal da divida objeto deste financiamento, devido pefa @ﬁE\FlnglA a
CAIXA, serdo aplicados os seguintes juros: .
)

o
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I - Subcrédito A - Contetido Nacional — sobre o valor dos gastos vinculados ao
contelido nacional incidirédo juros de:

a) 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) ao ano a titulo de
remuneracgéo (“Juros Base A”); ou

b} 3,23% (trés inteiros e vinte e trés centésimos por cento) ao ano a
titulo de remuneragfo (“Juros Reduzidos A").

As condicionantes que devem ser obedecidas pela BENEFICIARIA para obter e
manter a taxa de "Juros Reduzidos A”, encontram-se explicitadas no
PARAGRAFO SEGUNDO desta CLAUSULA SETIMA.,

Il - Subcrédito B - Contetdo Importado — sobre o valor dos gastos vinculados ao
contelido importado incidirdo juros de:

a) 7% (sete por cento) ao ano a titulo de remuneragéo (“Juros Base
B”); ou

b) 6% (seis por cento) ao ano a fitulo de remuneragio (“Juros
intermediarios B"}; ou

c) 5.28% (cinco inteiros e vinte e oito centésimos por cento) ao ano a
titulo de remuneracéo ("Juros Reduzidos B”).

d) As condicionantes que devem ser obedecidas pela BENEFICIARIA
para manutengéo das taxas “Juros Intermedidrios B" ¢ “Juros
Reduzidos B" encontram-se explicitadas noe PARAGRAFO
SEGUNDO desta CLAUSULA SETIMA,

PARAGRAFO SEGUNDO

Das Taxas de Juros Flutuantes: As taxas de juros a serem aplicadas sofrerfo
variag&o durante o decorrer deste Contrato em fung&o das condicionantes abaixo:

I - Da contratacdo da operagdo: As taxas de juros aplicaveis ao saldo da divida néo
amortizado, a partir do primeiro desembolso dos recursos, serdo: (i duzidos
A” para o Subcredito A (contetdo Nacional) e (ii) “Juros ’

Subgerédito B (Contetdo Importado).
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fl - Da condig&o para manutengéo dos “Juros Reduzidos A”:

a. Desde o primeiro desembolso de recursos até o dia 10/01/20186, os juros
incidentes sobre o principal da divida decorrente do Subcrédito ‘A", a titulo de
remuneracao, seréo os “Juros Reduzidos A”, A partir do dia 11/01/2016, os
“Juros Reduzidos A’ somente serdo mantidos casc a BENEFICIARIA tenha
comprovado, em termos satisfatorios a CAIXA, a conclusdo de 2 (duas)
encomendas dentre as seguintes:

(i) Construgdo ou integragéio completa de plataformas de produgéo de petrdleo
(fixas ou flutuantes); ou

(if) Construgéo de sondas de perfuragdo; ou

(i)  Construgdo de embarcages de transporte maritimo de grande porte (acima
de 40 mil Toneladas de Porte Bruto); ou

(iv)  Construggo de Pipe Laying Support Vessels,e:

b. Caso a BENEFICIARIA n3o comprove até o dia 10/01/2016, em termos
satisfatorios & CAIXA, a conclusdo de 02 (duas) encomendas dentre as
especificadas no item acima, os Juros incidentes sobre o principal da divida
decorrente do Subcrédito “A” passarso a ser os “Juros Base A", a partir do dia
11/01/20186, sem efeitos retroativos.

¢. Os juros incidentes sobre o principal da divida decorrente do Subcrédito “A”
ser8o novamente alterados para os “Juros Reduzidos A", sem efeitos
retroativos, a partir do dia 10 (dez) subsequente ao Completion Operacional do
Projeto, definido na CLAUSULA SEGUNDA.

IIl - Da condig&o para aplicagéo dos “Jures Intermediarios B” o dos “Juros Base B":
a. Os juros incidentes sobre o principal da divida do Subcrédito ‘B”, desde o
primeiro desembolso de recursos até 10/01/2018, seréo os “Juros Reduzidos
B". Apds esta data, os "Juros Reduzidos B" somente serc mantidos caso a
BENEFICIARIA comprove, em termos satisfatorios & CAIXA:

) A conclusdo de 2 {(duas) encomendas dentre as seguintes:

O E3
* Construgéio ou integragdo completa de plataformas de pr dugé® réleo
(fixas ou flutuantes); ou M
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Construgéo de sondas de perfuragéo; ou

Construgdo de embarcagbes de tfransporte maritimo de grande porte (acima de
40 mil Toneladas de Porte Bruto); ou

Construgo de Pipe Laying Support Vessels.

tncidirdo, a partir de 11/01/20186, sobre o principal da divida decorrente do
Subcrédito "B”, os “Juros Intermediarios B”, sem efeitos retroativos, caso a
BENEFICIARIA ndo comprove, até o dia 10/01/2016, em termos satisfatérios &
CAIXA a concluséo de 02 (duas) encomendas dentre as especificadas no item
lll.a.i, desta CLAUSULA, mas tenha comprovado, em termos satisfatérios &
CAIXA e conforme a conforme a Resolugdo 3.828, que o valor total dos itens
nacionais do Projeto alcanga indice minimo de contetdo nacional igual ou
superior a 60% (sessenta por cento).

Incidirdo, a partir de 11/01/2016, sobre o principal da divida decorrente do
Subcrédito “B", os “Juros Base B”, sem efeitos retroativos, caso a
BENEFICIARIA nio comprove, até o dia 10/01/2016, em termos satisfatérios a
CAIXA, a conclusdo de 02 (duas) encomendas dentre as especificadas no item
Hl.a.i, desta CLAUSULA; e ndo comprove, conforme a conforme a Resolugéo
3.828, que o valor total dos itens nacionais do Projeto alcanga indice minimo de
conteido nacional igual ou superior a 60% (sessenta por cento)

Os juros incidentes sobre o principal da divida decorrente dos Subcréditos "B”
serdo novamente alterados para os "Juros Reduzidos B", sem efeitos

retroativos, a partir do dia 10 subsegliente aoc Completion Operacional do

Projeto, conforme definido na CLAUSULA SEGUNDA.

PARAGRAFO TERCEIRO

O montante do Contelido Nacional devera ser calculado conforme.diré o constantes
na Resolugéo 3828.
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PARAGRAFO QUARTO

Conforme a Resoluggo 3828, se o contelido nacional do projeto for menor que 60%,

em valor financeiro, o limite de financiamento méaximo para o contetido importado caira
de 75% para 60%.

CLAUSULA OITAVA ~ DAS TARIFAS, TAXAS E MULTAS

PARAGRAFO PRIMEIRO

Comisséo de Estudo: Comiss3o de estudo de R$ 2.861.912,91 {dois mithtes
seiscentos e sessenta @ um mil, novecentos & doze reais e noventa e um centavos),
correspondente a 0,2% (dois décimos por cento) do valor da operagdo financeira
pleiteada, Comissfo esta que serda deduzida pela CAIXA do valor do Primeiro
Desemboiso 8 BENEFICIARIA.

PARAGRAFO SEGUNDO

As alteragBes contratuais motivadas direta ou indiretamente pela BENEFICIARIA, a
seguir elencadas, ensejam o pagamento de tarifas operacionais a CAIXA, conforme
disposto na Resolugéo 3828;

a) reescalonamento de financiamento: 0,5% (cinco décimos por cento) do valor do
saido devedor;

b) alteragdio da beneficiaria, quando implicar nova andlise econdmico-financeira da
operaggo: 0,2% (dois décimos por cento) sobre o valor do saldo devedor, limitada ao
maximo de R$214.582,00 (duzentos e quatorze mil quinhentos e oitenta e dois
reais), reajustados anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) na data-base de 1° de julho; e

¢) demais casos de alteracdo contratual; R$11.921,00 (onze mil novecentos e vinte e
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PARAGRAFO TERCEIRO

Para determinacéo dos valores do Paragrafo Segundo acima, serd efetuado pela
CAIXA um levantamento de custo para cada alteragdo, observado os pardmetros
determinados pela Resolugde 3828. O recolhimento dos valores das tarifas
operacionais referidas no Paragrafo Segundo deverd ser comprovado & CAIXA no
momento da apresentacgéo do requerimento de aditamento contratual,

PARAGRAFO QUARTO

Comissdo de Reserva de Crédito: O Encargo por Reserva de Crédito de 0,1% (um

décimo por cento), seré cobrado por perfodo de 30 (trinta) dias, ou fragao, e incidente
sobre:

a) o saldo ndo utilizado de cada parcela do crédito, a partir do dia imediato ac da
sua disponibilidade até a data da utilizagdo, quando serd exigivel o seu
pagamento; ou

b) o saildo ndo utilizado do crédito, a partir do dia imediato ao da sua
disponibilidade até a data do cancelamento, efetuado a pedido da
BENEFICIARIA, ou por iniciativa da CAIXA, e cujo pagamento sera exiglvel na
data do pedido, ou da decis@o da CAIXA, conforme o caso.

PARAGRAFO QUINTO

Encargos por Inadimplemento das Obrigagdes Pecuniarias: Em casc de
descumprimento de qualquer obrigag@o pecunidria, ou no caso de vencimento
antecipado da operagdo, serdo exigidos, a partir do inadimplemento e sobre o valor
inadimplido, os encargos financeiros abaixo:

a) juros moratorios a taxa de 1% (um por cento) ao ano; e

b) multa de 2% (dois por cento) calculada e exigivel nas datas dos

pagamentos, sobre os valores em atraso a ser?pg@ente pagos
e, na liquidacéo do saldo devedor, sobre montahte iTadlmb ido.
e
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PARAGRAFO SEXTO

A BENEFICIARIA deve reembolsar a CAIXA por todas as multas e penalidades a esta
impostas pelo BACEN ou pelo Fundo da Marinha Mercante ~ FMM por atrasos ou
cancelamentos de desembolsos, decorrentes de fatos que néo sejam decorrentes de
dolo ou culpa da CAIXA e relaciohados a este Contrato, tais como atrasos ou
irregularidades nas obras, servigos, estudos e projetos ou por estar a BENEFICIARIA
em situagdo irregular que nZo lhe permita receber os recursos oriundos do
financiamento previsto no objeto do presente contrato.

CLAUSULA NONA - DA ATUALIZAGAO DO VALOR DA DIVIDA

O saldo devedor da BENEFICIARIA, ai incluldos o principal, juros compensatérios e
moratorios, outras despesas, comissGes e demais encargos pactuados, sera atualizado
da seguinte forma:

a) Subcrédito A — Contetido Nacional: aplica-se o indice de variagéo
da taxa de cambio, para venda, do ddlar norte-americano, divulgado
pelo Banco Central do Brasil por meio da transagdo PTAX 800, opcéo
5 — cotagBes para contabilidade, do Sistema de Informagfes do Banco
Central ~ SISBACEN;

b) Subcrédito B ~ Contelido Importado: aplica-se o Indice de variacéo
da taxa de cAmbio, para venda, do dolar norte-americano, divulgado
peto Banco Central do Brasil por meio da transagéo PTAX 800, opgdo
5 — cotagBes para contabilidade, do Sistema de informacgdes do Banco
Central ~ SISBACEN.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Para os fins do disposto nesta CLAUSULA, no dia em que n&o houver cotacgéo oficial,
sera considerada a cotagdo do dia imediatamente anterior. O3
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CLAUSULA DECIMA - PROCESSAMENTO E COBRANCA DA DIVIDA

O saldo devedor do financiamento, ai inclufdos o principal, juros compensatérios e
moratérios, outras despesas, comisses e demais encargos pactuados, sera calculado
diariamente da seguinte forma:;

> Amortizagdo: O principal sera amortizado pelo Sistema de Amortizagao
Constante — SAC, em 216 (duzentos e dezesseis) prestagbes mensais e
sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo da divida, obtido nos
termos da CLAUSULA NONA, dividido peloc namero de prestagdes de
amortizagéo a vencer.

» Juros compensatoérios: Os juros serfo calculados dia a dia, conforme
CLAUSULA SETIMA.

» Juros Moratérios: Os juros moratédrios serdo calculados dia a dia, a partir do
vencimento do pagamento inadimplido até sua quitagdo, conforme
PARAGRAFO QUINTO da CLAUSULA OITAVA,

» Outras despesas: Demais despesas previstas na CLAUSULA OITAVA,

PARAGRAFO UNICO

A cobranga do principal e encargos sera feita da seguinte forma;

a) a CAIXA expedira Aviso de Cobranga 2 BENEFICIARIA para que esta promova
a liquidagdo de suas obrigagbes pecuniarias nas respectivas datas de
vencimento,

b) o n&o recebimento do Aviso de Cobranga ndo eximira a BENEFICIARIA da
obrigac@o de pagar as prestagBes do principal e dos #hcargg _\“nas datas
estabelecidas neste Contrato:
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CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DO PAGAMENTO DO FINANCIAMENTO

Fica eleito o dia 10 (dez) de cada més para o pagamento & CAIXA, pela
BENEFICIARIA, das prestagbes mensais do servigo da dlvida, referente aos
Subcréditos “A” e "B”, conforme segue:

a)

>

b)

Na caréncia

Até o dia 10 de dezembro de 2014 seréo capitalizados os juros sobre o valor
principal da divida,

Nos Ultimos 6 meses da caréncia; 06 (seis) prestagdes mensais e sucessivas,
cada uma delas no valor dos juros apurados a partir do dia 10 de dezembro de
2014, sobre o valor principal de cada um dos Subcréditos “A” e “B”, vencendo-se
a primeira em 10 de janeiro de 2015 e as demais no dia 10 de cada més
subsequente.

Na amortizagéo:

Durante os 216 meses de amortizagdo, serfo pagas prestacfes mensais e
sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo da divida destes
Suberéditos, caiculada nos termos da CLAUSULA NONA e acrescida dos juros
8 encargos aplicaveis, dividido pelo nimero de prestagées de amortizagéo ainda
néo vencidas, vencendo-se a primeira prestagéo no dia 10 de julho de 2015 e a
Uitima no dia 10 de junho de 2033, salvo ocorréncias previstas neste Contrato.

PARAGRAFOQ PRIMEIRO

A BENEFICIARIA compromete-se a liquidar no dia 10 de jun

33, com a ultima

prestacéo de amortizagéo, todas as obrigagdes decorrentesfeste Contrato.
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PARAGRAFO SEGUNDOQ

Todo vencimento de prestagéo de amortizag8o de principal € encargos que ocorra em
sabados, domingos ou feriados nacionais, estaduais, distritais ou municipais, inclusive
0s bancarios sera, para todos os fins e efeitos deste Contrato, deslocado para o
primeiro dia Gtil subsequente, sendo os encargos calculados até essa data. Desta
forma, o periodo seguinte de apuragfio e célculo dos encargos deste Contrato se

iniciara também a partir dessa data (primeiro dia util subseqUente ao sabado, domingo
ou feriado).

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DAS GARANTIAS DO FINANCIAMENTO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagdes decorrentes deste
financiamento, como principal da divida, juros, comiss@es, pena convencional, muitas e
despesas, a BENEFICIARIA efou as partes responsaveis, conforme explicitadas
abaixo, deverdo constituir, em favor da CAIXA, os instrumentos de garantias listados
nos itens a seguir (inclusive mediante os respectivos registros e averbacbes nos
cartorios e repartigbes pablicas pertinentes):

1)  Propriedade Fiduciaria, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14.07.65 ¢,
no que couber, do Cédigo Civil das maquinas e equipamentos da BENEFICIARIA a
serem instalados nos iméveis utilizados para a instalagdo da UCN Agu, bem como dos
veiculos de propriedade da BENEFICIARIA a serem utilizados no Projeto {“Alienagéo
Fiduciaria de Equipamentos”).

a. Até que seja possivel a concessfo das maquinas, equipamentos e velcuios em
alisnacio fiduciaria (isto &, até que a BENEFICIARIA adquira a titularidade das
méquinas e equipamentos), a BENEFICIARIA outorgara & CAIXA garantia
sobre 0s contratos de fornecimento de equipamentos para implantagdo do
Projeto mediante a cessdo condicional de referidos contratos, a qual devera
vigorar da data do primeiro desembolso do Financiamento, até a efetivagdo do
registro da Alienag8o Fiduciaria de Equipamentos. A g @e os contratos
de fornecimento de equipamentos podera ser estaljelecida mediante envio de
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notificagéo aos respectivos fornecedores de equipamentos acerca da cessdo
condicional ou, alternativamente, a inclusgo de cldusulas contratuais nos
respectivos contratos informando acerca da cessdo condicional do contrato
(“Cessdo Condicional dos Contratos de Equipamentos”).

b. A BENEFICIARIA obrigar-se-a a manter, até final liquidagio deste
Contrato, os bens de que trata o caput desta CLAUSULA em sua posse mansa
e pacifica, livies e desembaragados de quaisquer onus, inclusive fiscais, com
excegéo das Garantias Permitidas (conforme definido na Clausula Décima
Quinta, item A, N°2).

C. A BENEFICIARIA obriga-se (i) @ comunicar & CAIXA o recebimento dos
bens mencionados no caput desta CLAUSULA, no prazo de 90 {noventa) dias
contado do recebimento dos citados bens, mediante notificac@o, conforme
modelo a ser fornecido pela CAIXA, registrada nos Offcios de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro e de S#o Jodo da Barra, ambos no
Estado do Rio de Janeiro, descrevendo os bens, os valores e o local onde se
encontram, a qual, apds apreciagdo pela CAIXA, passard a fazer parte
integrante deste Contrato, para todos os fins e efeitos de Direito; e (ii) a estender
a Alienacéo Fiduciaria de Equipamentos a cada um desses bens recebidos nos
termos do item (i) no prazo de 30 (trinta) dias a contar da entrega da notificagéo
a CAIXA.

2) Cessdo condicional do direito de uso sobre todos os iméveis utilizados para a
implantagéo do Projeto (“Iméveis”), abrangendo também o direito de uso sobre todas
as construgdes, instalagbes e quaisquer acessdes presentes e futuras na 4rea dos
Imoéveis ("Cesséo Condicional de Direitos sobre o Terreno”), A Cessdo Condicional de
Direitos sobre o Terreno deverd conter um anexo com 2 descrigéo detalhada dos
Iméveis (inclusive a identificagdo do Registro de Iméveis em que se encontram
registrados, numeros de matricula, denominacso (se houver), &rea e confrontantes).

a. Durante todo o periodo transcorrido entre a eventual declaragéo de vencimento
antecipado deste Contrato pela CAIXA, até a transferéncia a terceiros dos
direitos decorrentes da Cessdo Condicional de Direitos sobre o Terreno {ou,
conforme o caso, a assuncgéo dos direitos e obrigaces da BENEFIGIARIA no
@mbito do Contrato de Cesséo de Uso pela propria CAIXA), a BENEFICIARIA
sera a Unica responsavel pelos pagamentos que sejam devidos 2 LLX, que
devera reconhecer a isengfio de responsabilidade da O realizar o
pagamento de quaisquer valores que sejam eveniyalmente dBwidos pela
BENEFICIARIA no &mbito do Contrato de Cess#o de Uso a ser firmado entre a

#
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3)
capital social total e votante da BENEFICIARIA, de propriedade da OSX Brasil
{"Penhor de Acgties")

. Antes da primeira liberagdo de recursos a BENEFICIAR]

CANA
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BENEFICIARIA e a LLX, durante tal perfodo. Referido Contrato de Cesséo de

Uso ja contemplara a autorizag8o para outorga, pela BENEFICIARIA, da Cesséo
Condicional de Direitos sobre o Terreno & CAIXA.

. O contrato a ser celebrado entre a BENEFICIARIA ¢ a CAIXA para a

constituigdo da Cessdo Condicional de Direitos sobre o Terreno, devera
contar com a interveniéncia da LLX, de forma a anuir com a referida cesséo
condicional de uso, com a isengdo de responsabllidade da CAIXA a
pagamentos que sejam devidos a LLX.

. A BENEFICIARIA promete constituir em favor da CAIXA a hipoteca sobre ©

direito real de superficie de cada um dos Iméveis no prazo de 120 (cento e vinte)
dias apds a aquisigdo da propriedade de cada um dos referidos Imbveis pela
LLX, podendo ser constitulda, no mesmo instrumento pelo qual a LLX transferira
o direito real de superficie & BENEFICIARIA, sem prejuizo de poder a CAIXA,
antes ou depois do termo final desse prazo, estender o referido prazo, mediante
expressa autorizacéo, por via epistolar, independentemente de outra formalidade
ou registro.

. As hipotecas a serem constituidas compreenderdo, além do direito real de

superficie sobre os Imdveis, todas as acessbes que se incorporarem aos
Imoveis, excetuadas as maquinas e equipamentos adquiridos com recursos do
SISTEMA FINAME, do BNDES e da CAIXA, os quais serfo onerados por
instrumento préprio.

Penhor de acbes de emisséo da BENEFICIARIA, representativas de 90% do

a. A presente garantia sera outorgada mediante o contrato de constituicdo de

penhor das agdes da BENEFICIARIA detidas pela OSX Brasil (“Contrato de
Penhor”), que sera celshrado entre a BENEFICIARIA, a OSX Brasil, a CAIXA e
o CO-FINANCIADOR, de forma que a presente garantia seja compartithada
entre a CAIXA e os demais repassadores de recursos do FMM,

deVeré comprovar a

de \§t(o de Agdes
H! ; SEYoS
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CAIXA a averbagiio do Penhor de Agdes no Livr
Nominativas da BENEFICIARIA.

DH! m[



CAIA
FCONOMICA 21.
FEGERAL

¢. O Contrato de Penhor tera por objeto a constituigdo do penhor sobre a totalidade

Ak DAERTAGDIREROIL Y

das agbes atuais e futuras de emissfio da BENEFICIARIA atualmente de
propriedade da OSX Brasil, em favor da CAIXA e dos outros repassadores de
recursos do FMM, com objetivo de garantir as obrigagdes da BENEFICIARIA
decorrentes do Financiamento concedido pela CAIXA e pelo CO-
FINANCIADOR. Fica expressamente acordado que, independentemente da
transferéncia de titularidade das agées empenhadas efou emissido de novas
agbes da BENEFICIARIA a terceiros, o Contrato de Penhor devera, a todo
tempo, abranger agbes de emissdo da BENEFICIARIA representativas de 90%
(noventa por cento) do capital social total e votante da BENEFICIARIA.

Devera ser estabelecido no Contrate de Penhor das Acbes que a OSX Brasil
somente podera aprovar deliberagées que representem redugé@o ou modificagéo
das garantias ofertadas & CAIXA, com a sua expressa e prévia anuéncia, O
Confrato de Penhor de Ag¢Ses também dispora sobre as restricbes a
deliberagBes societarias durante a vigéncia do Contrato de Financiamento, ja
estabelecidas neste Contrato.

A acionista que ingressar no capital social da BENEFICIARIA devera
obrigatoriamente anuir aos termos do Contrato de Financiamento, e atender as
exigéncias de capacidade técnica, quando for o caso, de idoneidade financeira,
regularidade juridica e fiscal, necessarias a interveniéncia/anuéncia no Contrato
de Financiamento.

Em caso de mudanca de controle da BENEFICIARIA, o que somente podera
ocorrer mediante prévia e expressa anuéncia da CAIXA, caso o novo acionista
controlador apresente restricSes para contratar com a CAIXA ou the seja
atribuido risco de crédito mais desfavoravel que o do(s) acionista(s) alienante(s),
este(s) devera(do) permanecer garantindo as obrigagdes constantes do Contrato
de Financiamento e dos Contratos de Garantia celebrados entre a CAIXA, a
BENEFICIARIA e os demais repassadores dos recursos oriundos do FMM,
conforme aplicavel.

No caso de vencimento antecipado do presente Contrato, & CAIXA, na
qualidade de credora pignoraticia, sera facultada a excusséo judicial das ages
ou, a seu criterio, sua alienagéo total ou parcial, independentemente de hasta
piblica, ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, mas sujeita a
avaliagdo prévia por auditor independente, podendo, para tanto, a CAIXA
representar @ OSX Brasil perante terceiro, assinando todos e quaisquer
documentos necessarios para tais finalidades. Para tal fim, a BENEFICIARIA e
a OSX BRASIL reconhecem que a presente disposi c i uma clausula-
mandato irrevogével, nos termos do artigo 684 do C digo Civil Br;éﬁ‘leiro.
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h. Outrossim, em caso de inadimplemento de quaisquer das obrigacdes assumidas
pela BENEFICIARIA e pela OSX Brasil, a BENEFICIARIA ndo podera distribuir
qualsquer lucros até a quitacdo do crédito ou cessagdo do inadimplemento.

.. O Penhor das AgBes podera, por solicitagdo da BENEFICIARIA e, a critério
exclusivo e por mera liberalidade da CAIXA, vir a ser reduzido em niveis
compativeis com a performance da BENEFICIARIA, a ser apurado pelas areas
tecnicas da CAIXA. Essa condigfo somente podera ser requerida a partir da
amortizag8o de 50% (cinglienta por cento) do valor total do Financiamento.

j. A BENEFICIARIA devera promover o registro do Contrato de Constituicdo de
Penhor das Ages no Cartério de Registro de Tltulos e Documentos competente,

bem como naqueles em que forem registrados os demais Instrumentos do
Financiamento.

k. A apresentagdo, & CAIXA, de toda a documentacio referente ao acordo
existente entre a OSX Brasil, a BENEFICIARIA e a Hyundai Heavy Industries
(inclusive, sem limitag8o, acordos de acionistas, acordos de associagdo, acordos
operacionais e de transferéncia de tecnologia) é condicdo para a assinatura do
Penhor de Ac¢des.

4) Fianga da OSX Brasil, representando a totalidade do saldo devedor do
Financiamento (“Fianga da OSX Brasil")

a. A OSX Brasil, no preambulo qualificada, aceita o presente Contrato na qualidade
de fiadora e principal pagadora, renunciando expressamente aos beneficios dos
artigos 366, 827, 829, 835 e 838 do Cédigo Civil, e responsabilizando-se,
solidariamente, até final liquidagéo deste Contrato, pelo fiel e exato cumprimento
de todas as obrigages assumidas, neste Contrato, pela BENEFICIARIA.

5) Garantia Fidejussoria (‘Fianga do GARANTIDOR PESSOA FISICA efou Fianga
Bancaria")

a. Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacGes decorrentes deste
Contrate, como o principal da divida, juros, comiss@es, pena convencional,
multas e despesas, conforme disposto na respectiva C ianca nos termos
do modelo constante deste Contrato como Anexg” I, como™ C{ndlgao para
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utilizagéo da primelra parcela dos recursos decorrentes deste Contrato, devera
ser outorgada, alternativamente, em favor da CAIXA e apenas até o Completion
Fisico do Projeto:

()

(i)

(iff)

(iv)

fianga do GARANTIDOR PESSOA FISICA, pela qual este se
responsabiliza,  incondicional, irrevogavel e  solidariamente,
renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 366, 827, 829,
835 e 838 do Codigo Civil, até a liquidagfio deste Contrato, pelo fiel e
exato cumprimento de todas as obrigages assumidas, neste Contrato
conforme disposto na respectiva Carta de Fianca nos termos do
modelo constante deste Contrato como Anexo I, pela BENEFICIARIA,
cumulada com fianga(s) bancéria(s) a ser(em) prestada(s) por
instituicBo(Ges) financeira(s), aceita(s) pela CAIXA, limitada a
responsabilidade da(s) instituigdo(Ges) financeira(s) a proporgdo de
20% (vinte por cento) da divida, e com validade(s) minima(s) de 03
(rés) anos, renovavels por igual perfodo sendo que, caso o
Completion Fisico seja atingido antes do término da validade da
fianga, a fianga devera ser devolvida pela CAIXA, mediante solicitagdo
da BENEFICIARIA.

fianga bancaria a ser prestada por instituicdo financeira em favor da
BENEFICIARIA, aceita pela CAIXA, em valor correspondente a 100%
(cem por cento) do saldo devedor, com validade minima de 03 (trés)
anos, renovaveis por igual perfodo sendo que, caso o Completion
Fisico seja atingido antes do término da validade da fianga, a fianga
devera ser devolvida pela CAIXA, mediante solicitagdo da
BENEFICIARIA.

No caso da garantia bancéria a que se refere esta CLAUSULA ser
dada por instituig&o(8es) financeira(s) sediada no exterior, devera ser
apresentado a CAIXA, juntamente com os) instrumsnto(s) de garantia
pessoal, a critério da CAIXA, parecer exarado em termos satisfatérios
por advogado ou escritério de advocacia estrangeiro de notéria
especializagéo, indicado pela BENEFICIARIA e aceito pela CAIXA, no
qual se ateste a regularidade da constituigdo da referida garantia,
devendo o referido parecer conter, no minimo, as seguintes
consideracdes:

O advogado subscritor deveré declarar que examinou a legislacéo do
pais do garantidor, seu estatuto e atos reguladsreSiRternos, assim
como guaisquer outros atos que tenham sid necesséric?lg emisséo
de seu parecer,
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(vi)

{vif)

{viii)

(i)

x)

(xi)
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a legalidade da constituigdo do garantidor, bem como sua capacidade
e legitimidade para a prestagdo da garantia, e observancia das
normas legais e regulamentares para assungdo das obrigages
estabelecidas no instrumento da garantia, anexando ao parecer copia
do estatuto social ou documento semelhante;

que o garantidor, por seus representantes legals, e com base em
aprovagao de seus érg8os deliberativos, tem poderes para firmar e
cumprir os termos e condigBes estabelecidos no instrumento da
garantia, anexando ao parecer cépia do(s) ato(s) de nomeaco do(s)
representante(s) legal (ais) do garantidor e do ato de deliberagéo da
prestacdo da garantia;

que os representantes legais do garantidor que firmaram o
instrumento da garantia t&8m poderes para vincular e obrigar o
garantidor aos termos e condicBes dele constantes;

que a celebragéo do instrumento da garantia néo viola (a) os estatutos
do garantidor, (b) as normas constitucionais, tratados, leis, atos
normativos e regulamentares aplicaveis ao garantidor ou guaiquer
determinagéo de 6rgdo governamental imposta ao garantidor, (c) nem
resulta em inadimplemento de quaiguer contrato em que o garantidor
seja parte ou por intermédio do qual estejam gravados bens do
garantidor;

que o instrumento da garantia foi celebrado de acordo com as
formalidades determinadas pela legislacdio do pals do garantidor, e
que constitui instrumento valido, eficaz e exequivel:

que foram realizados todos os atos e obtidos todos os registros ou
autorizagbes de agéncias governamentais, departamentos, 6rgdos ou
autoridades do pais do garantidor, destinados a assegurar a
execugio, validade e cumprimento do instrumento da garantia pelo
garantidor;

que ndo ha procedimentos legais ou administrativos propostos contra
o garantidor e, em havendo, se fais procedimentos ndo comprometem
a capacidade de pagamento do garantidor.
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6) Contratagdo de seguros pela BENEFICIARIA, com seguradoras que estejam
entre as 10 (dez) primeiras do ranking da SUSEPR e resseguradas por resseguradoras
que sejam investment grade, tendo a CAIXA como beneficidaria das apdlices de
seguros contratadas para o Projeto até o limite do saldo devedor do Financiamento
(“Seguros”) de acordo com o seguinte;

a) Em relagdo aos sinistros de pequena monta, ou seja, aqueles inferiores a
US$10.000.000,00 (dez milhdes de ddlares), a CAIXA concorda que, caso esteja
adimplente sob o presente Contrato, a BENEFICIARIA podera utilizar os valores
decorrentes do pagamento do prémic do seguro na realizagdo dos devidos
reparos, e tal utilizacdo deverd ser devidamente comprovada a CAIXA. Acima
deste valor, os recursos deverdo ser direcionados diretamente & CAIXA,
conforme prevé esta CLAUSULA,

b) A BENEFICIARIA nZo podera realizar alteragdes materiais nas apdlices dos
seguros que afetem negativamente os direitos da CAIXA, nem tomar guaisquer
medidas que tornem gualquer apdlice nula ou qualquer indenizagéo inexiglvel,

6.1) NA FASE DE CARENCIA (IMPLANTAGAQ)
a) Seguro Riscos de Engenharia,
b} Seguro de Responsabilidade Civil do Construtor;
c) Seguro para danos materiais, patrimoniais e avaria de maquinas e equipamentos;

d) Cargas marinhas, perdas de remessas {quando aplicavel);

6.2) NA FASE DE AMORTIZACAO (OPERACAO)

a) A BENEFICIARIA devera manter seguros nas modalidades abaixo relacionadas
durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato, com apresentagéo tempestiva
das apdlices, eventuais aditamentos e comprovantes de quitagéo dos respectivos
prémios de seguros:

(i) Riscos Operacionais;

i) Responsabilidade Civil; e

s
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(i)  Seguros contra a interrupgéo das atividades,
6.3) DURANTE TODA A VIGENCIA DO FINANCIAMENTO

(a) perdas, roubos, danos, destruicdo e os riscos usuais em relaggo ac ativo
segurado;

(b} quaisquer seguros obrigatérios por lei;

{c) quaisquer outros exigidos pela CAIXA e acordados com a BENEFICIARIA, e
compativeis com as melhores praticas de mercado.

6.4) O seguro de responsabilidade civil tera por objeto garantir o pagamento de
indenizagbes ao segurado, das quantias pelas quais a BENEFICIARIA vier a ser
responsavel civilmente, em sentenga judicial transitada em julgado ou em acordo
autorizado de modo expresso pela seguradora, relativas a reparagdes por danos
corporais, danos materiais, despesas e prejufzos causados a terceiros, originados de
causa acidental e néo acidental, que decorram de riscos cobertos;

6.5) Todos os Seguros contra perda, roubos, danos ou destruicio da Propriedade
Segurada serdo feitos para a restituigdo integral dos valores correspondentes de
tempas em tempos

6.6) A BENEFICIARIA dever4: (a) manter ou providenciar a manutencéo de todos os
Seguros nos termos deste Contrato; (b) pontual e devidamente pagar ou providenciar o
pagamento de todos os prémios e outras despesas relacionadas, e realizar, observar e
cumprir os termos de todos os Seguros; e (c) assegurar que todas as apolices dos
Seguros contenham clausula determinando que, em caso de hipdtese de cancelamento
da apolice antes do término de seu prazo de vigéncia, a seguradora devera noflficar os
beneficidrios da apodlice com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias ("no
cancellation”).

6.7) A BENEFICIARIA deverd contratar um consultor independente especializado
escolhido de comum acordo com a CAIXA para avaliar o pacote de seguros em vigor e
o plano de seguros (i) anteriormente ao primeiro Desembolso; (i) a ¢ 8 (seis)
meses; ou {iii) sempre que houver uma alteragéo material no pacote d segﬁ?tj?\j@_\nas
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condigbes contratadas para o pacote de seguros, conforme informado pela
BENEFICIARIA,

7)  Equity Support Agreement para cobertura de insuficiéncias ou sobrecustos do
Projeto ("ESA de Sobrecustos OSX Brasil"):

a) Para cobrir sobrecustos do Projeto, em relagdc aos orgamentos
aprovados, a OSX Brasii e a CAIXA, com a interveniéncia da
BENEFICIARIA, deversio celebrar o ESA de Sobrecustos por meio do
qual a OSX Brasil deverd se comprometer a aportar recursos suficientes
na BENEFICIARIA, mediante subscrigio e integralizagéo, em moeda
corrente nacional, de novas agbes ordinarias, para fazer frente aos
sobrecustos do Projeto até o Completion Fisico, nos fermos a serem
acordados no respectivo instrumento,

8) A OSX BRASIL devera realizar aporte de capital na BENEFICIARIA (ou entdo
mituo ou adiantamento para futuro aumento de capital, conforme previsto nesta
CLAUSULA) conforme seja necessaiio para cumprimento dos requisitos estabelecidos
nos itens “a’, “b°, e “c” abaixo, durante o periodo de operagdo da UCN Agu
estabelecido por meio de Equity Support Agreement (‘ESA de Cobertura de indices
Financeiros"). O ESA de Cobertura de Indices Financeiros devera ser formalizado até a
data do primeiro desembolso.

a. Se o ICSD for maior ou igual a 1,30, devera ser mantido saldo na CONTA
RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA o equivalente as proximas 03 (trés)
prestacdes mensais vincendas;

b. Se o {CSD for maior ou igual que 1,0 e menor que 1,30, devera ser mantido
saldo na CONTA RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA o equivalente as
proximas 06 (seis) prestagfes mensais vincendas.

c. A BENEFICIARIA devera observar o regramento abaixo disposto quanto &
recomposicao do ICSD, facultado & CAIXA exigir o vencimento antecipado da
divida, em caso de descumprimento das seguintes situagbes referentes ao
ICSD:

[RRE E R VR AR b R
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I, maior ou igual a 1,30 e saldo na CONTA RESERVA DO SERVICO
DA DIVIDA de 03 {(trés) prestagbes mensais vincendas: sem
restri¢éio a distribuicéo de dividendos, juros saobre capital préprio;

fi. maior ou igual a 1,0 e inferior a 1,3 e saldo na CONTA RESERVA
DO SERVIGO DA DIVIDA de 06 (seis) prestactes mensais
vincendas: sem restrigdo a distribuicio de dividendos, juros sobre
o capital proprio;

iiil. maior ou igual a 1,0 e inferior a 1,3 e saldo na CONTA RESERVA
DO SERVIGO DA DIVIDA menor que 06 (seis) prestagdes
mensais vincendas: proibicao a distribuigio de dividendos, juros
sobre o capital proprio, até a recomposigéio do saldo na CONTA
RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA a 06 (seis) prestagdes
mensais vincendas;

iv. inferior a 1,0: proibida a distribuigdo de dividendos, juros sobre
capital préprio, observando ainda:

d. A BENEFICIARIA devera recompor o ICSD no perfodo de 90 (noventa) dias a

contar da apuragéo que identificar que tal indice encontra-se em valor inferior a
1.0;

e. A OSX Brasil deveré disponibilizar recursos sob a forma de (i) mGtuo; efou (i)
aporte de capital; efou (jii) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital ~
AFAC, conforme a sua conveniéncia, desde que tais medidas propiciem a
recomposi¢éo do ICSD até que ocorra a primeira das hipdteses a seguir:

(i) Financiamento seja guitado,
(ii) BENEFICIARIA recomponha o ICSD de pelo menos 1,0;

f. O multuo acima referido deverd ter vencimento posterior ao final de vigéncia
deste Contrato. Seu vencimento poderd ser antecipado desde que a
BENEFICIARIA atinja o ICSD que possibilite, nos termos deste Contrato, a
distribuic8o de dividendos.

g. O mituo efou o aporte de capital efou os AFACs descritos no ltem 9."e.” deverdo
ser considerados no célculo do ICSD.
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9) Vinculag#o e cessdo da totalidade da receita da BENEFICIARIA (“Recebiveis"),
em carater irrevogavel e irretratdavel, até a liquidagéo do saldo devedor do
Financiamento, mediante cessé&o fiduciaria da totalidade dos referidos Recebiveis da
BENEFICIARIA (“‘Cesséio Fiduciaria de Receitas da OSX CN"), conforme descrito
abaixo:

a. Anualmente, a partir do Completion Fisico, na data da divulgag#o do balango do
terceiro trimestre, a BENEFICIARIA deve comprovar & CAIXA o volume de
Receblveis a serem captados ao longe do ano seguinte, decorrentes das
operages da UCN Agu (“Periodo de Apuracgdc”). Ao final do Periodo de
Apuracdo, a BENEFICIARIA devera:

{H Demonstrar & CAIXA que 0 montante equivalente a 15% (quinze por
cento) dos referidos recebiveis sera suficiente para manter o ICSD igual
ou superior a 1,3 e;

{in Constituir um saldo minimo na Conta Reserva de Servico da Divida
superior a uma vez o servigo da divida para o primeiro trimestre do ano
seguinte.

b, Caso o montante de recebiveis equivalente a 15% (quinze por cento} do total
dos Receblveis da UCN Agu para o exercicio seguinte atinja um ICSD entre 1,3
e 1,0, a BENEFICIARIA devera manter saldo adicional na Conta Reserva do
Servico da Divida equivalente a uma vez o servigo da divida do segundo
trimestre do ano seguinte.

c. Caso o montante equivalente a 15% (quinze por cento) dos Recebiveis da
BENEFICIARIA n#o seja suficiente para atingir um 1GSD de 1,0, a OSX Brasll
devera, na seguinte ordem:

() Exercer seu poder de controle para que a OSX LGBV constitua garantia
adicional, conforme previsto na CLAUSULA DECIMA TERCEIRA deste
Contrato, sobre os direitos relacionados 8 CONTA ARRECADADORA
DOS AFRETAMENTOS;

i) Caso 0s recebiveis previstos no item “i* acima ainda néo sejam
suficientes para atingir um CSD de 1,0, a BENEFICIARIA devera
apresentar & CAIXA fianga bancéria; e/fou obter recursos da OSX Brasil,
na forma de aportes de capital, e/fou matuo, efou adiantamentos para
futuro aumento de capital, respeitado o regramen estét@i cldo neste
Contrato, em montante suficiente para atender up [CSD igueﬂl‘" 1.0
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(i  Em qualquer das hipdteses descritas nos itens *i" e “ii” acima, caso
ICSD esteja entre 1,0 e 1,3 a BENEFICIARIA deverd manter saldo
adicional na Conta Reserva do Servico da Divida equivalente a uma
(01} vez o servigo da divida do segundo trimestre do ano seguints.

. A BENEFICIARIA e a CAIXA deverdo verificar o cumprimento das obrigagdes

descritas nos itens acima trimestralmente, devendo ser ajustado, para mais ou

para menos, o montante de Recebiveis dados em garantia do Financiamento ac
final do referido periodo trimestral.

A BENEFICIARIA compromete-se, caso sejam criadas (1) subsidiarias integrais:
(i} ceder em garantia as suas respectivas receitas & CAIXA; (ii) ndo transferir a
titularidade de quaisquer ativos objeto de garantia sob o presente Contrato; e (iii)
empenhar a totalidade das quotas ou ages de emissdo das subsidiarias em
favor da CAIXA,; e (2) associagdes, joint venttires ou consorcios: (i) ceder em
garantia a CAIXA os rendimentos, lucros e distribuicbes auferidos pela
BENEFICIARIA; (i) nZo transferir a titularidade de quaisquer ativos objeto de
garantia sob o presente Contrato; e (iii) empenhar a totalidade das quotas ou
actes de emissao das subsidiarias que seja de propriedade da BENEFICIARIA
em favor da CAIXA. Caso as associagdes, joint ventures ou consorcios sejam
criadas com a OSX Brasil ou qualquer de suas controladas, referidas
associagdes, joint ventures ou consércios estardo sujeitas as mesmas regras
aplicaveis a subsidiarias integrais contidas no item (1) acima. Qualquer
constituicio de subsididrias e conferéncia de ativos as subsidlarias pela
BENEFICIARIA n#o podera prejudicar as garantias constituidas sob o presente

Contrato nem a capacidade de pagamento da BENEFICIARIA para fins do
presente Contrato.

10) “Nota promisséria” de emiss&o pela BENEFICIARIA no valor de 100% (cem por
cento) do Financiamento;

a. Em atendimento ao disposto nas Resolugdes do Conselho Monetéario Nacional

S 0AYFLAUDTREIEL

n°. 15659, IX e 2488, art. 1°, a BENEFICIARIA devera entregar & CAIXA, antes

do primeiro desembolso, uma nota promissoria de sua emissdo, no valor

correspondente a 100% (cem por cento) do valor do Financiamento, com

vencimento a vista, podendo ser apresentada para pagamento g .até\ofinal das
. : . . &)

obrigactes financeiras oriundas deste Contrato. S \}l_\
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11) Cesséo condicional dos confratos de construgfio, manutengdo e operagdo do
Projeio

a) A BENEFICIARIA outorgard 4 CAIXA uma garantia sobre todos os contratos
dos pacotes de obras civis e operagio e manutengdo do Projeto, com valor igual
ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhSes de Reais) ou,
independentemente de seu valor, que sejam essenciais para assegurar a
realizagfio das obras civis, a operagdo e a manutengéo do projeto, bem como
garantias a eles relacionadas (“Contratos do Projeto”), mediante a cessdo
condicional de referidos contratos (“Cess@o Condiciona! dos Contratos do
Projeto”}, a qual devera (i) conter, um anexo com a descrigdo detathada dos
Contratos do Projeto vigentes na data de assinatura da Cess&o Condicional dos
Contratos do Projeto (inclusive a denominagdo de cada Contrato do Projeto, a
identificag&o das partes, dados do registro do contrato em Cartério (se houver),
objeto, data de assinatura e indicagéo de aditivos, se houver), (ii) ser aditada
periodicamente para incluir Contratos do Projsto que venham a ser firmados
apos a data de assinatura da Cess#o Condicional dos Confratos do Projeto; e
{iii) vigorar da data do primeiro desembolso do Financiamento até a liquidagéo
final deste Contrato ou o término do Contrato do Projeto pertinente, o que
ocorrer primeiro. A Cess&o Condicional dos Contratos do Projeto devera ser
aperfeigoada mediante a inclusédo ou demonstragéo de existéncia de clausula
autorizando a cessdo do Contrato do Projeto aos agentes financiadores da
BENEFICIARIA no respectivo texto, ou o envio de notificagéo as respectivas
contrapartes acerca da cesséo condicional.

b) A BENEFICIARIA obriga-se, até final liquidagéo deste Contrato, (i) 2 manter os
Contratos do Projeto em vigor e a adimplir suas obrigagtes sob tais Contratos
do Projeto, exceto com relagéo a inadimplementos que ndo produzam um efeito
material negativo com relagdo 2 BENEFICIARIA ou ao Projeto, ou que estejam
sendo contestados pela BENEFICIARIA nos termos do respectivo Contrato do
Projeto ou da legislagdo aplicavel; e (ii) a encaminhar imediatamente & CAIXA
quaisquer notificagbes recebidas das contrapartes ou de terceiros, relativamente
aos Caontratos do Projeto, cujo contetido possa produzir um efeito material
negativo com relagdo 2 BENEFICIARIA ou ao Projeto;

c) Até que ocorra a efetiva cessdo dos Contratos do Projeto a4 CAIXA, a
BENEFICIARIA sera a Gnica responsavel pelos pagamentos que sejam devidos
as contrapartes aos Contratos do Projeto, reconhecendo a BENEFICIARIA a
isengéo de responsabilidade da CAIXA em realizar o pagam de quaisquer
valores que sejam eventualmente devidos pela BENEFI RIAC% Kblto dos

Contratos do Projeto.
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12) Cesséo Fiducidria das Contas Vinculadas ao Projeto

a) A BENEFICIARIA outorgara 4 CAIXA uma cessfo fiducidria das Contas
Vinculadas ao Projeto (“Cessfio Fiduciaria das Contas Vinculadas ao
Projeto”), a qual deverd vigorar da data do primeiro desembolso do
Financiamento até a liquidagéo final deste Contrato. A Cess#o Fiduciaria das
Contas Vinculadas ao Projeto devera ser aperfeicoada mediante envio de
notificag@o a(s) instituicio(Ses) financeira(s) junto a(s) qual(is) referidas Contas
Vinculadas ao Projeto sejam mantidas pela BENEFICIARIA.

b) A BENEFICIARIA obriga-se, até final liquidacé@o deste Contrato, (i) a manter as
Contas Vinculadas ao Projeto em boa ordem,; e (ii) a encaminhar imediatamente
a CAIXA quaisquer notificagdes recebidas da(s) instituicdo(des) financeira(s)
junto &a(s) qual(is) referidas Contas Vinculadas ao Projeto sejam mantidas ou de
terceiros, relativamente as Contas Vinculadas ao Projeto;

¢y O Confrato de Administragdio de Contas devera contemplar o exercicio dos
direitos da CAIXA sob a Cesséo Fiduciaria das Contas Vinculadas ao Projeto.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A excegdo (i) da Cessdo Condicional dos Contratos de Equipamentos; (ii) da Cessio
Fiducidria de Receitas da OSX CN; (iii} da garantia adicional sobre os direitos
relaclonados &8 CONTA ARRECADADORA DOS AFRETAMENTOS prestada pela
O8X LGBV nos termos do item 9(c) acima; e (iv) da Cessao Condicional dos Contratos
do Projeto, que se reverterdo exclusivamente em beneficio da CAIXA, as demais
garantias e obrigag8es da operag#o serdo compartilhadas com o BNDES, na qualidade
de CO-FINANCIADOR do Projeto com recursos do FMM, da forma prevista no
CONTRATO INTERCREDORES. o
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CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DAS CONTAS VINCULADAS AO PROJETO

A BENEFICIARIA devera abrir e manter, conforme orientaces da CAIXA, um conjunto
de contas bancarias, vinculadas ao objeto do financiamento, de forma a permitir o
controle do desembolso dos recursos do financiamento e a operacionalizagdo dos
instrumentos de garantia vinculados ao fluxo financeiro do Projeto.

PARAGRAFO PRIMEIRO - CONTA VINCULADA

1. CONTA VINCULADA - Conta corrente de titularidade da BENEFICIARIA, nio
movimentavel por esta, a ser aberta junto @ CAIXA e vinculada ao presente
Contrato, com a finalidade especifica de receber (i} os recursos do
financiamento disponibilizados pela CAIXA; e (ii) a contrapartida (equity) da
BENEFICIARIA proporcional ao valor do desembolso, a qual sera depositada na
CONTA VINCULADA apenas caso esta obrigac&o n8o tenha sido devidamente
cumprida e comprovada a CAIXA e aceila pelo FMM anteriormente ao
desembolso dos recursos.

2. Apds o cumprimento integral das condicdes para os desembolsos, conforme
elencadas na CLAUSULA DECIMA QUARTA, PARAGRAFOS SEGUNDO,
TERCEIRO ¢ QUARTO, os recursos destacados no item 1 acima e depositados
na CONTA VINCULADA serdo liberados, pela CAIXA, em até 1 (um) dia util
para a CONTA DE LIVRE MOVIMENTAGAO da BENEFICIARIA.

PARAGRAFO SEGUNDO — CONTAS CENTRALIZADORAS, CONTA DE DESPESAS
e CONTA RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA

1. Para formalizar a constituicdo da Cessdo Fiduciaria de Receitas, a
BENEFICIARIA devera celebrar com a CAIXA e um banco gestor a ser definido
em comum acordo entre a CAIXA e a BENEFICIARIA, de acordo com os
critérios operacionais da BENEFICIARIA, e com capacidade para gerir as
contas do Projeto (exceto a CONTA VINCULADA) dentro e fora do pals (“Banco
Gestor”} um Contrato de Administragio de Contas, o qual pra.a criaglo das
contas abaixo descritas, bem como o seguinte mecapismo de%ﬂlizagéo dos
saldos disponiveis em fais contas: ? PPN
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a. Conta Centralizadora em moeda estrangeira- Conta corrente de
titularidade da BENEFICIARIA, néo movimentavel por esta, mantida fora
do Brasil, com a finalidade de centralizar toda a receita obtida pela
BENEFICIARIA em moeda estrangeira (“Conta__ Centralizadora
Estrangeira”), administrada pelo Banco Gestor. A Conta Centralizadora
Estrangeira deve ser criada pela BENEFICIARIA até a assinatura do
Contrato de Administragédo de Contas e mantida durante todo o periodo
de vigéncia deste Contrato. Os recursos constantes da Conta
Centralizadora Estrangeira poderfo ser convertidos em moeda nacional,
a critério da BENEFICIARIA, e internalizados por meio da Conta
Centralizadora Local.

b. Conta Centralizadora em moeda local - Conta corrente de titularidade da
BENEFICIARIA, n&o movimentavel por esta, maniida no Brasil, com a
finalidade de centralizar toda a receita obtida pela BENEFICIARIA em
moeda nacional e administrada pelo Banco Gesfor (“Conta
Centralizadora Local” e em conjunto com a Conta Centralizadora
Estrangeira, “Contas Centralizadoras”). A Conta Centralizadora Local
deve ser criada pela BENEFICIARIA até a assinatura do Contrato de

Administracdo de Contas e mantida durante todo o periodo de vigéncia
deste Contrato.

2. Os recursos depositados nas CONTAS CENTRALIZADORAS deverdo ser

liberados pelo Banco Gestor para as respectivas CONTAS DE DESPESAS, no
dia imediatamente subsequente & data de depdsito de tais recursos nas
CONTAS CENTRALIZADORAS.

. CONTA INTERNACIONAL DE DESPESAS - Conta corrente de titularidade da

BENEFICIARIA, movimentéve! por esta, mantida fora do Brasil, que recebera os
recursos provenientes da CONTA CENTRALIZADORA DE MOEDA
ESTRANGEIRA, os quais deverdo ser utilizados pela BENEFICIARIA para
pagamento de tributos, saldrios e demais despesas operacionais da
BENEFICIARIA pagaveis no exterior (“CONTA INTERNACIONAL DE
DESPESAS").

., CONTA NACIONAL DE DESPESAS - Conta corrente de titularidade da

BENEFICIARIA, movimentavel por esta, mantida no Brasil, que recebera a
totalidade dos recursos depositados nas CONTAS CENTRALIZADORAS
(observado o disposto no item 2 acima), os quais deverdo ser utilizados pela
BENEFICIARIA para pagamento da prestagdo mensal 48vida g, CAIXA, ai
inclufidos ¢ principal, juros compensatérios e moratgrios, outras’
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comissbes e demais encargos da divida, tributos, salérios e demais despesas
operacionais da BENEFICIARIA (“CONTA NACIONAL DE DESPESAS").

5. CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA - Conta de titularidade da
BENEF!CIARKA, ndo movimentavel pela titular, a ser mantida a partir do 1°
(primeiro) més do Financiamento e durante todo o perfodo de vigéncia deste
Contrato ("CONTA DE RESERVA DE ME!O DE PAGAMENTO") que recebera
0s recursos oriundos da CONTA CENTRALIZADORA EM MOEDA LOCAL ou,
conforme previsto neste Contrato, aportes de equity ou recursos advindos de
pagamento de muatuos ou ainda AFACs da OSX Brasil para composi¢8o dos
saldos minimos previstos nesta CLAUSULA. Nesta conta devera ser acumulado
saldo equivalente a 03 (irés) servicos mensais vincendos da divida,
permanecendo este saldo blogueado até a liquidagdo total do Financiamento
(“Saldo Minimo”). Conforme condigbes previstas neste Contrato o saldo a ser
mantido pode chegar a 06 (seis) prestagBes mensais vincendas (“Saldo
Méaximo”). O saldo na CONTA DE RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA devera
ser constituido até o 31° més a contar da assinatura deste Contrato, Os valores
depositados na CONTA DE RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA serdo
utilizados para pagamento do principal, juros compensatérios e moratorios,
outras despesas, comissdes e demais encargos da divida representada por este
Contrato, devendo ser seu saldo recomposto no més imediatamente seguinte ao
do pagamento.

6. Sera facultada a aplicacdo financeira dos valores mantidos na CONTA
RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA em operagio de baixo risco e slta
liquidez, a critério da CAIXA. Caso a aplicag8o financeira gere rendimentos que
superem o Saldo Minimo, ressaivado que n8o tenha ocorrido nenhum
inadimplemento da BENEFICIARIA no Financiamento, o excedente, a pedido da
BENEFICIARIA, devera ser fiberadoc para a CONTA DE LIVRE
MOVIMENTAGAO.

7. Uma vez cumpridos cumulativamente os seguintes requisitos: (i) sejam atingidos
o Saldo Minimo, ou o Saldo Méaximo, conforme previséio deste Contrato; (ii)
tenham sido efetuados os pagamentos do principal, juros compensatorios e
moratérios, outras despesa, comissdes e demais encargos da divida e (iii) seja
verificada, pela CAIXA, a inocorréncia de um evento de inadimplemento, nos
termos deste Contrato, a CAIXA devera, a pedido da BENEFICIARIA liberar,
para a CONTA DE LIVRE MOVIMENTAGAO, o saldo da CONTA RESERVA
DO SERVICO DA DIVIDA que sobejar o Saldo Minimo, ou g _Saldo Méximo,
conforme previséo deste Contrato, O3
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8. A CONTA RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA podera ser utilizada para mais

de um contrato de financlamento existente entre a CAIXA ¢ a BENEFICIARIA,
devendo seu saldo total, neste caso, ser equivalente ao somatério dos

montantes apurados para cada um dos contratos que contenham este
mecanismo de garantia.

8.1. A BENEFICIARIA devera autorizar a CAIXA, em caso de insuficiéncia
de saldo nas Contas Centralizadoras para o pagamento da prestagéo
mensal da CAIXA, decorrente do Financiamento, transferir da Conta
Reserva de Meio de Pagamento para as Contas Centralizadoras a
importdncia necessaria ao pagamento integral da prestagdo
decorrente do Contrato de Financiamento. Nesse caso, a Conta
Reserva de Meio de Pagamento deverd ser recomposta no més
subseqiiente. Esta autorizagdo devera ser refletida no Contrato de
Administrag@o de Contas.

Em caso de insuficiéncia de saldo nas Contas Centralizadoras para
recomposigdo da CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIiVIDA conforme
regras estabelecidas acima, esta deverd ser suprida mediante depdsito em
dinheiro pela BENEFICIARIA ou pela OSX Brasil, nos termos do ESA de
Cobertura de Indices Financeiros. A BENEFICIARIA podera, ainda, oferecer &
CAIXA, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data em que a
insuficiéncia teve inicio, Carta de Fianga Bancaria em valor necessario para
sanar a insuficiéncia, emitida por instituicéo financeira de 12 linha, sujeita a
aprovagdo da CAIXA.

10.CONTA DE LIVRE MOVIMENTAGAO - Conta corrente de titularidade da

BENEFICIARIA, de livre movimentagio por parte desta, aberta junto a CAIXA,
destinada a receber a transferéncia dos recursos da CONTA VINCULADA,
conforme mecanismo previsto nesta CLAUSULA a ser detathado no Contrato de
Administrago de Contas (“Conta de Livre Movimentagéo”). Durante o periodo
de implantag8o do Projeto, a CONTA DE LIVRE MOVIMENTAGAO sera
também desighada CONTA DE CONSTRUCAO.

PARAGRAFO TERCEIRO - CONTA ARRECADADORA DOS AFRETAMENTOS

1.

Conta Arrecadadora dos Afretamentos — Conta corrente de titularidade da
OSX LGBV, ndo movimentavel pela titular, a qual somente serg
a ocorrenc;a do prewsto na CLAUSULA DECIMA SEGUN A, ltem §~{ " (i) e
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OSX LGBV (isto &, aqueles dividendos excedentes que tenham fluido por conta
vinculada para tal finalidade, conforme previsto Contrato de Financiamento
celebrado entre a BENEFICIARIA e o BNDES, na gualidade de CO-
FINANCIADCR da BENEFICIARIA, ou que tenham sido liberados pelo BNDES,
de modo que o acesso da CAIXA a tais recursos sera subsidiaria ao acesso do
BNDES a tais recursos) (“Conta Arrecadadora dos Afretamentos”).

PARAGRAFO QUARTO - DISPOSICOES COMUNS AS CONTAS VINCULADAS AO
PROJETO

1. Os mecanismos relativos as contas vinculadas ao Projeto descritas nesta
CLAUSULA serso devidamente detalhados no Contrato de Administragdo de
Contas.

2. Mediante o inadimplemento de qualquer parcela do Financiamento, a CAIXA
podera instruir o Banco Gestor a efetuar o bloqueio dos recursos depositados
nas CONTAS DO PROJETO até que a parcela inadimplida seja integralmente
paga, disposi¢éo esta que devera constar de procuragéo publica a ser concedida
pela BENEFICIARIA a CAIXA (e, no caso das Contas Estrangeiras, de
quaisquer outros documentos ou instrumentos necessérios, nos termos da
legislac@o aplicavel, para outorgar a CAIXA os direitos sobre tais contas
previstos neste Contrato), cujo contetido devera ser especificado no Contrato
de Administragéo de Contas.

PARAGRAFO QUINTO - A abertura de qualquer conta-corrente pela BENEFICIARIA
estara sujeita & previa aprovagio da CAIXA e a incluséo da nova conta-corrente sob a
Cesséo Fiduciaria das Contas Vinculadas ao Projeto,
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CLAUSULA DECIMA QUARTA - DO DESEMBOLSO DOS RECURSOS E DA
EFICACIA DO CONTRATO

PARAGRAFO PRIMEIRO - DA SISTEMATICA DOS DESEMBOLSOS DE
RECURSOS

1. O desembolso dos recursos dar-se-a pela solicitagdo da BENEFICIARIA, desde
que atendido o disposto neste Contrato e observados os procedimentos internos
da CAIXA para a liberagéo de recursos, vigentes a época de cada desembolso.

2. Os recursos s&o liberados em moeda nacional (Real) por meio de depésito na
CONTA VINCULADA.

3. O crédito decorrente do Financiamento sera posto a disposicéio da
BENEFICIARIA parceladamente, em funcdo da efetiva execucdo das
respectivas etapas da obra e/ou das necessidades para a realizagéo do Projeto,
atestadas pela CAIXA,

4. A liberagdo de recursos dependerd da anélise e aceitac8o, pela CAIXA, da
documentag&o técnica, financeira, cadastral e, se for o caso, legal, apresentada
pela BENEFICIARIA, conforme descritas nos PARAGRAFOS SEGUNDO E
TERCEIRO desta CLAUSULA, além das demais exigéncias previstas neste
contrato, respeitada, em qualquer hipotese, a disponibilidade orgamentaria e a
programacao financeira do FMM.

5. A liberagdo dos recursos da CAIXA para a BENEFICIARIA ocorre mediante a
comprovagao de efetivagéo da contrapartida pela BENEFICIARIA e a liberagdo
prévia dos recursos do DEFMM & CAIXA.

6. O desembolso dos recursos dependers da efetiva liberagéo pelo FMM, estando
a CAIXA isenta de qualquer responsabilidade na esfera administrativa, civel e
criminal pelo atraso no respectivo cronograma,

7. Os recursos decorrentes do crédito ora concedido serso liberados pela C’AIXA
na CONTA DE LIVRE MOVIMENTAGAO, de fitularidade da BENEFICIARIA,
observado o disposto na CLAUSULA DECIMA QUARTA deste Contrato.

8. O valor serd creditado na CONTA VINCULADA no prazo xinfe’ @5 dias
Uteis, a contar da data do repasse do recursos por parte do
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9. A liberagdo do crédito & BENEFICIARIA fica, ainda, sujeita as exigéncias
previstas no art. 11 da Portaria MT n° 253, de 03.12.2009.

PARAGRAFQ SEGUNDO - DAS CONDIGOES PARA O PRIMEIRO DESEMBOLSO

O inlcio do desembolso fica condicionado as seguintes disposigdes, conforme forem
aplicaveis ao Projeto ao tempo do pedido de desembolso em referdncia:

1. Apresentagdo, a CAIXA, deste Conirato, das Cessdes Condicionais de
Contratos e de fodos os instrumentos de garantia contidos neste Contrato,
exceto a Hipoteca do Direito Real de Superficie relativo aos Iméveis e a
Alienagdc Fiduciaria dos Equipamentos, devidamente assinados e
registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas
de Rio de Janeiro, Brasllia e S#o Jo#io da Barra, e cumpridas as demais
formalidades neles previstas.

2. Apresentacfo de todos os documentos exigidos pelo FMM;

3. Abertura pela BENEFICIARIA, junto 4 CAIXA, da CONTA VINCULADA, e da
CONTA DE LIVRE MOVIMENTAGAOQ junto ao Banco Gestor,

4. O pedido de desembolso devera ser acompanhado de documentag&o a seguir:

(i) Relagéo dos empregados com a responsabilidade de atestar e assinar as
solicitagbes de desembolso e demais documentos relativos a este
Contrato;

(i) Declaragdo do representante da BENEFICIARIA sobre o regime de
execuglo de obra (direta ou indireta) e do trabalho social, quando este
fizer parte do Projeto, e se sdo realizados por administragéo direta;

(iify Cdpia da ART de elaboragéo do Projeto, de execugdo pela construgéo e
da fiscalizag&o do empreendimento;

(iv) Copia do alvara ou licenga de construgdo, se for o caso, emitido pelos
Orgéos competentes;
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(vi) Comprovagdo da efetivagéo da contrapartida (equity) do valor do
faturamento aceifo, conforme percentual contratualmente estabelecido,

exceto se ja fenha sido realizado o aporte da contrapartida na
BENEFICIARIA;

(vii) Comprovacao, inclusive através do fornecimento de documentos, de que o
Projeto contard com a infraestrutura necesséaria ao adequado
funcionamento da UCN Agu, tais como ufilities {abastecimento de agua,
esgotamento sanitario, saneamento industrial, etc.), energia elétrica, vias

de acesso e equipamentos urbanos mediante apresentagéo de parecer de
consultor independente;

{viii) Comprovacéo da contratagio de CO-FINANCIAMENTO, necessario para
a concluséo do Projeto.

Auséncia de quaisquer efeitos adversos, que a BENEFICIARIA tenha
conhecimento na respectiva data de desembolso, e que possam impedir que a
BENEFICIARIA cumpra quaisquer de suas obrigagbes materiais previstas neste

Contrato e que possam afetar material e negativamente os direitos ou interesses
da CAIXA.

Comprovagéo da BENEFICIARIA estar em dia com todas as obrigagdes perante
o Fundo da Marinha Mercante — FMM, e a CAIXA e a UNIAQ, mediante:

(a) apresentacdo, pela BENEFICIARIA, de Certiddo Negativa de Débito -
CND ou de Certidao Positiva de Débito com Efeitos de Negativa - CPD-
EN, expedidas pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, por meio da
INTERNET, a serem extrafdas pela BENEFICIARIA no enderego
www.receita.fazenda.gov.br e verificadas pela CAIXA no mesmo;

(b) apresentacéo, pela BENEFICIARIA, de Certificado de Regularidade do
FGTS, expedido pela CAIXA

Apresentagio de certidBes comprobatérias de que a BENEFICIARIA esta em
dia com os tributos estaduais e municipais;

Alteraggo do art. 3° do Estatuto Social da BENEFICIARIA, em termos

satisfatérios & CAIXA, no sentido de se excluir do objeto da BENEFICIARIA 2
limitagdo de sua éarea de atuagiio ao mercado de petr6 (gé& natural do
/f'? o /\J/

Brasil;
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9. Celebracdo do CONTRATO INTERCREDORES e do Contrato de Administragéo
de Contas;

10. Contratacéo dos Seguros de acordo com a fase do Projeto, com as disposi¢des

deste Contrato de Financiamento e com o relatorio do consultor independente
aprovado pela CAIXA,;

11.Assinatura do ESA de Sobrecustos OSX Brasil e do ESA de Coberfura de
[ndices Financeiros pela OSX Brasil

12.Entrega das demonstragbes financeiras consolidadas e relatério de auditoria da
BENEFICIARIA e da OSX BRASIL;

13.Comprovagio de entrega das notificag@es previstas nas Cessdes Condicionais
dos Contratos do Projeto as contrapartes dos referidos contratos, se aplicaveis;

14, Entrega de copias completas dos Contratos do Projeto;

15.Entrega de relatério de engenharia independente abrangendo a adequag&o dos
custos, tecnologia, cronograma fisico-financeiro e projeto basico ou executivo &
viabilidade do Projeto, sujeito a manifestacdo favordvel da CAIXA, que devera
comunicar & BENEFICIARIA a necessidade de eventuais alteragdes ao relatério
no prazo de 15 (quinze) dias a contar da entrega da primeira verséo do relatério,
e de forma final no prazo de 15 (quinze) dias a contar da entrega da versé&o
alterada do relatério,

16.Entrega de relatdrio e Plano de Ag#o Socioambiental independente, inclusive
acerca da implementagdo de medidas para o cumprimento dos Principios do
Equador, sujeito a manifestacio favordvel da CAIXA, que deverd comunicar a
BENEFICIARIA a necessidade de eventuais alterages ao relatoric no prazo de
15 (quinze) dias a contar da entrega da primeira vers&o do relatério, e de forma
final no prazo de 15 (quinze) dias a contar da entrega da versdo alterada do
relatério. Para os fins deste Confrato, Plano de Ag8o Socloambiental significa o
plano de acdo elaborado pelo consuitor socioambiental independente, o qual
fixard as medidas e seus respectivos prazos, a serem acordados entre o
consultor socioambiental independente e a BENEFICIARIA, de forma a fazer
com que o Projeto atenda aos Principios do Equador e legislagéo ambiental de
acordo com seu estagio de desenvolvimento.

17.Entrega de opiniio legal independente, sujeito a manifegtacaoTiayqravel da

\{ﬁ
CAIXA. N y \
L@P@/ i N \ »

.
CRIREE A AT LAENY GO L "\QQ

-\
)

-\



CAIEA 42

ECONDOMICA
FEDERAL

PARAGRAFQO TERCEIRO - DAS CONDIGOES PARA CADA DESEMBOLSO

Sem prejufzo do atendimento as condigfes para o inicio do desembolso, para cada
desembolso ser4 exigido o atendimento das seguintes condicdes:

1.

DanEs T DDA

Estar a BENEFICIARIA adimplente com suas obrigagbes previstas neste
Conirato;

Estar a BENEFICIARIA em dia com todas as obrigagdes perante ao INSS, a
CAIXA, ao Fundo da Marinha Mercante - FMM) e & Unifo, mediante:

(a) apresentagéo, pela BENEFICIARIA, de Certidio Negativa de Débito - CND
ou de Certiddo Positiva de Débito com Efeitos de Negativa - CPD-EN, expedidas
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, por meio da INTERNET, a serem
extraidas pela BENEFICIARIA no enderego www.receita.fazenda.gov.br e
verificadas pela CAIXA no mesmo;

(b} apresentagdo de Certificado de Regularidade do FGTS, expedido pela
CAIXA;

Comprovagao de regularidade de situagio perante os 6rgéos ambientais, ou
guando tal comprovagdo j& tenha sido apresentada e esteja em vigor,
declaragéio da BENEFICIARIA sobre a continuidade da validade de tal
documento;

Comprovagao da correta utilizag&o do crédito referente ao desembolso anterior,
mediante apresentagio do Boletim de Desembolso devidamente quitado;

Apresentac@o de documentos relativos as alteragbes materiais realizadas ao
longo do desenvolvimento do Projeto, tais como, Anotacéo de Responsabilidade
Técnica, aditivos ao Contrato de Execug8o efou Fornecimento firmado entre a
BENEFICIARIA e os empreiteiros/fornecedores/prestadores de  servigo,
planilhas orgamentarias, cronograma fisico-financeiro, e ordens de servico e/ou
fornecimento, quando alterados em relagdo aos Inicialmente enviados, ou
quaisquer dos itens acima, que tenha sido solicitado pela CAIXA
independentemente de materialidads;

Realizacédo de crédito na CONTA VINCULADA, a cada d no minimo
e cumulativamente, do valor correspondente ao percgntual de cdntrapartida
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financeira estabelecida no Contrato de Financiamento, admitindo-se, a critério
da BENEFICIARIA, a antecipagBo do deposito da contrapartida financeira,
exceto se tal aporte ja houver sido realizado.

7. Inexisténcia de qualquer fato que, a critério da CAIXA, venha alterar
substanciaimente a situago econdmico-financeira da BENEFICIARIA e que
possa comprometer a execugdo do empreendimento ora financiado, de forma a
alteré-lo ou impossibilitar sua realizag&o, nos termos previstos no projeto
aprovado pela CAIXA,

8. Encaminhamento, pela BENEFICIARIA, das informagdes/documentos descritos
nos itens 1 a 10, deste PARAGRAFO, ao DEFMM e a CAIXA até o ultimo dia util
de cada més referente ao respectivo desembolso, para os seguintes enderegos
eletronicos: cgpro@transportes.gov.br e gecoa@caixa.gov.br.

9. Disponibilizar 2 CAIXA e a0 DEFMM as notas fiscais e demais comprovantes de
custos do Projeto, quando solicitados.

10. Emissdio de relatério técnico de engenharia referente ao acompanhamento do
Projeto pelo Engenheiro Independente, indicando a adequagdo entre
desembolsos e cronograma fisico-financeiro do Projeto.

11.Ndo haver ocorrido qualquer fato que torne qualquer das Declaragbes €
Garantias ora prestada invalida, incorreta ou imprecisa.

PARAGRAFO QUARTO

Caso o Primeiro Desembolso néo seja efetuado, as demais disposigbes do presente
Contrato relativas ac desembolso e repagamento de quaisquer valores sob ©
Financiamento deixardo de produzir qualquer efeito legal. Neste caso, ndo caberéd a
BENEFICIARIA o direito a gualquer pagamento, indenizagdo ou compensagéo de
qualquer natureza, entretanto, a BENEFICIARIA devera reembolsar a CAIXA de todas
e quaisquer despesas incorridas na negociagéo, celebragdo e execu¢ao do presente
Contrato. A BENEFICIARIA desde ja concorda em isentar e indenizar a CAIXA e suas
controladoras, coligadas, conselheiros, diretores, acionistas e funcionarios contra todas
e quaisquer responsabilidades, perdas danos atribuidos a ou in efr‘rd@gor qualquer
um deles em razéo de néo haver desembolso s0b 0 presente Cofitrato. 3‘)\“ .
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CLAUSULA DECIMA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS

A) DA BENEFICIARIA

1.

AR TF R DT ST LN R |

Providenciar a interveniéncia/garantia, consighada nos Instrumentos do
Financiamento e de garantia, do GARANTIDOR PESSOA FISICA, da OSX
Brasil, da OSX Leasing Group B.V. e da L.LX, quando requerido;

N&o criar qualquer encargo ou outro vinculo de garantia sobre guaisquer de
seus ativos ou recebiveis sem prévio e expresso consentimento da CAIXA e do
CO-FINANCIADOR, com excegio das seguintes garantias (em conjunto
“‘Garantias Permitidas”): i} garantia real em virtude de determinagdo legal ou
para a garantia do julzo em agdes judiciais e para 0s processos administrativos
hos quais figure no pélo passivo (sendo que a BENEFICIARIA somente poderé
indicar bens objeto de garantia sob o presente Contrato a fim de garantir o jufzo
€as0 0s bens ou ativos que ndo sejam objeto de garantia sejam insuficientes
para garantir o jufzo, cabendo a4 CAIXA a prévia aprovag8o de quais bens a
serem nomeados pela BENEFICIARIA dentro do prazo judicial), i) propriedade
fiduciaria em financiamentos para aquisigio de equipamentos; iii) garantia real
sobre embarcages em construgéo, em favor dos financiadores dos contratantes
(Owners) de tais embarcages; (iil) as garantias prestadas em favor do CO-
FINANCIADOR, somente na qualidade de agente financeiro do FMM sob o
financlamento ora concedido 4 BENEFICIARIA em conjunto com a CAIXA em
raz&éo do Projeto, exceto as garantias exclusivas da CAIXA conforme previsto
neste Contrato;

Mediante envio & BENEFICIARIA de comunicagéo prévia de 72 (setenta e duas)
horas, devera permitir & CAIXA livre acesso, a qualquer época durante a
vigénecia deste Contrato, as obras, aos equipamentos e as instalacdes
integrantes do Projeto, bem como aos seus registros contdbeis e a quaisquer
desenhos, especificagbes e ouiros documentos técnicos que estejam
diretamente ligados ao Projeto efou a BENEFICIARIA;

Apresentar, até o dia 30 de abril de cada ano, relatdrio de auditoria do Contrato
de Financiamento/Projeto atestando o cumprimento d
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5. Apresentar, até o dia 30 de abril e o dia 30 de outubro de cada ano, o balango
semestral ndo auditado, acompanhado do fluxo de caixa realizado/projetado

devidamente atualizado e relatério de desempenho operacional com dados
mensais;

6. Apresentar balancete trimesfral ndo auditado; em consisténecia com os

demonstrativos auditados, assim que disponfvel ou até 45 dias apds o
fechamento do trimestre;

7. Apresentar o balanco anual auditado por empresa de auditoria (Auditor
Independente) cadastrada na Comisséo de Valores Mobiliarios;

8. Apresentar o fluxo de caixa realizado e respectivas proje¢tes, trimestralmente;

8. Fornecer copia fiel e integral de todos os contratos referentes a servigos, obras e
aquisicbes de materiais e equipamentos contemplados com recursos do
FINANCIAMENTO, sempre que solicitado pela CAIXA,;

10. Apresentar, sempre que solicitado pela CAIXA, informagdes complementares as
documentagBes supramencionadas, inclusive para a atualizagéo do Conceito de
Risco de Crédito da BENEFICIAR!A, da OSX Brasil e do Financiamento;

11.Contratar & manter apolices de seguro para a cobertura do Projeto e os bens
vinculados em alienag&o fiducidria em garantia, em favor @ no interesse da
CAIXA, até a final liquidagio do FINANCIAMENTO;

12.Celebrar e manter vigente Contrato de Administracéo de Contas disciplinando
a constituicdo e manutencéo das contas vinculadas ao projeto,

13.Aplicar os recursos recebidos unicamente na execugdo do Projeto, de acordo
com o Quadro de Usos € Fontes a ser avaliado pela CAIXA;

14.Manter atualizado, sob pena de interrupgéo das liberagbes de recursos, ©
Quadro de Usos e Fontes do Projeto

15.Comunicar prontamente a CAIXA gqualquer ocorréncia substancial que importe
modificagdo do Projeto ou do Quadro de Usos e Fontes, indicando as
providéncias que julgue que devam ser adotadas e
reprogramacéo contratual, sujeito a aprovagio da C
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16. Adotar, durante o prazo de vigéncia deste Contrato, medidas e agbes destinadas
a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho
que possam vir a ser causados pelo Projeto;

17.Cumprir o disposto na Legislagdo Federal, Estadual o Municipal referente a
preservagdo do meio ambiente;

18.Manter em situagéo regular suas obrigacdes junto aos érgéos do meio ambiente,
durante o prazo de vigéncia deste Contrato e, em caso de qualquer ocorréncia

que impacte a viabilidade socioambiental do Projeto, informar a CAIXA
imediatamente.

19. Autorizar a CAIXA, a partir da assinalura deste Contrato, a ceder, a qualquer
momento, durante a vigéncia deste Contrato, o montante do crédito a ser
concedido, em parte ou no todo, junto a outras instituicdes financeiras, desde

que mantidas as condigdes contratuais e com prévia comunicacio a
BENEFICIARIA,;

20.Observar, durante o prazo de vigéncia deste Contrato, o disposto na legislacdo
aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

21.Néo reduzir capital social nem implementar quaisquer reorganizagfes
socletarias sem a prévia anuéncia da CAIXA (exceto as transferéncias de
participagbes acionarias em conformidade com o acordo de acionistas da
BENEFICIARIA e desde que tais transferéncias néo impliqguem na alienag#&o do
controle da BENEFICIARIA e observem a obrigatoriedade de manutencgo, a
qualquer tempo, de penhor sobre 90% do capital social da BENEFICIARIA),
nem praticar ou permitir que seja praticado gualquer ato que possa ter um efsito
adverso relevante sobre (i) qualquer direito da CAIXA sob o presente Contrato;
(ii) qualquer contrato ou Instrumento previsto neste Contrato; (iii) qualquer ativo
dado em garantia; ou (iv) o Projeto;

22.Encaminhar, sempre que solicitado pela CAIXA e seus consultores, copia de
todos os documentos que vierem a ser solicitados por esses com relagéo ao
progresso das obras e aquisicdo de equipamentos do Projeto, inclusive
relatérios de progresso, certificados e medicSes relativas aos contratos de
implantagéio do Projsto;

23.Encaminhar 4 CAIXA quaisquer notificagBes (i) relativas ac descumprimento
pela BENEFICIARIA de suas obrigagbes legais feitas :

gos publicos
es ambiedais, em no
maximo 15 (quinze) dias apds o recebimento, e as respectivas resp \fasl,“em 3
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(trés) dias Gteis do encaminhamento bem como descric8o das medidas que
seréo tomadas para remediar tal descumprimento; e (i) em até 30 (trinta) dias,
relativas aos Confratos do Projeto, que possam comprometer efou impactar as
condicbes de prego, prazo efou pagamento;

24,0bter e manter em vigor, durante todo o perfodo do Financiamento, todas as
autorizagdes relevanies para o pleno funcionamento do Projeto, tais como
qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo, notificagao, certificado,
licenga, aprovagéo, permisséo, autorizac&o ou dispensa de autorizagédo sem os
quais a construcdo, execugdo e operacdo do Projeto ndo seja possivel
(inclusive, sem limitacéo, quaisquer licengas ambientais, alvaras de construgéo e
funcionamento, outorgas de direito real de uso);

25 Liguidar antecipadamente o Financiamento objeto deste Contrato, salvo
entendimento contrario da CAIXA, na hipttese de liquidagio antecipada de

eventual co-financiamento externo efou interno celebrado pela BENEFICIARIA
para o Projeto;

26.Cumprir as obrigagfes estabelecidas no Plano de Ag&o Socioambiental
elaborado por consultor independente, inclusive no que se refere & aderéncia
aos Principios do Equador (“PRINCIPIOS DO EQUADOR?”).

27.Adotar medidas e agdes destinadas a evitar, mitigar ou corrigir danos
socicambientais e/ou a terceiros que possam ser causados pelo Projeto,
conforme previsto na Legislagcio Socicambiental, nas condicionantes das
outorgas, licencgas, autorizagles ambientais e afins ou que venham a ser
exigidas pelas autoridades competentes, e nos PRINCIPIOS DO EQUADOR;

28.Informar a CAIXA, prontamente, sohre qualquer fato relevante que possa
implicar a alteragdo efou comprometimento das questes socioambientais
associadas ao Projeto, incluindo (a) pedido de indenizagdo por eventual dano
socioambiental, (b) irregularidade ou evento que leve os 6rgdos competentes a
considerar descumprida qualquer obrigagdo socioambiental efou  (c)
irregularidade ou evento que leve os orgdos competentes a considerar
descumprida gqualquer obrigagdo de adogBo de medidas mitigatorias,
remediadoras e/ou compensatérias no &mbito das obrigagles socioambientais,

29.Manter as licengas ambientais que sejam necessarias para g3 onstrucéo,
manutengdo e operagdo do Projeto e outras autorizag@es, outorg®d, e afins
requeridas por lei, validas e em vigor, g

e
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30.Comprovar o cumprimento, adequado e tempestivo, das obrigaces

31.

32,

33.

34,

35.

36,
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socloambientais, previstas na legislag8o socicambiental, nas condicionantes das
licengas, outorgas, autorizagBes ambientais e afins ou que venham a ser
exigidas pelas autoridades competentes, e nos PRINCIPIOS DO EQUADCR,
por meio da apresentagdo de documentos, estudos e relatorios de
monitoramento trimestrais sobre o estado de implementac&o das condicionantes

e/ou seus respectivos programas socioambientais, em termos satisfatérios a
CAIXA,

Disponibilizar documentos e informagSes necessérios para elaboragéo de
Relatérioc de Avaliagdo Socioambiental, elaborados por  Consuitor
Socioambiental para avaliagdo da conformidade do Projeto a Legislacéo
Socioambiental, aos critérios estabslecidos nos PRINCIPICS DO EQUADOR,
condicionantes das licengas, outorgas, autorizagdes ambientals e afins, ou que
venham a ser exigidas pelas autoridades competentes, e em relacdo ao
cumprimento de Plano de Agfio e Relatorio de Monitoramento, atualizado de
acordo com a etapa do Projeto, em termos satisfatérios pela CAIXA:

Informar a existéncla de qualquer decisfio judicial ou administrativa do orgéo
ambiental licenciador que suspenda ou extinga as licencas ambientais da CAIXA
ou paralise as obras do Projeto;

Informar a CAIXA da existéncia de qualquer processo, deciséio judicial ou
administrativa relevante, relacionada aos aspectos socioambientais do Prajeto,
incluido mas n#o limitado aos processos em curso na data da assinatura do
Contrato, que se decidido contrariamente & BENEFICIARIA possa causar um
efeito materiaimente adverso a BENEFICIARIA ou ac Projeto e, mediante
solicitagéio da CAIXA, fornecer a documentagéio subjacente;

Cumprir a legistagdo brasileira sobre mudangas climéticas aplicaveis ao Projeto;

Manter as garantias reals do Financiamento com o nivel de senioridade em 1°
(primeiro) grau, podendo ser compartithadas, proporcionalmente ao montante de
financiamento concedido, cam outros repassadores de recursos do FMM, exceto
conforme as disposicies deste Contrato quanto a garantias outorgadas
exclusiva ou subsidiariamente & CAIXA e Garantias Permitidas:

Arquivar em sua contabilidade analitica, todos os documentos comprobatérios
das despesas com a execugio do Projeto, 0s quais pe a0 a disposicdo
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37.Manter todos os seus ativos em boas condigbes e aptos para ¢ uso a que se

destinam;

38.Manter indene a CAIXA, seus representantes, empregados, diretores, prepostos
de responsabilidades de qualquer natureza que lhes sejam imputadas por
terceiros efou por 6rgdos reguladores e de fiscalizagBo e controle ambientais
brasileiros em fungdo da inobservancia, pela BENEFICIARIA, dos PRINCIPIOS
DO EQUADOR, das obrigagfes socioambientais e das normas e exigéncias
estabelecidas por lei. Nestes casos, a BENEFICIARIA devera ressarci-los por
quaisquer oOnus, prejuizos, danos diretos, multas, sancbes penais ou
administrativas, ou qualquer outra penalidade, desde que incorridos em razéo de
sug participagdo no Projeto. Para tanto, a CAIXA deverd informar a
BENEFICIARIA imediatamente acerca da ocorréncia de tais eventos devendo a
BENEFICIARIA, em caso de processos judiclais ou administrativos, assumir a
defesa da CAIXA, ao mesmo tempo em que a BENEFICIARIA deverd tomar
todas as providéncias cablveis para sua inclusdo no podlo passivo de tal
processo, com exclusgo da CAIXA,;

38. Responsabilizar-se pela obtengéo de recursos nos montantes e prazos exigidos
para assegurar o Completion Fisico do Projeto;

40. Notificar as contrapartes dos contratos cujos Recebiveis serfo cedidos
fiduciariamente a CAIXA acerca da constituicdo da cesséo fiduciaria sobre os
Recebiveis, direcionando o recebimento de todos os Receblveis para as Contas
Centralizadoras.

41.N&o distribuir quaisquer recursos aos seus acionistas, sob a forma de
dividendos, juros sobre o capital proprio, pagamento de juros e/ou amortizagéo
de divida subordinada efou redugéio de capital e participagdo nos resuitados e
honorarios a qualquer titulo, durante o perfodo de amortizagfo, caso néo esteja
sendo atendido o ICSD minimo pactuado.

42.Todas as representagbes, deciarages e garantias devem permanecer validas,
conforme previsto no Paragrafo Primeiro da Clausula Décima Sexta;

43.Promover as agfes necessarias, junto as auforidades competentes, para
receber a indenizacfo, nas hipdteses de expropriagéo da autorizag8o para
construlr e explorar a UCN Acu e/ou de desapropriagdo da area da UCN Agu.

ulgagéo do
Projeto, a utilizagéo de recursos originarios do governg federal, inclk&ive com a
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colocacao de placa no local de sua realizag&o, conforme modelo a ser fornecido
pela CAIXA.

45, Ter ciéncia de que a CAIXA, bem como as demais instituicdes financeiras, por
forga da determinagdo do Conselho Monetaric Nacional, com base nas
atribuigbes que lhe sdo conferidas pela Lei n ° 4,595, de 31 de dezembro de
1964, estd obrigado a prestagdo de informagtes ao BACEN sobre a situagéo
contabil deste & de todos os créditos de sua responsabilidade perante a CAIXA,
sendo essas informagdes, na forma da Resolugéo n © 2.724, de 31 de maio de
2000, do Conselhe Monetario Nacional, consolidadas no sistema Central de
Risco de Crédito, cujo propodsito & permitir ao BACEN, a supervisgo indireta da
solvéncia das instituigbes integrantes do Sistema Financsiro Nacional.

46.Ressarcir a CAIXA ou empregado, de qualquer quantia que este(a) seja
compelida a pagar por conta de dano socioambiental que, de qualquer forma, a
autoridade competente entenda estar relacionada ao Projeto.

47.Apos a conclusio da implantag&o do Projeto, apresentar & CAIXA, declaragéo
da Sociedade Brasileira de Engenharia Naval — SOBENA, ou outra entidade
aceita pela CAIXA, atestando a conclus@io do Projeto dentro das especificagbes
técnicas previamente enviadas pela BENEFICIARIA 4 CAIXA;

48. Celebrar o Contrato de constituicdo de Propriedade Fiduciaria a que se refere a
CLAUSULA DECIMA SEGUNDA.

49.T&o logo quanto possivel apos a assinatura deste Contrato, elaborar e negociar
as minutas contratuais dos instrumentos que s&o condigbes para o primeiro
desembolso e, uma vez tais minutas sejam acordadas, serfio incorporados a
este Contrato por referéncia sem necessidade de formalidades adicionais.

50.Comunicar 4 CAIXA, na data do evento, o nome e o CPF/MF de pessoa que,
exercendo fungdo remunerada ou estando entre seus proprietérios,
controladores ou diretores, tenha sido diplomado(a) ou empossado{a) como
Deputado{a) Federal ou Senador(a);

51.Manter-se em situacdo regular perante o FGTS, INSS e a CAIXA durante todo
curso deste Contrato;

52. Utilizar o total do crédito no prazo de até 30 (trinta) meses, a contar da data de

assinatura deste Contrato, sem prejulzo de poder a CAXA-antes ou depois do
termo final desse prazo, ao abrigo das garantias ¢ nstituida?@ ste anﬁtrato,
/ ? A At
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