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decisdo agravada o juizo de primeiro grau ndo havia emitido qualquer juizo de valor,
seja em relagdo ao cumprimento da ordem da 14" Camara Civel que determinou a
prolagio de nova decisdo sobre a Pur Option, seja em relagdo as alegagdes sobre o

acordo entre a Techint ¢ a OSX Brasil.

28 Dentro desse contexto, fica ainda mais incompreensivel a meng¢do a “preclusdo
operada”. Sequer é possivel entender sobre qual preclusdo o juizo de piso estava se

referindo em razdo da falta de fundamentagio.

29 Fica evidente, portanto, que a decisdo ndo observou o comando dos artigos 165 ¢
458, 11, ambos do Codigo De Processo Civil e 93, IX, da CRFB, deixando de dar
integral cumprimento a decisdo proferida no Agravo de Instrumento n® 0019493-

70.2014.8.19.0000 :

AGRAVO DE INSTRUMENTO. PROCEDIMENTO DE RECUPERACAOQ
JUDICIAL DE EMPRESA. REQUERIMENTO DE CREDORA., ORA
AGRAVANTE, PARA QUE FOSSEM AS RECUPERANDAS, ORA
AGRAVADAS, COMPELIDAS AO EXERCICIO DO SALDO DE OPCAOQ
(CONTRATO DE OPCAO — PUT OPTION) E A DESTITUICAQ DOS
ADMINISTRADORES DAS DEVEDORAS, POR PRATICA TIPIFICADA
NO ART. 64, IIl, DA LEI FEDERAL N.° 11.101/2005. INTERLOCUTORIA
QUE, COM RELACAO A PRIMEIRA PRETENSAO, E DESTITUIDA DE
FUNDAMENTACAO. INOBSERVANCIA DO DISPOSTO NOS ARTIGOS
93, IX, DA CONSTITUICAO DA REPUBLICA, E 165 E 458, 1L, DO CODIGO
DE PROCESSO CIVIL. A 1* INSTANCIA DEVE DECIDIR,
FUNDAMENTADAMENTE, AS QUESTOES QUE LHE SAO
SUBMETIDAS, E NAO TRANSFERIR O JULGAMENTO PARA O
TRIBUNAL, O QUE IMPLICA EM SUPRESSAO PREPARADA DE UM
GRAU DE JURISDICAO. NULIDADE FLAGRANTE, COM OFENSA AOS
PRINCIPIOS DA IMPARCIALIDADE, LEGALIDADE, AMPLA DEFESA,
CONTRADITORIO E DEVIDO PROCESSO LEGAL. CASSACAO, DE
OFICIO, DA INTERLOCUTORIA, DETERMINANDO-SE QUE OUTRA
SEJA PROFERIDA, COM OS INAFASTAVEIS FUNDAMENTOS, SEM 0OS
QUAIS A CORTE IGNORA POR QUE ASSIM DECIDIU O MM. JUIZ.
RECURSO PREJUDICADO.

K



30 Parafrasecando a decisdo desta 14* Cimara Civel, ndo cabe ao jurisdicionado
adivinhar as razdes pelas quais o juizo de primeiro grau decidiu pelo indeferimento do

requerimento sobre a Put Option.

31 A matéria em exame ¢ de ordem publica, o que inclusive resultou na anulacédo de
oficio por esta Cimara. Ndo pode a Techint, neste momento, optar por desistir sobre
direito que lhe é indisponivel, e interessa a recuperanda, os credores, os trabalhadores ¢
toda a comunidade que obtém inegivel beneficio pelo aporte de centenas de milhares de
délares no caixa da empresa em recuperagdo. O exercicio da Put Option ¢ medida que

interessa a todos € que muito auxiliaria alcangar os fins do artigo 47 da Lei 11.101/05.

32 Por estas razdes, impde-se a anulagdo da decisdo de primeiro grau, a fim de que

outra seja proferida com fundamentagao clara e objetiva.

(110)

Error in Judicando — Reforma da Decisdo

33 Ultrapassada a questdo referente ao vicio formal, com fulcro no principio da
cventualidade, cabe igualmente afastar o error in judicando presente na decisdo

agravada.

34 Como ¢ cedigo, o juiz ¢ o dirigente do processo de recuperagdo, tendo a
atribui¢do de decidir questdes incidentes e supervisionar a atuagdo do administrador

judicial e dos dirigentes da recuperanda.

35 Dentro desta atribui¢do fiscalizatoria, o juizo da recuperagdo tem o dever de agir
de oficio sempre que seja verificada alguma atitude da administragio da recuperanda

que scja realizado ato prejudicial a empresa em recuperagio e seus credores.
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36 Esse poder/dever é evidenciado pelo disposto nos artigos 64 ¢ 65 da Lei
11.101/05, os quais atribuem ao juizo o afastamento do devedor da dire¢éo da cmpresa
em recuperagdo, sempre que verificado sua atuagdo com dolo, simulagdo ou fraude

contra os interesses dos credores.

37 Sendo assim, ¢ plenamente cabivel ao juizo atuar nos autos da recuperagio
judicial para decidir sobre a questdo da Pur Option, inclusive para apurar atuagio
dolosa, simulada ou fraudulenta dos diretores que administram diretamente a empresa

objeto da recuperacio judicial.

38 Essa situacdo se mostra de extrema gravidade e importancia, considerando que
os referidos diretores deixaram de capitalizar a recuperanda em mais de USS
330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de ddlares americanos), em prejuizo ndo sé
aos credores, mas também a propria empresa em recuperacdo, omissdo que somente

teve o0 conddo de beneficiar os acionistas controladores.

39 Nesse ponto, merece ser resaltado que carece totalmente de qualquer
razoabilidade a alegagdo de que o plano de negocios da recuperanda teria sido

modificado em 17.05.2013, motivo pelo qual o exercicio da opg¢do seria ineficaz.

40 Isso porque, apdés a suposta modificagio do plano de negdcios, a propria
recuperanda exerceu parcialmente a opgdo. Isso pode ser extraido do fato relevante de
27/08/2013 (fls. 703), em que foi informado o exercicio parcial da op¢do em USS
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares) ¢ a concorddncia expressa dos proprios

controladores.

41 Assim, se os proprios controladores concordaram com a Pur Option apos a data
da suposta modificagdo do plano de negocios, tal argumento se mostra totalmente
descabido para exoncrar o dever contraido. Confira-sc o fato relevante acostado as fls.
703:

11
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produgdo (E&P) e servicos de operagée & manuten
e ao mercado. em gerg! que:

objetivos: (i) rezlizacao de novo evercicio parcial

cumprir com 2 agbrigacBoe de enquadramento

pNesse santido, foi aprovads pelps membros do Co
esercicio da referida Put no valor gquivalente em
equacionamento 02 seus cempromissos gerais, con

sobre os principais andarmentos referentes 20
gmprasariat.

e Enquadrar Free-Float

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2013 - A OSX Brasil S.A. (MOSX" ou “Companhia") "
(BEME&FBovespa: 0SXB3), companhia aberta priveda brasileira com atividade no setor de
equipamentos & sarvigos para a indastria offshore de petroleo @ gas natural, com atuagdo
integrada nos segmentos de construc3o naval, fretamento de unidades de exploragac &

0 acionista contralader da OSX informou & Companhia gue Iré promover @ venda organizcada
o bolsa de valores de agdes d= sua tituiaridade de emissaa da2 Companhia, num montante
financeiro total de até US§ 50 milhdes (a respeitando-se um percentual minimo de acfes que ¢
lhe assequre participagdc na Companhia supericr a 50%). A referida venda terd dois

até 1JS% 50 milhdes (i.e. todos as recursos levantados pelo acionista controlador com 2
referida venda de aghes sarao revertidos em sua integra para benaficio da Companhia}; e ()

BMaFBovespa (com base no seu Regulamento de Listagem do Novo Mercada). :

mais tranches), tendo por cbjetivo dotar & Companhia com ©s récursos necessarios para o

A 0S¥ seguird mantendo seus aciomistas € o mercado em geral devidamente infarmades

Lulz Guilherme Estevés Marques
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores da OSX Brasil 5.A.

Yz

MERCAPO
ThA L FEOVESIA
05X BRASIL S.A, . ee
CNP)/MF: 09.112.685/0001-32 G
Companhia Aberta - BM&FBOVESPA: OSXB3 .
Fato Relevante
Exercicio Adicional da Put para Capitalizar 05X BT

cdo (D&M), COMUMCE 30S SEUs acionistas

da Put pela Companhia em montante de
do free-fioat conforme exigido pela

ncelho de Administragao da Cc-rhpanhia o

Reais a até US$ 50 milndes (em uma ou

farme recomendacio de sua Diretoria,

seu plano de negbcios e estratégia

42

De todo o exposto, percebe-se que os controladores e diretores da empresa em

T » a oty 113 1¥117
ecuperacdo ecstio se utilizando de inameros subterfugios para a defesa de seus

interesses com o objetivo de escapar a realizagdo da Put Option. Somente este fato

explicaria o motivo pelo qual a propria recuperanda, OSX Brasil S/A, teria defendido

12
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com tanta veeméncia o descabimento da Pur Option, que teria como unico cfeito trazer
novos e relevantes capitais para a recuperagdo judicial.

43 Assim resta evidente a necessidade de que seja decidido ndo s6 quanto ao
cabimento da Pui Option, mas também a possibilidade de destituigdo dos atuais
diretores da companhia que parecem estar mais preocupados em defender os interesses

dos acionistas controladores que da propria empresa em recuperagao.

44 E nem se diga que a matéria em tela estaria preclusa.

45 A uma, porque nio cabe aos controladores se beneficiarem da omissdo por cles
provocadas, ainda que indiretamente, sob pena de o Poder Judiciario chancelar o dolo, a
simulagdo e a fraude (art. 64 ¢ 65 da Lei 11.101/05) Se o atraso no exercicio da opgdo
foi provocado pelos proprios controladores que dela se beneficiam, esta omissdo ndo
pode ser por eles invocada para afastar tal obrigagdo, eis que a ninguém ¢ dado alegar a

propria torpeza.

46 A duas, porque a destituigiio da administragdo de nenhum modo estaria preclusa.
Com ecfeito, o afastamento do devedor da condugdo da atividade empresarial pode ser
realizada a qualquer tempo, desde que verificado os pressupostos do art. 64 da Lei
11.101/05.

47 A trés, porque o pedido de exercicio da Pur Option foi submetido ao juizo dentro
do prazo, cstando a questio sub judice até o presente momento em razdo da resisténcia
da OSX. Assim, o presente agravo objetiva tdo somente que seja decidida
definitivamente a questdo levantada tempestivamente que beneficiard todos os

envolvidos na recuperagio judicial.

48 Ressalte-se, por fim, que também ndo procedem as alegag¢des da decisdo de fls.
998-1001, na qual o juizo havia afastado a possibilidade de destituigio dos

administradores da empresa.

13
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49 Ao contrario do que 14 foi sustentado, ¢ totalmente descabido o argumento de
que “toda a dindmica narrada pela "TECHINT’ como causa para o afastamento dos
administradores da companhia €, na verdade, consectdrio da crise envolvendo todo o

grupo de empresas ao qual a OSX BRASIL S/4 pertence” (ls. 1000).

50 O pedido de destituicio ndo tem qualquer relagdo com a crise da empresa. O fato
que determina a necessidade de nomeagdo do gestor em substituigdo aos diretores da
OSX esta diretamente ligado ao ndo exercicio da Pur Option ¢ as graves consequéncias

que a perda deste capital representa para a cmpresa em recuperagio.

51 Neste momento ndo se discute se a crise que levou ao pedido de recuperagio ¢
de responsabilidade ou ndo dos atuais diretores. Absolutamente. O que se pede ¢ a

constatagdo de flagrante prejuizo provocado pelos atuais administradores.

52 Este prejuizo, realizado apos o proprio pedido de recuperacdo, resultou na
renincia de centenas de milhares de dolares para a capitalizacdo da sociedade. Isso tudo

sem contar o perdao bilionario da divida que a OSX detém contra a OSX,

53 Esta lamentavel situagio ¢ percebida claramente quando se verifica o préprio
quadro de credores da Recuperagio Judicial do Grupo OGX. No inicio, a OSX Leasing
estava sendo listada com créditos superiores a 2.4 bilhdes de reais. Porém, a OSX teria
tabulado um “acordo”, no qual deu apoio a recuperagdo do Grupo OGX, reduzindo seu
crédito para 1,5 bilhdo de reais. Veja-se quadro de credores da OGX e fato relevante

sobre a redugio:



ICAD ADA

Legendas:

0G0l OGY Petrolen e Gis Participagdes §/A
0602 OGX Petrélen e Gau 5/A

o607 OGX Austria Gmbh

Empresa  Fomecedor

CNPICPE

Vencido

Ndo Vencido

Total Geral

e

607 EEUTSCHEHANKTSTVEOMPANY_AMEN:'A&|TRU'_51EF‘,—§ENIDRND‘I"ESDuEIl:lla . NfA . = _5?49.35!.83"1,@9 - 5,719.%5}.!?7,{)5 S0,48%
0GO7 | DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS [TRUSTEE] - SENIOR NOTES DUE 2022 N/A 96 592.660,47 |- 2.319.572.30000 |- 2.416.164.96247 |  21,21% ||
0G02 | 05K 1 LEASING BV {*) Estrangeira . 1625.842.222,25 |- 1625.842.322.25 | 14,289
OGUZ __|OSX 1 LEASING BV Estrangeira 10.867821,58 | 759.189.354,11 |- 772.156.87569 | 6.84%
DGO2 BIAMOMND OFFSHORE NETHERIANDS BV, Estrangelrs 76.872.345,33 |- 14,502.198,47 |- 91.374.543,80 0,80%
0G0z | SCHLUMBERGER SERVICOS DE PETROLED L 32219931002600 67.443.724,84 |- 20.940.691,48 |- 8838442632 | ©078%
(0G02 SOUTHERN SCHLUMBERGER SA Estrangeira T74,794,038.85 |- 2.937.006,00 |- 77.731.044,85 0,68%
0602 Perenco 09309027000135 59 752 300,00 69.752 300,00 0,_511‘
0GD2 _ JCAIANDBORENB.V. Estrangeiro 51.451.591,30 B 5145159130 |  0,35%
0602 | OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA 11437203000409 11.895.412,00 |- 35.150.933.05 |- 47.050.34505 | 0.41%
0GD2 | Petroleo Brasileiro 5.4 3300067000101 37.725.501.33 - 3772550133 |  019%
i o an L g mmal
-
® 0SX @::::
et NOVO
MERCADO
AMATROVESPA
0SX BRASIL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
CNPJ1/MF: 09.112.685/0001-32
Companhia Aberta - BM&FBOVESPA;: OSXB3
FATO RELEVANTE
0sX firma Plan Support Agreement com Grupo O0GX
Rio de Janeiro, 25 de dezembro de 2013 - A OSX Brasil S.A. - Em Recuperagdo Judicial
("OSX") (BM&FBovespa: OSXB3), companhia abﬂ'ta_prwada brasileira com atividade no
setor de equipamentos ¢ servigos para a industria offshore de petrolea e gas natural, com
atuacdo integrada nos segmentos de construcdo naval, fretamento de unidades de
exploracio e producdo (E&P) e servigos de operacdo e manutencdo (O&M), em cumprimento
ao disposto no art. 157 da Lei n° 6.404/76 e no art. 30 da Instrucdo da Comissdo de Valores
-

Mobilidrios no 358/02, comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral que assinou, em
24 de dezembro de 2013, em conjunto com suas controladas, e com Oleo & Gas
Participagdes S.A. — Em Recuperagdo Judicial, OGX Petrolen e Gas S5.A. — Em Recuperagdo
Judicial ("OGX"), OGX Austria GmbH - Em Recuperagdo Judicial @ OGX International GmbH -
Em Recuperacdo Judicial ("Grupo 0GX"), um acordo (Plan Support Agreement), através do
qual, sob determinadas condigdes, a OSX teve os valores pleiteados em funglo da rescisdo
dos contratos de afretamento e de operacdes dos FPSOs 0SX-1 e OSX-2 e rescisdo do
arrendamento da plataforma WHP 2, objeto dos Fatos Relevantes de 29 de outubro de 2013
e 11 de novembro de 2013, reconhecidos e acordados com o Grupe OGX, sendo-lhe
garantido tratamento igual aos demais créditos quirograférios detidos contra o Grupo OGX,
no dmbito de seu Plano de Recuperacdo Judicial.

O acordc celebrado fixa tais valores em USD 1,5 bilhdo, sendo USD 414,0 milhges, em
fungdo da rescisdo do contrato de afretamento e de operagdes do FPSO OSX-1; USD 557,3
milhdes, em funcdo da rescisdo do contrato de afretamento e de operaghes do FPSO OSK-2;
e USD 528,6 milhdes em funcdo da rescisdo do arrendamento da plataforma WHP 2. Tais
valores foram calculados de acordo com os respectivos contratos & refletem, no caso dos
FPSOs, o valor da divida de tais ativos, acrescido de perdas, custos e despesas incorridos
pela OSX e, no caso da WHP 2, custos, despesas € penalidades pagas ou incarridas pela
OSX.

15



54 Estes lamentaveis fatos demonstram o claro desmanche dos bens € dircitos da
0OSX. motivo pelo qual ndo ha alternativa diversa do afastamento dos scus
administradores. Estes deverdo ser substituidos por gestor a ser nomeado (artigo 65 da
Lei 11.101/05), devendo o administrador judicial realizar suas fungdes enquanto nao se

% i
operar a nOMeagao .

55 Por essas razdes, resta evidenciado a inequivoco necessidade de reforma da
decisdo, para determinar © exercicio do saldo da opgdo (US$ 330.000.000,00), a
efetivagdo da parcela ja exercida (USS 50.000.000,00) e a destituicdo dos
administradores da 0SX, na forma dos artigos 64 e 65 da Lei 11.101/05.

(Iv)

Conclusio e Pedido

56 Ante todo o exposto, resta evidente que a r. decisdo agravada descumpriu
frontalmente decisdo deste E. Tribunal de Justiga (Al 0019493-70.2014.8.19.0000),
motivo pelo qual ela deve ser anulada, a fim de que outra seja proferida com
fundamentaciio clara e objetiva, sob pena de violagao aos artigos 165 e 458, [, ambos

do CPC ¢ 93, 1X, da CRFB

51 Subsidiariamente, requer seja conhecido ¢ provido o presente agravo, para
determinar o exercicio do saldo da opgdo (USS 330.000.000,00), a efetivagio da parcela
ja exercida (US$ 50.000.000,00) ¢ a destitui¢ao dos administradores da 0SX, na forma
dos artigos 64 ¢ 65 da Lei 11.101/05.

Termos em que,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 07 de janeiro de 2015.

! COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Nova Lei de Faléncias ¢ de Recuperagao de Empresas: (Lein.
11.101, de 9-2-2003). 9. ed. Sio Paulo: Saraiva, 2013. p. 245-247.
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Leonardo Pietro Antonelli

OAB/RJ 84.738

André Luiz Oliveira de Moraes

OAB/RJ 134.498

Jorge Mesquita Junior

OAB/RJ 141.252

Bernardo Anastasia Cardoso de Oliveira

OAB/RJ 108.628

Rafaella Savaget Madeira
OAB/RJ 150.596

Caio Albuquerque Borges de Miranda
OAB/RJ 155.426
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PODER JUDICIARIO DO ESTADY NO RIO DE JANEIRO
Diretoria-Geral ¢e Apoio aos Orgéos Jurisdicionais (DGJUR)

-~

DECIMA QUARTA CAMARA CIiVEL

Oficio n° 4712015 - Solicita informagoes e defere parcialmente efeito suspensivo
Ref. ao Processo Originario: 0392571-59 2012.8.19.0001

Rio de Janeiro, 13 de janeiro de 2015.

‘Excelentissimo Senhor Juiz, :

De ordem do Exmo. Sr. DES. GILBERTO GUARINO, Relator do
AGRAVOQ DE,INSTRUM‘:‘;NT{) - CIVEL n° 0067757-21.2014.8.19.0000, em que s80
partes AVIPAM TURISMC E TECNOLOGIA £TDA E ouTROS e OSX BRASIL S/A EM
RECUPERACAO JUDICIAL E CUTRCS, tenho a honra de me dirigir a Vossa Exceléncia
para solicitar que sejam prestadas as informagdes necessérias para instruir o
presente recurso, nNa prazo leqzl, nos termos do art, 527, IV, do Cadigo de Processo
Civil, conforme decis@o cuja chp a segue em anexo.

Respeitosamenta,

B _
P TR BN, v }§ 1]
"f ' - + "lf'g;iwf"“'(;/—

oo 1

ROSANE ROSALVO SANTOS
Sacretaria da 142 Camara Civel

Ao Exmo. Sr.
JUIZ DE DIREITO DA COMARCA DE(A) CAPITAL 3 VARA EMPRESARIAI_.

CECRETARIA DA 147 CAMAAA CIVEL

& e, e rnn ey Ay CYCWY



)

.ri"

TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - :

DECIMA QUARTA CAMARA GVEL e 20 {

AGRAVO DE INSTRUMENTQ N.° 0067757-21.2014.3.19.0000

AGRAVANTES: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA. e OUTRAS

AGRAVADAS: 0SX BRASIL S/A. EM RECUPERACAC JUDICIAL, OSX CONSTRUGAO NAVAL
S/A. EM. RECUPERACAC JUDICIAL, OSX SERVIGOS OPERACIONAIS LTDA. EM
RECUPERAGAQ JUDICIAL ;

RELATOR: DESEMBARGADCR GILBERTO CAMPIST A GUARINO

01. Tem-se agravo de instrumento da decisdo de fis. 6.858

(paginagéo dos autos do processo oi'ig'inério), proferida pelo MM. Juiz de
Direito da 3% Vara Empresarial da Comarca da Capital, que, nos autos do
proce-dimento- de recuperagéo judicial co GRUPO OSX, indeferiu o
requeri.mentb de 14 (g ue;mrze} credoras, ora agravantes, para pérticipagéo,
com direito de voto, nas 1% e 22 convocacdes da Assémbleia Geral de
rodores . designadas ' nas  dates de 1011212014, e 17/12/2014,
respectivamente.

02, Em suma, alegam gue, acs 19/12/2014, compareceram a
sede da Admihisﬁau ore Judicial com o objetivo de entregar as pertinentes

procuragdes outor.adas a seus ‘mandatarios ou representantes legais,

contudo, dizem que nao lograram axito diante do encerramento, as 11:00 .

horas, do prazo previsio no art. 37, § 4°, da Lel Federal n.° 11.101/2005.

03. Cuerern, pois, a concessdo de_efeito ;suspensivo ativo,

para gue possam comparecer a A.G.C., com direito a voto.

" 04. Com =feto, em juizo de cognigao sumaria, vislumbra-se a

convergéncia dos requsitos de plausibilidade das alegagoes iniciais, be

e

Pagina
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como o fundado receio de dano 1rrepa|.avel ou de dificil reparagao, que
enseja a concessio da efeito suspensivo da decisao.

05. Diante da conjuntura enunciada, merece pormenorizada
andlise a questdo da possibilidade de mitigacao da regra do art. 37, § 45°,
da Lei Federal n.° 11.101/2005, até porgue, segundo consulta virtual aos
autos do processo originario, as assembimas referentes a OSX BRASIL
S/IA. e a 0OSX CONSTRUCAQ NAVAL S/A terao prossegunmento na data
de hoje’ (1?!12!2014 e, no focante a da OSX SERVI(}OS OPERACIONAIS
LTDA ela sequer foi instalada.

06. Na medida em que as proc Jra-:;oes foram apresentadas na
data de 09/12/2014 e sequer-houve votacéo pela aprovagao ou rejeigao
dos planos recuperatorios na 12 convocacao, ndo se afigura, a primeira
vista, razoavel excluir de A.G. C. os crecores ora agravantes, convindo
apenas que seus volos sejam computadoa em apartado ateé que se decida
0 men to do presente recurso.

07. Tudo bem “ponderado, defiro parcnalmente o] efento‘
suspenswo ativo, a fim ce que os ora agr ravantes possam participar da
Assembleia Geral ce Credores, com direito a voto que deverd, contudo,
ser computado em apartado, ate que O recurso seja julgado.

08. Of. 258, de ordem, com o teor da presente, requnsntando-
se informagdes no praz 5 legal. y

09. Em saguida, as agravacas e, apoés, a douta Procuradoria

~de Justiga.

40, Tudo cumprido, conclusos para julgamento.
2o de Janeiro, 17 de deze mbro de 2014.

Nesembargador GILBERTO GUARINO
" Relator
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Estado do Rio de Janeiro

Peder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartorio da 3% Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605
e-mail: cap03vemp@itjrj.jus.br \b

9

Processo : 0392571-55.2013.8.12.0001 ‘
Fls:

Classe/Assunto: Recuperacdo Judicial - Recuperagéo Judicial

Atos Ordinatérios
CERTIDAO
Certifico que a agravante cumpriu o disposto no artigo 526 do CPC, conforme
peticdo de fls. 8137 a 8151. ; :

O referido & verdade e dou fe.

Rio de Janeiro, 14 de janeiro de 2015,

Rio de Jangfro,|14/01/2015.

Janice Magali Pires de B - Escriviic  Matr. 01/13858
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prozesso: 0392571 -55.2013.8.19.0001
Recuperagéo Judicial

CERTIDAO

Certifico e dou fé que a dec O abaixo, de fls. foi remetido(a) para o Diario da Justica

Eletrénico do Rio de Janei: no expediente do dia 19/12/2014 e foi publicado(a) em -

08/01/2015, na(s) folha(s) 338.‘3-%0 da edigdo: AnoT - n® 84/2015 do DJE.
bros. 0392571-55.20138.19.0001 - OS54 BRASIL S/A E OUTRCS (Adv(s). Dr(a). FLAVIC ANTONIO

ESTEVES GALDING (OABIRU-094505), Drla). FELIPE BRANDAO ANDR (OAB/RJ-163343), .

Administrador: DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA., Dr(a).. ADRIANA MARIA CRUZ
DIAS (OAB/SP-236521), Dr(a). LEONARDO LINS MORATO (DAB!SP-163840) X Interessado: ACCIONA
INFRAESTRUTURAS SIA  (Adu(s). Dria). BERNARDO ANASTASIA CARDOSO DE OLIVEIRA
(OABIRJ-108628). Interessado: SIMPRESS COMERCIO LOCAGAO E SERVICOS S/A, Dr(a). JULIO CEZAR
DE OLIVEIRA BRAGA (OAB/RJ-050664), Interessado! COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A,
Dr(a). ODETE CRISTINA, TELES LEMOS (CAB/RJ-107897) interessado:  AVIPAM TURISMO E
TECNOLOGIA LTDA, Dr{a).: ALBERTO DAUDT DE OLIVEIRA (OABI/RJ-050932), interessado!
~ METALURGICA BARRA DO PIRAl S/A, Dr(a). PATRICIA MARIA DUSEK (OABFRJ—O?9137). Interessado:
TEGHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A, Dr(a) PABLO GONCALVES E ARRUDA (OAB/RJ-114989),
Interessado:  WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A, Dr(a). JOAD JOAQUIM MARTINELLI
(OAB/RJ-139475), Interessado: TECHINIT ENGENHARIAE CONSTRUGAO S/A, Dr(a). EDUARDO GARCIA

DE ARAUJO JORGE - (OAB/RJ-080998), Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA, Dr(a).’

VANDERLE| LUIS GUESSER (OABISC-005725), ‘Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND
INSTALLATION CO, Dr(a). TICIANA FONSECA FAVIERO (OABIRJ-178871), Interessado: BANCO BTG
PACTUAL SiA, Dr(a). RICARDO CHO TEPEDINMO (OAB:’SP—MS?.E?A), Interessado: BANCO SANTANDER
(BRASIL) S/A, Dr(a)- MARCUS COSENDEY PERLINGEIRO (OABIRJ 096965), Interessado: EMERSON
PROCESS WANAGEMENT LTDA, Di{ar ANDREA ZOGHBI BRICK (OAB/RJ-094630), interessado:
HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD, Dria). FAEIO ROSAS (OABJSP-131524)D&C'\5Q0;
__Estando os planos de recuperagac udicial apresantados pelas requerentes devidamente aprovados pela
Assembleia Garal de Credores, de' | dos parametros legais, & sendo 3 jurisprudéncia dos nossos Tribunais
unanimes no sentido da dispensa = Certidbes Negativas Fiscais, homoldgo os respectivos plancs de
recuperagao para que se produzam . s reguiares efeitos legais. :

Putligue-se. Intimem-se -

Rio de Janeiro, 14 de jangiro de 15.

\

N :
Rerreira
=

01/28575 - Julio Pessoa Tav\'\aré\% ’
: \\i:x b
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Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario
Tribunal de Justica
Comarca da Capital

Cartorio da 3* Vara Empresarial ‘ q :) [5
Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.; 3133-3605 e-mail: !
cap03vemp@tirj.jus.br ' :

fis.

L

Processo:0392571-55.2013.8.1 9.0001

Classe/Assunto: Recuperagéo Judicial - Recuperagao Judicial <Réu (Tipicidade)|74]1>
Requerente: OSX BRASIL SIA

Requerente: OSX CONSTRUGAO NAVAL S/A

Requerente: OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

Administrador; DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Representante Legal: LUIS VASCO ELIAS

_ Interessado: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A

Interessado: SIMPRESS COMERCIO LOCAGAO E SERVICOS S/A
Interessado: COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A
Interessado: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA
Interessado: METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

Interessado; TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A
Interessado: WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A

Interessado: TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUGAO S/A
Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA
Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO
Interessado: BANCO BTG PACTUAL S/A

Interessado: BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A
Interessado: EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA
Interessado: HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIESTCOM LTD

Despacho

Mantenho o decisum pelos seus proprios e juridicos fundamentos. -
Seguem informagoes. ;

Romanzza Roberta Neme - Juiz Auxiliar

752 MARIALSG



Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartario da 3° Vara Empresanal i !
Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-003 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.. 3133-3606 e-mail:

capﬂﬁitemp@tirj.jus.br
Oficio: 56/2015/0F

Rio de Janeiro, 15 de jéneiru de 2015,

RESPOSTA OFICIO REQUISITORIO

Processo 12 Instincia: 0392571 .55.2013.8.19.0001

Classe/Assunto: Recuperagao Judicial - Recuperagao Judicial
Requerente: OSX BRASIL S/A

Requerente: OSX CONSTRUGAO NAVAL S/A

Requerente: OSX SERVIGOS OPERACIONAIS LTDA
Administrador: DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Representante Legal: LUIS VASCO ELIAS

Interessado: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A :
Interessado: SIMPRESS. COMERCIO LOCAGAOQ E SERVIGOS S/A
Interessado: COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A
Interessado: AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA
Interessado: METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

Interessado: TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A
interessado: WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A
interessado: TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUGAO S/A
Interessado: PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA ;
Interessado: TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO
Interessado; BANCO BTG PACTUAL S/A ;

Interessado. BANCO SANTANDER (BRASIL) SIA

Interessado: EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA
Interessado: HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD

Em resposta ao Oficio n;47/2015
Processo: 0067757-21 .2014.8.19.0000

Em atencdo ao oficio supra mencionado, datado de 13 de janeiro de 2015 e
recebido por esta Magistrada em 14.01.2015, relativo ao AGRAVO DE INSTRUMENTO
n® [}067757-21.2014.8,19.0000, sendo agravantes AVIPAL Turismo e Tecnologia
Ltda. e outrés e agravado OSX Brasil S.A. em Recuperacao Judicial, venho

prestar a V. Exa. as seguintes informagdes.

Insurgem-se 0s agravantes contra decisdo deste
Juizo, esta proferida as fls. 7259, que indeferiu o requerimento-’de entrega de

1347 I MARIALSG




Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciano

Tribunal de Justica

Comarca da Capital : ;

Cartério da 3* Vara Empresarial . ' ‘ i
Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel: 3133-3605 e-mail:

oapﬂSvemp@ﬁq.]us.br = . ;
procuragbes com a finalidade de participagad na Assembleia Geral de Credores

desiginada.

Cumpre esclarecer que se trata de requerimento
formulado por quatorzeé credores na- agao de recuperagao judicia‘i do Grupo OSX,
objetivando a entrega de procuragi:‘ses necessarias para participagﬁo, com direito de
voto, na convocagoes da Assembleia Geral de Credores ‘ designada para © dia
A 10/12/2014, as 11:00 horas.

Ao analisar 0 requerimento dos credores, foi
verificada a inobservancia do prazo contido no artigo 37 § 4° da Lei 11.101/05, motivo

pelo foi proferida a decis3o ora impugnada, cuja int—égra segue: '

“De acorde com o disposte no artigo 37 §4 da Lei 11.101/05, o credor
somente poderd ser representado .na assembleia geral - que serd
presidida pelo administrador  judicial - por mandatdrio ou
representante Jegal, desde que a ele apresenite, até vinte e guatre
horas antes da data prevista no aviso de convacagdo, documen to hdbil

~ gue comprove Seus poderes ou indigue as folhas dos autos do processo
em que se encontre o referido documento.
_— e ‘ Neste particular, insta salientar gue, se apenas bastasse a procuragdo

nos autos do processo sem qualguer prévia indicacdo ao administrador
Judicial, a previsdo legal seria indcua, o que‘ndo € o caso, frise-se,
devendo a mesma ser observada tal como prevista.
Desta forma, considerando-se gque as requerentes assim nae
procederam, descumprinde o disposto no referido dispositivo legal,
' impoe-se 0 indeferimento de seus pedidos.
Publique-se. Intimem-se".

Eram estas as informacbes que me cabia prestar,
esclarecendo qué © agravante cumpriu 0 disposto no artigo 526 do Cédigo de Processo

Civil e que o decisum foi mantido pelos seus proprios € juridicos fundamentos.




Estado do Rio de Janeiro
Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cart6rio da 3° Vara Empresarial d

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel: 2133-3605 e-mail.
capOSvemp@!jri.jus.br :

Aproveito O ensejo para renovar 2 V.Exa. protestos de

elevada estima e distinta consideragao.

Cordiais Saudagdes,

Romanzza Roberta Neme - Juiz Auxiliar

Décima Quarta Camara Civel
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Estado do Rio de Janeiro

Poder Judicia

Tribunal de Justica

Comarca da Capital
Cartorio da 3° Vara
Av. Erasmo Braga,
capOBvemp@t]r‘].]us.br

Oficio: 56/

Processo 1

Classe!Aésuntn: Recuperagao Judicial - Recuperagao Judicial

Requerente
Requerente
Requerente

Administrador: DEL
Representante

Interessado
interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado
Interessado

Em resposta ao Oficio n:47/
Processo: 006775'.’-2‘1.2014.8.1 9.0000

Em

recebido por esta Magistrad
ne 0067757-21.2014.8.19.0000, sen
Ltda. e outros € agravado 0SX Brasil
prestar a V. EX

Juizo, esta proferida as fls. 7259, qu

1347

rio

Empresarial

115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.. 3133-3605 e-mail:

]

20156/QF

Rio de Janeiro, 1 5 de janeiro de 2015.

RESPOSTA OFicI0 REQUISITORIO

s |nstancia: 0392571-55.2013=.B.19.0001

- 0SX C
- OSX SERVIGOS OF
OITTE TOUCHE TOHMATSU
Legal: LUIS VASCO ELIAS

- ACCIONA INFRAESTRUTURAS SIA

- SIMPRESS COMERCIO LOCAGAO E SERVIGOS SIA
. COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A

- AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA

. METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

. TECHNIP OPERADORA PORTUARIA SIA

- WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS.S/A

. TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUGAO SI/A

. PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA

. TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO

: BANCO BTG PACTUAL S/A

. BANCO SANTANDER (BRASIL) SIA

- EMERSON PROCESS MANAGEMENT
- HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIE

LTDA
S COMLTD

2015
atencdio ao oficio supra mencionado, datado de 13 de janeiro de 2015 €
a em 14.01.2015, relativo a0 AGRAVO DE INSTRUMENTO
do agravantes AVIPAL Turismo & Tecnologia
S.A. em Recuperacio Judicial, venho
a. as seguintes informagoes.

Insurgem-se 0S agravantes contra decisdo deste

e indeferiu © requerimento de entrega de

MARIALSG
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Estado do Rio de Janeiro
Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital 3 ‘

Cartario da 3° Vara Empresaria : : : i
Av. Erasmo Braga, 145 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.. 3133-3605 e-mail:
capﬁavemp@t_jr'].]us.bf ‘ : AR . : .
procuragbes com a finalidade de participagac na Assembleia Geral de Credores

designada.

‘Cumpre esclarecer que se trata de requerimento
formulado por quatorze credores na agao de recuperagao judicial do Grupo OSX,
objetivando @ entrega de procurégﬁes ne_:cessérias para parti.c.ipagéo, com direito de
voto, na convocacoes da Assempleia Geral de Credares designada para O dia
10/12/2014, 3s 11:00 horas.

7 Ao analisar 0 requerimento dos credores, foi
verificada a inobservancia do prazo contido no artigo 37 g 4° da Lei 11.101/05, motivo

pelo foi proferida a decisao ora impugnada, cuja integra se'gue:

"Ne acordo com o0 disposto no artigo 37 §4 da Lei 11.101/05, o credor
somente poderd Ser representado na assembleia geral - qué serd
presidida pelo administrador Jjudicial - ' por mandatdrfo ou

representante legal, desde gue a ele apresente, até vinte e quatro

horas antes da data prevista no aviso de convocago, documento hdbil

gue comprove Seus poderes ou indique as folhas dos autes do processo
em que se ehconfre 0 referido decumento.
L Neste particular, insta salientar que, s€ apenas bastasse a procuragdo
nos autos do processo Sef gualquer prévia indicagdo ao administrador
Jjudicial, a previsdo legal seria indcua, o gue ndo € © €aso, frise-se,
devendo a mesma ser observada tal como pré vista,

Desta forma, considerando-se gué as requerentes assim ndo
pr'acedemm, descumprr'nda o disposto no re ferido dispositivo legal,
impée-se o inde ferimento de seus pedidos.

Fublique-se. Intimem-se”. '

Eram estas as . informacdes que mMe cabia prestar,
esclarecendo que O agravante cumpriu 0 disposto o artigo 526 do Cadigo de Processo

Civil e que o decisuim foi mantido pelos seus proprios € juridicos fundamentos.
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Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justiga

Comarca 4a Capital

Cartorio da 3° \ara Ermpresanal

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEF: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 31 33-3605 e-mail. :
cap03vemp@tjﬁ.iu5lbr ‘

Aproveito o ensejo pard renovar a V.Exa. protestos de
clevada estima e distinta consideragao. -

Cordiais Saudagoes,

~ Romanzza Roberta Neme - Juiz Auxiliar

Déacima Quarta Camara Civel
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5° Oficio do Registro de Distribuicao da Comarca da Capital

Rua do Carmo, 62 - Centro - Rio de Janeiro - Cep 20011020 4

Tel. (21) 2509-5543 / 2509-5935

Rio de Janeiro. 11 de dezembro de 2014,

Oficio n° 1660/2014/INF

Ref. Oficio: n® 572/2014/OF
Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Senhor Juiz

Em cumprimento 20 solicitado no Oficio em referéncia, informamos que no
periodo de dez de dezembro de mil novecentos € noventa ¢ quatro a dez de dezembro de
dois mil e quatorze, CONSTA em nome de OSX BRASIL S/A, CNPJ:
09.112.685/0001-32, © seguinte: do 730 Oficio de Notas, Procuracio, que faz 0S8X
BRASIL S.A., a GUILHERME BENTES JUREMA ¢ outros, em 01/03/2010, Livro
9183, Folhas 85. Do 73° Oficio de Notas, Procuragdo, que faz 0SX BRASIL S.A., a
ARAQUEM DE AZEVEDO e PAULO ROBERTO BRAVO DE OLIVEIRA E SILVA,
em 20/12/2010, Livro 9318, Folhas 54. Do 230 Oficio de Notas, Procuragio, que faz
0SX BRASIL S.A., a ARAQUEM AZEREDO ¢ PAULO ROBERTO BRAVO DE
OLIVEIRA E SILVA, em 21/07/2011, Livro 9387, Folhas 42. Do 730 Oficio de Notas,
Procuragdo, que faz 0SX BRASIL S.A., 2 ARAQUEM DE AZEREDO e THAISA DA
COSTA AZEREDO, em 29/08/2012, Livro 9508, Folhas 30. Do 23° Oficio de Notas,
Procuracdo, que faz 0OSX BRASIL S.A., a EONIO DA ROCHA ¢ FRANCISCO
MARTINS CRISOSTOMO, em 17/09/2012, Livro 9508, Folhas 115. Do 23° Oficio de
Notas, Procuragdo, que faz OSX BRASIL S.A., a RODRIGO FRANCISCO DE
ALMEIDA LOPES e MARCOS LEITE DE CASTRO, em 21/09/2012, Livro 9513,
Folhas 10. Do 23° Oficio de Notas, Procuragdo, que faz 0OSX BRASIL S.A, a
EDUARDO CLEMENTI BUKAHI ¢ FRANCISCO MARTINS CRISOSTOMO, em
19/12/2012, Livro 9539, Folhas 100; CONSTA em nome de 0SX CONSTRUCAO
NAVAL SA, CNPIL 11.198.242/0001-58, © seguinte: do 73° Oficio de Notas,
procuragdo, que fazem OSX CONSTRUCAO NAVAL SA e outro a GUILHERME
BENTES JUREMA, em 28/07/2010, livro 9235, folhas 90. Do 23° Oficio de Notas,
procuragdo, ue faz OSX CONSTRUCAO NAVAL SA a EDUARDO PAEZ
GUIMARAES ¢ outros, em 20/12/2010, livro 9318, folhas 59. Do 23° Oficio de Notas,
procuragéo, que faz OSX CONSTRUCAO NAVAL SA a ARAQUEM DE AZEREDO ¢
outro, em 18/01/2011, livro 9318, folhas 111. Do 23° Oficio de Notas, procuraf;ﬁo, que
faz OSX CONSTRUCAO NAVAL SA & GUILHERME BENTES JUREMA, em
08/02/2011, livro 9318, folhas 140. Do 23° Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX
CONSTRUCAO NAVAL SA a GUILHERME BENTES JUREMA, em 13/06/2011,

R A A 1y 73° Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX
e 0T 1
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5° Oficio do Registro de Distribuicdo da Comarca da Capital

Rua do Carmo, 62 - Centro - Rio de Janeiro - Cep 20011-020
Tel. (21) 2509-5543 / 2509-5935

Rio de Janeiro, 11 de dezembro de 2014.

Oficio n® 1660/2014/INF

Ref. Oficio: n® 572/2014/0F
Processo: 0392571-55.2013.8.19.0001

Senhor Juiz

Em cumprimento ao solicitado no Oficio em referéncia, informamos que no
periodo de dez de dezembro de mil novecentos e noventa e quatro a dez de dezembro de
dois mil e quatorze, CONSTA em nome de OSX BRASIL S/A, CNPJ:
09.112.685/0001-32, o seguinte: do 23° Oficio de Notas, Procuragdo, que faz OSX
BRASIL S.A., a GUILHERME BENTES JUREMA e outros, em 01/03/2010, Livro
9183, Folhas 85. Do 23° Oficio de Notas, Procuragéo, que faz 0OSX BRASIL S.A., a
ARAQUEM DE AZEVEDO e PAULO ROBERTO BRAVO DE OLIVEIRA E SILVA,
em 20/12/2010, Livro 9318, Folhas 54. Do 23° Oficio de Notas, Procuragio, que faz
0SX BRASIL S.A., a ARAQUEM AZEREDO e PAULO ROBERTO BRAVO DE
OLIVEIRA E SILVA, em 21/07/2011, Livro 9387, Folhas 42. Do 23° Oficio de Notas,
Procuragdo, que faz OSX BRASIL S.A., a ARAQUEM DE AZEREDO e THAISA DA
COSTA AZEREDO, em 29/08/2012, Livro 9508, Folhas 30. Do 23° Oficio de Notas,
Procuragdo, que faz OSX BRASIL S.A., a EONIO DA ROCHA e FRANCISCO
MARTINS CRISOSTOMO, em 17/09/2012, Livro 9508, Folhas 115. Do 23° Oficio de
Notas, Procuragdo, que faz OSX BRASIL S.A., a RODRIGO FRANCISCO DE
ALMEIDA LOPES e MARCOS LEITE DE CASTRO, em 21/09/2012, Livro 9513,
Folhas 10. Do 23° Oficio de Notas, Procuragdo, que faz OSX BRASIL S.A, a
EDUARDO CLEMENTI BUKAHI ¢ FRANCISCO MARTINS CRISOSTOMO, em
19/12/2012, Livro 9539, Folhas 100; CONSTA em nome de OSX CONSTRUCAO
NAVAL SA, CNPJ: 11.198.242/0001-58, o seguinte: do 23° Oficio de Notas,
procuragio, que fazem OSX CONSTRUCAO NAVAL SA e outro a GUILHERME
BENTES JUREMA, em 28/07/2010, livro 9235, folhas 90. Do 23° Oficio de Notas,
procuragio, que faz OSX CONSTRUCAO NAVAL SA & EDUARDO PAEZ
GUIMARAES e outros, em 20/12/2010, livro 9318, folhas 59. Do 23° Oficio de Notas,
procuragio, que faz OSX CONSTRUCAO NAVAL SA a ARAQUEM DE AZEREDO e
outro, em 18/01/2011, livro 9318, folhas 111. Do 23° Oficio de Notas, procuragdo, que
faz OSX CONSTRUCAO NAVAL SA a GUILHERME BENTES JUREMA, em
08/02/2011, livro 9318, folhas 140. Do 23° Oficio de Notas, procurag¢do, que faz OSX
CONSTRUCAO NAVAL SA a GUILHERME BENTES JUREMA, em 13/06/2011,
livito 9358, folhas 182. Do 23° Oficio de Notas, procuragao, que faz OSX
CONSTRUCAO NAVAL SA 4 ARAQUEM DE AZEREDO e outros, em 10/08/2011,
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livio 9387, folhas 81. Do 15° Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX ng} 3?
CONSTRUCAO NAVAL SA a LUCIANA DA SILVA FREITAS, em 12/06/2012, livro
0804, folhas 39. Do 23° Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX CONSTRUCAO
NAVAL SA 3 ARAQUEM DE AZEREDO e outro, em 29/08/2012, livro 9508, folhas
29. Do 23° Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX CONSTRUCAO NAVAL SA a
MARCOS LEITE DE CASTRO ¢ outro, em 21/09/2012, livro 9513, folhas 11;
CONSTA em nome de OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA, CNPI:
11.437.203/0001-66, o seguinte: do 23° Oficio de Notas, procuragdo, que faz 0SX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a LEONARDO MARTINS e outros, em
20/12/2010, livro 9318, folhas 55. Do 23° Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a ARAQUEM DE AZEREDO e outro, em
18/01/2011, livro 9318, folhas 112, Do 23° Oficio de Notas, procuragdo, que faz 0OsX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a CARLOS ALBERTO DE PAULA e outros, em
11/02/2011, livro 9318, folhas 143 e 144, respectivamente. Do 23° Oficio de Notas,
procuragdo, que faz OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a CARLOS ALBERTO
DE PAULA e outros, em 22/02/2011, livro 9318, folhas 157 e 158, respectivamente. Do
23° Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a
ARAQUEM DE AZEREDO e outros, em 11/04/2011, livro 9358, folhas 21. Do 23°
Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a
ARAQUEM DE AZEREDO e outro, em 21/07/2011, livro 9387, folhas 41. Do 23°
Oficio de Notas, procura¢io, que faz OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a
CARLOS ALBERTO DE PAULA e outros, em 12/03/2012, livro 9432, folhas 144. Do
23° Oficio de Notas, procuragio, que faz OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a
ARAQUEM DE AZEREDO ¢ outro, em 29/08/2012, livro 9508, folhas 34. Do 23°
Oficio de Notas, procuragio, que faz OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a
MARCOS LEITE DE CASTRO e outro, em 21/09/2012, livro 9513, folhas 9. Do 23°
Oficio de Notas, procuragdo, que faz OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a
CARLOS ALBERTO DE PAULA e outros, em 19/12/2012, livro 9539, folhas 103 a
104. Do 23° Oficio de Notas, procuragio, que fazem OSX SERVICOS
OPERACIONAIS LTDA e outro 3 CARLOS ALBERTO DE PAULA e outros, em
13/05/2013, livro 9556, folhas 159 a 160; CONSTA em nome de EUCHERIO
LERNER RODRIGUES, CPF: 773.156.267-00, o seguinte: do 21°0f. de Notas,
escritura de p/c/venda, do apt®203 a rua Candido Gaffrée N°166, que fazem CARLOS
MAXIMO MARTINS ¢ s/m TANIA MARIA CABRAL MARTINS a EUCHERIO
LERNER RODRIGUES, em 02/10/1995, livro 2080, fls 61. Do 21°0f. de Notas,
escritura de c/venda, do apt®203 a rua Candido Gaffrée N°166, que fazem CARLOS
MAXIMO MARTINS e s/m TANIA MARIA CABRAL MARTINS a EUCHERIO
LERNER RODRIGUES, em 09/02/1996, livro 2092, fls 192. Do 17°0f. de Notas,
escritura de promessa de compra e venda, do apt®203 sito na rua Candido Gaffrée N°166,
na freg. da Lagoa, que fazem EUCHERIO LERNER RODRIGUES e outra a OSCAR
KASTRUP FILHO e outros, em 09/05/1997, livro 5187, fls 12/14. Do 17°0f. de Notas,
escritura de compra ¢ venda, do apt®203 sito na rua Candido Gaffrée N°166, na freg. da
Lagoa, que fazem EUCHERIO LERNER RODRIGUES e outra a OSCAR KASTRUP

FILHO e outros, em 26/10/1998, livro 5312, fls 98/101. Do 15°0f. de Notas, escritura de
earimrartSm Ae mandata laverads meactaes natac nao hvres 671 ﬂ.q .Iﬁq de 24fﬂ]f200'2. aue f‘cl?l
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e outros, em 03/06/2002, livro 1729, fls 159. Do 23° Oficio de Notas, escritura de
compra e venda, do imdvel na rua Fonte da Saudade n® 209 apt® 302, que faz RENATA
HELENA ROHL RODRIGUES a JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO,
interveniente: EUCHERIO LERNER RODRIGUES, em 03/08/07, livro 8730, folhas
198. Do 23° Oficio de Notas, procuragio em causa prépria, do titulo de sdcio proprietario
do Iate Clube do Rio de Janeiro, que faz RODRIGO BOTTREL PEREIRA a
EUCHERIO LERNER RODRIGUES, em 12/03/08, livro 8823, folhas 23; CONSTA em
nome de ANTONIO JORGE GONCALVES CALDAS, CPF: 820.813.287-04, o
seguinte: do 15° Oficio de Notas, escritura de promessa de compra e venda ¢ outros
pactos, do apt® 405 bl.05 na rua Araguaia n° 1266, freguesia de Jacarepagua, que faz
VERDE ARAGUAIA PARTICIPACOES LLTDA a2 ANTONIO JORGE GONCALVES
CALDAS casado com ANDREA GUIMARAES DA COSTA CALDAS, em 12/12/08,
livro 2126, folhas 043. Do 9° Registro de Imdveis, em 09/06/09, compra ¢ venda com
alienacdo fiducidria, do apt® 405 do bloco 5 na rua Araguaia n°1266, freguesia de
Jacarepagud, que faz VERDE ARAGUAIA PARTICIPACOES LTDA a ANTONIO
JORGE GONCALVES CALDAS casado com ANDREA GUIMARAES DA COSTA
CALDAS, credor: BANCO SANTANDER SA, em 20/05/09. Do 23° Oficio de Notas,
procuragio, que faz OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA a ANTONIO JORGE
GONCALVES CALDAS ¢ outros, em 20/12/2010, livro 9318, folhas 55. Do 23° Oficio
de Notas, procuragio, que faz OSX CONSTRUCAO NAVAL SA a4 ANTONIO JORGE
GONCALVES CALDAS e outros, em 20/12/2010, livro 9318, folhas 59. Do 9° Registro
de Iméveis, em 10/03/2011, compra e venda com alienagdo fiduciéria, do apt® 1101 na
rua Tirol n°® 414, freguesia de Jacarepagud, que faz MARIZA MANSUR COURI a
ANTONIO JORGE GONCALVES CALDAS ¢ ANDREA GUIMARAES DA COSTA
CALDAS, credor: ITAU UNIBANCO SA, em 18/02/2011. Do 23° Oficio de Notas,
procuragdo, que faz ITN INSTITUTO TECNOLOGICO NAVAL a ANTONIO JORGE
GONCALVES CALDAS, em 14/12/2011, livro 9432, folhas 42. Do 23° Oficio de Notas,
procuragdo, que fazem INSTITUTO TECNOLOGICO NAVAL e outro a ANTONIO
JORGE GONCALVES CALDAS, em 30/11/2012, livro 9524, folhas 104; NADA
CONSTA em nome de CLAUDIO ANTONIO DA SILVA ZUCKER, CPF:
129.559.538-90; NADA CONSTA em nome de DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
CONSULTORES LTDA, CNPJ: 02.189.924/0001-03. (Art. 9°, inciso III do Livro III,
Titulo I, Capitulo III do Cédigo de Organizagdo e Divisdo Judiciaria do Estado do Rio de
Janeiro).

Atenciosamente,

LAURO ANTONIO RODRI i
Escrevente - Matricula 94-14303%

MM. Juiz de Direito da 3* Vara Empresarial da Comarca da Capital
Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio de Janeiro
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Comprovante de Inscri¢cao e de Situagdo Cadastral

Contribuinte,

Confira os dados de Identificagao da Pessoa Juridica e, se houver qualquer divergéncia, providencie junto a
RFB a sua atualizagéo cadastral.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

NUMERO DE INSCRICAD F . A DATADE ABERTURA
02.189.924/0001.03 COMPROVANTE DE INSCRIGAQ E DE SITUAGCAO 0911011997
MATRIZ CADASTRAL

HAMF EMPRESARIAL
OITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASLA)
DELOITTE CONSULTING

CODIGO E DESCRIGAC DA ATMDADE ECONOMICA PRINCIPAL
70.20-4-00 - Atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica

CODIGO E DESCRIGAD DAS ATMDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS

| 71.12-0-00 - Servigos de engenharia

69.20-6-02 - Atividades de consultoria e auditoria contabil e tributéria

66.19-3-99 - Qutras atividades auxiliares dos servigos financeiros nao especificadas anteriormente

62.01-5-01 - Desenvolvimento de programas de computador sob encomenda

82.30-0-01 - Servigos de organizagio de feiras, congressos, exposigoes e festas

62.03-1-00 - Desenvolvimento e licenciamento de programas de computador ndo-customizaveis

74.90-1-04 - Atividades de intermediacdo e agenciamento de servigos e negdcios em geral, exceto imabiliarios
85.99-6-04 - Treinamento em desenvolvimento profissional e gerencial

74.90-1-99 - Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas ndo especificadas anteriormente

82.99-7-99 - Outras atividades de servigos prestados principalmente as empresas nio especificadas anteriormente
62.04-0-00 - Consultoria em tecnologia da informagio

62.09-1-00 - Suporte técnico, manutengao e outros servigos em tecnologia da informagéo

CODIGO E DESCRIGAD DA NATUREZA JURIDICA
_%ﬁ-n - SOCIEDADE SIMPLES LIMITADA
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Advogados i

Maria Hetilene Gomes Tostes
Miguel Angelo Barros

Rodrigo Dunshee de Abranches
Femanda Mendonga Figueiredo Dal Moro
José Campelio Neto (1M )

André Luis Gall Gontijo

Gustavo Cardoso Tostes

Vinicius Nunes Tostes

Fernanda Figueiredo Rocha

Diego Barbosa Araljo

Rita Luane Dias Benigno de Souza
Alessandra Ribeiro Holanda

Olavo Tostes Filho

Antonio Cerlos Vasconcellos
Rui Meier

Rachel Pinaud Menezes
Alessandra Sabino

Pedro Bandeira de Melo Paiva
Samuel Freitas Sigilido

Bruno Henning Veloso
Gustava Munes de Pinho
Carolina Vieira de QOliveira
Carolina Carvalho Lutterbach
Luciana de Magalhaes Portilho Machado

Sergio Tostes

André Hermanny Tostes

José Geraldo AntGnio

Luciana Gualter Bastos

Renata Jungueira Burlamagqui

Antonio Adolfo Aboumrade

Priscila Campos Dias

Alexandre Murakami Souza

Livia Batelho Bandeira de Melo Paiva

Rodrige Duque Estrada Michelli

Cristiane Carvalho Santos

Francisco Xavier Patricio Simas

Fernando Gomes Teixeira Neto

Jonathan Sanoff

(correspondente Nova lorque)

Rua da Assembleia, n® 77,
12%, 20* e 21° andares

GEP 20.011-001

Rio de Janeiro - RJ — Brasi
Tel: (55-21) 3808-8800

Rua Luis Coelno, n* 320,

1* andar, conjunto 11
CEP 01,309-000

8o Paulo - 8P - Brasil
Tel: (55-11) 3141-8476

SHS, Quadra 08, Conjunia A,
BLE. Salas 412, 413 e 414
CEP 70.322-915

Brasilia ~ OF - Brasil

Tel. (55-61) 3321-0309

Rua Desembargador Femeira Coelno, n°®
330, Sala 1003

CEP 20.052-210

Vitdeia — ES — Brasil

TelFax; (55-27) 3026-2592

211 Wast 561h Strest
10018

MNew York = NY = LUSA
Tel: (1- 212) 265-3166
Fax: (1-212) 265-6862

Fax (55-21) 2500-0128
tostes advogadosgiostes.com.br

Fax: (85-11) 3141-0748
tostessp@tostes.com br

Fax: (55-61) 3321-0315 advogados. aboumrade@yahoo.com.br
loslesdi@iosles com.br aboumrade advogados@gmail. com

www . tostes.com.br

Jjonathan sanofiggmail com

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA
DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n®. 0392571-55.2013.8.19.0001
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as leis do Japao, com sede na Nihonbashi Maruzen — Tokyu Building 3 - 10,
Nihonbashi 2 cho-me — Chuo-ku, Tokyo, Japao, 103-0027, por seus patronos que
esta subscrevem (Doc. 01), com escritéric na Rua da Assembleia, n® 77, 20° e 21°
andares, Centro, Rio de Janeiro, RJ, onde receberdo todas e quaisquer intimagdes
a que alude o artigo 39, inciso |, do Cddigo de Processo Civil, nos autos da
Recuperagio Judicial requerida por OSX BRASIL S.A. e outras, vém expor e

requerer o gue segue:

1-

no dia 8 de janeiro de 2015, mesma data em que foi publicada a decisdo que

A Modec Inc foi notificada eletronicamente pela OSX Brasil S/A,

homologou a aprovacgac do Plano de Recuperagao Judicial, sob a alegacao de que
todos os credores quirografarios, indistintamente, poderiam optar pelo recebimento

25124104 090406170
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de uma guantia em dinheiro, correspondente a R$ 80.000,00 (oitenta mil reais), que
seriam pagos em 12 parcelas iguais, mensais e sucessivas. (doc. 1)

2- A notificagdo da conta de que os credores que desejarem optar
por esse recebimento, deverdo fazé-lo no prazo de 5 (cinco) dias contados da
publicagdo da decisdo que homologou o plano de recuperagao judicial, mediante
Notificacdo de Opgao de Pagamento de Crédito Quirografario. O referido prazo
expira hoje,dia 13-01-2015.

3- Ocorre que a Modec verificou que a clausula 5.4 do Planc de
Recuperagdo estd em contradigdo com a missiva que lhe foi dirigida, porquanto
retira dos Credores Quirografarios por Fianga, Aval ou Obrigagao Solidaria o direito

receber essa verba, ao exclui-los do pagamento, verbis:

“Clausula 5.4 - Pagamento de até R$ 80.000,00 (oitenta mil
reais) aos Credores Quirografarios. Todos os Credores
Quirografarios, com excecdo dos Credores Quirografarios
por Fianga, Aval ou Obrigacao Solidaria, poderao optar pelo
recebimento de uma quantia em dinheiro, correspondente a R$
80.000,00 (oitenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito,
observando-se o quanto disposto na Clausula 5.4.2 abaixo. O
valor remanescente de seu Crédito, se houver, tera o tratamento
previsto nas Clausulas 5.1 ou 5.2 acima, conforme opg¢éo do
respectivo Credor em relagdo a concessao de Novos Recursos

na forma da Clausula 42"

4- Nao ha duvidas de que a OSX Brasil € devedora solidaria em
relagdo a MODEC INC., uma vez que prestou garantia total de desempenho ac
Contrato de Engenharia, Suprimento de Materiais e Equipamentos, Construgéo,
Instalagcdo e Comissionamenta (EPCI), firnado entre OSX 3 Leasing, B.V. e
MODEC INC., em 15.07.2011, para a construgédo da plataforma flutuante FPSO
OSX-3, consoante consta dos controles internos da OSX e, inclusive, foi
comprovado na impugnacao de crédito apresentada pela Modec Inc e acatada pelo

Administrador Judicial.
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A.

O termo de garantia e indenizagdo em anexo demonstra que a

OSX Brasil S/A responde solidariamente pelas obrigagées assumidas pela OSX 3

Leasing, B.V. no referido contrato. (original - doc.2 — tradugéao doc.3).

6-

A definigao constante do item 1.1.29. do Plano de Recuperagao

Judicial acerca do significado de “Creditos Quirografarios por Fianga, Aval ou

Obrigacdo Solidaria” ndo deixa margem de duvida quanto ao crédito da Modec se

encaixar nessa categoria, verbis:

=

“Créditos Quirografarios por Fianga, Aval ou Obrigacédo
Solidaria”: Créditos quirografarios decorrentes de fianga, aval ou
obrigacdo solidaria prestada pela OSX a Terceiros, inclusive
para outra empresa do Grupo OSX, em garantia do pagamento
da Divida Principal de Terceiro. Os Créditos Quirografarios por
Fianca, Aval ou Obrigagdao Solidaria estdo sujeitos a
Recuperacédo Judicial e aos efeitos deste Plano, e nao incluem a
Divida Principal de Terceiros, que ndo se sujeita aos efeitos
deste Plano, nos termos da Clausula 5.3 abaixo, de maneira que
nenhuma disposi¢do deste Plano devera ser interpretada como
uma limitacdo ou restricdo aos Credores em relagdo as
eventuais agdes a serem por eles adotadas relativamente as
Dividas Principais de Terceiros e, quando aplicavel, aos Ativos

Leasing que as garantem”.

Em vista da contradicdo entre o teor do Plano de Recuperagao

Judicial aprovado e o texto da notificacdo remetida pela OSX Brasil & Modec, os

advogados da Modec, por trés vezes, em 09/01/2015 e na carta contra recibo de

12/01/2015 (docs. 4, 5 e 8 anexos), solicitaram a Recuperanda e seus advogados

(através dos Sr. Gustavo Figueiredo e do Dr. Fabio Soares, bem como nos emails

indicados na notificagdo) que esclarecessem a situagdo tempestivamente, o que

nao ocorreu até a presente data.



8- Em face do exposto, vem, dentro do prazo de 5 dias

estabelecido, requerer:

a. que esse MM juizo determine a Recuperanda que preste o esclarecimento

sobre o direito da Modec e qual disposigao prevalece in casu,

b. ad cautelam, que seja reaberto o prazo de op¢do, para 5 dias apos o

esclarecimento a ser prestado pela OSX Brasil S/A;

9- Por fim, a Credora MODEC declara que os documentos

adunados por copia conferem com os originais.

Termos em que
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 13 de japeito de 2015.

SERGIO TOSTES RODRIGO DE ABRANCHES
OAB/RJ 14.954 OAB/RJ 70.914



T MODEC

POWER OF ATTORNEY

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS that
MODEC, INC. (“GRANTOR”), a company
incorporated in and under the laws of Japan,
having its head office at Nihonbashi Maruzen
Tokyu Building 4™ & 5" Floors, 3-10,
Nihonbashi 2-chome, Chiyoda-ku, Tokyo 103-
0027, Japan, represented herein by its
Managing Director and Representative
Director, Mr. Kensuke Taniguchi, Japanese,
holder of Japanese passport No. TZ0508011
hereby declares the following:

By this instrument, the above described
company, by its  undersigned legal
representative, appoints and constitutes, on an
irrevocable basis, as its Attorneys-at-Law,
wherever they may appear, jointly or
individually, attorneys SERGIO FRANCISCO DE
AGUIAR TOSTES, who also signs SERGIO
TOSTES, Brazilian, married, enrolled at the Rio
de Janeiro Bar Association under No. 14.954;
RODRIGO DUNSHEE DE ABRANCHES, Brazilian,
married, enrolled at the Rio de Janeiro Bar
Association under No. 70.914; and RACHEL
PINAUD DE OLIVEIRA MENEZES, who also signs
RACHEL PINAUD, Brazilian, married, enrolled at
the Rio de Janeiro Bar Association under No.
114.782, all members of the Tostes e
Associados Advogados law firm, with head
office at Rua da Assembléia, No. 77, 21th floor,
in the City of Rio de Janeiro, State of Rio de
Janeiro, 20011-001; with general AD JUDICIA
powers to represent GRANTOR in the Judicial
Reorganization proceeding brought by 0OSX
Brazil S/A, especially to vote in the General
Meeting of Creditors, performing all other acts
necessary for the proper and adequate
fulfillment of this power of attorney, including
to delegate the powers granted herein to other
members of the firm, as required.

PROCURACAO

PELO PRESENTE INSTRUMENTO, MODEC, INC.
(“OUTORGANTE”), sociedade organizada e
existente sob as leis do Japdo, com sede na
Nihonbashi Maruzen Tokyu Building 4" & 5"
Floors, 3-10, Nihonbashi 2-chome, Chiyoda-
ku, Tokyo 103-0027, lJap3o, neste ato
representada pelo seu Diretor-Gerente e
Representante Legal, Kensuke Taniguchi,
japonés, portador do passaporte japonés n®
No. TZ0508011 declara, neste ato, o seguinte:

Pelo presente instrumento, a sociedade acima
identificada, através de seu representante
legal no fim assinado, nomeia e constitui, em
carater irrevogdvel, seus bastantes
Procuradores, onde com este se
apresentarem, em conjunto ou
individualmente, os advogados SERGIO
FRANCISCO DE AGUIAR TOSTES, que também
assina SERGIO TOSTES, brasileiro, casadao,
inscrito na OAB/RJ sob o n? 14.954, RODRIGO
DUNSHEE DE ABRANCHES, brasileiro, casado,
inscrito na OAB/RJ sob o n2 70.914, e RACHEL
PINAUD DE OLIVEIRA MENEZES, que também
assina RACHEL PINAUD, brasileira, casada,
inscrita na OAB/RJ sob o n2 114.782, todos
integrantes do escritdrio Tostes e Associados
Advogados, situado na Rua da Assembleia, n®
77, 212 andar, na Cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, 20011-001; com
poderes gerais "AD JUDICIA" para representa-
la perante o Juizo da 42 Vara Empresarial da
Comarca do Rio de Janeiro, nos autos da
Recuperagao Judicial requerida por OSX Brasil
S/A, especialmente para votar em Assembleia
Geral de Credores, praticando todos os atos
necessarios ao fiel cumprimento deste
mandato, podendo, inclusive, substabelecer
os poderes aqui conferidos a outros membros
do escritdrio, conforme se faca necessario.

RS



&, MODEC

Rio de Janeiro, July %, 2014/§ de julho de 2014.

/.

KENSUKE TANIGUCHI
MODEC, INC.

Managing Director and Representative Director/Diretor-Gerente e Representante Legal

MONDET |Inem
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Registered No. D753

NOTARIAL CERTIFICATE

This is to certify that KEI ISHIDA, an agent of KENSUKE
TANIGUCHI, Managing Director and Representative Director of
MODEC, INC., has stated in my very presence that said KENSUKE
TANIGUCHI has acknowledged himself to have signed the attached
document.

Dated this 4th day of July, 2014.

o0 (G5 b

KO ITO

FOTARY) Noary

1-18-1 Shimbashi, Minato-ku, Tokyo, Japan
Tokyo Legal Affairs Bureau

-

TOKYO
“GAL AFFAIRS BUREAU

/

-18-1 SHIMBASHI MINATO-KU
TOKYQ JAPAN
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DOC. 1

Mensagem Eletronica recebida pela
Modec



Rodrigo Dunshee de Abranches

S e

De: Schneider, Cody [Cody.Schneider@chamberlainlaw.com] e G
Enviado em: terca-feira, 13 de janeiro de 2015 15:48 flu 7
Para: Sergio Tostes
Cc: Leavins, Stephen; Calnek, Julia; K C. W; Rachel Pinaud Menezes; Rodrigo Dunshee

de Abranches
Assunto: 0SX-3 - Judicial Recovery
Anexos: 2014.11.17_0OSX Brasil & OSX CN Reocrganization Plan + OSX Brasil Feasibil....pdf

From: COMUNICAGAO [mailto: COMUNICACAO@osx.com.br]
Sent: 09 January, 2015 04:42 AM
Subject: REF: OSX Brasil S.A — PROCESSO N. 0392571-55.2013.8.19.0001

Caros Senhores Credores,

O Plano de Recuperacio Judicial (“Plano”) da OSX Brasil S.A. (“OSX” ou “Companhia”) aprovado em Assembleia
Geral de Credores realizada no dia 17 de dezembro de 2014, estabelece em sua clausula 5.4 que os Credores

#uirografdrios poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro, correspondente a RS 80.000,00
.oitenta mil reais), limitada ao valor de seu crédito.

Caso seja adotada essa opcdo, o referido valor serd pago em 12 (doze) parcelas fixas e mensais, atualizados
monetariamente pela variac3o do IPCA a partir da data de homologagdo, sendo feito o primeiro pagamento na data
do primeiro aniverséario da homologacdo do Plano, e os demais no mesmo dia dos meses subsequentes, nos termos
da cldusula 5.4.1 do Plano.

Os credores que desejarem optar pelo recebimento na forma descrita acima devem enviar, por via fisica ou por e-
mail (comunicacaoosx@osx.com.br c/copia para galdino.osx@gcmc.com.br), a Notificagdo de Opgdo de Pagamento
de Crédito Quirografdrio no prazo de até cinco dias Uteis contados da data em que ocorrer a publicagdo da decisdo
de Homologacdo Judicial do Plano (a Data de Homologagdo), acompanhada da documentagdo comprobatdria dos
poderes de representacéo do subscritor.

A decis3o abaixo de Homologac&o Judicial do Plano foi publicada no Didrio de Justica em 08 de janeiro de 2015:

“Trata-se de requerimento de homologacéo do plano de recuperacio apresentado pelas requerentes O5X Brasil 5.A.,

#=$X Construcdo Naval 5.A. e OSX Servigos Operacionais Ltda.. Manifestagdo do Administrador Judicial ndo se opondo
a homologacdo. Manifestacdo do Ministério Piblico s fls. 8063. E o sucinto relatdrio. Passo a decidir. Estando os
planos de recuperacdo judicial apresentados pelas requerentes devidamente aprovados pela Assembleia Geral de
Credores, dentro dos pardmetros legais, e sendo a jurisprudéncia dos nossos Tribunais undnimes no sentido da
dispensa das Certiddes Negativas Fiscais, homologo os respectivos planos de recuperacdo para que se produzam os
regulares efeitos legais. Publique-se. Intimem-se”.

O MODELO da Notificacdo de Opcdo de Pagamento de Crédito Quirografario da OSX Brasil S.A. é parte integrante de
seu Plano de Recuperacgio Judicial (anexo 5.4.2), que estd disponivel nos sites da CVM (www.cvm.gov.br) e da
Companbhia {ri.osx.com.br).

Em caso de dlvida ou para maiores esclarecimentos, favar contatar o Sr. GUSTAVO FIGUEIREDO (OSX) e o
Administrador Judicial DELOITTE:

GUSTAVO FIGUEIREDO / GRUPO 0OSX
Tel. (21) 3237-5200 f 3237-5257
E-mail: gustavo.figueiredo@osx.com.br
Praia do Flamengo, n. 66, 112 andar
Flamengo — Rio de Janeiro

RJ - 22210-903

http://ri.osx.com.br




DELOITTE - Administrador Judicial
Avy. Presidente Wilson, 231
Centro — Ric de laneiro
RJ - 20030-905
Tel. {21) 3981-0500 / 3981-0544
www.deloitte.com

Cordialmente,

QSX Brasil S.A.

Osx Comunicacgio

e Praia do Famengo 66, 11° andar - Aamengo
© GRUPO £BX Rio de Janeiro 22210903
2132375231
waw.os.comubr

Uy
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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Lucio Paulo de Santana Ferreira

TRADUTOR PUBLICO E INTERPRETE COMERCIAL JURAMENTADO
SWORN-IN PUBLIC TRANSLATOR AND COMMERCIAL INTERPRETER

MAT JUCERJA N® 235 CPF D78 010 307 61

TRADUCﬁO N°. 33672G/2014 pég. 1
Eu, abaixo assinado, tradutor Publico e Intérprete
Juramentado em exercicio nesta cidade e estado do
Rio de Janeiro, Repiblica Federativa do Brasil,
matricula jucerja n® 235, CPF: 078.010.307.61, com
fé publica em todo o© territdrio nacicnal,
devidamente nomeado pelo Exmo. Sr. Presidente da
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro,
CERTIFICO que me foi apresentado um ”documento
exarado em INGLES, afim de traduzi-lo para o
PORTUGUES, o qﬁe, em { fungdo . de meu cargo, Cumpro
cComo segual ——— - s —a—— .****-"-"———;:—l ————————
e R K DG ¢ & 0: N° 33672G/2014 ----—----
[Consta perfuracdo en todas as pdginas do
documento] i R e e e e
fConstam rubricas no rodapg] —--—————=————=——=——————-
[Documento paginado] - -—-—————————————-——————- i
ESTE TERMO DE GARANTIA E INDENIZAGAC ("Garantia")
¢ celebrade no dia [censta manuscrito: 15] --------

Julho de 2011 -=------ccm e m e m e mm i cmdemee -

OSX BRASIL S.A., sociedade devidamente constituida

e validamente existente de acordo com as leis do

Eseritdrio de Tradugdes
Av. Treze de Maio, 33/ Sala 1809 - Centro - Rio de Janeiro - RJ

.
o
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Brasil, com sede na Praia do Flamengo, n® &6, 1401
{Parte), Flamengo, Rio de Janeirc - RJ, Brasil,
CEP 22210-903 (o "Garantidor"}; € -----=-==-------—-
MIDEC INC., uma empresa devidamente constituida e
legalmente existente de acorde com as leis do
Japéo; cuja seder social estéd no 25° andar,
Kasumigaseki Common Gate, West Tower 2-1,
Kasumigaseki, 3 chome, Chiyoda—ku; Téqﬁic, Japdo
(o "Beneficiario"), ——=--r——mm e e
Cada um déles uma "Parte", e em conjunto as
"Rartan”, =-rvossmsssesEsg S e R
CONSIDERANDO Qu@: ——————————————————mmm e m——m———
(A) De acorde com o contrato de engenharia,
aquisigao, construcao, instalégao =)
comissicnamento de wuma Plataforma de producédo,
armazenamento e descarga (FPSO);ﬁdatado'em ou écr
volta desta data (o "Cbntrgto EPCI") entre o
beneficiéric e a 0SX 3 Leasing B.V. (a "Empresa"),
a Empresa contratou o Beneficiarioc para a execugio
de engenharia, aquisig¢do, construgdo, instalacdc e
comissionamento de uma FPSO. ----------cccoccmmo
(B) E uma condicdc da celebragdo do Contratoc EPCI
gque © Garantidor forneca esta garantia em favor do

Eseritorio de Tradugdes
Av. Treze de Maio, 33/ Sala 1809 - Centro - Rio de Janeiro - RJ

db

q
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beneficidrico para garantir a devida execugdc do
Contrato EPCI pela sua subsidiiria, a Empresa, na
forma descrita adiante. -------=----cecemcnccncna-.
PORTANTO, FICA AQUI ACORDADO conforme seque: ------
l.Definigoes e Interpretagdes —-—-——=========cc-——=-
1.1 ./ Nesta Garantidl ~———m———————ee i e e i ey
1.1.1."Obrigacdes da Empresa" significa (i) todes
os passivos e todos e todas as obrigacdes,
garantias, deveres, indenizagdes e compromissos da
Empresa para com 0 Benef;ciério ou em conexac com
o Contrato EPCI; e (i1i) o_pagamento e cumprimento
de todas as somas. de Hinheirs .:e 0s passivos
exigiveis, devides ou incorridos ou pagaveis,
reais e céntingentes, peléhEmpresa ac Beneficiario
de ou em conexdoc com o Contrato EPCI ou como
resultado de gqualquer violagao do mesmo,
incluindo, sem 'limitaq:éo, todas as despesas
(incluindo honorédrios advocaticios e impostos)
incorridos pelo Beneficidrio em relacdo & execucdo
de qualgquer um dos itens acima; ----------==---=----
1.1.2:Referéncias 4 clausulas sdo, salve indicacdo
em contraric, as clédusulas desta Garantia; --------
1.1.3.Referéncias & "Empresa', '"Garantidor" e/ou

Escritario de Tradugies
Av. Treze de Maio, 33/ Sala 1809 - Centro - Rio de Janeiro - RJ
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"Beneficidrio" incluem os respectivas
cessionarios, sucessores e cessioniarios

autorizades, quer imediatos ou derivados; ---------
l.lﬁdhOs titulos. das clé&usulas s3o apenas para
conveniéncia e ndo tém efeito legal; ----------—-—-
1.1.5.As referéncias aqui feitas a gualquer
contrate cu documento devem ser interpretadas como
referindo-se a tal contrato ou documento conforme
o mesmo possa ter sido, ou podera ser,
eventualmente, variado, alterade, complementado,
substituido, renovado ou cedido; —====-————-—-_ —_——
1.1.6.A expressdo "pessoa" deve ser interpretada
de forma a incluir: uma réferénciai'a gqualquer
pessoca, firma, empresa, sociedade, corpcragéo ou
entidéde sem personalidade furidica, Toﬁ gualguer
érgdc ou agéncia do estado ou éoverno;_e ——————— =
1.1.7.a menos gque o contexto exija interpretacdo
diferente, palavras que denotam apenas ¢ numero
singular incluirdo o plural e vice-versa. ---------
1.2.As Partes na presente Garantia pretendem que a
mesma seja um termo. ------------coao o ________._
2.Garantia e Indenizagdo --------c--emmmmoao ..

2.1 The Guarantor irrevocably and unconditionally:

Escritorio de Tradugdes
Av. Treze de Mazio, 33 / Sala 1809 - Centro - Rio de Janeiro - RJ
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2.1.1.Garante ao beneficiaric o desempenho ou
liguidagédo imediata pela Empresa de suas
obrigagdes; & -=------- -t
2.1.2.Compromete-se com o Beneficidrio gque sempre
que a Empresa ndc pagar gqualgquer gquantia ou
executar ou liquidacdo de agualquer obrigacdo
relativas &s obrigagdes da Empresa, quando devido,
deve imediatamente, sob notificacdo do
Beneficiério, pagar essa gquantia ou realizar ou
cumprir tal obrigacgio, comoe se, em vez da Empresa,
fosse expressamente o devédpr direto. —--—---——;———
2.2.Em nenhum casoc a respoﬁsabilidade e obrigacgdes
do Garantidor ao Beneficiaric serdo maiores do que
0 passivo e as obrigagdes da Empresa no ambito ocu
na sequéncia do Contrate EPCI. 0O Garantidor tem o
direito de afirmar qualquer defesa, compensacdoc ou
reconvengdo que a Empresa teria direito a afirmar
caso tal demanda fosse feita diretamente contra a
Empreda pelo Beneficidrio em ou por forca do
Contrato EPCI. Qualquer limitagdo gque estivesse
disponivel para a Empresa em uma a¢idc no ambito do
Contrato serd  igualmente disponivel para o

Garantidor em uma agdo ccrrespondente nos termos

Escritério de Tradugdes
Av. Treze de Maio, 33/ Sala 1808 - Centro - Rio de Janeiro - RJ
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desta Garantia. ---------emceccccmre e e e
3.Garantia Continuada --------c-cmcccmccmcccaannaaa.
Esta garantia €& uma garantia de continuidade e,
portanto, deve permanecer vigente e em plenc vigor
e efeito {nédo obstante gualgquer satisfaciao
intermedidria das obrig;gées e responsabilidades
garantidas abaixoc pela Empresa, o© Garantidor ou
gualguer outra pessoa) até gue todas .as obrigacdes
(reais ou contingentes), garantias, deveres,
indenizag¢des e compromissos agora ou a realizar no
futuro ou realizadas pelé Empresa nos termos do
Contrato EPCI e todas as cbrigagdes (reais ou
contingentes) do Garantider nos termos desta
garantia tenham sido satisfeitos ou realizados de
forma integral e sejam estendidos ao saldo final
de todas as gquantias devidas pela Empresa em
relagaoc as obrigacdes da Empresa,
independentemente de qualquer pagamento

intermediario ou de 1liquidacd3o, no todo ou em

4.Reintegragdo -------ccoccmmocoaoooo memmmeeammo-
4.1.0nde qualguer liquidagdoc (seja em matéria de

obriga¢des da Empresa ou gqualquer seguranc¢a para

1 Escritério de Tradugdes
Av. Treze de Maio, 33/ Sala 1809 - Centro - Rio de Janeiro - RJ
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tais obrigagBes ou ndo) for feita, no todo ou em
parte, ou dqualquer arranjo seja feito sobre a
promessa de qualquer pagamento, a seguranca ou
ocutro tipo de alienagdc que é evitado ou deve ser
restaurado na insclvéncia, liquidacdo ou de outra
forma, sem limitacao, a responsabilidade do
Garantidor nos termos <desta Garantia deverd
contiguar comc se a liquidagdo ou acorde nioc
tivesse ocorrido. ——=-==----—- S R e Al e
4.2 O  Dbeneficiario {pode ceder ou comprometer
qualguer promessa de gque qualquer pagamento,
garantia ou cutra forma de alienacdo que seja
suscetivel de evasdo ou de restauragdo, ——==-=-o———
S.Dispenﬁa de Defesas —-—-——==—=--mmmmm e
5.1.As cbrigagdes do Garantidor nd% termos desta
Garantia ndo seréo‘ afetados por qualguer atao,
omissdo, matéria ou fato (ndo conhecida do
garantidor ou do Beneficiario) que, além desta
disposigdo, possa reduzir, liberar ou prejudicar
gualquer de suas obrigagdes nos termos desta
garantia ou prejudicar ou diminuir escacg

obriga¢des, no todo ou em parte, inclusive sem

Escritério de Tradugdes
Ay, Treze de Maio, 33/ Sala 1809 - Centro - Rio de Janeiro - R.

o
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limitagdo: =-=m==m-cm e e meemee e e
5.1.1;qua1quer tempo ou renincia ou consentimento
concedido, ou composigdo com a Empresa ou gualquer
outra pessoa; ——-————=——=—— oo -
5.1.2.qualquer atrasc ou toleréncia (seja ou nao
negligente] pelo Beneficidrioc no exercicio de seus
direitos ou recurscs sob esta garantia; ———----————-
5.1.3.a tomada, variacgio, compromisso, troca,
renovagdao ou autorizagido de salda ou recusa ou
negligéncia para aperfeicoar, assumir ou fazer
cumprir, quaisquer direitos contra a Empresa ou
qualgier outra pessoa ou &ualquer ndo-apresentacio
ou ndo-observancia de QUalquer formalidade ou
outra exigéncia em relagdo a qualquer titulo; -
5.1.4.quaiquer incapaci@ade ou falta de poderes,
autoridade ou perscnalidade jﬁridica, Foii
dissolugdoc ou alteragdoc dos sécios ou status da
Empresa ou qualquer outra pessoca; ——---- e ———————
5.1.5.qualquer alteragdo, novagdo, suplementacao,
extensdo, correcao ou variagdo {conquanto
fundamental e se & ou ndc mais onerosa) ou a
substituigdo do Contrate EPCI ou qualquer outro

documento ou de Seguranga; OU -----=—-=---====eoc---

Escritério de Traduacies
Ay Treze da Main 12/ Sata 1800 - Centre - Dia da lansirs 1
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5.1.6.qualguer adiamento, liquidag¢do, redugdo, ndo
probabilidade ou outras circunstancias semelhantes
que afetem qualquer obrigagio da Empresa ou em
conexdoc com © Contrate EPCI ou gqualquer outro
documentc resultante de gqualguer preocesso de
insolvéncia, liquidégéo ou dissclucgado, de modo que
cada ‘uma dessas obrigagées, para efeitos desta
Garantia Séjam interpretadas Como's:e ndo ‘houvesse
tal circunstfncia. ——--——-—f-———ooo R
6.Recurso imediato -4--H%rf—-—-fF---F-——j----———*—-
6.1.0 Géfantidot:f-—————4—-;;--—?-_----——?n- -------
6.1.1.da a gafantia cénfida nesta Ga;ﬁntia COomo
devedor principal einéo.apenas comofgaraggia} g ===
6.1.2.renuncia a qualquer direito gue possa ter de
pedir previamente ao beneficiario procéﬁer contra,
ou aplicar Qguaisquer oﬁtros_ direitos ou:J a
segurdnga ou o pagaménto de réivindicagéo de
qualquer pessca, incluindo, mas ndo limitadeo &
Empresa, antes de. reivindicar do Garantidor os
termos desta Garantia. ---------------emeoccmmmann
7 .8eguran¢a Adiciconal -------------"-"--~-~-~-~-~-~-~-~—~—~—~—~—-
Esta garantia & adicional e ndo sgerd de forma
alguma prejudicada por qualguer outrc titulo agora

Escritarie de Tradugdes
Ay Traze de Main 23 7/ Sala 4800 . Candrs - Risa de laneires - B 1
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ou posteriormente realizade pele beneficidrio. ----
8.Representagdes e Garantias ------------ccmmaao-

O Garantidor garante o Beneficidrio da seguinte

8.1.5tatus. 0 Garantidor esta devidamente
censtituido, validamente existente e em boas
condigdes sob as leis da Republica Federativa do
Brasil, ——===="-————mmmmm e
8.2.Poder corporativo. 0  Garantidor tem a
capacidade empresarial, e tomou todas as medidas
corporativas e obteve todas as autorizacgdes
necessarias para: ——{ ——————————————————————————————
(a) executar ésta Garantlia; @ ——=—=—=————— e —————— -
(b) fazer todos os pagamentos previstos pela mesma,
€ para cumprir com esta garantia. —=====———————————
8.3.Validade juridieca. Esta garantia constitui
obrigagdes legais, wvAlidas e vinculativas do
Garantidor, <conforme seus respectivos termos e
sujeito a todas as leis de insolvéncia relevantes
que afetem os direitos dos credores em geral. -----
B.4.5em conflitos. A execugdo pelo Garantidor

desta Garantia e sua conformidade com esta

Escritério de Traducdes
Av. Treze de Maio, 33/ Sala 1809 - Centro - Rio de Janeiro - RJ

1;1"6
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garantia ndo envolve ou leva a uma contravencio
de: - - m oo e eaal oo
(a)gqualquer lei ou regulamento; ou ----------—=-=----
(b)os documentos estatutérios do Garantidor; ou ---
{(c)qualquer obrigagdc ou restricdc contratual ou
Gutrolque vincule o Garantidor ou gualquer de seus
ativos. ,________________________:1 ————————————————
8.5.Recursos financeiros éuficientes. A;partir da
data da presente Garantia ac longo do prazo do
Contrato EPCI, o Garantidor tem e deve manter os
recursos financeiros adequados para cumprir todas
as obrigag¢des da Empresa, ————--======———————o—__
9.Cess@0 ==~ == —mmmm e
Nenhuma das Partes ©podera ceder, onerar ou
transferir quaisquer de seus direitos sob esta
garantia né todo, ou em parte, sem o prévio
consentimento por escrito da outra Parte. —-----—==
10.Pagamentos ——--—==--——— o~
10.1.Qualguer quantia devida ﬁbs termos desta
garantia serd paga: -----------==----mmmmmmmmoo
(a) em fundos imediatamente disponiveis; ----------
(b)para tal conta que o beneficidrio pode, de

tempos em tempos notificar ae Garantidor; ---------
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(c)sem qualquer forma de compensagdo, afirmagdo
cruzada ou condigao; & --------—-------“—-———----——— -
(d)livres e desembaragadas de qualquer deducdo
fiscal, &exceto uma dedugao fiscal a qual o
GAFERLIdGE £ UBPLgads BOE L&), oo oo
10.2.8e o Garantidor & obrigado por lei a fazer
uma deducio fiscal, o montante devido ao
Beneficiédric sera aumentado até o montante
necessario para garantir que o beneficiario e ({(se
o pagdmento ndo é devido ao Beneficiaric por conta
prépria), .a Parte {incluindec qualquer cessionério)
beneficamente interessada no ﬁagamento recebe e
mantém um vélor liquide gque, depois da deducdo do
imposto, seja igual ao montante total gue teria
regebiithy S s i S e e e o e e e e i
11 .AviSOS ====~===———--———- ———————————————————————
Qualquer aviso a ser dado necs termos desta
Garéntia serd feito por escrito e entregue em m3cs
e/ou enviado por correid (primeira classe correio
registrado} ou por fax (no caso de fac-simile a
sexr confirmade por escrito no prazo de vinte e
gquatro (24) horas do envic da notificagcdo a ser

entregue ou enviada por correio registrado

Escritdrio de Traducdes
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(primeira classe na forma indicada). O endereco

para entrega de cada parte deve ser a seguinte: ---

Garantidor: ———————— e e o o -
OSX BARSIL B A, ——— e e —m - -
Praia do Flamengo, n°® 66 ———==-——mmmmmmmecmmomm oo
1401 (Parte), Flamengo —-==========-ecemmmm-—e———————
Rio de Janeirc - RJ, Brasil, CEP 22210-903 --------
Atencd3o Sr. Carlos Bellot ———=-==—=—-c-eo—mmonmo———
Fax:® BS 21 2555-40) 0 rosmusinnmnenamammmsasscunssas
Beneficiario: U U ST
MODEC INC, ==—————mme e cmmme e em— e e —————————————

25th Flocr, Kasumigaseki Common Gate West Tower 2-
1 -Kasumigaseki, 3 chome, Chiyoda-ku Téquio, Japdo
Atengdo: Sr. Yoshihide Shimamura -—-—=--——————=>o——-=
Fags 81 3 85121800 mmmmmmmem o i i i i i
Com COPias para: ———-—————==mem e oo
Modec OffshoreuProduction Systems Singapure -------
2 Internationz]l Business Park =—---——=————c-——emmeua-
The Strategy Tower 1, #02-06 -------------==-=----
Cingapura 609930 —-~=-=---------mmmmm—-o oo
Atengd3o: Sr. Bai Liguo -------c--c-eccmccocoaana- -

Fax: +65 64964270 ------=-===--===---------mooooo-
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12.Diversos --------=--=----s-sfsescmrmmmemm————
12.1.0 beneficidrio tem o direito de fazer
qualquer nimero de demandas nos termos desta
FATROCLA ., = e o i i s i e i i e
12.2.A invalidade, ilegalidade ou inexequibilidade
em todo o em parte de qualquer uma das disposigdes
da presente garantia nac afetara a validade,
legalidade e aplicabilidade da parte restante ou
as didposigdes da presente Garantia, —----—======--
12.3.0s direitos do Beneficiaric sob e em conexao
com esta garantié ééo cumulatiﬁos, podem:'ser
exercidbs tao fregquentemente quante forem julgados
adequados- e ni3o devem ser tomados como limitadores

de quaisquer direitos ou prerrogativas conferida

12.4.Nada neste Garantia destina-se a conferir a
gqualguer pessoa o direito de cumprir qualquer
disposi¢do da mesma, gue essa pessca ndo teria
tide a n&oc ser pela Lei de Contratos (Direitos de
Terceiros) de 1999, -----c--mmmmrrmmmm e
B I I T - B
Est? garantia pode ser executado em gqualgquer
namero de vias, cada uma das gquais deve sger
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original e todas as vias no seu conjunto devem ser
considerados como constituinde um Gnico e mesmo
instrumento. =---==-=--c-cccmmom--————--=~ e ————
14.Lei Aplicavel e Arbitragem ---------------------
14.1.Este Contrato S quaisquer direitos e
obrigagdes ndo contratuais decorrentes de ou em
conexdc com © mesmo sSao regidos e devem ser
interpretéﬂos de acordo com a lei, conforme
estabelecido no Contrato EPCI. ---=---------——===u——
14.2.Qualquer controvérsia, diferenga ou desacordo
decorrente de ou em conexdo com este Contrato,
incluindo qualgquer questdo relacionada & sua
exist@ncia, validade ou rescisdo e guaisquer
obrigag¢des naoc contratuais decorrentes do presente
Contrato (a "Digputa") sera remetida &
posteriormente resolvida por meio de arbitragem
sob as regras da Associacdo Londrina de Arbitros
Maritimos (LMAA), cujas regras sdo consideradas
incorporadas por referéncia a esta clausula, com
base no seguinte: -------==m--c-o-sssecscommmesmo—=
{a)o nGmero de &rbitros sera trés (3); ------------
{bj; sede e local de arbitragem sera Londres,
INGITLOTITR ] =5 oo o e s i s S50 S . W
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{c)do idioma Inglés deve ser usado durante todo o
PTOCeSE0 SYDIETal § = sarosamsio S aein S i s i i S
(d)As Partes renunciam a quaisquer direitos ao
abrigo da Lei de Arbitragem de 1996 cu de outra
forma de apelar contra qualquer decisdo de
arbitragem, ou de buscar & determinagao de um
ponto preliminar da lei pelos tribunais de
INGlLATETET T 1B m s i i e o et i
(e)o tribunal arbitral ndc deve ser autorizade a
tomar ou prestar, e cada uma das Partes concorda
que  nao deve procurar qualquer autoridade
judicizl, as medidas provisdrias de 'protegéo ou
assisténcia pré-sentenga, ndo obstanfe todas as
disposi¢des do Regulamento de Arbitragem LMAA. ——--
14.3.S5e o processo arbitral for iniciade ac abrigo
desta Garantia e do Contraté_ EPCI, e qualguer
Parte nesse processo afirme que os processos sdo
substancialmente relacionados e gue as questdes
devenl.ser ouvidas em uma arbitragem, ¢ tribunal
primeirc nomeado nesta garantia ou no Contrato
EPCI (o "Tribunal" ) terd o poder para determinar
se, no interesse da justiga, coeréncia a
eficiénecia, a totalidade ou parte das matérias em
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Caranbidor ssoss Srseesiener s se e e s S 2a i e

(Signatario Autorizado) —~------—===—esccmcemccanaaa
CARLOS BELLOT ==== === == e e e e e
DIRETCR DE OPERACOES, ENGENHARIA, AFRETAMENTO E
DESENVOLVIMENTO —————“*-;-'----—————-———---"_'* —————————

ROBERTO B. MONTEIRQ ==-———==s-—cea—o=oaa— SIS S

e e B . e e a—

EXECUTADO COMO UMA AGAC por MODEC INC. it s
em gue esta sendo assinado por um signatéario

devidamente autorizado agindo com a autoridade do

Beneficilrio —=—=———mmmmmn e e e
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Procuyadolr =-ise Sus Smoadinsmss S o Suns e Susee o
fCongta logo da MODEC; Int.] === mere —mees smem— ——e—
Aviso de Transmissaoc de Documento —--——---===—=-==—=-=
Para: MODEL Inc. —————— e e e e i e e i i
Kasumigaseki Common Gate West Tower 2-1,

Kasumigaseki 3-chome Chiyoda-ku, Téquio:lﬂo—DDIB

Data: 20 de Julho de 1} & S
N° de ROf.: AH 344 —mm—immmtfm
st ge Domike Wolks ciasicesstaw ST P -
De: MODEC Interﬁationa;,-lhc. I D
Para sﬁa'aprovaqéo ;4—“:~;-;;---——-%f———:¥% ————————
PAra arguiv —==——==—mm s e e
Favor anotar e retornar —----------- AR
Bafd 38 Afad ————rmmsrmrmossssssesssss s e s s s s s s S e
Favor nos enviar informagdo -------------c-coo———-
Pafa suf inTormaifan =i s s i o s oo,
Conforme golivitade ForearrRnote s RaeE SRt SRR -
Conforme COnVersa ----------------—= oo mmm s m s
Outros (Para sua aplicagdo) ----------ccmmcccacaaa-

Conforme declarado abaixg =--<--=c=-sccosmosoonacaa
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questdo devem ser consolidadas perante o Tribunal
nos termos que o Tribunal considere adequado. As
Partes reconhecem expressamente que gualguer
disputa nos termos desta garantia pode, portanto,
ser eliminada nos mesmos processos de arbitragem
como qualguer disputa decorrente do Contrato EPCI,
mesmo na presenca de diferentes Partes desta
Garantia e mesmo que as Partes em cada uma das
arbitrageﬁs sejam diferentes, Se algum ou todos os
membros do Tribunal forem incapazes éu nao
atuarem, o©s membro(s) substituto(s) do Tribunal
serdo nomeados diretamente peia Parte que fora
mrigiﬁalménte nomeada como membro (se houver) ou,
se esse membro foi noméado pelos demais &drbitros,
por. estes arbitros. ---——==--—- e ettt -——
EM TESTEMUNHO DE QUE esta garantia foi executada
como uma acgdo e entregue pelo Garantidor ao
Beneficiario no dia e ano anterigormente
registrados. ==—————————mmmmm e ———— oo e

EARRKTTIIIOR. = owomionim im0 50 0000 g0 o s o

EXECUTADO COMO UMA ACAC por OSX BRASIL S.A. -------
em gue estd sendo assinado por um signatario

devidamente autorizado agindo com a auteridade do
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ASSUNEO: ==----m oo e
05X-3 Termo de Garantia e Indenizagdc (Documento
Original) ------=-eemmmmmm e oo
Favor retornar este formulario por fax,
devidamente assinado, para reconhecimento de sua

recepééo. e I et e B (e A S i

[Em papel timbrado do DEPARTAMEN%O DE ASSUNTOS
JURIDICOS DE TOQUIO] —==-———————mmmm o
Registro N°: 14.330 ——————-————mmmmmmem
ATA NGTARIAL ———-u——~-—fu-~——————-n~e—~m——-—--—{———
ESTE INSTRUMENTO CERTIFICA: ——--—======mmmmmmmm e
Que a copia acimé apresentada  pelo Sr. Satoo
Nakai, Vice-Ge#ente,' Departamento de
Desenvolvimento de Projetos, da MODEC, INC.,
empresa legalmente constituida de acorde com as
leis do Japdo, € uma cbpia verdadeira, completa e
inalterada dc documento original. ----------—---____

Escritério de Tradugdes
Avy Trawm Ao Adai;w 7273 | Calas 10070 Mamirs [ODim sdea lameaioe 31




REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Lucio Paulo de Santana Ferreira

TRADUTOR PUBLICO E INTERPRETE COMERCIAL JURAMENTADO
SWORN-IN PUBLIC TRANSLATOR AND COMMERCIAL INTERPRETER

MAT JUCERJA N° 235 CPF O7B 010 307 61

TRADUGAO N°. 33672G/2014 pag. 21

Datado neste dia 04 de Margo de 2014 --=-=-=---c--oo--
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THIS DEED OF GUARANTEE AND INDEMNITY (“Guarantec”) is made on the 451+ day
July 2011

BETWEEN:

(0

@

OSX BRASIL S.A., a company duly incorporated and validly existing in accordance
with the laws of Brazil, whose registered office is at Praia do Flamengo, n® 66, 1401
(parte), Flamengo, Rio de Janeiro - R], Brazil, CEP 22210-903 (the “Guarantor”); and

MODEC INC., a company duly incorporated and validly existing in accordance with
the laws of Japan, whose registered office is at 25th Floor, Kasumigaseki Common
Gate, West Tower 2-1, Kasumigaseki, 3 chome, Chiyoda-ku, Tokyo, Japan (the
“Beneficiary™),

cach a “Party” and together the “Parties™.

WHEREAS:

(A)

B)

Pursuant o a contract for the engineering, procurement, conslruction, installation and
commissioning of a floating production storage and offloading vessel (FPSO) dated on
or about the daic hereof (the “EPCI Contract™) between the Beneficiary and 0SX 3
Leasing B.V. (the “Company”), the Company has contracted the Bencficiary to
cngineer, procure, construct, install and commission an FPSO.

[t is a condition of the entering into of the EPCI Contract that the Guarantor enters into
and delivers this Guarantee in favour of the Beneficiary to guarantee the due
performance of the EPC] Contract by its subsidiary, the Company, in the manner
hereinafier deséribed.

NOW IT IS HEREBY AGREED as follows:

1.

1.1

Definitions and Interpretations
In this Guarantee:

1.1 “Company’s Obligations™ shall mean (i) all liabilities and each and all of the
obligations, warranties, duties, indemnities and undertakings of the Company
to the Beneficiary under or in connection with the EPCI Contract; and (ii) the
pavment and discharge of all sums of money and liabilities due, owing or
incurred or payable, actual and contingent, by the Company to the Beneficiary
under or in connection with the EPC1 Contract or as a result of any breach
thereof including, without limitation, all expenses (including legal fees and
taxes) incurred by the Benéficiary in conncction with the Beneficiary seeking
to enforce any of the above;

112 references to Clauses are, unless otherwise stated, to clauses of this Guarantee;
.13 references to “Company”, “Guarantor” and/or “Beneficiary” shall include
« their respective transferees, successors and permitted assigns whether

immediate or derivative;

114  the headings to Clauses are for convenience only and have no legal effect;
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2.2

4.1

115 references herein to any agreement or document shall be construed as referring
to such agreement or document as Lhe same may have been, or may from time
to time be, varied, amended, supplemented, substituted, novaled or assigned;

1.1.6  the expression “person” shall be construed to include reference to any person,
finn, company, partnership, corporaiion or unincorporated body of persons or
any slate or government or any agency thercof; and

1.1.7  unless the context otherwise requires, words denoting the singular number only
shall include the plural and vice versa.

The Parties {o this Guarantee intend it to be a deed.

Guarantee and Indemnity

The Guarantor irrevocably and unconditionally:

2.1.1  puarantees to the Beneficiary the prompt performance or discharge by the
Company of the Company’s Obligations; and

2.1.2  underiakes with the Beneficiary that whenever the Company does not pay any
amount or perform or discharge any obligation in respect of the Company’s
Obligations when due, it shall forthwith on demand by the Beneficiary pay that
amount or perform or discharge such obligation as if it, instead of the
Company, were expressed to be the principal obligor.

In no event shall the liability and obligations of the Guarantor to the Beneficiary be
greater than the liability and obligations of the Company under or pursuant to the EPCI
Contract. The Guarantor shall be entitled 1o assert any defence, set-off or counterclaim
that the Company would have been entitled to assert had such demand been made
directly against the Company by Bencficiary under or pursuant to the EPCI Contract.
Any limitation that would have been available to the Company in an action under the
Contract shall likewise be available to the Guarantor in a corresponding action under
this Guarantee.

Continuing Guarantee

This Guarantee is a continuing -guarantee and, accordingly, shall remain in operation
and in full force and effect (notwithstanding any intermediate satisfaction of the
obligations and liabilities guarameed hereunder by the Company, the Guarantor or any
other person) until all obligations (whether actual or contingent), warranties, duties,
indemnitics and undertakings now or hereafter 1o be carried out or performed by the
Company under the EPCI Contract and all the obligations (whether actual or
contingent) of the Guarantor under this Guarantee have been satisfied or performed in
full and will extend to the ultimate balance of all sums payable by the Company in
respect of the Company’s Obligations, rcgardless of any intermediate payment or
discharge in whole or in part.

Reinstatement

Where any discharge (whether in respect of the Company's Obligations or any security
for such obligations or otherwise) is made in whole or in part or any arrangement is
made on the faith of any payment, security or other disposition which is avoided or
must be restored on insolvency, liquidation or otherwise without limitation, the liability

2 J{l:;;/"




4.2

sl

6.1

% o .
of the Guarantor under this Guarantee shall continue as if the discharge or arrangement
had not occurred.

The Beneficiary may concede or compromise any claim that any payment, security or
other disposition is liable to avoidance or restoration.

‘Waiver of Defences

The obligations of the Guarantor under this Guaranice will not be affected by any act,
omission, matter or thing (whether or not known io it or to the Beneficiary) which, but
for this provision, would reduce, release or prejudice any of its obligations under this
Guarantee or prejudice or diminish those obligations in whole or in part, including
without limitation:

5.1.1  any time or waiver or consent granted to, or composition with, the Company or
any other person,

5.1.2  any delay or forbearance (whether or not negligent) by the Beneficiary in
exercising ils rights or remedies under this Guaraniee;

5.1.3  the taking, variation, compromise, exchange, renewal or release of, or refusal
or neglect to perfect, take up or enforce, any rights against the Company or anv
other person or any non-presentation or non-observance of any formality or
other requirement in respect of any instrument;

5.1.4  any incapacity or lack of powers, authority or legal personality of, or
dissolution or change in the members or status of, the Company or any other
person;

515 any amendment, novation, supplement, exiension, restatement or variation
(however fundamental and whether or not more onerous) or replacement of the
EPCI Contract or any other document or security; or

5.1.6  any postponemenl, discharge, reduction, non-provability or other similar
circumstance affecting any obligation of the Company under or in connection
with the EPCI Contract or any other document resulting from any insolvency,
liquidation or dissolution proccedings, so that cach such obligation shall for the
purposes of this Guarantee be construed as if (here were no such circumstance,

Immediate Recourse

The Guarantor:
6.1.1  gives the guarantee contained in this Guarantee as principal obligor and not
merely as surety; and

6.1.2  waives any right it may have of first requiring the Bencficiary 10 procecd
against, or enforce any other rights or security or claim payment from, any
person, including, but not limited to the Company, before claiming from the
Guarantor under this Guarantee.
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8.1

8.2

83

84

10.

10.1

Additional Sccurity

This Guarantee is in addition 10 and is not in any way prejudiced by any other security
now or subsequently held by the Beneficiary.

Representations and Warranties
The Gparantor warranis to the Beneficiary as follows:

Status. The Guarantor is duly incorporated, validly existing and in good standing under
the laws of the Federative Republic of Brazil,

Corporate power. The Guarantor has the corporate capacity, and has taken all
corporate action and obtained &ll consents necessary for it:

(a) 10 execule this Guarantee; and
(b) to make all the payments contemplated by, and to comply with, this Guarantee.

Legal validity. This Guarantee constitutes the Guarantor’s legal, valid and binding
obligations enforceable against the Guarantor in accordance with their respective terms
and subject to any relevant insolvency laws affecting creditors’ rights generally.

No conflicts. The execution by the Guarantor of this Guarantee and its compliance with
this Guarantec will not involve or lead to a contravention of:

(@) any law or regulation; or
(b) the constitutional documents of the Guarantor; or
() any contractual or other obligation or restriction which is binding on the

Guarantor or any of its assets.

Sufficient Financial Resources. As of the date of this Guarentee throughout the term
of the EPCI Contract, the Guarantor has and shall maintain adequate financial resources
1o fulfill all of Company's Obligations.

Assignment

Neither Party shall assign, charge or transfer any of its rights under this Guarantee in
whole, or in part, withoul the prior written cansent of the other Party.

Payments

Any amount due under this Guarantee shall be paid:

{a) in immedialely available funds;
) 1o such account as the Beneficiary may from time to time notify to the
Guarantor;

() ¢ without any form of scl-off, cross-claim or condition; and

(d) free and clear of any tax deduction except a tax deduction which the Guaranior
is required by law {o make. '
R
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10.2

1L

12.

12.1

If the Guaranior is required by law to make a tax deduction, the amount due to the
Beneficiary shall be increased by the amount necessary o ensure that the Beneficiary
and (if the payment is not due to the Beneficiary for its own account) the party
(including any assignee) beneficially interested in the payment receives and retains a net
amount which, after the tax deduction, is cqual to the full amount that it would
otherwisc have received

Nolices

Any notice to be given under this Guarantee shall be in writing and delivered by hand
and/or sent by post (first class recorded delivery) or facsimile (in the case of facsimile to
be confirmed in writing within twenty four (24) hours of being sent by such notice
being delivered or sent by first class recorded delivery as aforesaid). The address for
service of cach Party shall be as follows:

Guarantor:

OSX BRASIL S.A.

Praia do Flamengo, n® 66

1401 (pare), Flamengo

Rio de Janeiro - R], Brazii, CEP 22210-903

Attention:Mr. Carlos Bellot
Fax: + 55 21 2555-4079

Bencficiary:

MODEC INC.

251h Floor, Kasumigaseki Common Gale
West Tower 2-1

Kasumigaseki, 3 chome, Chiyoda-ku
Tokyo, Japan

Allention: Mr, Yoshihide Shimamura
Fax: +81 3 55121600

With a copy to:

Mode¢ Offshore Production Systems Singapore
2 International Business Park

The Strategy Tower 1, #02-06

Singapore 605930

Atiention: Mr. Bai Liguo
Fax: +05 64964270

Miscellaneous
The Beneficiary is entitled to make any number of demands under this Guarantee.
The invalidity, illegality or unenforceability in whole of in part of any of the provisions

of this Guarantee shall not affect the validity, legality and enforceability of the
remaining part or provisions of this Guarantee.
L2

/?/‘




123

12.4

13

14.

14.1

14.2

14.3

The Beneficiary's rights under and in connection with this Guarantee are cumulative,
may be exercised as often as appears expedient and shali not be taken to limit any right
or remedy conferred by law.

Nothing in this Guarantee is intended to confer on any person any right to enforce any

- provision of this Guarantee which that person would not have had but for the Contracts

(Rights of Third Parties) Act 1999.
Counterparts

This Guarantee may be executed in any number of counterparis each of which shail be
an original and all of such counterparts taken together shall be deemed to constitute one
and the same instrument.

Governing Law and Arbitration

This Agreement and any non-contractual rights and obligations arising out of or in
connection with it are governed by and shall be construed in accordance with the law as
set forth in the EPCI Contact.

Any dispute, difference or disagreement arising under, out of or in connection with this
Agreement, including any guestion regarding its existence, validity or termination and
any non contractual obligations arising out of this Agreement (a “Dispute™) shall be
referred to and finally resolved by arbitration under the rules of the London Maritime
Arbitrutors Association (LMAA), which rules are deemed to be incorporated by
reference into this Clause, on the following basis:

(2) the number of arbitrators shall be three (3);
(b) the seat and place of arbitration shall be London, England;
{c) the English language shall be used throughout the arbitral proceedings;

(d) the Parties hereby waive any rights under the Arbitration Act 1996 or otherwise
to appeal any arbitration award 10, or to seek determination of a preliminary
point of law by, the courts of England; and

(e) the arbitral tribunal shall not be authorised Lo take or provide, and each of the
Parties agrees that it shall not seek from any judicial authority, any interim
measures of protection or pre-award relief, any provisions of the LMAA
Arbitration Rules notwithstanding.

If arbitral proceedings are commenced under this Guarantee and the EPCI Contract, and
any party to such proceedings contends that the proceedings are substantially related
and that the issues should be heard in one arbitration, the tribunal first appointed under
this Guarantee or the EPCI Contract (the “Tribunal™) shall have the power 1o determine
whether, in the interests of justice, consistency and efficiency, the whole or part of the
matiers at issue should be consolidated before the Tribunal upon such terms as the
Tribunal thinks fit. The Parties expressly accept that any dispute under this Guarantce
may accordingly be dispesed of in the samc arbilration proceedings as any dispute
arising under the EPCI Contract, even in the presence of parti¢s ather than the Parties (o
this Guarantee and even where the parties in each of the arbitrations differ. If any or all
members of the Tribunal shall be unable or unwilling to act, the replacemcnt member(s)
of the Tribunal shall be directly appointed by the party that originally appointed such
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member Tif any) or, if such member was appointed by the other arbitrators, by such
arbitrators.

IN WITNESS whereof this Guarantee has been executed as a deed and delivered by the
Guaranior and the Beneficiary the day and year first before written.

&

GUARANTOR
EXECUTED AS A DEED by )
OSX BRASIL S.A. ) L ,,J
on being signed by a duly authorised signalory ) [ L. ) % ..................
acting with the authority of the Guarantor ) (Authorised Lignatory) e
) CMmlod Bellat “Reterrs®. Hosteie
cPegaTiont  ChiNelidiniy o
BENEFICIARY CHMETERS 4o Poielapreret
CFHLeg
EXECUTED AS A DEED by )
MODEC INC. )
on being signed by a duly authorised signalory b IO . 3. .2 o, o
acting with the authority of the Beneficiary ) fised Signatory)
) ,-g Ly pom'af-f.
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¥ MODEC Document Transmittal Advice
To: MODEC Inc. Date: July 20, 2011
Kasumigaseki Common Gate West Tower
2-1, Kasumigaseki 3-chome
Chiyoda-ku, Tokyo 100-0013 Ref. No.: | AH344
Attn: | Mr. Yusuke Koike From: MODEC International, Inc.

I:_ For your approval

Please note and return

D Please send us Information

D As requested
D As stated below

For your file

'____l For your action
D For your information

D As per conversation

D Others (For your application)

Subject:

OSX-3 Deed of Guarantee and Indemnity (Original Document)

Date:

Please retum duly signed this form by fax for acitnow%edgemen! of yaur receipt.

22_/‘7/'2«01]

{281-529-8102)

Acknowiedged by:

Yl
Z




w r"J"I‘

-.L_‘
TOKYO LEGAL mF}-"AiRS BuRE.-a.U "
TAKEO NAJMNISHi Notarv e = ik : KYOBASH] NOTARY OFFICE
B1-1-10, Kyobashi, Chuo-ku, Tokya 104-0031, Jepan WTel 03-3271-4677 Fax 03-3271-3606

Repistered No,'14-330

NOTARIAL CERTIFICATE

THIS IS TO CERTIFY:

That the foregoing copy presented by Mr. Satoo Nakai, Deputy Manager.
ijec: Development Dept. of MODEC, INC., being legally constituted and
existing in accordance with the laws of Japan, is a true, complele and unaltered
photocopy of the original document.

Dated this 4" day of March, 2014

N )
i i \

TAKEO NAKANISHI
NOTARY
TOKYO LEGAL AFFAIRS BUREAU
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DOC. 4

Mensagem enviada ao
Representante da Modec em
09/01/15



' Rodrigo Dunshee de Abranches

De: Rodrigo Dunshee de Abranches Av
Enviado em: sexta-feira, 9 de janeiro de 2015 19:44 a %
Para: gustavo.figueiredo@osx.com.br b
Assunto: Modec

Gustavao,

Falamcs hoje sobre a Modec, que é& credora quirografaria por fianca.
Vc ficou de mandar o advogado da empresa me ligar.

NGs precisamos de uma confirmagdo escrita de que Modec recebeu a notificagdo da 0SX Brasil
para receber os 80 mil por engano.

“_‘gocé poderia me ajudar com isso?
Abracos,

Rodrigo Dusnhee de Abranches.
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Mensagem e Notificagcao Remetidas
a OSXem 12/01/15
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Rodrigo Dunshee de Abranches

De: Rodrige Dunshee de Abranches 8
Enviado em: segunda-feira, 12 de janeiro de 2015 15:24 " i
Para: '‘GUSTAVO FIGUEIREDO'; FABIO SOARES; 'comunicacacosx@osx.com.br' 4 ¥
Cc: 'galdino.osx@gcme.com.br'; Vasco, Luis (BR - Sao Paulo); Sergio Tostes

Assunto: Modec - Credor por aval, fianga ou obrigagdes solidarias.

Controle: Destinatario Entrega Ler

'GUSTAVO FIGUEIREDQO'

FABIO SOARES

'‘comunicacacosx@osx.com.br

'galdino.osx@gcme.com.br'

Vasco, Luis (BR - Sao Paulo)

Sergio Tostes Entregue: 12/01/2015 15:24 Lida: 12/01/2015 15:52

Prezados Senhares,

A Modec Inc foi notificada eletronicamente pela OSX Brasil S/A, no dia 8 de janeiro de
2015, sob a alegagao de que todos os credores quirografarios, indistintamente, poderiam optar
pelo recebimento de uma quantia em dinheiro, correspondente a R$ 80.000,00 (oitenta mil reais),
que seriam pagos em 12 parcelas iguais, mensais e sucessivas.

A notificagcao da conta de que os credores que desejarem optar por esse recebimento,
deverdo fazé-lo no prazo de 5 dias contados da publicagao da decisao que homologou o plano de
recuperacao judicial, mediante Notificagdo de Opg¢ao de Pagamento de Crédito Quirografario. O
referido prazo expirara amanha, dia 13-12-2015.

Entretanto, verificamos que a clausula 5.4 do Plano de Recuparacao retira dos Credores
Quirografarios por Fianga, Aval ou Obrigacédo Solidaria o direito receber essa verba, ao exclui-los
desse pagamento.

- Nao ha dividas de que a OSX Brasil & devedora solidaria, uma vez que prestou garantia
wotal de performance ao Contrato de Engenharia, Suprimento de Materiais e Equipamentos,
Construgao, Instalagdo e Comissionamento (EPCI), firmado entre OSX 3 Leasing, B.V. e MODEC
INC., em 15.07.2011, para a construgao da plataforma flutuante FPSO OSX-3, consoante consta
dos controles internos da OSX e, inclusive, foi comprovado na impugnacéao de crédito
apresentada pela Modec.

Em vista da contradigéo entre o teor do Plano de Recuperagio Judicial aprovado e o texto
da notificagao remetida pela OSX Brasil a Modec, solicitamos (mais uma vez) que nos seja
esclarecido expressamente nesta mesma data de hoje (12-01-2015), qual, efetivamente, é o
direito da Modec e qual disposi¢ao prevalece no caso em questao.

Caso isso nao ocorra nesta data de 12-01-2015, em virtude do conflito entre as
disposigbes acima mencionadas, deixamos claro que o prazo para o exercicio (ou nio) da opgéo
pelo recebimento dos R$ 80.000,00, ndo podera ser imputado & Modec Inc., a nao ser apds o
esclarecimento escrito que vier a ser prestado pela OSX Brasil S/A.

Atenciosamente,
Rodrigo Dunshee de Abranches,

em nome da Modec Inc.
OAB/RJ 70.914



Tostes e Associados Advogados

'Rua da Assembléia, 77 - 12°, 20° e 21° andares
Centro - Rio de Janeiro - RJ - Brasil - 20011-001
Tels.: (65) 21 3806-8800 / 2224-7737
Fax.: (55) 21 3806-8817

Q Antes de imprimir, pense na sua responsabilidade social. Menos papel, mais arvores!



Rodrigo Dunshee de Abranches

e e S T
De: Rodrigo Dunshee de Abranches o L[
Enviado em: segunda-feira, 12 de janeiro de 2015 11:25 q o
Para: 'GUSTAVO FIGUEIREDQ'; FABIO SOARES <
Assunto: RES: Modec
Prezados,

A Modec Inc é credora da OSX Brasil por conta de uma fianga prestada pela empresa brasileira.
A devedora principal € a OSX3 Leasing BV.

Nos termos da clausula 5.4 do plano de recuperacao, entendemos que os credores quirografarios
por aval e fianga estao excluidos do pagamento de 80 mil reais,

_Entretanto, a Modec Inc. foi notificada para optar em 5 dias se deseja receber esse valor.

A Modec esta confusa e deseja receber da OSX Brasil um esclarecimento tempestivo quanto a
seu direito (ou n&o) de receber os 80 mil reais previstos na clausula 5.4.

Como o prazo de 5 dias esta expirando necessito receber essa posi¢do hoje com a maior
brevidade possivel.

Muito obrigado,
Rodrigo Dunshee de Abranches

Tostes e Associados Advogados
Rua da Assembléia, 77 - 12°, 20° e 21° andares
Centro - Rio de Janeiro - RJ - Brasil - 20011-001
Tels.: (65) 21 3806-8800 / 2224-7737
Fax.: (55) 21 3806-8817
— .
< Antes de imprimir, pense na sua responsabilidade social. Menos papel, mais arvores!

————— Mensagem original-----

De: GUSTAVO FIGUEIREDO [mailto:GUSTAVO.FIGUEIREDO@osx.com.br]
Enviada em: sexta-feira, 9 de janeiro de 2015 19:46

Para: FABIO SOARES

Cc: Rodrigo Dunshee de Abranches

Assunto: RES: Modec

Fabio,

Favor esclarecer a davida do Redrigo, advogado da MODEC.
Contato: 2146 8454 / 999852394

Abs,

Gustavo Figueiredo

Gestdo, Processos e Controles

Praia do Flamengo, 66, 11¢ andar

Rio de Janeirc 29831-1e0
t +55 21 2163-7595

LB B Mmeens gt Lo g



----- Mensagem original----- q¢
De: Rodrigo Dunshee de Abranches [mailto:rdabranches@tostes.com.br]

Enviada em: sexta-feira, 9 de janeiro de 2815 19:44

Para: GUSTAVO FIGUEIREDO

Assunto: Modec

Gustavo,

Falamos hoje sobre a Modec, que é credora quirografaria por fianca.

Vc ficou de mandar o advogado da empresa me ligar.

N6s precisamos de uma confirmagdo escrita de que Modec recebeu a notificacdo da 0SX Brasil
para receber os 80 mil por engano.

mlocé poderia me ajudar com isso?
Abracos,

Rodrigo Dusnhee de Abranches.
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Deloitte Touche Tohmatsu
Consultores Ltda

Rua Henri Dunant, 1.383
Santo Amaro

04709-111 - S3o Paulo - SP
Brasil

Tel:+ 55 (11) 5186-1249
+ 55 (21) 3981-0501
ajnaval@deloitte.com

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Autos n° 0392571-55.2013.8.19.0001

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA. (“Administradora

Judicial”), devidamente nomeada para exercer a funcdo de administradora judicial nos autos da
Recuperagio Judicial de OSX BRASIL S.A. e outras, vem, respeitosamente, por seus advogados, a

presenga de Vossa Exceléncia, expor o quanto segue.

"Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro, cada qual
constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descricdo detalhada da estrutura juridica da Deloitte
Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatey. Todoe ne direirne recpruarnc



Deloitte Touche Tohmatsu A

1. A Administradora Judicial vem a este llmo. Juizo informar que recebeu solicitagdes dos
procuradores dos credores Acciona Infraestruturas S.A. e Banco Votorantim S.A.
(documento n® 1), para que fossem a eles disponibilizadas cépias dos instrumentos de
mandato outorgados ao Dr. Frederico Price Grechi, o qual representou diversos credores nas
Assembleias Gerais de Credores das Recuperandas ocorridas em 10.12.2014 ¢ 17.12.2014.

2. Em atengfio ao disposto no art. 22, inciso I, alinea b' da Lei 11.101/05, e a fim de dar
transparéncia ao presente processo de recuperagdo judicial, a Administradora Judicial

disponibilizou as copias dos instrumentos de mandato aos credores acima indicados em
09.01.2015 ¢ 12.01.2015.

3. Referidos documentos se encontram em poder da Administradora Judicial e podem ser
disponibilizados aos demais credores ou as Recuperandas mediante requerimento neste

sentido.
Sdo Paulo, 13 de janeiro de 2.015.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial
Luis Vasco Elias
A)vu KJ‘-U“'L(-}R: b,
Leonardo L. Morato Ana Luiza §, L. de Campos
OAB/SP 163.840 OAB/RJ 175.807

' Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do Comité, além de outros deveres que esta

Lei lhe impde: 1 - na recuperagio judicial e na faléncia: b) fornecer, com presteza, todas as informagdes pedidas pelos
rradnrec interaccadnc



Documento 1

From: Rodrigo Leitdo Requena [mailto:rir@tepedino.adv.br]

Sent: sexta-feira, 26 de dezembro de 2014 16:21

To: BR, Administrador Judicial Naval (BR - Sao Paulo)

Cc: André Branddo Nery Costa; Bernardo Barreto Baptista; Milena Donato Oliva; Vivianne da
Silveira Abilio; Andre Roque

Subject: Pedido de acesso do Banco Votorantim a documentagao de credares do Grupo OSX

Prezados,

Representamos o Banco Votorantim na Recuperacdo Judicial do Grupo OSX e
gostariamos de solicitar, para o préximo dia disponivel, verificagdo na sede da Deloitte
no Rio de Janeiro (Av. Presidente Wilson, 231) dos documentos e
procuracoes apresentados para a Assembleia Geral dos Credores do Grupo OSX
de Avipam Turismo e Tecnologia Ltda., B & T Associados Corretora de Cambio Ltda.,
BRQ Solucdes em Informatica S.A., BSI Brasil Sistemas de Gestdo Ltda., Envitek Servigos
Ambientais Ltda., Espaco Estacdo Eventos Corporativos — ME, Fabrica Digital
Informatica Ltda — EPP, John Richard Locacdo de Mdveis Ltda., Media Corp Servicos de
Publicidade e Midia Corporativa Ltda., Radio-Taxi 2000, Saldit Informatica Ltda — ME,
Triade Brasil Treinamentos e Informatica Ltda, Tribo Interactive Desenvolvimento de
Programas Ltda, e MTT Servigos De Informatica Ltda — EPP.

Aguardamos uma resposta e desde ja agradecemos a atengao dispendida.

Cordialmente,

Rodrigo Leitdo Requena

Gustavo Tepedino Advogados

Rua Primeiro de Margo, 23 — 102 andar
20010-000 Rio de Janeiro, Rl

Tel.: (55) (21) 2505 3650

Fax: (55) (21) 2531 7072

www . tepedino.adv.br

A )



De: Ruan Carvalho Buarque de Holanda <ruan@alvesvieira.com>

Data: 23 de dezembro de 2014 17:47:28 BRST

Para: "acoimbra@deloitte.com" <acoimbra@deloitte.com>, "Selmi, Isabella Serafim (BR - Sao
Paulo)" <iselmi@deloitte.com>, "Piha, Daniella (BR - Sao Paulo)" <dpiha@deloitte.com>

Cc: Rafaella Savaget Madeira <rsavaget@alvesvieira.com>, André Luiz Oliveira de Moraes
<andreluiz@alvesvieira.com>, Raysa Pereira de Moraes <raysa@alvesvieira.com>

Assunto: Documentos - Recuperagdo Judicial_AGC 0SX

Prezada Andrea, boa tarde.

Conforme conversamos, encaminho o presente e-mail para solicitar, por gentileza, copia das
procuracdes outorgadas ao Dr. Frederico Price Grechi, que votou em nome de diversos
credores na ocasido da Assembleia Geral de Credores.

Desde ja agradecemos e ficamos a disposicdo,

Atenciosamente,

Ruan Carvalho Buarque de Holanda

ruan@alvesvieiraadvogados.com.br



)

Excelentissimo Senhor Doutor Juiz de Direito da 3* Vara Empresarial do Foro

da Capital do Rio de Janeiro - R]

Recuperagio Judicial n® 0392571-55.2013.8.19.0001

DEUGRO BRASIL TRANSPORTES NACIONALIS,
INTERNACIONAIS E LOGISTICA LTDA., ja qualificada nos autos da
Recuperacao Judicial apresentada por QSX CONSTRUCAQO NAVAL S.A. e
OUTRAS, reiterar o pedido ja apresentado, para que todas as intimacdes e
publicacdes relativas a este processo sejam realizadas em nome do advogado Dr.
Leonardo Drumond Gruppi, OAB/SP n° 163.781, com enderego profissional na
Rua Jesuino Arruda, 797, 10° andar, [taim Bibi, CEP 04532-082, na Cidade de Sao

Paulo, Estado de Sao Paulo sob pena de nulidade.

Termos em que,
Pede Deferimento.

Sdo Paulo, 13 de agosto de 2014.

(s

WMM Wﬁ/iﬂ
LEONARDO DRUMONDB, GRUPPI

OAB/SP N° 163.781

Paginalde 1
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; q
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL q}d
PODER JUDICIARIO
'MALOTE DIGITAL
Tipo de documento: Informagées Processuais.
Codigo de rastreabilidade: 81 2014640675
Nome original do documento: Descarte Al 0052344-65.pdf
Data: 04/12/2014 14:31:41 - {
Remetente:  Vera Sayoko Shiraki
DGJUR - SECRETARIA DA 14 CAMARA. CIVEL
TJRJ
Assunto: : Oficio n® 3791/2014 - cornunica o transito em julgado e solicita 0 cumprimento da

resolucdo n® 11/2008 referente ao Al 0052344-65.2014.8. 19.0000.



- rEE
PODER JUDICIARIO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
Diretoria-Geral de Apoio aos Orgéos Jurisdicionais (DGJUR)
Décima Quarta Camara Civel

Oficio n® 3791/2014 :
Ref. ao Processo Originario: 0392571-55.2013.8.19,0001

Ric de Janeiro, 04 de dezembro de 2014, -

Excelentissimo Senhor Juiz,

Tenho & honra de me dirigir'a Vossa Exceléncia para comunicar que
nao houve interposicdo de recurso contra o(a) acordao/deciséo prolatado(a) no(a)
AGRAVO DE INSTRUMENTO - CIVEL n° 0052344-65,2014.8..19.0000, em que sao
partes ACCIONA INFRAESTRUTURAS S.A. e OSX BRASIL S/A EM RECUPERACAO
JUDICIAL E ouTROS. ;

Desta forma. por se tratar de processo eletronico, solicito a V. Exa. que
determine a visualizacdo e impress&o das pecas a que se refere o Inciso | do Artigo 1°,
da Resolugdo n® 11/2008, do Orgdo Especial do Tribunal de Justica, anexando-as a
acao originaria para prosseguimanto. : :

Respeitosamente,

,ff ‘--\ f/-‘ '(f':} ‘%
_,«”’{ A e :'.v;u.)“ vf :

ROSANE ROSALVO SANTOS
Secretaria da 142 Camara Civel

Ao Exmo. Sr.
JUIZ DE DIREITO DA COMARCA DE(A) CAPITAL 3 VARA EMPRESARIAL
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ESTADQ DO RIO DE JANEIRO
PODER JUDICIARIO

Y

 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRD

DECIMA QUARTA CAMARA CIVEL

AGRAVO DE INSTRUMENTQ N°. ® 0052344-65.2014.6.19.0000

AGRAVANTE: ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A.

AGRAVADAS: OSX BRASIL S/A. EM RECUPERAGAC JUDICIAL, OSX CONSTRUGAO NAVAL
S/A: EM RECUPERACAO JUDICIAL E OSX SERVIGOS OPERACIONAIS LTDA. EM
RECUPERAGAO JUDICIAL, REPRESENTADAS POR SUA ADMINISTRADORA JUDICIAL
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.

RELATOR: DESEMBARGADOR GILBERTO CAMPISTA GUARINO

AGRAVO DE INSTRUMENTO. PROCEDIMENTO DE RECUPERAGAO
| JUDICIAL DO GRUPO OSX. INTERLOCUTORIA QUE DEFERIU A
PRORROGAGAO, POR IGUAL PERIODO, DO PRAZO DE SUSPENSAO
DDE 180 (CENTO E OITENTA) DIAS DE TODAS AS AGOES E EXECUCOES.
| CONTRA AS DEVEDORAS, AGRAVADAS (ART. 6° CAPUTE § 4° DA LEI
FEDERAL NACIONAL N.° 11.101/2005). IRRESIGNAGAC DE CREDORA
QUIROGRAFARIA, QUE PRETENDE SEJAM AS RECUPERANDAS
COMPELIDAS A APRESENTAR NOVO PLANO RECUPERATORIO
UNIFICADO, EM 05 (CINCO) DIAS, SOB PENA DE LEVANTAMENTO DO
PRAZO DE SUSPENSAO, OU, SUBSIDIARIAMENTE, VER ACOLHIDO ©
PEDIDO DE LEVANTAMENTO, PRETENSAO PRINCIPAL PREJUDICADA,
POR FORGA DE ACORDAC UNANIME (AGRAVO DE INSTRUMENTO N.¢
0043183-31.2014.8.19.0000) QUE ANULOU, DE OFICIO, A DECISAD
JUDICIAL QUE ACOLHEU OBJEGAO DA CAIXA ECONAMICA FEDERAL E
DETERMINOU A UNIFICACAQ DOS P.R.Js. PEDIDO SUBSIDIARIO.
PROCEDIMENTO RECUPERATCRIO DAS AGRAVADAS MARCADO POR
UMA SERIE DE RECURSOS SENDO QUE 07 (SETE) DELES
INTERPOSTOS PELA ORA AGRAVANTE. PROCEDIMENTO
 RECUPERATORIO, CHEGANDO A FASE DE DESIGNAGAC DE
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES, PARA DELIBERACAO SOBRE OS
P.R.J.S. MITIGAGAC DA REGRA DE IMPRORROGABILIDADE PREVISTA
NO ART. 8% § 4° DA LEI FEDERAL N.° 11.101/2005. RECORRIDAS QUE
1 NAO ESTAO - DIRETA, MEM INDIRETAMENTE -, PROTELANDO A
APROVACAO  DOS  SEUS  PLANOS  RECUPERATORIOS.
ENTENDIMENTO SOLIDC E REITERADO DO SUPERIOR TRIBUNAL DE
JUSTIGA. ENUNCIADO N 42 APROVADO NA | JORNADA DE DIREITO _
COMERGIAL DO CONSELHO DA JUSTIQA FEDERAL. PRESERVAGAQ” Yy
DA FUNGAO SOCIAL DA EMPRESA (ART. 47 DA LEI REITORAjL e | |




ESTADO DO RIO DE JANEIRO
PODER JUDICIARIO

EXISTENCIA DE PROJETC DE LEl DO SENADO, N.° 24812012, EM
CUJOS TERMOS O PRAZC DE 180 (CENTO E OITENTA) DIAS PODE
SER DILATADO UMA UNICA VEZ, POR IGUAL PERIODO. RECURSO
PARCIALMENTE CONHECIDO E DESPROVIDO.

| Vistos, relatados e discutidos este autos do Agravo de
Instrumento  n.° 0052344-65.2014.8.19.0000, em que ¢é agravante
ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A., e sdo agravadas, OSX BRASIL
S/A., OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A. e OSX SERVICOS
OPERACIONAIS LTDA., em recuperai;éa judicial, representadas por sua
administradora  jucicial,  DELOITTE  TOUCHE  TOHMATSU
CONSULTORES LTDA '

Os Desembargadores que integram a 142 Camara Civel em
g :

conhecer parcialmente do recurso e nregar-lhe provimento. Decisdo

unanime.

01. Tem-se zgravo de instrumento da deciséo de fis. 5.878,

frente e verso (paginagao dos autos do processo ofiginério), proferida pelo ?
MM. Juiz de Direito da 3% Vara Empresarial da Comarca da Capital, que,
nos autos do procedimento de recuperagao judicial do GRUPO OSX,
deferiu a prorrogacac. por igual periédc-,. do prazo de suspensdo de 180
(cento e oitenta) dias de gue trata o art. 6°, capuf e § 4°, da Lei Federal
Nacional n.* 11.101/2005. .




ESTADO DO RIO DE JANEIRO
PODER JUDICIARIO

02. Mais uma vez irresignada, agréva a ACCIONA
INFRAESTRUTURAS S/A. (minuta de fls. 02 a 08, indice eletrénico n.° 02),
na qualidade de titular de crédito quirografario de R$ 302.566.667,00
(trezentos e dois milhdes quinhentos e sessenta e seis mil seiscentos e
: seséen‘aa e sete reais), alegando, em suma, que as trés sociedades
empresarias recuperandas, ora agravadas, nao apfesentaram o Plano de
Recuperagdo Judicial unificado segundo fora determinado pela 12
instancia, que acolheu objegdo da CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CEF).

03. Aduz gue, ndo obstanie haver essa interlocutéria sido
objeto de recurso de agravo de instrumento iriterposto pelo BANCO
VOTORANTIM S/A. (n° 0043183-31.2014.8.19.0000) - ro qual foi
.concedido éfeito suspens@o da decis3o e vedélda a realizacao de
Assembleia Geral de Credores, até o julgﬂménto final do instrumental —, é
obrigatoria a apreseniagdo do plano recuperatério 9..) no prazo
improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da pubiica#ﬁo da decisdo que deferir o
proeéssamento da recuperagéo judicial, sob pena de'convolagao em
faléncia (...)7 tal como previsto no art. £3, eaput clc art. 73, I, da Lei
reitora. '

04. No tocante ao prazo legal de 180 (cento e oitenta) dias
estabelecido para a suspansao das agﬁez:-i e execugdes contra o devedor
(art. 8°, § 4° da legislagdo de regéncia), ressalta, com base em citagdo
doutrindria, a sua improrrogabilidade, pelo que entende equivocada a
interlocutdria agra - a.

05. Por esses fundamentos, postula a concessdo do efeito

suspensivo ativo e, por fim, o provimento do agravo, para que as recorridas

apresentem novo plano recuperatério unificado, em 05 (cinco) dias, sob

Sy

P
pena de levantamento do prazo de suspens@o das agbes e execugdes | Al TAl
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contra elas, ou, subsidiariamente, seja acolhido a pretensdo ao
levantamento do prazo de suspensio. -

06. As fls. 13 wsque 19 (indice eletrdnico n.o 13]_}', indeferi o
requerimento de efeito suspensivo ativo, dispensei informagdes, determinei
a intimagao das agravadas e, em seguida, a remessa dos autos a douta
Procuradoria de Justiga.

07. Contraminuta de fls. 23 a 37, na qual as recorridas
destacam a atitude beligerante da agravante, que, isolada e
reiteradamer.mte, vem-se irsurgindo contra decisdes judiciais proferidas nos
autos  do procedimanto  de recuperacao 'judicia'l, prolongando o
pmceséamento do feito.

08. No meérito, destacam, em suma, destacam que a
interlocutoria agravada estd correta, pois ponderou o principio da
preservacao da funcéo :sdc:ial da empresz e o fato de que a votagdo pela
aprovacao, ou ndo, do(s) PRJ(s) ainda néao tinha como ser realizada, por
conta de fatores alheios a vontade das sociedades recuperandas.

Thas: 09. Colacionam. a seguir, precedentes dos egrégios Superior
Tribunal de Justiga, Triounal de Justige <o Estado do Rio de Janeiro e
Tribunal de Justiga do Estado de S&o Paulo, além de transcreverem
doutrina, no sentido da que a regra de improrrogabilidade do prazo previsto
no art. 6%, § 4°, da Lei Federal Nacional n.° 11.101/2005, nao é absoluta.

10. Querem, pois, o desprovimento do instrumental.

11 Paref:ér dé d. Procuradoria de Justiga, as fls: 42 usgue 49
(indice eletrénico n.° 42}, pela péna da Dr". Monica da Silveira Femandes,
opinando pelo corthecimento e desprovimento do recurso.

 E orelatério. ‘ ’
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12. O agravo soO parcialmente preenche os requisitos

intrinsecos e extrinsecos de admissibilidade recursal, devendo ter
seguimento apenas o padido de levantamento do prazo de suspensao das
acoes e execucgdes contra as agravadas (cumulo simples).

13. Isto perque a analise dc mérito da questdo referente a
apresentagéo, pelas agravadas, de Plano de Recuperagao Judicial
unificado, esta prejudicada pelo julgamerito aos 08 de outubro de 2014, do
Agravo de Instrumerto n.° 0043183-31.2014.8.19.0000, sob minha
relatoria, no qual esta colenda 142 Camara Civel decidiu, a unanimidade de

votos, por:

14, Por assim ser e para que nao se alegue, futuramente, vicio
de omissao do v. Acordao, impde-se consgnar que os artigos 53, caput, e
73, Il, da Lei Federa! .‘\'iacjiorlai n.° 11.101/2005, deixam de ser analisados,
porque nao sao pertinentes ao cumulo simples. :

16. Passzz-s2, sem mais delongas, ao que comporta
rejulgamento, convindo registrar que, tal como interposto, o recurso reforga
a incomoda sensagao, a denotada nos autos do Agravo de Instrumento n.®
0044890-34.2010.8.12.0000, também ma ‘aejados pel_a'qra agravante, de

que ela, credora e recorrante, tem mais interesse na quebra das empresai.

o

g

o,



ESTADO DO RIC DE JANEIRO
PODER JUDICIARIO

agravadas do que no seu soerguimenrto, saindo da situagdo de crise
econdmico-financaira.

18, Ore. Observando-se que o processamento regular do
procedimento de recuperacéo judicial das recorridas foi marcado por uma
serie de recursos - sendo que 07 (sete) fcram interpostos apenas pela ora
agravante —, conira diferentes decisdes a respeito de competéncia do
Juize Empresarial, nomeagéo e honorarios da Administradora Judicial,
litigancia de ma f& de ou_tre.‘ credora, direito a voz e voto de credores, e
mais a presente, ¢ e;r:'tremamente_ previsivel que ndo havia como ser
cumprido a risca o prazo de 180 (certo e oitenta) c:!ias, previsto para
suspensao de todas as agbes e execugoes em face das devedoras,

17. Assim, ponderada a face atual do  procedimento
recuperatorio, que estéd em vias de designagdo da Assembleia Geral de
Credores para deliveracéo sobre os P.R..s, as razbes expendidas pela
agravante colidem violentamente corﬁ o reterado entene;{imerito do colendo
Superior Tribunal de Justica, no sentido de que a regra de
improrrogabilidade do prazo de suspenséo, de que trata 0 art. 6°, capute §
4°, da Lei Federal Nacional n.° 11.101/2005, ndo é absoluta, ainda mais
quando a recuperanca ndo estd, direta nam indiretamente, ‘protelando a
aprovacao do seu plano de recuperagio judicial, o'que, & vista do exposto,
nao € o caso. :

18. Confira-se a construcéo pratoriana:

ES THABAL
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Improdda, (A
(HO JUNIOR,

19. A raspeito do tema, confirz-se também o Enunciado n.° 42,
lavrado por ocasifc de reaizagdo da | Jornada de Direito Comercial do
Conselho da Justiza Fadaral, de seguinte taor:
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20. Aduza-ss, assim, que a na&o prorrogacdo do prazo em
referénecia acarretaric o insucesso da racuperagdo judicial, j& que os
prejuizos decorrentes das agdes e execusdes individuais colocariam em
risco o cumprimentc deas obrigagdes assumidas e, por coﬁseguinte, abriria
o forgoso caminho da feléncia. .

21. Com efeilo, ndo é esse o espirito da Lei n.° 11,1071!2005,
que € estruturada a parlir de uma vis3o macroecondmica da atividade
empresarial, transcende aos interesses ' privados de crédor(es) e
devedor(es) e exige-lhas a colaboragas para o atingimento de um fim

especifico ditado pe ¢ s=u art. 47, assim redigido:

: 22. Por fim convem registrar cue, aos 65/31'2013, a Comissao
de Assuntos Economicos do Senédo da Republica (CAE) aprovou o
Projeto de Lei do Sanado n.° 248/2012, emn cujos termos o prazo de 180
(cento e oitenta), atualmente estabelecitlo na Lei Federal Nacional n.°
11.101/2005, pode =<1 dilatado uma unica vez, por igual periodo.
23. Nz justificativa desse projeto, consignou o Exmo. Senador
Eduardo Amorim ¢ju= '
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24. Tudo bem ponderado oto no sentido de conhecer
~ parcialmente do recurso @, nessa extenséc negar-lhe provimento.

Rio ga ;aneéfo. 05 de novambro de 2014.

Cesembargador GILBER T GUARINO
Relator
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Process0:0392571-55.2013.8.19.0001

- Classe/Assunto: Recupefégéo Judicial - Recuperagéo Judicial <Réu (Tipicidade)|74]1>

Requerente
Requerente
Requerente
Administrad

: OSX BRASIL S/A

: OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A

: OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA

or. DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA

Representante Legal: LUIS VASCO ELIAS

Interessado

Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:
Interessado:

Interessado
Interessado

- ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A
SIMPRESS COMERCIOQ LOCAGAO E SERVICOS S/A

COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S/A

AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA

METALURGICA BARRA DO PIRAI S/A

TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A

WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A

TECHINIT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S/A

PLANIFIBRA ARTEFATOS DE FIBRA LTDA

TEKFEN CONSTRUCTION AND INSTALLATION CO

BANCO BTG PACTUAL S/A

BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A

EMERSON PROCESS MANAGEMENT LTDA

- HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES COM LTD

: DEUCRO BRASIL TRANSPORTES NACIONAIS INTERNACIONAIS E LOGISTICA LTDA

Despacho

-

1 - Fls 8153: Anote--se

2 - Fls. 81

62: A recuperanda, a Administradora Judicial e ao Ministério Publico.

3 - Fls 8169: Anote-se. .

4 - Fls. 8189: Mantenho

0 decisum pelos seus proprios e juridicos fundamentos.

Aguarde-se o pedido de informagées. :

5 - Fls. 8226/8227: A recuperanda, a Administradora Judicial e ao Ministério Publico.
6 - Fls. 8273/8274: Aos interessados.

7 - Cumpra-se o acordio.
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Romanpzza Roberta Neme - Juiz Auxiliar
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001
Recuperacao Judicial

HYUNDAI CORPORATION ("Hyundai"), sociedade credora ja
qualificada nos autos da recuperacao judicial requerida por OSX BRASIL S.A., OSX
CONSTRUCAO NAVAL S.A. e OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA., vem,
respeitosamente, a presenca de V.Exa., requerer seja devolvido o prazo para
interposicao de recurso em face da r. decisao que homologou os planos de recuperacao
judicial, tendo em vista que, nesta data, os autos foram remetidos & conclusio (doc. 1),
estando, portanto, indisponiveis para extracdo de cdpias para formacao do instrumento

e consulta.

Termos em que,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2015.

MATHEUS AZEVEDO BASTOS DE OLIVEIRA
OAB/RJ 199.893-E

S&o Paule Av. Pedroso de Moraes, 1201 + Centro Cultural Ohtake - 05419-001 » T 55 11 3356 1800 - F 55 11 3354 1700
Campinas Av. Dr, José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150 - 4° Andar - 13091-611 « T 55 19 3123 4300 - F 55 19 3123 4302
Ric de Janeiro Av. Rio Branca, 1 - &° Andar, Sala 601 - 20090-003 s T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA
EMPRESARIAL DA COMARCA DO RIO DE JANEIRO/RJ.

PROCESSO N. 0392571-55.2013.8.19.0001

ALE HOLDINGS NETHERLANDS B.V. ("ALE
Holdings”) e ALE HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTACOES LTDA. (“ALE
Brasil”), empresas j& qualificadas nos autos do Processo de Recuperagdo
Judicial em epigrafe, requerida por OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A.
("OSX") e outras, ¢ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO ABERTO PROVENCE (“Fundo
Provence”), sociedade sob a forma de condominio fechado, regido pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, cujo regulamento foi
devidamente registrado, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 16.830.215/0001-70,
neste ato representado por sua administradora, BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o no 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada
a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores

mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio no 11.784, expedido em 30 de

junho de 2011, representados por seus advogados, vém, a presenca de

V.Exa., expor e requerer o guanto segue:
P

24433 6894154

.55
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01. ALE Holdings e ALE Brasil figuram como credoras no
Processo de Recuperacdo Judicial da OSX, sendo detentoras dos respectivos
créditos de R$35.933.864,09 (trinta e cinco milhdes, novecentos e trinta e
trés mil, oitocentos e sessenta e quatro reais e nove centavos) e
R$36.019.904,85 (trinta e seis milhdes, dezenove mil, novecentos e guatro
reais e oitenta e cinco centavos), os quais somam R$71.953.768,94
(setenta e um milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, setecentos e

Se€ssenta e oito reais e noventa e quatro centavos).

02. Tals valores sdo incontroversos e foram devidamente
reconhecidos por este Julzo, através da homologagdo dos acordos
(0221163-59.2014.8.19.0001 e 0221850—36.2014,8.19.0001) firmados
entre as referidas empresas e a Recuperanda, em 26 de junho de 2014, e
homologados em 08 de janeiro de 2015 e 03 de outubro de 2014,
respectivamente.

03. ALE Holdings e ALE Brasil celebraram com o Fundo
Provence, em 21 de Janeiro de 2015, o Contrato de Cessdo de Crédito
("Contrato de Cessdo”), mediante o qual as primeiras transferiram,
cederam, outorgaram e transmitiram ao Fundo Provence todos os direitos,
titulos e participacdo referentes aos créditos que detinham contra a 0SX
Construgdo Naval S.A., origindrios dos Contratos de lease Agreement
celebrados entre ALE Holdings e OSX, em 03 de maio de 2012, e entre ALE
Brasil e OSX, em 19 de junho de 2013, e das consequéncias das suas
rescisdes, operadas em 04 de novembro de 2013, respeitando os termos e
as condigbes estabelecidas no Contrato de Cess3o.

04, Dentre os termos do Contrato de Cessdo estd o direito
de o Fundo Provence subrogar ALE Holdings e ALE Brasil na defesa dos

direitos oriundos do referido crédito.

05. Em razdo do exposto, requer-se seja deferida a .

substituicdo processual de ALE Holdings e ALE Brasil pelc Fundo Provence, W
2



NEE

em virtude da cessdo dos direitos relacionados aos créditos ora celebrada,
nos termos do artigo 42, § 19 do Codigo de Processo Civil, a fim de que seja
regularizado o pélo passivo do crédito mencionado, apresentando, para este
fim, procuracio em favor dos representantes legais do Fundo Provence.

Nesses termos, pede deferimento.
Rio de Janeiro, 21 de Janeiro de 2015.

WILSON DUARTE DE CARVALHO
OAB/R]) 122677

MARK WILLIAM HARRIES
PASSAPORTE N° 0099199062
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITC DA 3° VARA
EMPRESARIAL DA COMARCA DO RIO DE JANEIRO/RJ.

PrROCEsso N. 0392571-55.2013.8.19.0001

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADO ABERTO PROVENCE (“Fundo Provence”) - cessionaria
e substituta processual de ALE HOLDINGS NETHERLANDS B.V. (“ALE
Holdings”) e ALE HEAVYLIFT BRASIL MQVIMENThgﬁES LTDA. ("ALE
Brasil”), ja& devidamente qualificada nos autos em referéncia,
neste ato representado por sua administradora, BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., vém, A
presenca de V.Exa., em cumprimento ao disposto no artigeo 526 do
Codigo de Processo Civil, informar através de seus advogados com
Procuragdo e atos constitutivos que nesta oportunidade junta em
anexo, gue interpds Agravo de Instrumento contra a r. decisdo de
fls. B8.064, esta gque homologou os plancs de recuperacgdc, nos
termos das razdes copiadas em anexo e respectivo comprovante de

interposicgao.

I om Por oportunc, informa que o agrave foi instruido com as

seguintes pecas:

*Procuracgdes, petigdo de <cessdo de créditos e atos
constitutivos (Doc. 01);

*Decisdo agravada (Doc. 02);

*Planos de Recuperacdo Judicial originalmente apresentado

pelas Agravadas (Doc. 03);

22/04/15 15.24.55123404 1200000137
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*Decisdc de 1* instdncia que determinou a apresentacgido de
planc Unico, recurso e decisdo que a cassou (Doc. 04);
*Audiéncia que marcou Assembleia de Credores (Doc. 05);
*Certidao da 3? wvara empresarial, informande que ndoc houve
intimagdo (publicacido) para a audiéncia (Doc. 06) ;
*Apresentagdo de Novo plano de recuperacdc judicial (Doc.
07);

*Manifestacdo da Deloitte, Embargos de declaracio, decisao
que o©os rejeitou e determinou a publicacdo do Edital
(Doc.08);

*Publicacdo de edital de Assembleia (Doc. 09);

*Noves Embargos de Declarag¢do e Manifestacdo da Deloitte
(Doc. 10} ;

*Objec¢do ao Plano (ARG Ltda) e Decisiao Rejeitando Embargos
(Doc. 11);

*Manifestagdes da Deloitte sobre AGCs e Decisdo que
homologou seus entendimentos (Doc. 12);

*Atas das Assembleias e 3® Versdo dos Planos de Recuperacdo
Judicial (Doc. 13);

*Parecer do Ministério Publico (Doc. 14);

*Decisdo que Homologou plano de Recuperacgdo Judicial (Doc.
15);

*Distrato da Acciona (Doc. 16);

*Acde Principal, Protesto e Arresto de Embarcacgdes - Inicial
e Liminares Obtidas (Doc. 17);

*Email OSX - Captagdo de Votos (Doc. 18);

*Resumo das Diferencas dos Planos - Peticdoc no AI 0067390-
94.2014.8.19.0000 (Doc. 19);

*CODJERJ e Ponto Facultative (Doc. 20);

*Extrato de GRERJ.

2. Deste modo, requer respeitosamente a Vossa Exceléncia, com
base na inclusa minuta de agravo, a reconsideracdc do douto

decisum, nos termos do artigo 529 do Coédigo de Processo Civil.



3. Por fim, em atencdc ao previsto no artigo 39, I e II do
Coédigo de Processo Civil, requer seja determinado que todas as
publicagbes e intimacées sejam feitas em nome de WILSON DUARTE
DE CARVALHO, inscritc na OAB/RJ n° 122.677, devendc este ser
anotado na capa dos presentes autos e nas demais anotagodes
cartorarias, esclarecendo que receberid intimacdes no endereco
situado na Rua da Alfandega, 91, 5° Andar, Centro-RJ, sob pena

de nulidade.

Nesses termos,

Pede deferimento.

Rioc de Janeiro, 22 neiro de 2015.

Wilson arte de Carvalho

OAB/RJ 2.677
4 ;

Mendonga

OAB/RJ/¥56.\47
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PROCURACAO E ATOS
CONSTITUTIVOS



WILSON CARVALHO

consuwitores

PROCURACAO

Pelo presente instrumento, FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO ABERTO PROVENCE, fundo de investimento sob a
forma de condominio fechado, regido pelas disposicGes legais e regulamentares
aplicdveis, cujo regulamento foi devidamente registrado em cartéric competente,
inscrito no CNP1/MF sob o n? 16.830.215/0001-70, com sede na Rua lguatemi, n? 151,
199 Andar, Itaim Bibi, S30 Paulo-SP, CEP: 01451-011, neste ato representado por sua
Administradora, BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sab o n® 13.486.793/0001-42,nomeia e constitui seus bastantes
procuradores os Drs. Wilson Duarte de Carvalho, Flavia Scares de Souza Mello,
Roberta Gisbert de Mendonga, Monalisa de Oliveira Morais Medeiros, Ramon Ecard
de Melo, Diego José Mendes Rodrigues, todos brasileiros, os 4 primeiros advogados e
0s demais estagiarios, inscritos na Ordem dos Advogados do Brasil — Se¢do do Rio de
laneiro, respectivamente, sob os n%. 122.677, 165.763, 156.147, 183.759, 196.074-E,
203.099-E; todos com escritorio nesta cidade na Rua da Alfandega, n2 91, 52 andar,
Centro, Rio de laneiro, aos quais confere os poderes da clausula ad judicia e et extra
para o foro em geral, em qualguer instincia ou Tribunal, podendo, em Juizo ou fora
dele, em conjunto ou separadamente, independente da ordem e nomeagao,
apresentar defesas, fazer acordo, discordar, transigir, conciliar, desistir, renunciar,
receber e dar quitagdo, recorrer, nomear prepostas, substabelecer, obter certidges,
tomar ciéncia de despachos e decisdes em processos judiciais e administrativos, em
especial na Recuperaclo Judicial requerida por OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A.
(“OSX”), processo n? (0392571-55.2013.8.19.0001, em trdmite na 32 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro-Rl.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro d¢ 2015.

- -

M. Cavalcante
- $69.132.578-30

fieo
UNDO DE IN QePbIREITOS f:?ém;{.‘) 0S NAO-PADRONIZADOS
ABERTO PROVENCE por sua administradora BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n.° 13.486.793/0001-42

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAC DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAQO-PADRONIZADOS

i

ABERTO SAN DOMINGOS

Pelo presente instrumento particular, BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (‘CVYM") para ¢ exercicic da atividade de administragao de carte;’?as
de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Fstado de Sao
Paulo. 4 Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar — parte, Edificio Spazio Faria Lima, Itaim Bibi.
CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.486.793/0001-42 {("Administradora”).

resolve:

Constituir um fundo de investimento em direitos creditorios, nos termos da Resolugio
n.® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, do Conselho Monetario
Nacional ("CMN"). pela Instrucao n.° 356 de 17 de dezembro de 2001, dai’,‘ﬂiss?{)‘)

VM~
respectivamente), pela Instrucdo n° 444 de 08 de dezembro de 2006, da C\u@

de Valores Mobiliarios, conforme alterada {“instrucdo  CVM 358"

L
("Instrucdo CVM 444" em regime de condominio aberto, com prazo de @rag?e
indeterminado. que serd denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM ;Dlli'EITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS ABERTO SAN DOMINGOS g“Fungg“;:); wn

A -

.. o

Aprovar o regulamento do Fundo, que segue anexc ao presente instruménto ég
L

constituicao ("Regulamento’). | w

i (AN

Nomear como Diretor da Administradora responsavel pela gestao, supervisao e
acompanhamento do Fundo o Sr. Rodrigo Martins Cavalcante, brasileiro, casado,
inscrito perante 0 CNPJ/MF sob o n°® 189 132.578-30. portador da carteira de
identidade RG n°® 24.217 492-9 com endereco comercial na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo. & Rua Iguatemi. n.* 151, 18° andar - parte, Edificio Spazio
Faria Lima. ltaim Bibi. CEP 01451-011;

Assumir as fungdes de coordenador lider. administrador e gestor do Fundo

4L
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vi

vii

Deliberar sobre a contratacao das seguintes instituicbes: (i) BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A.. instituigdo financeira com sede na cidade e estado de Sao Paulo.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041, bloco A, regularmente autorizada a
operar pelo BACEN. inscrita sob o CNPJ/MF sob o n.° 90400 888/0001-42, para a
prestacac dos servicos de custédia qualificada, escrituragao, controladoria e
liquidagdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros (conforme definidos no
Regulamento) integrantes da carteira do Fundo. de forma a cumprir com o Artigo 38
da Instrugdo CVM n.° 356/01, estando devidamente autorizada a operar pelo Banco
Central do Brasil e credenciada perante a CVM para a prestacao de tais servicos, e
(i) KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Renato Paes de Barros n.° 33, 17° andar, ltam
Bibi, CEP 04530-904, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n® 57.755.217/0001-29 para ser
respensavel pela auditoria independente das demonstracdes financeiras do Fundo:

Conforme faculta o artigo 24. inciso XI, alinea “b" e o artigo 39, inciso 1. ambos da
Instrucdo CVM 356, o Fundo utilizard, ainda, os servigos especializados de um
Consultor Especializado contratado pela Administradora. mediante aprovagag em

g -

Assembleia Geral de Cotistas, em nome do Fundo. o qual tera as atiibufgéeﬁ(a];ﬂ
selecionar e cadastrar as empresas aptas a cederem Direitos de Crédito pg cgf;
Fundo: (b) analisar e selecionar, de acordo com os Critérios de Elegibi d de

previstos neste Regulamento. os Direitos de Crédite que poderdo ser cedidcté ao
Fundo: (¢) acompanhar o procedimento de oferta & de cessio dos Direé;os;.de Q:ﬁdi!q
ao Fundo, assinando. na condicio de interveniente-anuente, todos 0s C?r}tra&s de
Cessac: e (d) efetuar e/ou coordenar com os Agentes de Cobranga a rezlizagae da

cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos. © ““’

i T

Deliberar sobre a distribuigio publica de quotas em série Unica do Fundo ("Quotas”),
a qual independe de prévio registro na CVM. nos termos do Artigo 21 da Instrugéo da
CVM n° 356/01, bern como do Artigo 5°, caput. da instrugdo CVM n.® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada cada qual com valor unitario inicial de R%
1.000.000.00 (um milhdc de reais), destinadas a, no maximo. 20 {vinte) fundos de
investimento, 0s quais serdo considerados como investidores qualificados, assim
definidos pela regulamentacdo da CVM em vigor, notadamente o Artigo 109 da
Instrucao CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada cujas carteiras
sejam geridas pela Gestora, vinculados, portanto, por interesse Unico € indissociavel
nac havende critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores que venham
adquirir Quotas.
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viii

As quotas do Funde ndo terdo registro para negociacdo no mercado secundario. A
integralizacao, a amortizacao e o resgate das quotas do Fundo podem ser efetuados por
documento de ordem de crédito {DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED), sendo
0 resgate admitido, ainda, pelo Sistema de Quotas de Fundos da CETIP S A - Balcao
Organizade de Ativos e Derivativos. As movimentagées serdo sempre realizadas em
neme dos quotistas. A aplicagdo minima inicial no Funde € de RS 1.000 000 00 (um
milhao de reais) e as aplicagdes adicionais € movimentagdes serdo de, no minimo,
R3 1.000.00 {um mil reais). ndo havendo limites maximos. O valor minimo de
permanéncia no Fundo por Quotista sera equivalente a R$ 1.000.000.00 (um milhdo
reais); e

Submeter a aprovagdo da CVM a presente deliberagdo, bem como os demais
documentos exigidos pela Instrugcbes CVM n° 356/01 e 444/06, para a obtencdo do
registro de funcionamento do Fundo.

Estando. assim, deliberado o presente instrumento de constituicdo, vai o presente

assinado em 4 (quatro) vias de igual teor e forma. -

09U % ¢

Sao Paulo, 24 de agosto de 2012.
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ANEXO

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
ABERTO SAN DOMINGOS
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REGULAMENTO
Do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS NAO-PADRONIZADOS ABERTO PROVENCE

O “Funpo DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS ABERTO PROVENCE”,
disciplinado pela Resolugdo n.2 2,907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, do
Conselho Monetario Nacional (“CMN"), pela Instrugdo n.2 356, de 17 de dezembro de 2001,
da Comissdao de Valores Mobilidrios, conforme alterada (“Instrucio CVM 356" e "CVM",
respectivamente), pela Instruco n.2 444, de 08 de dezembro de 2006, da CVM (“Instrucdo
CVM 444"), e demais disposigOes legais e regulamentares aplicdveis (“Fundo”), serd regido
pelo presente regulamento ("Regulamento™).

Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste Regulamento, quer estejam no
singular quer no plural, que ndo estiverem aqui especificamente definidos, terdo o significado
que lhes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento, do qual é parte integrante e
insepardvel.

CapfTuLo | — Forma, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

Artigo 1¢ QG Fundo € constituido sob a forma de condominio aberto e seu prazo de

duracio serd indeterminado.
Artigp 2° O patrimdnio do Fundo serd formado por Cotas de uma dnica clasge. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢8es de emissdo, subscricdo, mtegrall_‘agéo
remuneragdo e resgate das Cotas encontram-se descritos nos Capitulos XI e Xl dekte
Regulamento. H‘
CapiTuLo Il ~ PUBLICO ALVO . ‘.
fh,

Artigo 3¢ O Fundo € destinado exclusivamente a fundos de investimentos gerido} th
Gestora (definida abaixo), os quais deverdo ser Investidores Qualificados, nos turrr'gs
definidos pela regulamentagiio da CYM em vigor. e

Paragrafo Unico: A primeira aplicacdo de cada Cotista no Fundo deverd ser
equivalente ao montante de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), nio
havendo limite maximo de subscricdo.

s‘éwraw
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CapituLo Itl — OriGEM DOS DIRETOS DE CREDITO E DA POLITICA DE ConcessAo DE CREDITO E COBRANGA

Artigo 4¢ O Fundo é uma comunh#o de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicio de Direitos de Crédito e demais ativos elegiveis conforme previsto nia instrugdo
CVM 356 e na Instrugdo CVM 444. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos integral ou
parcialmente de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV abaixo e com
os critérios estabelecidos na legislagdo e na regulamentagdo vigente.

Paragrafo 12: Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de Crédito e o fato de
que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados
por multiplos Cedentes, e de que cada carteira de Direitos de Crédito terd sido objeto
de processos de origem e de politicas de concessdo de créditos distintos, fica
estabelecido que a concesséo de crédito pelos Cedentes devera atender aos requisitos
minimos abaixo estabelecidos:

| - Verificacio: pré-selecdo das empresas que compordo a carteira de Direitos de
Crédito Elegiveis do Fundo, feita pelo Consultor Especializado, em suporte e subsidio
s atividades do Administrador e do Gestor, cujo processo de selegSio devera
considerar os seguintes critérios de avaliagao: (a) histérico dos clientes dos Cedentes;
(b) informagBes de bureaus de crédito, tais como SERASA efou Equifax, confarme o
caso; (c) Inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados.nos
altimos 20 anos; (d) inexisténcia de execuges judiciais contra o cliente; (e} coriiw;é-a
certiddes emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o caso; (f) consulta+Ho

Procon, conforme o caso; {g) informacBes fornecidas por fornecedoref; @h]

informacdes fornecidas por bancos e demonstragbes financeiras . 4 %*

ks
Il - Mensuracio dos riscos de crédito e performance: analise da capacid ef;ﬁe
pagamento e performance das empresas que comporio a carteira de Direi s‘éﬁe
Crédito do Fundo. 7

e
by

¥
£
i1l - Andlise de parantias: andlise das garantias das operagBes que compordo a rt%ffga
de Direitos de Crédito do Fundo. L=

el
IV - Analise de Direitos de Crédito: analise estatistica de carteira de Direitos de
Créditos, de pessoas fisicas e juridicas, que compordo a carteira de Direitos Creditérios
Elegiveis do Fundo.

V - Monitoramento dos riscos de crédito: monitoramento do risco de crédito e
performance das empresas que comporao a carteira de Direitos de Crédito do Fundo,
bem come monitoramento da performance da carteira de recebiveis.




VI - Diversificacdo_dos riscos de crédito: estabelecer limites operacionais e de
concentracdo no Fundo de forma a melhorar o seu risco de credito.

VIl — Realizacdo dos seguintes procedimentos:

1- Cadastro do Cliente

a. Razdo Social

b. CNPJ

¢. Enderego e contatos

d. Histérico da empresa

e. Histdrico dos acionistas
2- Andlise de SERASA

a. Restritivos

b. Protestos

c. Pontualidade de Pagamento
3- Analise de Balango

a. Faturamento
b. Endividamento
c. Balancos Patrimoniais

4- Referéncias Externas
a. Fornecedores

b. Bancos e H
c. Clientes E
5- Definicdo de Limites de crédito e prazo para pagamento E‘z Cﬁ

a. Histérico junto a empresa f f‘ 251"5

b. Resultado da analise de dados Q"

¢. Conjuntura econdmica e de mercado ﬁ -
VIl — Aprovacdo do Consultor Especializado: O Consultor Especializado assinaga o$a
Termos de Cessdo, em razdo de suas atividades de suporte e sqbs@:jn ﬁ
Administradara na analise e selegdo dos direitos creditdrios que integrardo § c&teirb 2
do Fundo. W“fr o

Pardgrafo 22: A coleta des pagamentos dos Direitos de Crédito serdo coordenadas
pelo Custodiante, de acordo com os seguintes procedimentos minimos:

I. o Custediante apurard e conciliard todos os pagamentos oriundos dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, que serdo feitos diretamente em conta corrente de
titularidade do Fundo.




Il. o Custodiante receberd os valores oriundos de contas escrows de titularidade do
(s) cedente (s) que serdo de movimentacdo exclusiva pelo Banco Administrador da
(s) conta (s), conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual
especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo.

Pardgrafo 32: O Administrador, ou agente de cobranga por ele tontratado, realizard a
cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos e observars, no minimo, os seguintes
procedimentos:

I através de ligacio telefdnica, informar ao Devedor, no 12 {primeiro) dia de atraso,
que o direito de crédito estd vencido e nio pago;

Il novo telefonema ao devedor no 10¢ (décimo) dia de atraso; e

Hil. na hipétese dos procedimentos delineados nos incisos | e 11 acima ndo serem
suficientes para provocar a Guitagdo do Direito de Crédito Inadimplido em até 30
(trinta) dias de sey vencimento, encaminhamento do mesmo a drea juridica da
Gestora ou de terceiro por ela contratado para que sejam tomadas as
providéncias judiciais cabiveis, procedimento este ndo somente empregado com
relacdo a Direitos de Crédito Inadimplidos, mas também quanto a perdas,
execugdo de garantias eventualmente prestadas em beneficio do Fundo, faléncias
e recuperacdes judicial e extrajudicial dos devedores,

Paragrafo 42: O Administrador, ou agente de cobranca por ele contratado, realizar a
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos. To asas
despesas necessarias para a efetivagdo da cobranca extrajudicial e judicial dos reﬁs
de Crédito Inadimplidos serio de responsabilidade do Fundo. | ©

b8
Paragrafo 52: O Custodiante devers depositar os valores recebidos em no e@o

Fundo, sem qualquer deducio ou desconto, diretamente em (i) conta de titula idade
do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto as instituicGes finan ei%s,
de titularidade de cada cedente € com movimentacio exclusiva pelo [Bafigo
Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instry e_go
contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, cont @a
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em cugtGify,
para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante e autorizados pela Gestora.

CarituLo IV - OsieTivo £ PoLfrica DE INVESTIMENTO E CoMPOSICAD DA CARTEIRA

Artigo 59 Q objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aplicacdo preponderante de seu Patrimdnio Liquido na aquisicao de: (i)
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Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V
deste Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros listados no Artigo 62 abaixo, observados todos os
critérios de composicdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento.

Pardgrafo 12 Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo sdo aqueles de
titularidade de cada Cedente, sem limitacio, performados e a performar, expressos
em moeda corrente nacional, que sejam originarios de operactes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, e os warrants, contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou
prestacdo futura, titulos ou certificados representativos desses contratos, bem como
qualquer outro direito de crédito admitido pela regulamentagdo em vigor (“Direitos
de Crédito”);

Paragrafo 22 Os Direitos de Crédito podem, inclusive:

{i) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessio para o
Fundo;

(ii) ser decorrentes de receitas pablicas originirias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacBes;

(i)  resultar de a¢Bes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigi

u

tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; -,‘g

{iv)  ser aqueles cuja constituicio ou validade juridica da cessdo para o FI sg];a
considerada um fator preponderante de risco; b O

(v) ser originados de empresas em processo de recuperagdo judicial f_gu
extrajudicial; &

(vi}  ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes j& canstituidas; ou : ﬁ

(vii)  ser de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do art.[22.da
Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, =

;.'.E.

Pardgrafo 32 A existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito delvefZb

18

ser comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos Comprobatdérios.

Paragrafo 42 Os Direitos de Crédito serfo adquiridos pelo Fundo juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e aces,
assegurados aos seus titulares, nos termos do Contrato de Cess3o.

Pardgrafo 52 Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,

|
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custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagiio
financeira administrado pela CETIP ou em instituicGes ou entidades autorizadas 3
prestacdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Pardgrafo 62 Somente poderio integrar a carteira do Fundo, Direitos de Créditos que
tenham sido previamente selecionados e recomendados
Investimentos.

pelc Comité de
Pardgrafo 7¢ Apds 90 (noventa) dias contados do infcio de suas atividades,
prorrogaveis pela CVM por igual periodo, a seu exclusivo critério, mediante
apresentacdo de motivos pela Administradora, cenjuntamente com a Gestora e por
solicitagdo desta, que o justifiquem, o Fundo devers ter alocado, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em Direitos de Crédito.

Paragrafo 82 A aquisicio dos Direitos de Crédito dependerd de prévia indicacio e
aprovacdo do Comité de Investimentos e do Consultor Especializado, o qual dard
suporte e subsidiara a Administradora em suas atividades de andlise e selecdo dos
direitos creditdrios que integrardo a carteira do Fundo.

Pardgrafo 9¢ Os direitos creditérios deverfio ser validados guanto aos critérios de
elegibilidade e as condi¢bes de cessdo previstas neste Regulamento. &
i

Artigo 62 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Dire os%

B
de Crédito sera necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (”Ativogf-%
Financeiros”): B

IR
a) moeda corrente nacional; o
0
. . . 2
b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; %
&
c) Operagoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados #a i
alinea "b” acima:
d) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos de emissap
de instituicBes financeiras.
e} cotas de fundos de investimento que sejam (i) classificados como de

renda fixa, nos termos da Instrucdo CVM n® 409 de 2004; e/ou (i)
remunerados com base na Taxa D! ou na Taxa SELIC.
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Pardgrafo Unico Ndo hé garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio
aplicivel aos fundos de longo prazo, ndo assumindo a Gestora e Administradora
qualguer compromisso nesse sentido.

Artigo 72 O Fundo ndo poderd utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de
protecdo das posicées detidas a vista na Carteira, e no realizara operacles de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Artigo 82 $30 vedadas operagbes nas quais a Administradora, Gestora, Custodiante e
Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas atuem na condi¢do de contraparte do
Fundo, exceto com relagdio 2 Administradora, para a aquisicio de quotas de fundos de
investimento por ela administrados.

Artigo 92 O Fundo podera ter sua Carteira totalmente composta por Direitos de Crédito
cedidos por um ou mais Cedentes e nio observar limite de concentra¢do por devedor efou
coobrigado, nos termos do Artigo 40-A e 40-B da Instrucio CYM 356, conforme o disposto no
Artigo 40-A, Pardgrafo 12 e Parégrafo 42, inciso I, da Instrucao CVM 356,

Pardgrafo 12 O disposto no art. 40-A da Instrugdo CVM n? 356 ndo se aplica em
relagdo aos créditos decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas

autarquias e fundacdes. ;__% I.i}
Pardgrafo 2° Somente poderio ceder direitos de crédito a0 Fundo os Cedentes gie ;
tenham celebrado contrato de cessio com o Fundo. Toda e qualquer operagio de i"; i} LR
aquisicio de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estrita '“a-
observancia ao disposto no contrato de cessio celebrado entre o respectivo Cedenge LUt
e o Fundo. ' f" 2%
W
Pardgrafo 32 Caso o Fundo apligue em ativos de emissdo ou que envo!vam%' g
coobrigacdo do administrador e do gestor ou partes a eles relacionadas, tagis-g: o
aplicagdes estdo limitadas a 20% (vinte por cento) do patriménio liquide do Fundo. _ _EI oo

Artigo 10 Os Cedentes serdo responsdveis pela existéncia, liquidez, certeza, exigibilidade,

validade e correta originagdo e formalizagiio dos Direitos de Crédito por eles cedidos ao
Fundo, sendo que estes poderdo estar ou n@o em processa de recuperacio judicial ou
extrajudicial, nos termos do disposto no Artigo 12, Pardgrafo 19, inciso V, da Instrugdo CVM
444,
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Artigo 11 A Administradora, a Gestora e o Custodiante nio sdo responsaveis pela
certeza, exigibilidade, conteddo, exatidio, veracidade, legitimidade, validade e correta
originacdo e formalizagdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia dos Devedores.

Parégrafo Unicg A cessdo dos Direitos de Crédito ser4 irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitive, da plena titularidade dos Direitos
de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e aches a estes relacionadas, bem como reajustes menetarios, juros e eNncargos.

Artigo 12 O Fundo poderd realizar aplicacbes que cologquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estio sujeitos
a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo Vil deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integraimente pelas consequéncias
de seu investimento nas Cotas.

Artigo 13 As aplicacdes no Fundo njo contam com garantia: (i} da Administradora; (ii) da
Gestora; (iii) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) do Consultor Especializado; (vi) do
Coordenador Lider; {vii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (viii) do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

CAPITULO V — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE . gr—
e | %
Artigo 14 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo d PVelido

atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Dht e
Aquisicdo e Pagamento {“Critérios de Elegibilidade”): to ::

(¥

(a) deverado ter sido indicados e aprovados pelo Consultor Especializadal e gelo
Comité de Investimentos, sendo a indicacdo e aprovagéo de cada a
de direitos creditdrios formalizada por meip de Ata do Co
investimentos. Para que a cessdo seja efetivada pelo Custodiante, |delféra
ocarrer o seguinte: (i} recepgio e processamento do arquivo de cessfo &Io
Custodiante; (ii) envio do relatério de cessio do Custodiante o
Consultor Especializado e Comité de Investimentos por email; (iii) Consultor
Especializado e Comité de Investimentos devero confirmar por email
neste mesmo dia a aprovacdo dos contratos constantes no relatério de
processamento; (iv) Custodiante efetiva a cessiio e arquiva o email de
aprovagao.

(28




sera estabelecida no momento de cada cesséo, conforme definido no respectivo Contrator
Cessdo. :

privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes, em cardter definitivo,

Artigo 18 A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma nio taxativa, os abaixo relacionados.
Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Paragrafo 1° Nos casos de Direitos Creditdrios decorrentes de receitas publicas
origindrias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
bem como de suas autarquias e fundacBes, ou nos casos de Direitos Creditérios
cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder pdblico, devera ser
observada a regra constante do Pardgrafo 92 do artigo 72 da Instrucio CVM 444,

Pardgrafo 2¢ O Custodiante serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operaciio

de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisigdo e
Pagamento.

Pardgrafo 32 Todas as informagBes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente,
pelo Consultor Especializado e/ou pela Gestora ao Custodiante, a fim de que o
Custodiante possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos
Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em

formato previamente acordado entre os Cedentes, o Consultor Especializado, a
Gestora e o Custodiante.

Artigo 15 A Administradora, contratou o Consultor Especializado, para que dé suporte e
subsidie a Administradora e a Gestora, inclusive no que se refere a selecionar e recomendar
Direitos de Crédito para aprovagio da Gestora, atendidos os Critérios de Elegibilidade.
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Artigo 16 O Fundo adquirird Direitos de Crédito a uma taxa de cess3o individual, quie
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Artigo 17 O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos, garartiéi,
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Pardgrafo 1° Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estéo

sujeitos, dentre outros, aos seguintes fatores de riscos:

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
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praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetdria, fiscai e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de saldrios e
pregos, desvalorizagio cambial, controle de capitais e limitacBes no
comércio exterior, entre outras. O negocio, a condicio financeira e os
resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua,
o0s Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo € pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i} flutuacdes das taxas de
cambio; (ii) alteragbes na inflagdo; (ili) alteractes nas taxas de juros; (iv)
alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomdticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Além disso, o Fundo ndo poderd realizar operagies em
mercados de derivativos, nem para fins de prote¢do das posicdes detidas 3
vista na Carteira Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagio sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, bem
liquidagao dos Direitos de Crédito pelos respectivos Clientes,

4
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(b) Risco de Liguidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de ;q@ezzﬁn
dos mercados nos quais os titulos e valores mabilidrios integra»iteﬁ&da
Carteira sdo negociados, e/ou outras condictes atipicas de mercadb. G‘.dse
isso ocorra, 0 Fundo estard sujeito a riscos de liquidez - dos Atiggos
Financeiros detidos em Carteira, situagio em que o Fundo pode 4 fifo
estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas C asi;E'Da
mesima forma, o investimento do Fundo em Direitos de Crédito ap sgﬁta
peculiaridades em relagcdo as aplicagBes usuais da maioria dos fu oﬁ"ge
investimento brasileiros, haja vista que nio existe, no Brasil, m o
secunddrio com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Findo
precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira, poderd nio
haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de
Crédito poderd refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimdnio do Fundo.
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(c) Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que compéem a
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(d)

(e

(f)

carteira do Fundo estd diretamente ligado a alteragBes nas perspectivas
macroeconomicas de mercado, o que pode causar oscilagbes em seus
precos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em fungdo de alteragbes
nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrBes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagbes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco sobre a natureza inadimplida dos Direjtos Creditérios. O Fundo

podera adquirir Direitos Creditérios que se encontram completamente
inadimplidos existindo o risco da perda do valor total desse Investimento.
Conforme disposto no regulamento, poderdo compor o patriménio do
Fundo direitos de crédito que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessdo ao fundo. Dessa forma, caso o Fundo
venha a adquirir carteiras de direitos de crédito vencidos e ndo pagos, a
valorizacdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, das Cotas,
estara diretamente associada aos resultados dos esforgos de cobranca dos
direitos de credito. O Fundo poderd sofrer impacto da ndo recuperacgio
dos pagamentos referentes a direitos de crédito que estejam vencidos e
pendentes de pagamento, hipétese em que poderdo acorrer redugbes de
ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos efou do valor
principal de quaisquer ativos do Fundo.

Risco de Flutuacdio dos Ativos Financeiros. O valor dos ativo qﬁ
integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acord com
as flutuacBes de precos e cotagBes de mercado. Em caso de queda &g
valor dos ativos, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado. A queda nbs
precos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo pode ser tempol éri%
ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por per
longos e/ou indeterminados.

i

Riscos provenientes do uso de Derivativos. Mesmo que de forma ind retar

por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimenta, o F‘nﬁu

podera estar exposto aos riscos decorrentes de operagdes de derival
ainda que realizada exclusivamente para fins de protecdo das pﬂSlgoes
detidas pelo Fundo, o que podera acarretar variagBes no valor de seu
patriménio liguide superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias
ndo fossem utilizadas. Tal situacdc poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ac Fundo e aos Cotistas, bem como resultar na necessidade
de aportes adicionais de recursos ao Fundo por parte de seus Cotistas.
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(9) LiguidacSo do Fundo. Por conta da falta de liquidez das Direitos de

(h)

Crédito, e pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de
condominio aberto, o que impossibilita a venda das Cotas em mercado
secunddrio, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar do Fundo
sdo: (i} a ocorréncia de casos de liquidacdo do Fundo previstos no
Regulamento, e deliberagdo, pela Assembleia Geral, sobre a liguidacdo do
Fundo e/ou (i) solicitacio de resgate de suas Cotas. Ocorrendo gqualquer
uma das hip6teses de liquidagdo do Fundo, poderd ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que poderio ser Pagos com os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros detidos em Carteira.

Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo

para efetuar o pagamento do resgate das Cotas é a liquidagdo: (i} dos
Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para

a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo
dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, ¢

que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, o Fundo esta exposto

a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a e al i
impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de nece _idgﬁe, a2
especialmente os Direitos de Crédito, devido 3 inexisténcia. eﬁm %
mercado secundrio ativo e organizado para a negociaciio dessa espfcie Zﬂ%
de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas & liquidaddogos
Direitos de Crédito efou dos Ativos Financeiros, conforme desc*ita'tjihn
paragrafo acima, tanto a Administradora quante o Custodiante eg;tzéo ::;
impossibilitadeos de assegurar que os resgates das Cotas ocorre og?pas o
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotes , felo ¢y
Fundo ou qualquer outra Pessoa, incluindo a Administrado ;’ o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer n urﬁa. g
Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes—da
Carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, a Administradora poders declarar

o fechamento do Fundo Para a realizagdo de resgates, devendo, nesta
hipdtese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo

em vigor, levando em conta os principios fiducidrios a ela atribuidos em

lei. Neste caso, ndo serdio devidos quaisquer valores a titulo de multa oy
qualquer outra penalidade caso o Fundo ndo conte com os recursos
suficientes para efetuar o Pagamento integral das Cotas Cujo resgate foi
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solicitado no caso de iliquidez acima referido.

(i) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atrasoc no
pagamento de juros efou principal dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros pelos emissores e toobrigados dos ativos ou pelas
contrapartes das operages do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
c€aso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagbes contratadas e njo liquidadas. Alteragdes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagles
no prego de negoclagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

(3) Risco de Concentracio: O Funde ndo estd sujeito a limites minimos de
diversificacdo da carteira, bem como poderd concentrar até 100% de seu
patriménio liquido em Direitos de Crédito cedidos por um tnico Cedente
e/ou de responsabilidade de um mesmo devedor, desde que previamente
atendidas as regras da regulamentacdo em vigor com relacdo aos limites
de concentracdo. O risco associado as aplicacGes do Fundo é diretamente
propaorcional a concentracio das aplicagBes. Quanto maior a concentracio
das aplicagGes do Fundo, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em
relagdo ao risco de crédito desse devedor.

(k) Risco de Patrimbnio Liguido Negativo. Ndo obstante a diligéngia—em |
colocar em pritica a Politica de Investimento descrita neste Reguii:e}gto, i‘:"’
0s investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a fl Etué&in ‘t:'?
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigtes agivq:u?:j.as %0 #‘ s ol
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmoigue 1 Ty
se tenha um sistema de gerenclamento de risco, ndo ha garaptia.xde
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e pa!,:g o Ut
Cotista. Além disso, a realizacdo de tais operagées e de outras estrt-eﬁas x
de investimento, poderdo fazer com que o Fundo apresente Patiimgnio <3
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderéio ser chamados a 'ea;ﬁ%ar (T
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fl.gdﬂ g
satisfagdo suas obrigacBes. SR

()  Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-

pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos de Crédito poderd
ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos
de Direitos de Crédito reduz o horizonte origina! de rendimentos
referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados pelo Fundo,
uma vez que o pré-pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo
valor inicial do Direito de Crédito atualizado somente até a data da
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(m)

(n}

(o)

realizagdo do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre 0
Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de Crédito, de modo
que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizacio do
pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de
Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérics de Elegibilidade

tém a finalidade de selecionar os Direitos de Crédito passiveis de
aquisicdo pelo Fundo. N3o obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia dos Direitos de Crédito que compfem a Carteira do Fundo
depende integralmente da situagdo econdmico-financeira dos Clientes.
Dessa forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos de Crédito com
base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela
Administradora e/ou pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade nio
constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

Risco decorrente da_ndo uniformidade da Politica de Concessio de
Crédito adotadas pelos Cedentes. A Carteira do Fundo poderd ser
composta por Direitos de Crédito cedidos por um ou mais Cedentes,
indistintamente. A concessdo de crédito por cada um dos Cedentes
observard regas e politicas particulares, as quais poderdo ou ndo guardar
similaridade. Este Regulamento ndo traz descricio completa dos
processos de origem e das politicas de concessio dos Direitos de Cféﬂfﬁb
que serdo adquiridos pelo Fundo, eis gque poderdo xjf@r
substancialmente entre em si, variando conforme o Cedente e a na reza
do Direito de Crédito, sendo que o Regulamento prevé apenas s
critérios minimos exigidos para tais politicas, tampouco descricab d‘és
fatores de risco associados a tais processos e politicas. Dessa fornpa, ‘bs
Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo pnderio sé'r
originados com base em politicas de concessic de crédito que nS«D
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo efﬁ]lj
formalizagdo, o que poders dificultar ou até mesmo inviabili arf_:";g
recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes ags
referidos Direitos de Crédito pelo Fundo. ®

Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes
de Cobranca. O Administrador adotard as medidas cabiveis com relacdo &
cobranca de determinados Direitos de Créditos. Este Regulamento traz
apenas a descricio dos requisitos minimos apliciveis ag processo de
cobranga dos Direitos de Crédito, o qual poders ser incrementado em
cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e das
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(P

(q)

{n

condicdes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos
pelo Fundo. N3o & passivel assegurar que tais procedimentos de
tobranca garantirio o recebimento de parte oy da totalidade dos
Pagamentos referentes acs Direitos de Crédito vencidos e njo pagos nas
respectivas datas de vencimento.

Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de
cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédite e controles internos
adotados pelos prestadores de servicos do Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direites de Crédito e sua cobranga, em
caso de inadimplemento.,

Risco em relacio aos Documentos Comprobatérios. O Custodiante ¢ o
responsdvel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos de Crédito cedidos a0 Fundo. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia do Fundo através da
Instituicdo Administradora poderd contratar empresa especializada para
Euarda de documentos cuja formalizagdo se dari em instrumento
contratual especifico, 3 gual realizard a Buarda fisica dos Documentos
Comprobatérios na condicdo de fiel depositdria. Nesse taso, Custodiante
realizard auditoria dos processo de guarda efetuados pela empresa
especializada para Buarda de tais documentos a fim de ga i
capacidade do cumprimenta dos requisitos minimos a se%m
estabelecidos em contrato. A auditoria para verificagio do lasfro&m
conformidade com a legislacdo em vigor sers realizada por prest ,_
Servico a ser contratado pelo Custodiante quando do recebimey ta da
dotumentagao original que comprove o lastro, o que deverd oco ren.:';na

prazo de 02 (dois) dias apds a cessdo de cada Direito Creditdrio. ao .

Fundo. A Carteira do Fundo poderd conter Direitos de Crédit cémj‘bs
Documentos Comprobatgrios apresentem irregularidades, gue p dqir%n
cbstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das Prerrogativas decorrenftesida
titularidade dos Direitos de Crédito.

Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos de Crédito podem ser

questionados judicialmente tanto no que se refere: {i)a formalizacdo dos
Documentos Comprobatérios; (i} nas taxas aplicadas e (iii) na forma de
cobranca dos Direitos de Credito, inclusive em funcio das disposices
estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, 0s
Direitos de Crédito poderdo ser medificados ou cancelados em virtude
de decisio judicial o que poderd acarretar perdas Para o Fundo e,
conseqlentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das
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(s)

{t)

(u)

Cotas do Fundo.

Riscos operacionais e de sistemas. Dada a complexidade operacional
propria dos fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo hd
garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos
dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do
Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos Direitos de Crédito
poderd ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

Risco de Fungibilidade e Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos
de Crédito de titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelc Fundo serfo cobrades pelo
Administrador, ou por terceiros por ele contratados, devendo os
recursos eventualmente recebidos serem depositados diretamente em
(i} conta de titularidade do Fundo; ou {ii) conta especial instituida pelas
partes junto a instituicBes financeiras, sob contrato, de titularidade do
cedente com movimentacdo exclusiva pelo Banco Administrador da
conta, conforme procedimentos estabelecides em instrumento
contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo,
conta esta destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor ali
mantidos em custodia, para liberacdo apds o cumprimento de requmtﬁs
especificados e verificados pelo Custodiante. Eventualmente se, p
equivoco, os valores referentes aos Direitos de Crédito transitare
contas bancérias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo F nﬁa
hd o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundd, p:of
exemplo, por motivo de intervencdo do Custodiante, ou, a:nd‘
decorréncia de pedidos de recuperacﬁo judicial ou de faien-::ua, ou

similar.

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo pre
o Fundo deve destinar-se, primordialmente, 3 aplicacdo em Direiths de
Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode| &
comprometida, independentemente de qualguer expectativa por parté
de Cotistas quanto ao tempe de duragio de seus investimentos no
Fundo, em funcdo da continuidade das operagBes regulares dos
Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos de Crédito para o
Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V
deste Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita
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(v)

(w)

(x)

no Capftulo IV acima. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder
ao pagamento antecipado dos Direitos de Crédito. Este evento poderd
prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender zos indices, pardmetros e indicadores definidos
neste Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco
de pré-pagamento”, acima.

Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes. O Fundo estd apto a

adquirir Direitos de Créditos de titularidade de muitiplos Cedentes. Tais
Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Funde ou pela
Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo ser
previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os
Direitos de Crédito cedidos ndo sejam integralmente pagos pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualguer problema de
natureza comercial entre o devedor € o respectivo Cedente e os
Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda em corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

Risco_decorrente da aguisicio de Direitos de Crédito originados por
Cedentes em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial. O Fundo

estd apto a adquirir Direitos de Créditos originados de Cedentes que
estejam em processo de recuperacio judécial ou extrajudicial. Desse i

do Fundo poderau ser afetados negativamente em decorré?c:aé.,doﬂmir
descrito acima.

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedi e&}os 3
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de rﬁlto
e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e 3 salvaguatdados
direitos, interesses ou garantias dos conddmings, sdc de in eu_E_ =
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportado af? (4]
limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a
Gestora, os Cedentes e quaisguer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo
sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
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(z)

{aa)

(bb)

(cc)

(dd)

manutengao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas
deixem de aportar os recursos necessdrios para tanto.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da
Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacio conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo
a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar
variagbes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade
verificados no passado com rela¢do a qualquer fundo de investimento
em direitos creditdrios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial da Administradora. O Fundo
estd sujeito ao risco dos efeitos de decretagdo de intervengdo ou de
liquidacdo judicial da Administradora, nos termos da Lei n.2 6.024/74.
Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em
nenhuma hipotese, em apropriacdo ou incorporagio aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervencdo ou liquidagio, dos
ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo.

g
Risco da auséncia de classificacio de risco das Cotas. As Cotas do Fdndg
ndo serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadpras:

"=
Desse modo, cabera aos !nuestldures antes de subscrever e mtegrallzaﬁ

pela Adﬁiriistrado ra. Conforme previsto no Artigo 8° d.asté_f;
Regulamento, hd a possibilidade de o Fundo contratar operagbes em qug

fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administragorg;.

atuem como contraparte do Fundo, cbservados os limites previstosma
regulamentacdo em vigor,

Possibilidade de Eventuais Restricbes de Natureza Legal ou Regulatoria.
O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos, exégenos ac
controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuals
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(ee)

(fF)

{gg)}

restrigbies futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito para o
Fundo. Na hip6tese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de
Direitos de Crédito ao Fundo poderd ser interrompido, podendoc desta
forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja
integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar desta forma prejuizos aos cotistas.

Risco da Emissdo de Classe Unica. O Patrimdnio do Fundo sera formado
por uma Unica classe de Cotas, ndo sendo admitido qualguer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacio entre os titulares de Cotas do
Fundo. O patriménio do Fundo nao conta, portanto, com Cotas
subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacdo de risco entre
os titulares das Cotas.

Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a amortizacio,
antecipacdo ou liguidacdo do pagamento dos Direitos de Crédito.
Considerando que o Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito
performados efou a performar, podera haver eventos que causem o
inadimplemento ou a amortiza¢do, antecipagdo ou liguidagdc do seu
pagamento, uma vez que decorrerdo de relacdes juridicas mantidas
entre o Cedente e o devedor, sendo certo que, em decorréncia da
multiplicidade destes, ndo é possivel especificar os referidos eventos

Outros Riscos. O Regulamento prevé que o Consultor Especializado ser?é%
responsavel por selecicnar e analisar para aquisicdo pelo Fundo, dantba
suporte a Administradora, Direitos de Crédito que atenda "35
disposicdes nele previstas, sendo que estas poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adqui 1dd_,§
pelo Funde. O Funde poderd incorrer no risco de os Direitos de Cr dlfﬁf
serem alcangados por obrigagOes assumidas pelo Cedente efou eiﬁ
decorréncia de sua intervencdo ou liquidagdo extrajudicial. Os prin pag
eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistefn {§
na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas
antes da sua cessdoc ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na
existéncia de penhora ou outra forma de constrig3o judicial sobre os
Direites de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo, {iii) na verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude & execucdc praticadas pelo seu
Cedente, e {iv) ha revoga¢do da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
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quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo
de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipéteses os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigacdes do
Cedente e o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Pardgrafo 22 O Fundo também poderad estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (defouit), mudanga nas regras aplicdveis aos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, altera¢3o da politica
fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais podero causar prejuizos para o Funde e para os

Cotistas.
CaprituLo VIl — ADMINISTRADORA
Artigo 19 O Fundo serd administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na

Cidade de S80 Paulo, Estado de Sio Paule, & Rua lguatemi, n.2 151, 192 andar - parte,

Edificio

Spazio Faria Lima, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 13.486.793/0001-

42 (“Administradora”).

Pardgrafo Unico

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com

suas obrigacBes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do
mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na condugdo de seus préprios negdcios, praticando todos os seus atps gm Ll)

a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii

Regulamento, (iii) das deliberages da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fid?ciﬁos =
de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservagio dos direitos dos Cotistas.:

Artigo 20 Observadas as limitagBes estabelecidas neste Regulamento e nas

disposicdes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar ’
o . .. i) — . 8
todos os atos necessarios 4 administracdo do Fundo e para exercer os direitos merentes:(ﬂus

Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a Carteira do Fundo.

Pardgrafo 12 Incluem-se entre as obrigag@es da Administradora:

{a)

manter atualizados e em perfeita ordem:

{i)

a documentacdo relativa as operagBes do Fundo;

(it}

o registro dos Cotistas;
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(T |
(iii) o livro de atas de assembleias gerais;
{iv) o livrode presenga de Cotistas;
{v) osdemonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e
(vii) os relatdrios do Auditor Independente.
(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Funda por meio do
Custodiante;
(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e
seus anexos e dos relatdrios preparados pelo Auditor Independente, bem
como cientifici-lo do nome do Periddico utilizado para divulgagio de
informacdes e da Taxa de Administracio;
{(d)  divulgar, anualmente, no Periédico, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do
Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, bem como quaisquer informagdes exigidas pela
regulamentacéo aplicavel ou pelos 6rgdos reguladores competentes;
i T
memandt B ST ﬁ
(e)  custear as despesas de propaganda do Fundo; i %«‘ g % i
(5 &l ;
. ; Py Lig R - R e
{f) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo 1nfokmg§5gs .@{* era b

schre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relat
Gitimo dia do més de dezembro, sobre o nimera de cotas de sua pro}
e respectivo valor;

wosadilh

{g)  Fornecer informaces relativas aos direitos creditérios adquiridgssn
Sistema de informac¢Bes de Créditos do banco Central do Brasil (9
termos da norma especifica;

(h)  Efetuar ou contratar agente de cobranga, para cobrar e receber em
nome do fundo, direitos creditdrios inadimplidos; explicitando regras e
procedimentos que lhes permitam diligenciar sobre o cumprimento da
prestacdo do servigo; e
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(i) manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e quaiquer modalidade de negocia¢do realizada entre a
Administradora e o Fundo.

Paragrafo 22 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior, & da legislacio e
regulamentacdo aplicavel, sdo obriga¢Bes da Administradora:

(a) informar imediatamente aas Cotistas:

(i) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente ou
da Custodiante;

(i) aocorréncia de qualquer Evento de Avaliacio ou de Liquidacio;

(b)  franquear o acesso do Auditor Independente aos relatdrios preparados
pelo Custodiante; e

(¢} no caso de pedido ou decretagio de recuperagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante,
ou qualquer outra instituigio financeira onde estejam depositados, em conta
do fundo ou escrow account, quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da
Carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos
provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depdsitos, de P—

b : iy
titularidade do Fundo. T W ;}
0 & o
Pardgrafo 3¢ E vedado a Administradora: e % s -
O
(a)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra *F»:rrfnd;ir
nas opera¢bes praticadas pelo Fundo; H -
=
(b)  utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantialdas: @O -
operagBes praticadas pelo Fundo; e 5 E’
o
(c)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou mdwet & o

qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicio de Cotas.

Pardgrafo 42 As vedagbes dispostas no Pardgrafo 32 acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como 0s ativos integrantes das respectivas
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carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Pardgrafc 52 Excetuam-se do disposto no Pardgrafo anterior os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo
Tesoure Nacional, integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 62 E vedado 2 Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar opera¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

{c) aplicar recursos diretamente no exterior;
{d) adquirir Cotas do Fundo;

{e)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento
de normas previstas neste Regulamento;

(f) vender Cotas do Fundo a prestagdo;

(g)  vender Cotas do Fundo ao Cedente;

{h)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e %l} _
g
{i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresenta usgos %

investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base mf{.}au bl

préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de atives financejros-pu
modalidades de investimento disponiveis no dmbito do mercado ﬁnanceliroﬁ;i'
, DO c 4]
() delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvado o disp &fs{to m
no Artigo 39, inciso Il, da instrucdo CVM 356; fj“w <
:ow
(k}  obter ou conceder empréstimos; = R~
({n efetuar locacéio, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais

ativos integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 72 O Diretor Designado deverd elaborar demonstrativo trimestral, a ser
colocado a disposicdo da CVM e dos Cotistas, na forma do Artigo 82, §3¢, da Instrugdo
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CVM 356, evidenciando, inclusive, que as operac¢Bes praticadas pelo Fundo estdo em
consonancia com sua politica de investimento, com os limites de composicio
previstos neste Regulamento e na regulamentacio vigente e que as modalidades de
negociagdo realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

Artigo 21 Pelos servicos de administracdo do Fundo, gestdo da Carteira, consultoria
especializada, agente de cobranga distribuigio das Cotas, custédia qualificada e controladoria
dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, bem como os servicos de escrituracdo das
Cotas e guarda da documentagio que comprova o lastro dos Direitos de Crédito adquiridos, o
Fundo pagaré a seguinte taxa {“Taxa de Administracio”):

{a)  taxa de administragdo, a ser paga a Administradora, equivalente a 0,45%
(quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, calculada e provisionada por Dia Util,
a base de 1/252 {um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o
valor didrio do Patrimdnio Liquido do Fundo, garantindo-se 3 Administradora o valor
minimo mensal de RS 35.000,00 {trinta e cinco mil reais); e

Paragrafo 12 A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente 3 Administradora, por
periodo vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente A prestacdo dos servigos,
a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacio de Cotas do Fundo.

Pardgrafc 22 Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serfio atualizados
a cada periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira

integralizacdo de Cotas, pela varia¢do positiva do IGP-M - [ndice Geral de Pregp?% L:J
Mercado, divulgado pela Fundacéo Getilio Vargas. Na hipétese de extincio do IG 'EI:S
ndo divulgatdo ou impossibilidade de sua utilizaco, serd utilizado o indice Geri d;1 =
Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas, ou, na falta i

de ambos, pela variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fund -;ag:[
Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE. o
N
Artipo 22 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administr ca_‘ LW
ou outras despesas do Fundo, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadore de. <
servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante tot da: g
Taxa de Administracao. ()

Artigo 23 Ndo serdo devidas taxas de performance, de ingresse ou de saida do Fundo.
CapiTuLo VIl - SusstiTuicAo E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 24 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no Periddico, ou por
meio eletrdnico ou de carta com aviso de recebimento endere¢ada 2 cada Cotista, a
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Administradora podera renunciar a administra¢do do Fundo, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagio do Fundo, nos
termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e do disposto no Capitulo XVI abaixo.

Artigo 25 No caso de rendncia, a Administradora deverd permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicio, que devers ocorrer no prazo maximao de 30 (trinta)
dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua
substituicdo ou liquidacdo do Fundo.

Pardgrafo Unico A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colecar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-fa, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicfo, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacgGes sobre o Fundo,
e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente
na administracdo do Fundo, de forma que a instituicio substituta possa cumprir, sem
solugdo de continuidade, com os deveres e as obrigacBes da Administradora, nos
termos deste Regulamento.

Artigo 26 Nas hipdteses de substituicio da Administradora e de liquidacdo do Fundo
aplicar-se-do, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

CapiTuLo IX — CONTRATACAC DE TERCEIROS

oy

4

Artigo 27 Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédit,p el
demais ativos do Fundo, bem como os servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo, sel "d
prestados pelo BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A jé_lié"
qualificada neste Regulamento, doravante denominada “Custodiante” ou “Agentes
Escriturador”. ®

¢
Pardgrafo 12 A verificagio do lastro dos Direitos de Crédito serd realizdda
individualmente e integralmente pelo Custodiante, nos termos do paragrafo 12 cfcﬁ:,
artigo 38 da ICVM 356, quando do recebimento da documentagdo original

comprove o lastro, o que devera ocorrer no prazo de 02 (dois) dias apds a cessdo de
cada Direito Creditério.

Paragrafo 22 Considerando a verificagio de lastro a ser feita nos termos do pardgrafo
12 acima, o Fundo estd dispensado da obrigac3o de verificacdo do lastro dos direitos
creditdrios integrantes da carteira do fundo, de que trata o inciso | do paragrafo 13 da
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ICVM 356,
Pardgrafc 32 As verificacGes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

{a)  conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrdnicos
do Custodiante;

(b) em conformidade com as boas préticas nacionais {Narma Brasileira de
Contabilidade n.2 11, do Conselho Federal de Contabilidade) e internacionals,
serio empregadas técnicas de amostragem estatistica para aplicacio dos
procedimentos de auditoria dos Documentos Comprobatdrios, em que a
amostra € selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam
ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as
regras estatisticas;

(c) para selecdo da amostragem, emprega-se técnica de sele¢do aleatdria
utilizando rotina automatica (software ACL), que permite ao auditor utilizar o
resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a populacdo,
definindo-se o seguinte critério para selecdo da amostra:

(i} Grau de Confianga: 95%;
(i) Limite de Erro Tolerdvel: 5%.

Onde: S
Grau de Confianca: é o percentual que o auditor confia de g i - l
s ” . i el
nimero de erros na populagdo analisada ndo ultrapassard o | c_ S ;
maximo toleravel. % ]

g byt
. , . N b ity TRl
Limite de Erro Tolerdvel: é o erro maximo na populagio que o aullitor oy
estd disposto a aceitar e, ainda assim, concluir que o resultad da 43
amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Tolera el & ﬂ
considerado durante o planejamento dos trabalhos. Quanto me ro )
erro tolerdvel, maior deve ser o tamanho da amostra. & s
(d) O tamanho da amostra serd definido de acordo com as segu t?‘"g g';

férmulas:

no = 1/{Eo)"2
n=(Nxna)/(N+na)

Onde:
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Eo = margem de erro tolerdvel, que estard entre zero e 5%
N = tamanho da populacio

no = fator de margem de erro

n = tamanho da amostra

{e) se o auditor espera que a populagdo contenha erro superior ao Limite
de Erro Tolerdvel, serd necessario examinar amostra maior, para concluir que
o erro real da populagdo ndo exceda o Erro Tolerdvel.

Pardgrafo 4° O Custodiante serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos Creditérios em relagio aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 52 A verificagio do lastro dos Direitos de Crédito sers realizada
individualmente pelo Custodiante, ou terceiro por este contratado, sob sua
responsabilidade, quando da cesséo de cada Direito de Crédito.

Paragrafo 62 O Custodiante receberd, por meio do Consultor Especializado, via original
da documentagdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios no prazo de 2 (dois)
dias contados de sua aquisicio.

Paragrafo 72 A documentacdc em via original a que se refere o pardgrafo 62 acima
deverd ser entregue ao Custodiante pelo Consultor Especializado, em forma fisica.

3
i

Pardgrafc 8¢ O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos g

Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sem prejuizo sha «.i) %
responsabilidade e com a anuéncia do Fundo através da Instituicdo Administr dé?a, % 5_;
podera contratar, mediante instrumento contratual especifico, = O
empresa especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatérié)s ‘*na piliiA t:_;T
condicdo de fiel depositaria, sendo os custos desta contratagio descontados d Tﬁa :;qm‘
de Administrac&o. : o B ?:,:
& 0 hm
Pardgrafo 92 Cada um dos Cedentes & responsivel pela originacdo, existépcidle w L*,fﬁ,
correta formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquiiezte S Z
certeza dos Direitos de Créditos a eles referentes, nos termos deste Regulament, e@ o ire, i
Contrato de Cessdo. Havera direito de regresso do Funda contra o Cedente cash rifo €0 %j

haja a recep¢io dos documentos de comprovagac do lastro no prazo estabelecido no
item (ii) do pardgrafo 62 acima.

Artigo 28 Como gestora da Carteira, o Fundo contratou a BRL TRUST SERVICOS
FIDUCIARIOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
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de S3o Paulo, 3 Rua lguatemi, n.2 151, 192 andar — parte, Edificio Spazio Faria Lima, Itaim Bibi,
CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 07.669.414/0001-57 (“Gestora”).

Pardgrafo 12 As atribuigBes, competéncias e o ambito de atuacdo da Gestora
encontram-se devidamente definidas no Contrato de Gest&o celebrado com o Fundo.

Paragrafo 22 N&o sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administracdo.

Artigo 29 O Fundo contratarda auditor independente, devidamente registrado na
Comissdo de Valores Mobilidrios - CvM (“Auditor Independente”).

Artigo 30 O Fundo n3o tera suas Cotas classificadas por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, conforme faculta o Artigo 23-A, inciso |, da Instrugdo CVM 356,
considerando que a totalidade dos Cotistas é vinculada por interesse tnico e indissocidvel,
tendo em vista o disposto no Artigo 32 acima.

Paragrafo 12 Caso este Regulamento seja modificado, nos termos da alinea “g” d

Artigo 56 abaixo, & passe a admitir a destinagdo das Cotas ou séries de Cotas a mais de
um Cotista ou a8 um grupo de Cotistas sem vinculo de interesses, tornar-se-d
necessdria a contratacdo de agéncia classificadora de risco para avaliar
periodicamente a cada trimestre as Cotas do Fundo, nos termos do Artigo 23-A da
Instrucdo CVM 356, bem como a apresentacdo de prospecto e, se aplicav réwp
registro na CVM, nos termos do Artigo 22, §29, da Instrugio CVM n.2 %2
dezembro de 2003, conforme alterada, com a consequente apresert

pertinente relatdrio de classificagdo de risco.

subscritas, nos termos do Paragrafa 12 do Artigo 39 abaixo.

Artigo 31 Conforme faculta o artigo 24, inciso Xl, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos
da Instrugdo CVM 356, o Fundo utilizard, ainda, os servicos especializados de Consultor
Especializado, contratado pela Administradora, em nome do Fundo.

Pardgrafo 1° Como Consultor Especializado, a Administradora contratou a W
CONSULTORIA FINANCEIRA EMPRESARIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
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Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 4 Rua da Alfandega, n.2 91, sl. 501, 52 andar,
Centro, CEP 20070-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n.g 16.720.928/0001-80

(“Consultor Especializado”).

Pardgrafo 22 O Consultor Especializado devera observar os termos e as condigdes
deste Regulamento, bem como do Contrato de Prestacio de Servicos de Andlise e
Selegdo de Direitos de Crédito, devendo agir sempre com toda a diligénda e
exclusivamente no interesse do Fundo.

Pardgrafo 3° O Consultor Especializado, contratado conforme Artigo 15, dard suporte
e subsidiara a Administradora nas seguintes atividades:

(a) selecionar e cadastrar as empresas aptas a cederem Direitos de Crédito
para o Fundo;

{b) analisar e selecionar, com base na validacdo das condigles de cessip
previstas neste Regulamento, os Direitos de Crédito que poderdao ser
cedidos ao Fundo; e

(¢) acompanhar o procedimento de oferta e de cessdo dos Direitos de Credito
a0 Fundo, assinando, na condicio de interveniente-anuente, todos os
Termos de Cessdo.

Paragrafo 42 A remuneragio do Consultor sera descontada da Taxa de Administracio
do Fundo e paga pelo Fundo diretamente ao Consultor Especializado, sendo que esta

sera definida em fungdo do volume de Direitos de Crédito, conforme o respdctivg ki: -3
contrato de prestacdo de servicos de consultoria especializada e de acordo ¢ m@ % ?;*" -
definido pela Assembleia Geral de Cotistas. o 2-:. *"i
CEom s
Artigo 32 O Consultor Especializado indicado no artigo 31, paragrafo 12, serd o respo '\{;-:-;l 4 73
por exercer as atividades de agente de cobranca e observard, no minimo, os seg mtE§ oy SY

procedimentos: (i} contato com o devedor; (i) andlise da situacdo para eventual ado¢do gb m i

novas medidas cabiveis; e (iii) conducdo ativa de processo. fr (7% Qs

€ <o .

CAPITULO X— DAs CARACTERISTICAS, Direiras, ConDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGH 1] é g :}:‘;
VALOR baS COTAS T« + _m__

Artigo 33 As Cotas do Fundo correspondem a fracBes ideais do seu patriménio sendo o
Fundo formade por uma classe (nica de Cotas, com as caracteristicas descritas nos
pardgrafos e artigos a seguir.
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Paragrafo 1°¢ As Cotas tem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacSes comuns:
(a) Valor Unitario de Emissdo na Data da 12 Subseri¢do de Cotas fixado no
Paragrafo 2¢ deste Artigo, sendo que as Cotas subscritas posteriormente a
Data da 12 Subscri¢do de Cotas terdo seu Valor Unitério de Emissdo calculado
com base no Artigo 36 deste Regulamento;
(b}  valor unitdric calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu
valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
37 deste Regulamento;
(c} direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota corresponderd 1 {um) voto; e
(d} vedacio da negociagdo no mercado secundaria.
Pardgrafo 22 O Fundo emitird Cotas com as caracteristicas dispostas a seguir:
Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao-Padronizados Aberto Provence.
Distribuidor: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTU B P
VALORES  MOBILIARIOS  S.A., so ledade &
devidamente credenciada e autorizada pel L Q e
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estadode; Saom'{i Y
Paulo, & Rua lguatemi, n.2 151, 192 andar + p&rt I
Edificio Spazio Faria Lima, Itaim Bibi, CEP|01851- e
011, inscrita no CNPY/MF  sob b zne el 7
13.486.793/0001-42, a qual realizard a dist tblﬁgao W
das Cotas sob o regime de melhores esforcg 3
Valor Unitdrio de Emissio das  R$1.000.000,00 (um milhdc de reais) na
Cotas:

Valor minimo de investimento
no Fundo:

Resgate das Cotas:

12 Subscrigdo de Cotas.
R$1.000.000,00 (um milhdc de reais).

Na forma do Capitulo Xil deste Regulamento,
observada a ordem de alocagio de recursos
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estabelecida no Capitulo Xlll deste Regulamento.

Artigo 34 Todas as Cotas do Fundo terdo a forma escritural e permanecerdo em contas
de depdsito em nome de seus titulares junto ao Agente Escriturador.

Artigo 35 Apds a primeira emiss3o de Cotas do Fundo, novas Cotas poderdo ser emitidas
a gualquer momento, na forma prevista neste Regulamento, na data em que os recursos
forem colocados pelos investidores a disposiciio do Fundo, por meio de qualquer forma de

transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como
recibo de quitagdo.

Artigo 36 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador,
de conta de depdsito em nome do Cotista.

Pardgrafo 12 Os investidores do Fundo deverdo atestar ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operagdo, bem como da possibilidade de perda total do capital
investido e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas, mediante a assinatura de

termo de adesdo, da declaragdo de investidor qualificado e do termo de ciéncia de
risco de crédito, na forma da legislagdo em vigor.

Pardgrafo 22 O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd
o documento habil para comprovar (i} a obrigacdo da Administradora, perante o
Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (i} a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a

cada Cotista. ]“"{;
Artigo 37 A partir da Data da 12 Subscricéo das Cotas, seu respectivo valor unitdrio spra—

calculado todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de integraliza;io"mfé

resgate, devendo corresponder ao valor do patriménio fiquido do Fundo dividido p o+
numero de Cotas emitidas. ’

B
i

Paragrafo Unico Os critérios de determinacdo do valor das Cotas, definidos | 05;1
caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i} o valor de integralizacdo das Cofas ‘:}.’;
e (i) a parcela do Patriménio Uiquido que deve ser prioritariamente alocada aps ©
titulares das Cotas, na hipétese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e n
devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacio legal 6U"

contratual de remuneragdo por parte da Administradora, do Fundo, do Cedente ou do
Custodiante.

CarltuLo Xt — Das CONDICOES DE RESGATE DAS COTAS
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Artipo 38 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo XIil abaixo,
os Cotistas poderdo requerer, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas a Administradora ou
a seus agentes, por meio de solicitagio escrita, observados os termos e condicdes
estabelecidos no presente Regulamento.

paragrafo 12 A solicitagio de resgate nos termos do coput deste Artigo serd
considerada irrevogavel e irretratavel, de modo que qualquer contra-ordem recebida
pela Administradora ndo sera acatada.

Pardgrafo 22 Nio sera admitida a solicitagdo de resgate de Cotas desde a data do
envio da convocacdo para a Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a
liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere
definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos de resgate de Cotas previamente
agendados antes da referida convocagdo.

Artigo 39 O resgate de Cotas do Fundo pode ser efetuado por documento de ordem de
crédito {DOC), transferéncia eletrdnica disponivel {TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de
Fundos da CETIP, sendo que as movimentagdes serdo sempre realizadas em nome dos
Cotistas.

Artigo 40 A aplicacdo minima adicional no Fundo e o valor minimo para movimentagdo é
de RS 1.000,00 (um mil reais), ndo havendo valores mdximos para movimentagdo. O val
minimo de permanéncia no Fundo por Cotista é equivalente a RS 1.000.000,00 (um milh&o
reais). | =
. 1 £ r . ee
Artigo 41 Os pedidos de resgate deverdo ocorrer no horério determlnado] peia 24 -
Administradora, para efeito dos prazos previstos neste Capitulo, sendo que pedidbs
aplicag@ies e de resgates de Cotas efetuados aos sabados, domingos e em feriados nac nal
serdio processados no primeiro Dia Util subsequente. P

-
S
,*

|
4

Pardgrafo 12 Os pedidos de resgate efetuados em datas que corresp{md mt
feriados estaduais @ municipais na localidade da sede da Administradora ndo er
processados . i, o e, T g

Pardgrafo 22 Quando o pedido de resgate ocorrer nas datas a que se refere o
pardgrafo 1° deste artigo, o resgate serd processado no primeiro Dia Util
subsequente.

Pardgrafo 32 Para efeito do disposto no coput, os eventuais ajustes decorrentes das

aplicacbes ocorridas durante o dia serdo langados contra o Patrimdnio Liquido do
Fundo.
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Artigo 42 As Cotas do Fundo ndo estdo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de
resgate.

Artigo 43 O resgate de Cotas do Fundc obedecerd as seguintes regras:

| - para a conversdo de Cotas, assim entendida a data da apuracdo do valor da Cota
para fins de pagamento de resgate, sera utilizade o valer da Cota em vigor no dia da
efetivacdo da solicitagdo (D+0); e

Il - o pagamento do resgate deverd ser efetuado até o 282 (vigésimo oitave) dia
subsequente ao da solicitagdo respectiva (D+28), desde que esta se dé dentro do
horario estabelecido, periodicamente, pela Administradora, sem a cobranga de taxas
efou despesas, sendo certo que, no caso de a data do pagamento do resgate ndo ser
Dia Util, o referido pagamento devera ser efetuado no primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo Unico Para fins do disposto no inciso Il acima, a crdem de pagamento
dos resgates deverd respeitar a ordem das solicitacBes de resgate registrada
diariamente pela Administradora, independentemente do valor total das Cotas a
serem resgatadas.

Artigo 44 Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteita -:ﬁ’:
Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a iquidEi
existente, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacio dg
resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar imediatamente os procedimentos d-escritx?s “f

legislagdo em vigor, levando em conta os principios fiducidrios a ela atribuidos em lei. o
Pardgrafo Unico N3o serdo devidos quaisquer valores a titulo de multh w

qualquer outra penalidade caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes|pats
efetuar o pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliqyidez
mencionado no caput deste artigo. e

Artigo 45 Os Cotistas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o pagamento
do resgate de suas respectivas Cotas em termos outros gue nao os previstos neste
Regulamento.

Artigo 46 Sem prejuizo do disposta no Artigo 37 acima, a Administradora deverd (i)
registrar, imediatamente, no sistema disponibilizado pelo Custodiante, o pedido de resgate
de Cotas e, caso aplicdvel, (i} dar inicio aos procedimentos de resgate, nos termos deste
Capitulo XI.
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Artigo 47 Cbservada a ordem de alocagdo definida no Capitulo Xl deste Regulamento, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, a partir do 12 dia apds qualquer solicitacdo de
respate de Cotas, devera suspender os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito até
que os valores arrecadados sejam equivalentes ao valor do resgate solicitado.

CapiTULO XII — ORDEM DE ALOCAGAD DE RECURSOS

Artigo 48 Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas, conforme definido
neste Regulamento, até a liquidagcdo do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b}  provisionamento de recursos equivalentes ac montante estimado dos
Encargos do Fundo, 2 serem incorridos no més calendirio imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento, bem como dos recursos necessdrio @ constituicio ou
restabelecimento da Reserva de Liquidez;

(c) pagamento dos vaiores referentes ao resgate das Cotas;

(d)  aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito, em observéncia & polit ca%
de investimento descrita neste Regulamento. &

NUCE -

(]
T3
—
-

Pl

o kel
CarftuLo X1l — METODOLOGIA DE AVALIAGAD DOS ATIVOS DO FUNDO j L 13
it

Artigo 49 Os Direitos de Crédito devem ser registrados pelc valor efetivamente pago, 1
sempre observadas as regras aplicdveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacid e

regulamentacdo aplicivel. 5

goeQees

Pardgrafo 12 Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes Eﬁ
carteira do Fundo serdo reconhecidos em razéo da fluéncia de seus respectivos prazhs._
de vencimento, computando-se a valorizacdo ou desvalorizacio em contrapartida 3 o
adequada conta de receita cu despesa no resultado do periodo.

Paragrafo 22 Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pelo BACEN € pela CVM, e aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros,
decorrentes da aplicagdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serSo
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registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo.

Paragrafo 32 Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados
de acordo com as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos
pela legislagdo pertinente aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditdrios, sendo admitida a revers3o da respectiva provisdo, desde gue por motivo
justificado subsequente ac que levou a sua constituigdo, limitada ao seu respectivo
valor, conforme o disposto no artigo abaixo.

Artigo 50 Observado o disposto no artigo acima, as perdas e provisdes relacionadas aos
Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e os
procedimentos definidos na Resclugdo CMN n.2 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
conforme alterada. O valor ajustade em razdo do reconhecimento das referidas perdas e
provisbes passard a constituir a nova base de custo, admitindo a reversdo de tais perdas ¢
provises, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu

reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
auferidos.

CAPITULO XIV — EVENTOS DE AVALIAGAD E EVENTOS DE LiQuIDACAO

Artigo 51 Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisgquer dos seguintes
eventos (“Eventos de Avaliacdo”):

g

. _— . 5

(a) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstds
e . + meed

neste Regulamento, desde que, notificado, por escrito, pela Gestora, mediantg:
comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o descumprimento,'nﬁgg

o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Utels contado do recebimento da referidﬁ&*;
notificagdo;

(b) incbservancia da constituicdo e manutencdo da Reserva de Liqn,lir.:leziP n%
termos deste Regulamento pelo prazo de 5 {cinco) dias Gteis; B
=
=

(c) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigag:ﬁ_eﬁ
previstos neste Regulamento, verificado por titulares de Cotas representanda
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulacdo, desde que, se
notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(d} aquisicéo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em
desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condigies da Cessdo

37

Q_\,
43
{JU il

=NIre -

93]
™~
Gl
oo
LD
=
&

$EINLL

y
BENEY

i g e

s
bz

£
&

HAD

g s P
e S RN

o
Y
|

pur
<
[V




AL
b o

previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicdo;

(e}  criagio de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificac3o de suas bases de célculo em relagdo a Carteira do Fundo, que
possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operaciona! do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade efou as
prerrogativas dos titulares das Cotas.

Artigo 52 Na ocorréncia de qualguer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo XVIlI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela
ndo liquidacdo do Fundo, ou {ii) que o Evento de Avalia¢do que deu causa a Assembieia Geral
constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a liquida¢do do Fundo
independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral.

Pardgrafoc 12 Mesmo que ¢ Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realiza¢do da
Assembleia Geral prevista no caoput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd
instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do
Fundo.

Pardgrafo 22 No momento de verificagdo de qualqguer Evento de Avaliagdo, os
procedimentos de aguisigdo de novos Direitos de Crédito deverdo ser imediatamente

interrompidos, até que decisdo final proferida em Assembleia Geral convocada para..- i
este fim, nos termos do caput deste Artigo, autorize a retomada dos pmcedimenia_{ig ol ’ {
de aquisi¢do de novos Direitos de Crédito. IR
[ & .0 @ "*1
Artigo53  Sdo considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdp”): ' .. ;
quaisquer dos seguintes eventos: ", _ ’
: L i
(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Aval’iag&ﬁoﬁ ol i
constitui um Evento de Liquidagdo; ' : _:f:} i o5
(b} cessagdo ou rentncia pela Administradora, a qualguer tempo e pors; -0 [, |
qualguer motivo, da prestacdo dos servicos de administragdo do Funﬂg.fz e

previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(c) na hipétese de rendncia do Custodiante, com a consequente nao
assuncao de suas fungbes por uma nova instituicio; e

(d) ndo pagamento dos valores de resgate das Cotas nas datas e hipdteses
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previstas neste Regulamento.

parigrafo 12 Ocorrendo qualquer Evento de Liguidagiio acima indicado, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de fiquidagdo do Fundo,
definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo.

paragrafo 2¢ Na hipétese prevista no paragrafo 12 deste Artigo, a Administradora
deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das
Cotas deliberem sobre os procedimentos que serio adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decis@o assemblear
pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, o resgate das Cotas
detidas pelos Cotistas Dissidentes, pelo seu wvalor, na forma prevista neste
Regulamento.

Paragrafo 32 Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas dos Cotistas Dissidentes, todos 0s
recursos erm moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdio prioritariamente
utilizados para o resgate de tais Cotas.

paragrafo 42 Caso a deliberagdo da Assembleia Geral referida no Pardgrafo 2° deste
Artigo determine a liquidagdo do Fundo, restara comprovada a ocorréncia de situagao
que coloque a cessdo dos Direitos de Crédito em risco, motivo pelo qual o Fu Q
resgatard todas as Cotas compulsoriamente, ac mesmo tempo, em igualdadel dei
condicdes e considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total a?:l
Cotas em Circulagdo, observados os seguintes procedimentos: 3

P

.
[ -

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e ap!ic-a:;. eéf’

_ o == LG
detidas pelo Fundo, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Contaldos:  p3 <.
Fundo; Howa =2
o o 2
{b} todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valo! eﬁ g :,,4
dos Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; "éﬁ o 5
{€) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo Xl a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado
das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.
Artigo 54 Caso o Fundo ndo detenha, na data de sua liquidagdo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas
deverio ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, observado que o resgate
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poderd ser realizado fora do ambiente da CETIP.

Paragrafo 1° Qualquer entrega de Direitos de Crédito efou Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizagao
de procedimento de rateio, considerando a proporgdo do nimero de Cotas detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido do
Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

Paragrafo 22 A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para
fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o quorum de deliberagdo de que
trata o Capitulo XVill e o disposto na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 32 Caso a Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 acima ndo chegue a
um acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e
dos Ativas Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em
pagamento aos Cotistas mediante a constituigdo de um condominio, cuja fracao ideal
de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporgdo de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicio do
condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidarpe—
Fundo perante as autoridades competentes. i

{0Hd

e

Pardgrafo 42 Ainda na Assembleia Geral referida no Paragrafo 29, os Cntisth
deverdo eleger um administrador para o referido condeminio de Direitos de Créditoie
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informandoja
proporcdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem
que isso represente qualguer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituigdo do condominio.
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Pardgrafo 52 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador d
condominio na Assembleia Geral acima referida, essa fungio serd exercida pelo titula
de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

|

Pardgrafo 6° O Custodiante fard a guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos
Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo de 30 (trinta)
dias contado da Assembleia Geral referida no Pardgrafo 22 acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa func¢do tenha sido
atribufda nos termos do Parégrafo 42 acima, indicard ao Custodiante, hora e local para
gque seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectives Documentos
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Comprobatérios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora
poderd promover a consignagdo dos Direitos de Crédito, dos Documentos
Comprobatarios respectivos e dos Atives Financeiros, na forma do Artigo 334 do
Cédigo Civil Brasileiro.

Artigo 55

despesas:

CapiTuLo XV — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem “Encargos do Fundo”, além da Taxa de Administragdo, as seguintes

(a)  taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
Obrigacgtes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios,
formulédrios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou
na legislacdo ou regulamentacdo pertinente;

{c} despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

{d) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregadg
revisdo das demonstragtes financeiras e das contas do Fundo, da andli
sua situacdo e da atuagdo da Administradora;

(e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operagdes do Fundo;
(f) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em d esgn

dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valc d‘a.
condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(g)  quaisquer despesas inerentes  constituicdo ou a liquidagio do Fuhd®
ou a realizacdo de Assembleia Geral;

{h)  despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do Artigo 31, inciso |, da Instrugdo CVM 356;
e;

(i) despesas com contratagdo de agente de cobranga de gue trata o inciso
IV do artigo 39 da Instrucdo CVM 356.
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Paragrafo 12 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

Paragrafo 22 Considerando gue todos os encargos previstos no caput deste Artigo
serfo suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou
por outro prestador de servicos do Fundo para cobrir tais encargos tornar-se-ao
automaticamente creditos destes contra o Fundo, 0s quais deverdo ser prontamente
reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a
Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

Pardgrafo 32 O Administrador devera constituir, com recursos provenientes da
integralizagio de Cotas, Reserva de Liquidez para o pagamento dos Encargos do

Fundo, a qual serd correspondente a, no minimo, 0,5% (cinco décimos por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo.

Pardgrafo 42 As despesas elencadas nas alineas (b}, (¢}, (d), (f} e (i} do caput deste
artigo devem observar, sormadas, o limite total de RS 50.000,00 {cinquenta mil reais)
por anc. Caso este limite seja atingido, novas despesas ficam condicionadas a
aprovacdo em Assembleia Geral prevista no Capituloc XVI ou pelo Comité de
investimentos, previsto no Capitulo XVil deste Regulamento.

CariTuLO XV — ASSEMBLEIA GERAL

gl lo &

Artigo 56 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Reguiamento, compef
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacio:

&S

* f_:' ‘ﬁ:v-

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (guatro) meses apd
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e delib

sobre as demonstragfes financeiras do Fundo apresentadas
Administradora;

[}
a)
yﬁ) H

13

110

{(b)  deliberar sobre a substituicio da Administradora;
{c) deliberar sobre a substituicdo dos demais prestadores de servicos;

{d)  deliberar sobre a contratagdo, definigdo da remuneragdo, substituicdo e
destituicdo do Consultor Especializado;

{e) deliberar schre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha
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sido objeto de redugdo;

(f) deliberar sobre a incorporacde, fusdo, cisdo ou liguidagde do Fundo,
observado o procedimento do Capitulo XVI deste Regutamento;

(g)  aprovar qualquer alteragdo deste Regutamento;

(h)  ampliar o pdblico-alvo a que se destina o Fundo, com 2 conseguente
alteragdo do Capitule Il deste Regulamento;

(i) resolver se, na ocorréncia de quaisguer dos Eventos de Avaliagdo, tais
Eventos de Avaliacdo serdo considerados Eventos de Liquidacao; e

i aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas
do Fundo mediante dagBo em pagamento de Direitos de Crédito.

Artigo 57 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corregbes e ajustes de cardter ndo material nas definicbes e nos parametros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 58 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10'( z}}%’
dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corri ::»s'f“-F
de antecedéncia, nas demais convocagBes, e far-se-d por meio de (i} envio de carta com a ,so{:
de recebimento, {ii) correio eletrfnico enderecado a cada um dos Cotistas, ou {iii) por m =m§._~i
de publicaciio no Periddico, dos quais constardo o dia, a hora e ¢ local em que sera realizafla 0
a Assembieia Geral e, ainda gue de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das o
informacBes e dos elementos adicionais necessdrios a andlise prévia pelos Cotistas
matérias objeto da Assembleia Geral.

Pardgrafo 12 A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou {
por Cotistas que representem, no minimo, 5% {cinco por cento) das Cotas
circulagao.

Pardgrafo 2° Os titulares que representem a maioria das Cotas do Fundo podero
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a classificacio de um evento diverso
daqueles indicados nas alineas “a” a “f” do Artigo 52 acima como um Evento de
Avaliacdo. Nesta hipdtese, a apmvacﬁo da classificagdo do referido evento como
Evento de Avaliacio dependera da aprovagdo de titulares de Cotas que representem
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75% {setenta e cinco por cento) do total de Cotas em circulagio.

Pardprafo 3° A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada em
primeira convocagdo com a presenca de Cotistas que representem, nc minimo, 51%
(cinquenta e um por centa) das Cotas e, em segunda convocagdo, com a presenca de
qualquer nimero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas nalei e
neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Pardgrafo 42 A presidéncia da Assembleia Geral cabera 3 Administradora.

Pardgrafo 5¢ Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 62 abaixo, a Administradora
e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% [cinco por cento) das Cotas poderido
convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer
terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pesscas for relevante para a deliberacio da ordem do dia.

Pardgrafo 62 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora deverd comparecer a todas as Assembleias Gerals e prestar aos
Cotistas as informacgBes que Ihe forem solicitadas.

Pardgrafo 72 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os
andncios ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugaf da
reuni@o, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sgdei?
Alternativamente, e desde que todos os Cotistas estejam de acordo e aptcl %"‘
participar, a Assembleia Geral poders ser realizada por video-conferéncia, ficando a__
Administradora responsdvel por disponibilizar toda infra-estrutura necessiria qaréijﬁ‘
que todos os Cotistas sejam conectados.

Artigo 59 Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representa;éold
Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo qu

instrumento de mandato deverd ser depositado na sede da Administradora no prazo}d
2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacio da Assembleia Geral.

EEURIE $hus ERE

Artigo 60 Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacio dos Cotistas deverd ser aprovada pelos titulares da maioria das
Cotas presentes 3 Assembleia Geral; exceto com relacdo as matérias indicadas nos incisos (b),
(c). (d), (e) & (f) do Artigo 51 acima, as quais deverdio ser aprovadas, em primeira convocagio,
pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacio, pelos titulares da
maioria das Cotas presentes 4 Assembleiz Geral.
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Artigo 61 As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os

Cotistas, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral ou do voto nela
proferido.

Artigo 62 0Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de

deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo,
instalagdo e deliberacdio previstos neste Regulamento.

Artigo 63 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais

representantes para exercerem as fungbes de fiscalizagio e de controle gerencial das
aplicagBes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as fungfes de representante dos Cotistas
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

{a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

{b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

e B A
(c) ndo exercer cargo no Cedente, oW ?_—;—
2 & &

. - ; : . iy ™
Artigo 64 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no pra 07, - ﬁ P
maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacio, e far-se-4 por meio de (i) anunanfj‘ 01 ol ;3
publicado no Periddico, ou (i) envio de carta com aviso de recebimento, ou {iii} corr uclu; c-,n”ﬁ'é
eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas. LS o :;:f E{m

Bopo G

: 5t 3 w2

CaplTuLo XVII — COMITE DE INVESTIMENTOS m W 410
€ 9 xT

: iy Er N % T
Artigo 65 O Fundo possuira 1 {um) Comité de Investimentos, que tera por fungdo avali r% o g
& aprovar previamente a aquisicio dos Direitos Creditorios, auxiliando e orientando hs ¢ ©3

atividades de gestdo da Carteira (“Comité de Investimentos®).

Paragrafo 12 O Comité de Investimentos seré formado por 3 (trés) membros,

escolhidos pelos quotistas dentre pessoas de notdrio conhecimento e de reputagéo
ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, partes relacionadas dos quotistas.
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Paragrafo 22 Qs membros do Comité de Investimentos serdc eleitos pelos quotistas
reunidos em Assembleia Geral de Quotistas.

Pardgrafo 3° Os membros do Comité de Investimentos exercerdo seus mandatos
pelo prazo de duragdo do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos
antes do término do mandato, pelos quotistas reunidos em Assembleia Geral de
Quotistas.

Artigo 66 O Comité de Investimento, além da tomada de decisio de investimento,
aprovara também (i) o pagamento de toda e qualquer despesa pelo Fundo; e (i) a
contratagdo da empresa que prestard os servigos de monitoramento das garantias
relacionadas aocs Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

Artigo 67 Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do, sempre que necessdrio,
atendendo a convocacio escrita, feita com, no minimo, 1 (um) dia dtil de antecedéncia, a
pedido da Administradora e/ou de qualquer dos membros do Comité de Investimentos,
conforme o caso. A convocagdo escrita serd dispensada quando estiverem presentes 3
reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo 12 As reunifes do Comité de Investimentos serdo instaladas na se
Administradera, com a presenga de, pelo menos, a maioria dos seus membr
exercicio.

Lis P
e

I3

Pardgrafo 22 O Comité de Investimentos podera reunir-se, por meio de conferénc
telefonica, video conferéncia ou outro meic semelhante, sendo vélidab J
deliberagfes manifestadas por tais meios de comunicacio, inclusive aq 1ei§£;
transmitidas por e-rail a Administradora pelos membros do Comité de Investime 110'&”:;

B
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L eing"
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Pardgrafo 32 Das reunifes do Comité de Investimentos serio lavradas atas, as guas

serdo assinadas pelos membros presentes,

Pardgrafo 4° Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualguer
remuneragao do Fundo pelo exercicio de suas funcBes.

Artigo 68 As decisbes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria de votos
dos membros eleitos. Cada membro terd direito a 1 (um) voto.
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Pardgrafo Unico A Administradora poderd vetar quaisquer decisdes do Comité de
Investimento, se contrérias a politica de investimento ou ao Regulamento do Fundo.

CariTuLo XVIIl = PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 69 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacio no Periddico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo, devendo permanecer a disposicio dos condéminos
para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicbes autorizadas a distribuir
Cotas, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou

indiretamente, influir em suas decisdes quanto i respectiva permanéncia no Fundo, se for o
caso.

Artigo 70 A Administradora deve, no prazo médximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colacar 2 disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre: (i) o nitmero de Cotas de propriedade de cadaum e o respectivo valor; (i)
a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e (iii) o
comportamento da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado. As obrigagBes aqui estabelecidas
ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacSes de divulgacio contidas no Artigo 34,
inciso IV, da instrugdo CVM 356.

OMd |

Artigo71 A Administradora deve enviar a3 CVM, através do Sistema de Envio He
Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de computadores, em até éﬂ

(noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demnnstragoes
financeiras anuais do Fundo.
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Artigo 72 As demonstragdes financeiras do Fundo estario sujeitas as normas de

escrituragdo expedidas pela CVM e serfio auditadas por auditor independente registrado fa
CVM.

Artigo 73 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patrimon

[=]

Liquide do Fundo; (i) o valor da Cota; (ili) as rentabilidades acumuladas ro més e no ano civil;
e (iv) o demonstrativo elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do Pardgrafo 7¢ do

Artigo 20 deste Regulamento, sem prejuizo das demais obrigagies previstas neste
Regulamento e na legislagdo vigente.

Pardgrafp 12 A divulgagdo das informagBes previstas neste Regulamento deve ser
feita por meio de (i) andncio publicado, em forma de aviso, no Periédico utilizado para
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a divulgacdo de informagdes do Fundo ou, sempre que possivel, por meio de [ii)
correio eletrénico e carta com aviso de recebimento enviados ao Cotista. Qualquer
mudanga, com relagio ao Periédico, devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo 22 A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrdnica na rede
mundial de computadores, quaisquer informagdes relativas ao Fundo divulgadas para
Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIX — CusTOS ReFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

Artigo 74 Caso o Fundo nio possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios & cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo e 3 defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria
dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos
ao Fundo, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares
das Cotas, para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima
referidos.

Artigo 75 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda
de direitos e prerrogativas do Fundo efou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de
Direitos de Crédito Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a
Administradora, os Cedentes, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas e
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligac '

ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigadojzgg
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos fpeste

NUP € -

Capitulo. [ s AL
Artigo 76 A realizacdo de despesas ou a assungdo de obrigacGes, por conta e orde do o
Fundo, nos termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos titulares da ~N3
maioria das Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista neste Regulamento. Capo “; Cad
realizag8o das referidas despesas ou a assungdo de obrigacOes seja aprovada na forma ,esig_ —
Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma cﬁi g
integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das C }ta% o

na proporgdo de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em gue os recursos
se fagam necessdrios a realizagdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

Artigo 77 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora ou pelo Custodiante antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na
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proporcio de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

Artigo 78 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Coordenador Lider, o Consultor
Especializado, os Cedentes, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo
responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e
pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento} de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Artigo 79 Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
Capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediérios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessdrios para que o mesmo possa henrar
integralmente suas ohrigacBes, nas respectivas datas de pagamento, sem gualguer desconto
ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensaggo.

Capfruro XX = DisposICBES FINAIS

Artigo 80 Todas as disposigbes contidas neste Regulamento que se caracterizem como

obrigagéo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser considera 1
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva t;*g aJ
Administradora. l @ cﬁ
o=
Artigo 81 O presente Regulamento e suas alteragBes serdo levados a registre no Cart rlc:oL 201l

de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede da Administradora, em 10 (dez) Diias~

Uteis contados da deliberacio da Assembleia Geral ou da Administradora, e em 30 (tri ert
dias quando a alteragdo advir de exigéncia legal ou regulamentar. ﬁ
) - ) ) . i o @
Artigo 82 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria. O exercicic social do Fundo tem=" 3
duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de mar¢o de cada ano. : L
o

Artigo 83 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e guals as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisBes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto. A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disposta no website da Gestora no enderego: www.brltrust.com.br.
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Artigo 84 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico

coma uma forma de correspondéncia vdlida nas comunicacfes entre a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

Artigo 85 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer guestdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | — DEFINICOES

Administradora: ¢ a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E|
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S30 Paulo, a Rua
lguatemi, n.2 151, 192 andar — parte, Edificio Spazio
Faria Lima, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 13.486.793/0001-42;

Agente Escriturador: é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua
lguatemi, n.2 151, 19¢ andar — parte, Edificio Spazio
Faria Lima, Haim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 13.486.793/0001-42;

Agente de Cobranca € o Consultor Especializado, contratado pela
Administradora do Fundo. O Agente de Cobranga
que realizara a cobranca dos Direitos de Créditos
vencidos, de titularidade do Fundo.

Assembleia Geral: & a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordindria, realizada nos termos do Capitulo
XV,

-

Ativos Financeiros: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos;
‘ financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, c{ue[-:'
compdem o Patriménio Liquido, conforme prevista
no Artigo 62 deste Regulamento; -

Wiy

o -

i
L

k
H

A
o3
e
-

i Auditor Independente: € o auditor independente contratado pelo Fundo
devidamente registrado na CViM;

R g O S R

8GEOELS

BACEN: € 0 Banco Central do Brasil;

o 110 o 1 i-"m‘wffi?-"‘-i il

Carteira: €& a carteira do Fundo, formada por Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros;

Cedentes: sdo pessoas juridicas, sediadas no territdrio
nacional, indicadas pela respectiva consultoria, gue
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[ realizem cessdo de Direitos Creditdrios para o
Fundo, na forma do Regulamento;
CETIP: & a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
CMN: é o Conselho Monetdrio Nacional;

Consultor Especializado:

Contrato de Cessdo:;

Contrato de Gestdo:

Coordenador Lider:

W CONSULTORIA FINANCEIRA EMPRESARIAL
LTDA., sociedade com sede na Cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de lJaneiro, a Rua da
Alfandega, n.2 91, sl. 501, 52 andar, Centro, CEP
20070-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n.t
16.720.928/0001-80 (“Consultor Especializadg”),
profissional especializado contratado pelo Fundo
com o objetivo de dar suporte e subsidiar a
Administradora em suas atividades de selecionar e
recomendar determinados investimentos para
compaosicdo da carteira do Fundo;

é o “Contrato de Cessdo e Aguisicdo de Direitos de
Crédito e Outras Aven¢as” celebrado entre a
Administradora e os Cedentes, com a interveniéncia
da Gestora;

é o "Contrato de PrestacGo de Servigos de Gestdoldet
Carteira de Fundo de Investimentc e Qutras(

z

g
Avencos”, firmado entre a Gestora e | aj

Administradora, em nome do Fundo;

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS!
VALORES  MOBILIARIOS  S.A.,  socied
devidamente credenciada e autorizada pela CV
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Paulo, 3 Rua lguatemi, n.2 151, 192 andar — part
Edificio Spazio Faria Lima, Itaim Bibi, CEP 01451-
011, inscrita no CNPYMF sob o nt
13.486.793/0001-42, ou seu sucessor a qualquer
titulo;
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Critérios de Elegibilidade: tem o significado que lhe & atribuido no Artigo 14
deste Regulamento;

Custodiante: ¢ a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E|
VALORES MOBILIARIOS 5.A., sociedade com sede
na Cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, a Rua
lguatemi, n.2 151, 192 andar - parte, Edificio Spazio
Faria Lima, Iltaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 13.486.793/0001-42;

CVM: & g Comissdo de Valores Mabiliarios;

Data de Aquisicio e Pagamento: € a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo
Custodiante do atendimento, pelos Direitos de
Crédito, aos Critérios de Elegibilidade, apds a
verificacdo, pela Gestora, das CondigBes de Cessdo;
ou (it} data de pagamento do Preco de Aquisicdo, o
que por Gltimo ocorrer;

Data da 12 SubscricBo de Cotas: € a data da 12 subscrigdo das Cotas em que os
recursos sdo efetivamente colocados, pelos
investidores, a disposicédo do Fundo;

Devedores: sao todas as pessoas fisicas ou juridicas contra _
quem os Cedentes possuem Direito de Crédito, de ; i,
acordo com os respectivos titulos de crédito; I % %;

o =

Dia Util: é qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto i) 20k
feriados ou dias em que, por qualguer motivo, n 1,
houver expediente comercial ou bancario no Esta : AN
ou ha sede social da Administradora; e {ii) feriadgs w I~
de &mbito nacional, ressalvados os casos em que gs |/, g ;
pagamentos devam ser efetuados pela CETIF, ; W i
hipétese em que somente havera prorrogacd % gi i ]

quando a data do pagamento coincidir corn feriad
nacionais, sabados ou domingos;

Direitos de Crédito: sdo os Direitos de Crédito definidos no artigo 58,
paragrafos 12 e 22 do Regulamento do Fundg;
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Direitos de Crédito Inadimplidos:

Diretor Designado:

Documentos Comprobatdrios:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liguidagdo:

Fundo:

Gestora:

Instrugao CVM 356:

sao os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos
pelos respectivos Clientes nas respectivas datas de
vencimento;

é o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislagdo aplicavel, responder civil e/
criminalmente, pela gestdo, supervisio e
acompanhamente do Fundo, bem como pela
prestacdo de informacgdes a relativas ao Fundo;

sao os documentos ou titulos representativos de
cada Direito de Crédito, representados por
instrumentos ou quaisquer tipos de contratos, de
qualquer natureza, entregues em via original na
forma fisica, que déem ensejo a um Direito de
Crédito liquido, certo e exequivel, de titularidade
dos Devedores;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 55
deste Regulamento;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 51
deste Regulamento;

tém o significado que lhe é atribuido no Ar’cigoI 531
deste Regulamento;

23 54Tan

& o Fundo de Investimento em Direitos Creditévios‘}';‘
Nao-Padronizados Aberto Provence;

€ a BRL TRUST SERVICOS FIDUCIARIOS
PARTICIPAGCOES LTDA., sociedade com sede in
Cidade de 530 Paulo, Estado de S30 Paulo, & Ru
iguatemi, n.2 151, 192 andar — parte, Edificio Sp;tim.-}
Faria Lima, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita

CNPJ/MF sob o n.2 07.669.414/0001-57;

P T o T Lo O

€ a Instrugdo n.2 356 da CVM, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada;

1 ¢
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Instrugdio CVM 409:

Instrucdo CViM 444

Investidaores Qualificados:

Lei n.2 6.024/74:

| Obrigacdes do Fundo:

Patrimonio Liguido:

Periddico:

Preco de Aquisicio:

Cotas:

Cotistas:

Cotistas Dissidentes

éa Instrugdo n.2 409 da CVM, de 18 de agosto de |

2004, conforme alterada; i
é a Instrugdo n.2 444 da CVM, de 08 de dezembro |
de 2006; 1

sao todos os investidores assim definidos no Artigo
109 da Instrugdo CVM 409 e autorizados nos termos
da regulamentagdo em vigor a investir em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios;

€ alein.?6.024, de 13 de margo de 1974;

sao todas as obrigagbes do Fundo previstas neste !
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encarges do Fundo, da!
remuneragao, e do resgate das Cotas:

€ o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisdes referidas no
Capitulo XIV deste Regulamento;

€ o jornal “DCI — Comércio, Industria & Seryi i
edicdo nacional, utilizado para veiculdr Tas
informagoes referentes ao Fundo; L

€ o preco de aquisicdo de cada Direito de C;ré&:i:to _

] =
pago pelo Fundo ao respectivo Cedente, em moéda
corrente nacional, conforme indicado em c%‘ija
Termo de Cessio; 1

-

=
- - i
sdo as cotas de classe Unica, emitidas pelo Funda na
forma do Artigo 33 deste Regulamento;

sdo os titulares das Cotas;

sao os Cotistas que deliberam a favor da liguidacio
do Fundo em Assembleia Geral, na hipotese da

SN € -
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Regulamento:

Reserva de Liguidez:

Taxa de Administracgo:

Taxa DI:

ocorréncia de Evento de Liquidagdo, quando a
decisdo assemblear é contra a liquidag3o do Fundo;

€ o regulamento do Fundo;

carrespondente a, no minimeo, 0,5% (cinco de’cimos%
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, que
deverd ser mantida, pela Administradora, em caixa,
depésitos bancdrios & vista efou aplicacdes de
liquidez imediata (liquidas de quaisquer impostos,
taxas, contribuicbes, encargos ou despesas de
qualquer natureza), para pagamento dos Encargos
do Fundo;

€ o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 21
deste Regulamento;

€ a taxa média referencial do CDI;

No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI
quando do pagamento de qualquer obrigacio
pecunidria prevista referente as Cotas, serd
utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI, até a data de |

o
observacdo, ndo sendo devidas quaisqu,rél'
compensagtes financeiras por parte do Fundo [
quando da divulgagio posterior da Taxa DI; %

Na auséncia de apuracdo ou divulgacdo da Taxa DI i
por prazo superior a 15 (trinta) dias, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou por imposicio legal, |a [
Administradora, mediante aviso aos Cotistas,
substituira a Taxa DI pela taxa SELIC. No caso de n3o | &
ser possivel a substituicio da Taxa DI pels tai:

SELIC, a Administradora devera convocar
imediatamente a Assembleia Geral para gue seja
definido pelos titulares das Cotas os respectivos
novos parametros a serem aplicados. Neste caso,
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Termo de Cessdo:

Valor Unitario de Emissao:

Valor Unitério de Referéncia das
Cotas:

qualquer Cotista tera o poder de vetar a adogdo do |

pardmetro aprovado na referida Assembleia Geral.
Até a deliberagdo do novo parametro, serd utilizada,
para calculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas no Regulamento, a mesma
taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI conhecida,
até a data da deliberacdo da Assembleia Geral;

sdo 0s documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito do Cedente nos termos de cada
Contrato de Cessdo;

é o valor unitdrio de emissdo das Cotas, na Data da
12 Subscricdo de Cotas; e

significa (i) na Data da 12 Subscricdo das Cotas, 0|

respectivo Valor Unitario de Emissdo, ou (ii} nos
Dias Uteis subsequenties & Data da 12 Subscri¢3o das
Cotas, o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas do
Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Meta de
Rentabilidade Prioritéria estabelecida para as Cotas.
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DOC. 02

RAZOES DO AGRAVO DE
INSTRUMENTO E COMPROVANTE DE
INTERPOSICAO



O ”?l':.ﬂr/*?
Peti¢do Inicial Eletronica 2" instancia/Conselho da Magistratura

3204/2015.00026483

Sr® Usuario, a petigio foi encaminhada com sucesso.

O protocolo gerado ¢ a sua garantia do recebimento da peticiio pelo Tribunal de Justi¢ca do Rio de
Janeiro, sendo desnecessario novo peticionamento eletrénico com as mesmas informacgdes.

Segunda Instancia

Data: 21/01/2015 Horario: 23:40
GRERJ: 1012665153769 (R$140,32)

Nimero do Processo de Referéncia: 0392571-55.2013.8.19.0001
Orgio de Origem: Capital: Cartério da 3* Vara Empresarial

Natureza: Civel Tipo Protocolo: AGRAVO DE INSTRUMENTO -
CIVEL

Advogado(s)

RJ122677 - WILSON DUARTE DE CARVALHO
RJ156147 - ROBERTA GISBERT DE MENDONCA

Parte(s)

OSX BRASIL S/A | Juridica , Empresa Privada , CNPJ - 09112685000132Enderego: Comercial - Rua Rua
Mahatma Gandhi, 14, RJ, Rio de Janeiro, Centro, CEP: 20031100

0SX CONSTRUCAO NAVAL S/A , Juridica , Empresa Privada , CNPJ - 111982420001 58Endereco:
Comercial - Praca Mahatma Gandhi, 14, Parte, RJ, Rio de Janeiro, Centro, CEP: 20031100

0OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA |, Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
11437203000166Endereco: Comercial - Praga Mahatma Gandhi, 14, Parte, RJ, Rio de Janeiro, Centro, CEP:
20031100

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA. , Juridica , Empresa Privada , CNPJ -
02189924000880Endereco: Comercial - Avenida Presidente Wilson, 231, 23 Andar, RJ, Rio de Janeiro,
Centro, CEP: 04538133

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS ABERTO
PROVENCE , Juridica , Empresa Privada , CNPJ - 168302150001 70Enderego: Comercial - Rua Iguatemi,
151, 19 Andar, SP, Sdo Paulo, Itaim Bib, CEP: 01451011

Documento(s)

Recurso: Peticdo Inicial - Agravo de Instrumento - Fundo Provence x OSX e Qutros - 21.01.15-email -
Assinado.pdf

Recurso

Anexo: DOC.1.1.4 Procuragio e Atos Constitutivos;- Agravante - - Assinado.pdf

Procuragio

Anexo: DOC.1.1.5 Procuragiio e Atos Constitutivos;- Agravante - - Assinado.pdf



Procuragdo

Anexo: DOC.1.1.6 Procuragiio e Atos Constitutivos;- Agravante - - Assinado.pdf
Procuragdo

Anexo: Petigiio de Cessio de Direitos da Ale Holdins para o Fundo Provence - Assinado.pdf

Procuragio

Anexo: DOC.1.0 Procuragdo e Atos Constitutuvos- Agravados - Assinado.pdf

Procuragdo

Anexo: DOC.1.1 Procuracio e Atos Constitutuvos - Agravados -Assinado.pdf
Procuragio

Anexo: DOC.1.1.2 Procuragdes ¢ Atos Constitutivos - Agravados - Assinado.pdf
Procuragdo

Anexo: DOC.1.1.3 Procuragio e Atos Constitutivos;- Agravados - Assinado.pdf
Procuracdo

Anexo: Doc.2.0 Decisiio Agravada e Publica¢do no D.O - Assinado.pdf
Decisdo Agravada

Anexo: Doc.2.0 Decisdio Agravada e Publicagio no D.O - Assinado.pdf
Certidiio de publicagdo da decisdo agravada
Anexo: Doc.2.0 Decisdo Agravada e Publicagio no D.O - Assinado.pdf

Certiddo de intimagdo

Anexo: Doc.3.0 Plano de rec. antigo - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.4.0 Decisdo do juizo de primeiro grau, Inicial do AL e acorddo - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.5.0 Audiéncia que marcou a assembleia - Assinado. pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.6.0 Certiddo da 3 vara empresarial, informando que ndo houve publicagio da audiéncia -
Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo; Doc.7.0 Novo Plano - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.7.1 Novo Plano - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.8.0 Manifestacio da Deloitte, embargos de Delaragio , decisdo que rejeitou os embargos ¢
determinou a publicacgo do edital - Assinado.pdf
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Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.9.0 Publicagio do Edital para a Assembleia - Assinado.pdf
Documentos que [nstruem a Inicial

Anexe: Doc.10 Novos Embargos de Declarag@o e Manifestagéo da Deloitte - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.11 Objegdo ao Plano apresentada pela ARG LTDA - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.12.0 Manifestagdo Deloitte - Assembleias - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.12.1 AGC OSX Brasil - ata - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.12.2 AGC OSX Brasil - anexos - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.12.3 AGC OSX CN - ata - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.12.4 AGC OSX CN - anexos - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.12.5 Documentos AGC OSX Servigos - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.12.6 Manifestagio Deloitte - Homologagio dos Entendimentos - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.0 - Ata das assembléias e Planos de RJ.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.1 - Ata das assembléias ¢ Planos de RJ pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.2 - Ata das assembléias e Planos de RJ.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.3 - Ata das assembléias e Planos de RJ.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.4 - Ata das assembléias ¢ Planos de RJ pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.5 - Ata das assembléias e Planos de RJ.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.6- Ata das assembléias e Planos de RJ.pdf
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Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.7 - Ata das assembléias e Planos de RJ.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.13.8 - Ata das assembléias e Planos de RJ.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.14.0 Parecer do Ministério Publico - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.15.0 Deciso que homologou o plano de recuperao judicial - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.16.0 Distrato - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: DOC.17-email - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.18.0 Email - Assinado.pdf
Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: Doc.19.0 CODJERJ e Ponto Facultativo - Assinado.pdf

Documentos que Instruem a Inicial

Anexo: extrato de grerj - Assinado.pdf
Extrato da GRERJ



EXMO. SR. DR. DESEMBARGADOR 1° VICE-PRESIDENTE DO
TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - RJ

GRERJ ELETRONICA N° 10126651537-69

Processe N° 0392571-55.2013.8.19.0001

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO ABERTO PROVENCE, sob a forma de condominio

fechado, regido pelas disposigdes legais o
regulamentares aplicaveis, cujo regulamento foi
devidamente registrado (“"Regulamento”), inscrito no

CNPJ/MF sob o n°® 16.830.215/0001-70, neste ato
representado por sua administradora, BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ShsBhriyy
com sede na Clidade e Estado de S&o Paulo, na Rua
Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente
autorizada & prestagdo dos servicos de administracio
de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério n® 11.784, expedido em 30 de junho

de 2011, por seu procurador infra-assinado, com fulecro

Nt



nos artigos 522 e seguintes do Cédigo de Processo

Civil, vem, tempestivamente', interpor o presente

AGRAVO DE INSTRUMENTO COM PEDIDO DE EFEITO SUSPENSIVO

em face da r. decisdo interlocutéria de fls. 8064
proferida pelo MM. Juizo da 3% Vara Empresarial da
Capital do Estado do Rio de Janelro, que, nos autos do
da Recuperacgao Judicial de ne 0392571~
55.2013.8.19.0001, homologou a aprovagdo dos planos de

recuperacdo judicial do Grupo 0SX.

Figuram na qualidade Agravadas: OSX BRASIL S/A EM

RECUPERACAO JUDICIAL, OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A EM

RECUPERAGCAO JUDICIAL e OSX SERVICOS OPERACIONATS LTDA

EM RECUPERACAO JUDICIAL, representados pelo Dr. Flavio

Antonic FEsteves Galdino (OAB/RJ 94.605), Dr. Eduardo
Takemi Kataoka (OAB/RJ 106.736), Dr. Gustavo Salgueiro
({OAB/RJ 135.064), D Bernardo Carneiro (OAB/RJ
108.685), Dr. Filipe Guimardes (QAB/RJ 153.005),; Dra.
Tatiana Sarmento Leite Melamed (OAB/RJ 180.926) com
enderego a Av. Rio Branco, 138, 11° andar, Centro, Rio
de Janeliro/RJ, que deverdo ser intimados, na forma do

artigo 527, VvV, do CPC.

Na qualidade de interessado, o Administrader Judicial

(Deloltte Touche Tohmatsua, representada pelo Dr.

Leonardo L. Morato - OAB/SP 163.840, com enderego a

" Tendo em vista gue a r. decisdo agravada foi publicada em 08/01/2015, e considerande o
feriado de Sdo Sebastifo e ponto facultativo decreto de n° 45 122 de 2015, tem-se que o
presente recurso &€ manifestamente tempestivo, eis que protocolizade dentro do prazo legal.



Av. Presidente Wilson, 2314 23° andar, Rio de

Janeiro/RJ, CEP 04538-133).

A Agravante & cessiocndria dos créditos das sociedades
ALE HOLDINGS NETHERLANDS B.V. (“ALE Holdings”) e ALE
HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTACOES LTDA. (“ALE Brasil”),
empresas Jj4 qualificadas nos autos do Processo de
Recuperacdo Judicial, conforme peticdo conjunta Ja
apresentada ac MM. Julzo a gquo e cuja cdHpia é anexada

ao presente instrumento.

Pugna, ainda, pela Jjuntada de c¢épia das pecas
imprescindiveis a interposigdo deste recurso, todas

declaradas autenticas, conforme art. 544 do CPC:

® Procuragdes, petigdo de cessido de créditos e atos

constitutivos (Doc. 01);
¢ Declisdo agravada (Dec. 02);

e Planos de Recuperacao Judicial originalmente
apresentado pelas Agravadas (Doc. 03);

¢ Decisdo de 12 instancia gue determinou a
apresentacdo de plano Unico, recurso e decisdo
que a2 casscou (Doc. 04);

¢ Audiéncia que marcou Assembleia de Credores (Doc.
D5}

e Certiddo da 3% vara empresarial, informandoc que
naoc houve intimagado (publicacdo) para a audiéncia
(Doc. 06):

e Apresentacdc de Novo plano de recuperagao
judicial {(Doc. 07);

¢ Manifestacgdo da Deloitte, Embargos de declaracio,

decisdo que c¢s rejeltou e determinou a publicacdo
do Edital (Doc.08);

o Publicagdoc de edital de Assembleia (Doc. 09);

¢ Novos Embargos de Declaragdo e Manifestacdc da
Deloitte (Doc. 10);



e Objegdo ao Plano (ARG Ltda) e Decisdo Rejeitando
Embargos (Doc. 11);

¢ ManifestagbOes da Deloitte sobre AGCs e Decisao
que homologou seus entendimentos (Doc. 12);

o RAtas das Assemblelas e 3% Vers3o dos Planos de

Recuperacdo Judicial (Docc. 13);
e Parecer do Ministério Publico (Doc. 14);

¢ Decisdo gque Homologou planco de Recuperacéo

Judicial (Doc. 15);
e Distrato da Acciocna (Doc. 16);

® Acgdo Principal, Protesto e Arresto de Embarcacdes

- Inicial e Liminares Obtidas (Doc. 17):
e Email OSX - Captacao de Votos (Doc. 18):

® Resumo das Diferencas dos Planos - Petigdo no AI

0067320-94.2014.8.19.0000 (Doc. 19);
® CODJERJ e Ponto Facultative (Doc. 20):

o Fxtrato de GRERJ.

Termos em gue,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2015.

WILSON DUARTE DE CARVALHC ROBERTA G DE MENDONCA
OAB/RJ 122.677 CAB/RJ 158.



DAS RAZOES DE AGRAVO

I — NECESSARIOS ESCLARECIMENTOS DA DECISAO RECORRIDA

L QO presente agravo de instrumento € interposto em
face da r. decisdo de fls. 8064, proferida peloc MM.
Juizo da 3° Vara Empresarial, qgue eqguivocadamente
homologou o©s planos de recuperagdo Jjudicial das
empresas do Grupo 05X, o¢ra Agravadas, nos termos

abaixo:

“Trata—-se de requerimento de homologagdo do
plano de recuperacgdc apresentado pelas
requerentes 05X Brasil S5.A., 0SX Construcao
Naval S.A. e 08X Servigos Operaclionais
Ltda.. Manifestacgéo do Administrador
Judicial nac se opondo a homeologacao.
Manifestagdo do Ministérioc Puablico as fls.
8063. E o sucinto relatdrio. Passo a
decidir. Estandoc o©s planos de recuperagao
Jjudicial apresentados pelas reguerentes
devidamente aprovados pela Assembleia Geral
de Credores, dentro dos parémetros legais,
e sendo a jurisprudéncia dos nossos
Tribunais unanimes no sentido da dispensa
das Certidbées Negativas Fiscals, homologo
os respectivos planos de recuperag¢ao para
gque ge produzam os regulares efeitos

legais. Publigue-se. Intimem-se.”



2 Todavia, conforme se passara a demonstrar, tanto
0 procedimento gue antecedeu a convocacao da AGC,
quanto os atos praticades apés sua instalagdo e gque
culminaram na homologagde dos PRJ's, se encontram
maculados por inumeros vicios a impedir a regular

homologagdo pelo MM. Juizo sentenciante.

3 De 1nicio, a Agravada demonstrarid que o MM. Juizo

a gquo deixou de cumprir expressa determinacido deste E.

Tribunal de Justiga proferida nos autos do agravo de

instrumento n° 0067390-94.2014.8.19.0001, na medida em

que recebeu 2 (dols) dias UGteis antes da AGC, 3 (trés)
novos planos de recuperagdc judicial, totalmente
diversos dagqueles que deveriam ser ocbjeto da

deliberacéo.

4. Naoc obstante o flagrante descumprimento da
determinacgdc de instédncia superior, fato este que por
sl 80 seria mais que suficiente para ver declarada
nula toda a AGC, as Agravadas Sequer lograram
respeitar o rigorosc procedimento de publicacgdo do

“novao” edital convocatdrio.

+ Alterande a ordem do dia e frustrando a prévia
publicidade que deve anteceder & AGC, as Agravadas
“atropelaram” os atos processuais imprescindiveis para
conferir a regular validade e eficacia ao conclave,
além de wviolar, ndo custa lembrar, decisdc deste E.

Tribunal.

6. Cu seja, antes mesmo da instalacdoc da AGC, ao

menos dois vicioes, cuja analise impediria a



homologacdo das deliberacdes 1a tomadas, podem ser

verificados sem malicres esforcoes:

(i) Descumprimento de decisdc ja transitada em
julgado, proferida nos autos do agravo de
instrumento n® 0067390-94.2014.8.19,0001,
através da gqual este Ilmo. Relator determinou
que a AGC deliberasse os PRJ’'s originalmente

apresentados nos autos;

(ii) Violagdo as regras de ordem publica e dgue
encerram vicio de nulidade, pois o edital
“surpresa', gue eguivocadamente recebeu estes
novos planos, fol publicado 2 (dois) dias
Uteis antes da AGC inicialmente convocada, em
total arrepio da expressa dicgdo do art. 36

da Lei 11.101/2005.

7 . J& ndo bastassem todos os vicios gque precederam a

instalagdec da AGC e gue, portanto, macularam toda a
deliberagao, as Agravadas - sempre <com parecer
favoravel do Ilmo. Administrador Judicial - incorreram

também em diverscs outros vicios ao longo do conclave.

8. Antes de adentrar neos vicios que se seguiram, €
imprescindivel frisar que o conclave NASCEU de forma
viciada, sendo certo gue todos oS atos dele

decorrentes padecem do mesmo destino.

9. Fato & gque, apds a instalagdo da AGC (ocorrida no
dia 10/12), as Agravadas lograram suspendé-la até o

dia 17/12.

Y{Qf
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10. E, para o ‘“estarrecimente geral”, as Agravadas
apresentaram mais 3 (trés) novos planos na propria

manhd do dia 17/12.

11. Com a devida vénia, abrem-se parénteses para
frisar que o uso da expressdo “estarrecimento geral”
se limita aos credores gue ndo foram incluidos no bojo
das negoclagdes realizadas ao longo da semana de

suspensao da AGC.

12. Prosseguindo-se: tais planos, ajustados as
necessidades e negociacgdes realizadas no decorrer do
prazo de suspensdo, eram diversos dos originals, bem
comc daqueles recebidos pelo MM. Juizc a quo 2 (dois)

dias antes da AGC.

13. Assim & que, finalizado o prévio trabalho de
controle de qudrum e sob ©o mante da “soberania®™ da
AGC, as Agravadas acabaram por aprovar Planos de
Recuperacdo Judicial (PRJ's) que extrapolam os limites
legais e que, por conseguinte, ndoc poderiam ser

homologados pelo MM, Julzo a quo.

14. Isto porgque, as Agravadas fizeram constar em seus
PRJ"s clausulas potestativas, vinculadas a eventos gque
nao foram previa e completamente apresentados acs seus

credores.

15. Nas linhas seguintes, a Agravante demonstrara qgue

a implementagdo dos PRJ’'s se encontra condicionada a

Lol



contratos a celebrar, ou seja, 1lnexistentes ao tempo

do conclave.

16. Além disso, restara comprovado gue as Agravadas®
confeririam ao credor Caixa Econdmica Federal (CEF) a
faculdade de se manifestar posteriormente, enqguanto
que os demails credores (aqueles gue ndo foram chamados
a participar das negociagdes realizadas ao longo da

suspensdo) tiveram gue analisa-los em apenas 1 (uma)

hora!
17. E pior: caso a CEF ndo manifeste sua anuénecia e
os PRJ's sejam descumpridos, as Agravadas =

supostamente protegidas pela clausula soberanamente

aprovada em AGC - ndo suportariam as consequéncias

legais de que trata o art. 21, §1° da LRF: ou_ a

convolacdo da recuperacdo judicial em faléncial!!!

18. Todos estes planos - diga-se: substancialmente
alterados = foram “Jogados” aos credores
(irrelevantes) para o resultado final da AGC, apesar
da macica jurisprudéncia sobre o tema, que €& clara no
sentido de determinar a necessidade de previa

publicizagio.

19. Desta forma, seja pela anadlise dos vlcios (ue
precederam a instalagdc da AGC, seja pela analise dos
vicios que se sucederam ao longo do conclave, restara
a patente a declaragcdoc de nulidade da Assemblela-

Geral.

2 Mais uma vez com a anuéncia do |Imo. Administrador Judicial.



20. Isso porgque restaram prejudicados os direitos dos
credores que submetidos a uma completa inseguranga
juridica foram lancgados em um planc aventureiro e
impraticavel gque podera perdurar por incriveis 50

(cinquenta) anos!

II - DO ViCIO NO EDITAL DE CONVOCAGAO DA AGC

DESCUMPRIMENTO DA DECISAO PROFERIDA POR ESTE MM. Juizo

PRAZOS “INVENTADOS” PELAS AGRAVADAS E QUE NAO POSSUEM

QUALQUER PREVISAO LEGAL

21. Como previamente introduzido, & importante frisar
que as Agravadas ndeo apenas descumpriram decisao
proferida por esta C. Camara, como também vicelaram

dispeositivos legais da LRF.

22. Fol proferida por esta Colenda Camara decisao,
nos autos do agrave de instrumento n® 0043183-

31.2014.9.19.0000, para determinar que:

“({...) o MM. Juiz designe data para a
realizacdo da Assembleia Geral de Credores,
gque apreciara as objecdes aos 03 (trés)

Planos de Recuperagdo Judicial INICIALMENTE

APRESENTADOS.” (grifamos)

23. Entretanto, as Agravadas simplesmente ignoraram

tal comande e apresentaram Planos de Recuperagao

Judicial contemplando alteracgdes substanciais =)

4‘_—._:.-—:)
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profundas se comparados aos originalmente

apresentados, fato este admitido, inclusive, pelo

Ilmo. Administrador Judicial as fls. 6713:

“Os PRJ's preveem significativas mnmudangas
para as condigdes de pagamento dos creéeditos
sujeitos & recuperagdo judicial em relagdo
aquelas previstas nos planos de recuperagdo
originalmente apresentados (vide fls.

1.877/1.907; 1.909/1,937 = 1.939/1.360}"

“H4&, por exemploc, no plano OSX Brasil e no
Plano 08X CN, previsdoe da figura de
Credores Financiadores e substituigdo dos
documentos relacicnadeos aos créditos por
quatro diferentes séries de debéntures a
serem emitidas por estas Recuperandas.
Ainda nestes planos, fol incluida figura de
Conta Vinculada, na gqual serdo depositadas
receitas relacionadas a UCN Acgu, due serao
destinados ao pagamento dos credores em
ordem de prioridade também estabelecida nos

planos.”

24. Naoc fosse isso o suficiente, na data da AGC, ou
melhor dizendo, durante a realizagdo do conclave, as
Agravadas apresentaram NOVOS PLANOS DE RECUPERACAO,
com previsdes ainda mais complexas do aquelas

constantes dos 6 (seis) planos anteriores.

25. Em resumo, fala-se em 6 (seis) Planos de

Recuperacdo Judicial em apenas 12 (doze) dias, em dque




pese a LRF possuir um rigoroso procedimento sobre tal

matéria.

26. Tal conduta ndo e somente l1rrazoavel e injusta
com ©os credores, gue ndo tiveram tempo héabil para
analisar as modificagdes promovidas nos PRJ's, como
também viocla expressa decisdo de 2° instédncia, além de
ferir regra do art. 36 e seus inciscs, gue determina
publicidade da ordem do dia com a antecedéncia minima

de 15 (guinze) dias:

“"Art. 36. A assembléia-geral de credores
sera convocada pelo juiz por edital
publicado no &érgdo oficial e em Jjornais de
grande circulagdo nas localidades da sede e

filiais, com antecedéncia minima de 15

(quinze) dias, o qual contera:

I - local, data e hora da assembléia em 1°2
(primeira) e em 2* (segunda) convocagao,
ndo podendo esta ser realizada menos de 5

(cinco) dias depois da la (primeira);

IT - a ordem do dia;
ITT - local onde o0s credores poderdo, se
for o «caso, obter coéOpia do plano de

recuperagdoc Judicial a ser submetide a

deliberacdo da assembléia.”

27. As Agravadas faltaram com a Utransparéncia aos

credores, sem observar a lei e o comando dado por esta



C. Camara, motivos Jja suficientes para declarar a

nulidade da AGC.

28. Frise-se que cabe ao poder judiciario exercer o

controle de legalidade quanto as deliberacodes tomadas

em AGC, ainda quando o resultado for a aprovagao dos

planos de recuperacao Jjudicial, relativizando-se o©

principio da scberania da assembleia de credores,
conforme entendimento ja& esposado pelo E. Superior

Tribunal de Justica’.

29. Por tails motives, € gue se requer seja declarada
nula a Assembleia Geral de Credores que culminou na
aprovagao dos PRJ's, para gque se determine uma nova
convocacdo, de forma a assegurar a Lodes 0s credores o
acesso as informagdes em tempo héabil para deliberar

acerca dos novos planos.

III - ALTERACOES SUBSTANCIAIS DOS PRJ’'s NO DIA DA AGC

MANHA DA AGC QUE, NA VISAO DO ILMO. ADMINISTRADOR

JUDICIAL E AGRAVADAS, SE REVELOU SUIFICIENTE PARA

ANALISE DOS PRJ’'S DE UMA DAS MAIORES RECUPERACOES

JUDICIAL DA AMERICA LATINA

LATENTE FALTA DE RAZOABILIDADE E BOA-FE

 RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAQ JUDICIAL. APROVACAO DE PLANO PELA
ASSEMBLEIA DE CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE, CONTROLE DE
LEGALIDADE DAS DISPOSICOES DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO.

1. A assembleia de credores é soberana em suas decisdes quanto aos planos de recuperagao
judicial. Contudo, as deliberacdes desse plano estido sujeitas aos requisitos de validade
dos atos juridicos em geral, requisitos esses gue estdo sujeitos a controle judicial.

2. Recurso especial conhecido & néo provido.

REsp 1314209 /SP. Recurso Especial de n® 2012/0053130-7 — Relatora Ministra NANCY
ANDRIGHI, Org&o Julgador: Terceira Turma. Data do Julgamento em 22/05/2012.




INUMEROS PRECEDENTES DESCONSIDERADOS SOLENEMENTE PELO

ILMO. ADMINISTRADOR JUDICIAL

30. Na pratica, wvem se revelando natural gque os
planos se modifiquem ao longo da recuperacgdc judicial.
No entanto, tais modificacdes devem observar a
estrutura basica dos plancos anteriores, suas regras
para pagamento aos credores e as condigdes de
recebimento do crédito, constituicdo ou nao de

garantias, dentre outros.

31. Essas alteragdes normalmente s3o recebidas como
aditamento ao Plano de Recuperacgdo, sendo garantido um
prazo razoavel aos credores para analisa-las, de forma

manter a AGC um ambiente saudavel e leal.

32. No <caso dos autos, as Agravadas articularam
profundas e substanciais alteracgdes, ndo apenas as
vésperas da AGC, comc no dia do conclave. Foram
realizadas negociag¢des com credores estratégicos para
garantir a aprovagdo do PRJ, sem oportunizar aos
demais credores o acesso as informagdes em tempo hébil

para analise e possivel deliberacao do plano.

33. As Agravadas ndo respeitaram o principio da
isonomia aos credores (“pars conditio creditorum”), da
ampla publicidade do CONncurso de credores, da
transparéncia e boa-fé objetiva, e da democratizacdo

das deliberacées em assembleia.



34. Por dbvio, alteraces que modifiquem
profundamente a estrutura e as condigdes de pagamento

dos credores devem ser precedidas de nova convocagdo.

35. Apenas para ilustrar de forma breve as principais
alteragdes substancials promovidas pelas Agravadas
durante a realizacdc da AGC, veja-se 0 gue OS5 NOVOS

planos passaram a contemplar:

(i) 8 (oito) séries de debéntures, sendo 1%,
22, 5% e 6% a Credores Financeircs e 22, 4°%,
7% e 8% a Credores Nao Financeiros, sem trazer
explicagbes com gualguer clareza sobre o
motivo das alteracgdes, Lampouco apresentaram ©
novo fluxo de caixa ou laudo econdomico-

financeiro decorrente destas modificagdes;

(ii) Possibilitou a terceiros nao credores a
CONCessao de financiamento, sendo-lhes
concedidas garantias muito mais amplas, com
tratamento privilegiado no recebimento do

crédito;

(iii) Estabeleceu que o credor Caixa Econdmica
Federal - CEF - nao estaria obrigado a
observar o procedimento previstoc aos demais
credores na hipotese de descumprimente do PRJ;

e

(iv) Conforme sera abordado adiante, foi

estipulada uma condicgéo suspensiva para que a

2 |



eficdcia do Planc figue sujeita a anuéncia da
CEF até o dia 30/01/15, sob pena de perder

seus efeitos.

36. Resta evidente, portanto, a exlisténcia de
diversos vicios antes e durante a AGC gque impedem o
Planoc de Recuperagdc Judicial homologade pelo MM.

Juizo a guo de produzir seus regulares efeitos.

37. Para corroborar o gue ora se afirma, veja-se o©
entendimento da Cémara Especializada do Tribunal de

Justica de Sao Paulo sobre o tema:

“Recuperagao Judicial. Plano de
recuperacado. Requisitos de validade,

como todo ato juridico, sujelitos ao

crivo do Poder Judiciario.
Recuperacao Judicial. Plano de
recuperacao. Apresentacao de

substancial alteragdo ao ensejo da
assemblela de credores sem

conferéncia de prazc razoavel para

reflexdo dos interessados.
Inadmissibilidade. Hipdtese,
entretanto, em que a primeira

assembleia n&do se realizou e houve,
entdoc, prazo suficiente. Recuperagdao
Judicial. Vieclacdc ao principio da
isonomia em determinada subclasse de
credores quirografarios.
Tnadmissibilidade. Recuperacgao

Judicial. Plano que viola oS

el



principios da lealdade, confianga e
boa-fe objetiva. Homologagao
desconstituida. Recurso provido para
esse fim, determinada a apresentagaoc
de novo planc.”

(Agravoe de Instrumento/SP 0296240-

87.2011.8.26.0000 - Relator Araldo
Telles. Data do julgamento:
18/12/2012)

“Recuperagao Judicial. Plano de

recuperagdoc. Requisitos de validade,

como todo ato juridico, sujeitos ao

crivo do Poder Judiciéarie.
Recuperagao Judicial. Plano de
recuperagaoc. Apresentacao de

substancial alteragdc ao ensejo da
assembleia de credores sem
conferéncia de prazo razoavel para
reflexao dos interessados.
Inadmissibilidade. Recuperagao
Judicial. Violagdoc ao principic da

isoncomia em determinada subclasse de

credores quirografarios.
Tnadmissibilidade. Recuperacgdo
Judieial . Pagamento de credores

guirografdricos sem determinagdo de
valor, com desagic de 80% de wvalor
nominal, sem incidéncia de
atualizacdo monetaria e juros e
falta de previsdo do termo final.

Inadmissibilidade. Recuperacgac

W
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Judicial. Plano que viola oS
principios da lealdade, confilanga e
boa-fé objetiva. Concessac do
beneficio descenstituida. Recurso
provide para esse fim, determinada a
apresentacdo de novo plano.”

(Agravo de Instrumento/SP 0010477-

68.2012.8.26.0000 - Relator Araldo
Telles. Data do julgamento:
30/09/2013)

“Agravo. Recuperacgdo Judicial.

Alteracdc substancial e profunda do

plano de recuperacgao judicial
proposta sem observancia de
publicidade com antecedéncia

razodvel para o comparecimento de
todos os c¢redores. Vulneragdo dos
principios da 1lealdade, confianca e
boa-fé objetiva. Natureza contratual
da recuperacao Jjudicial gque exige,
na fase pré-contratual, conduta
proba, honesta e ética, sob pena de
afronta a boa-fé objetiva do art.
421 do Cédigo Ciwvil. A liberdade de
contratar deve ser exercida sob a
luz da funcdo social da recuperagéo
judicial. Inteligéncia do art. 421
do Cédigo Civil. Voto de cessionario
de diversos créditos que deve ser
considerado come uUnico por cabega.

Interpretacao do art. 45, § 1°, da

Zf:)g (



Lei n°® 11.101/2005. Agrave provido
para anular a Assembleia-Geral,
ordenando-se convocagao de outro
conclave no gual, o plano, observe
as regras do art. 53 da Lei n°
W P i [ e ]

(Agravo de Instrumento/SP 0493696-

1792010 .8.46 — Relator Pereira
Calga. Data do julgamento:
22/11/2011)

“Agravo. Recuperacdo Judicial.

Alteracdc substancial e profunda do

plano de recuperagao judicial
proposta sem observancia de
publicidade com antecedéncia

razoavel para o comparecimento de
todos os credores. Vulneracadao dos
principios da lealdade, confianga e
boa-fé objetiva. Natureza contratual
da recuperacgdo 7judicial que exige,
na fase pré-contratual, conduta
proba, honesta e ética, sob pena de
afronta a boa-fé objetiva do art.
421 do Cédigo Civil. A liberdade de
contratar deve ser exercida sob a
luz da funcdo social da recuperagdo
judicial. Inteligéncia do art. 421
do Coédigo Civil. Agravo parcialmente
provido para anular a Assembleia-
Geral, ordenando-se convocagao de

outro conclave no gqual, o plano,



observe as regras do art. 33 da Lei
n°® 11.101/2005."

(Agravo de Instrumento/SP 0033028-

76.2011.8.26.0000 — Relator Pereira
Calga. Data do julgamento:
22/11/2011)

38. Nas razées de seu voto, o Ilmo. Desembargador
Pereira Calcas acolheu parecer de iminente Procurador
de Justica, Dr. Alberto Camifia, gue assim tratou do

tema:

“0 assunto de mérito €& Dbastante
delicado. Tem aumentado a pratica de
surpreender os credores com a
apresentagdo de plano de recuperacao
distinto daquele alvo de anterior
objegdo. Um planc nove cai no colo
dos credores no dia da assembleia,
com pouco tempo para a sua efetiva
apreciagdo. Trata-se de grave ofensa
4 boa-fé cbjetiva, segundo o gual,
as tratativas = e © plano de
recuperacgao judieial, segundo a
jurisprudéncia emanada da Camara
Reservada €& um contrato - wvinculam
as partes do negécio. Esse
comportamento, além de ofender a
boa-fé objetiva, traz efeitos
deletérios para o instituto da
recuperacido judicial, cuja imagem

fica comprometida.
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E prossegue:

Como bem ressaltou a agravante, a
apresentagdo, a undécima hora, de
modificacdes propostas aoc planc
originalmente apresentado, gue, em
rigor, alteram completamente as
bases negocciais formuladas no prazo
do art. 53 (Lei 11.101 de 2005),
causam surpresa aos credores que,
pressionados pela previsdo legal de
faléncia para a hipdtese de rejeigao
do plano de recuperagdo, acabam por
concordar com as alteracdes
serodiamente lancadas pela empresa
devedora, acarretande manifestacdo

de vontade eivada de viciec volitivo.

Em rigor, nada mais, “data wvenia”,

precisaria ser argumentado para se

anular a deliberacac assemblear que

aprovou o plano de recuperagao com

as modificagdées apresentadas, sem

que houvesse publicacdo tempestiva e

com antecedéncia razocavel para o

conhecimento de todos os credores,

diante da flagrante violagdo do
principio constitucional da ampla
publicidade do concurso de credores
e do principic da @paridade de

tratamento de todos os credores que
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integram a mesma classe (‘pars

conditio creditorum’).”
40. Por fim:

“Apenas para encerrar a argumentagao
exposta para sustentar a
antijuridicidade da atuacgao da
recuperanda gue, de forma singela,
alterou profundamente a proposta de
planoc de pagamentc de seus credores,
causando surpresa aos presentes ao
ato assemblear, mas, notadamente,
faltando ac dever de confianca em
relagdo aos credores ausentes dJgue,
deixaram de comparecer a Assemblela-
Geral, em virtude de entenderem que,
caso aprovado o plano, seria
razoavel para o} atendimento da
natureza contratual da recuperagao
judicial. Por 1isso, a anulagao do
conclave deriva da wvulneragdo do

principio geral da boa-fé objetiva.”

41. O caso dos autos €& tao estarrecedor que a
Agravadas seguer se dignaram apresentar um simples
guadro comparativo entre os PRJ’s. Confira-se trecho

da ATA:

“A Acciona Infraestrutura S.A informou dgue
nidc foi apresentado um guadro comparativo

entre as versdes iniciais e a apresentada



em 17.11.2014 do plano de recuperacao
judicial da  Recuperanda. Reiterou seu
pedido para gque a AGC fosse suspensa, uma
vez que ha, no seu entendimento, virios
pontos gque precisam ser mais profundamente

analisados pelos credores.”

42 . Nao mais estarrecedor, mas agora cébmico,
verificar gue as Agravadas sequer pretendiam
apresentar os PRJ's novos aos seus credores, tendo
sido necessario o pedido de um credor, BAccicna

Infraestrutura. Vejamos:

"O Sr. Eduardo Munhoz, assessor juridico da
Recuperandas, informou Jque estava
providenciando cépias do Plano para gque os
credores pudessem analisd-lo. Em razao
disso, o representante do Administrador

Judiclial suspendeu os trabalhos até 13:00.~

43. Na realidade, se em uma primeira vista tal
postura se revela incompreensivel, ja que este
comportamento €& totalmente contridrio ao bom senso,
melhor analisando © caso, justifica-se tamanho falta

de zelo.

44, Afinal, conforme serd demonstrado adiante, as
Agravadas Jj& possuiam quérum prévio para aprovacdo de
seus PRJ’'s. Ou seja, wvalia tudo, inclusive a falta de
lealdade, boa-fé & transparéncia perante seus

credores.
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45. Sendo assim, resta evidente que a nulidade da AGC
€ a necessidade de nova convocaciao, diante das
alteragdes substanciais promovidas sem a publicidade

necessaria aos credores, é medida gque se impde.

IV — AGC MACULADA POR VICIO DE MANIPULACAO DE QUORUM

46. Superada as guestdes acima, percebe-se que a AGC
restou elvada por vicie acerca do controle de gqudrum

para fins de aprovacado dos PRJ's. Explica-se:

47. Na ocasidc de votagdo dos planos da 0SX Brasil,
dos 35 (trinta e cinco) credores votantes, 18
(dezoito) foram representados exclusivamente pelo Dr.
Dr. Frederico Price Grechi, conforme ATA e lista de

presenca.

48. No caso da O0SX Construcdo Naval, a analise &
ainda mais gritante. Isto porgque, dos B89 (oitenta e
nove) credores votantes, nada mais nada menos do que
6l (sessenta e um) foram representados pelo citado Dr.

Frederico.

49. Nesse sentido, basta uma simples leitura no e-
mall encaminhado pelo citado advogado, dando conta da

manobra ora afirmada (vide Doc. 18).

50. Assim é que, somando-se tals numeros aos credores
que alinharam ajustes nos PRJ’s na semana de suspensio
da AGC, os planos Ja contariam com uma prévia

aprovagao.
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51. Com issoc em mente, & possivel concluir sem
malores esforgos o controle minucioso de qubérum a
justificar a pressa das Agravadas perante 1inUmeras e

inexplicavelis questdes, tais como:

(i) Manifestagdo a posteriori da CEF;

(1i) Auséncia de todeos os termos e condicodes
do contrato a celebrar com a Prumo para

exploragdc do Agu;

(1did) Convalidar clausula que esvazia o
énius de convolacao da recuperagao
judicial em faléncia, caso a CEF néao

expresse sua anuéncia;

(iv) Auséncia de novos laudos, apesar das
alteragbes que desfiguraram por completo

os planos orliginalmente apresentados; e

(v) Auséncia de tempo habil para analise dos

novos PRJ’'s, sem prévia publicizacdo;

52. Deste modo, considerando gue a AGC incorreu em
vicio de manipulacg@o e controle de guérum, fatec este
gque macula a soberania da Assemblela Geral, evidente é

a nulidade do referido conclave.



V - DA NECESSARIA ANUENCIA DA CEF PARA GARANTIR A

EFICACIA DA APROVACAC DOS PRJ's

AUSENCIA DE ISONOMIA ENTRE OS CREDORES

53. De acordo com a clausula 7.1 do Plano de
Recuperacdo homologado, a eficadcia e a implementacdc
do mesmo estd condicicnada a obtencdo de anuéncia
integral e expressa da CEF até o dia 30/01/2015, sob
pena de perder seus regulares efeitos, devendo ser

convocada uma nova AGC:

(’ ——
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condicdes.

7.1, Condicdo Suspensiva. As partes reconhecem que a eficicia e implementagdo do presente
Plano estio sujeitas a condigiio suspensiva de obtengdo de anuéncia integra! e expressa da Caixa
Econdmica Federal (como Credora Extraconcursal Anuente) com os termos do presente Plano. Caso
ndo haja manifestagac expressa e por escrito da Caixa Feondmica Federal anuindo com os termos do
presente Plano até o dia 30.1.2015, o presente Plano perderd seus efeitos, devendo ser convoca:jla
imediatamente nova Assembleia Geral de Credores para proposicio de novo plano de recuperagao
judiciat a ser realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias do decurso do prazo sem efetivacdo das

54. Por conta disso, durante a wvotacdoc em AGC, a CEF
apresentou abstengao, consignando em ata gque se

manifestard nc praze acima fixado.

55. Neste ponto, € ainda mals gritante observar dque a
abstencdo da CEF nd3oc garante gqualguer seguranga de gue
03 PRJ’'s serdo implementados, j& que nao houve prévia

concordancia de tal credor.

56. Dal porgue, gquestiona-se:




(i) Por gqual motive somente a CEF possui a
prerrogativa de apresentar seu voto
posteriormente aos demals credores, considerando
que nac ha condigbdes diferenciadas de pagamento

ou de classes de credores?

(ii) Se a prépria CEF ndc teve condicdes de
analisar pela aprovagdc ou rejeigdo do planc no
dia da AGC, por qual motivo os demais credores
foram compelidos &as pressas a deliberarem os

PRJ"3 e suas respectivas alteracdes?

(444 ] Por gual motive a auséncla da anuéncia
da CEF acarretard na convocacao de nova AGC, e
ndo 1implicara no descumprimento do Plano e

eventual convolagdoc em faléncia?

(iv) Por fim, por que as Agravadas ndc concederam
aos demals credores o mesmo prazo dado a CEF para

que todos pudessem igualmente deliberar os PRJ's?

57. Dois pescs e duas medidas, sem qgual justificativa
plausivel. Valendo-se de um exercicio baseado
minimamente no bom senso, gue seria mals razoavel:
aguardar a CEF (e garantir aos credores tempo
suficiente para analise dos novos planos) ou aprovar
um planc as pressas vinculado a um evento incerto e

nédo sabido?

58. A abstencac da CEF ndo garante aos credores a
eficacia da aprovacdo do Plano, tampouco se ele sera

implementadoc.



58, 0Os PRJI's foram wvinculados a eventec futuro e
incerto, sem oportunizar aos demais credores a
publicidade e © prazo necessario para andlise e

deliberacdo dos mesmcs.

60. Além disso, ficou estabelecidoc que a auséncia da
anuénclia da CEF implicara, t8o-somente, na convocacio
de nova AGC por conta do descumprimento do PRJ, e néo
na convolacgao em faléncila conforme determina o artigo

61 §1°' da LRF.

61. E de se notar gue as Agravadas buscaram assegurar
gue seus PRJ’s fossem aprovados a tode custo, sendo
certo que, a vista de um privilégio concedido de forma
desigual a CEF, torna-se imperiosa a decretacdo de

nulidade da AGC.

VI — PLANOS DE RECUPERACAO QUE SE SUSTENTAM EM
CONTRATO DE GESTAO QUE SEQUER FOI FIRMADO JUNTO A
PRUMO

CREDORES QUE NAO PUDERAM ANALISAR TODAS AS CLAUSULAS E

CONDICOES PREVISTAS NO PLANO, EIS QUE BASEADOS EM

EVENTO FUTURO E INCERTO

N Artigo 61 - § 1° Durante o pericdo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de

qualquer obrigacdo prevista no plano acarretara a convolagdo da recuperacao em faléncia, nos
termos do art. 73 desta Leil.

Rosd!



CLAUSULA POTESTATIVA

62. E imprescindivel destacar que o sustentdculo dos
PRJ’s decorre da exploragdc da Area do Acgu, gque sera

gerida pela empresa Prumo.

63. No entante, dois aspectos intrinsecamente ligados

a referida exploracac devem ser notados.

64. O primeiro deles se encontra nc fato de que as
Bgravadas sequer finalizaram as negociacgoes do

contrato de gestdo para exploracgdo da referida area.

65. Sendo mais claro, significa dizer que as
Agravadas vincularam nada menos do gue a base de seus
PRJ'"s a um contrato ainda inexistente. Na verdade, o
gue existe € um documento gque aponta as condigdes
primordiais do referido contrato, mas tal contrato -—

repita-se - ainda nao existe.

66. Trata-se de uma clausula potestativa, eis que
esvazia dos credores a possibilidade de deliberarem
tecdos o©s termos e condigdes previstos no Plano,
justamente pelo fato de que a formalizacdo de tal

contrato ainda nio ocorreu.

67. O segundo ponto €& que a CEF até o momento néo
anuiu com a liberagdo de sua garantia, conforme
exposto no tépiceo acima. Ou seja, mais uma vez, tem-se
uma situacgdo fatica que torna a implementacdoc dos

PRJ's incerta e absolutamente abstrata.

13
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68. MNesse sentido, revela-se totalmente imaturo
deliberar sobre um plano baseado em eventos totalmente

incertos.

69. O gue seria malis benéfico para todos: aguardar ou
se apressar e aprovar um PRJ ainda sem consisténcia,

eis que vinculado a manifestagdes futuras ou incertas?
70. Renovadas as vénias, a resposta parece o6bvia.

71. Por outro lado, na hipétese de superadas estas
guestdes, verifica-se que os PRJ’s sequer gozam de
liquidez e certeza acerca dos pagamentos. E tal fato é
confessado pelas proéprias Agravadas que nac
promoveram, apos as substanciais alteracobes dos
planos, a apresentacgdo do fluxo de pagamento aos seus
credores, ndo obstante se tratar de uma obrigacédo

legal das recuperandas.

72. Ou seja, os credores tiveram apenas 1 hora para
analisar alteracdes substanciais aos PRJ's e calcular
a projegdo do fluxo de caixa das recuperandas para os

proximos 20 (vinte) anos!!

73. No caso dos autos, além de ndo constarem tais
informagées nos PRJ's, 1instada a apresenta-las, as
Agravadas afirmaram gue tal obrigagdo seria dos

proprios credores.

74, A jurisprudéncia também nao deixa qualquer duavida

acerca da matéria ora debatida:



Agravo. Recuperacgdo Judicial. Plano
aprovado pela assembleia-geral de
credores, Plano gue prevé 0
pagamento do passivo em 18 anos,
calculando-se 0s pagamentos am
percentuais (2, 3%, 2y % e 3%)
incidentes sobre a receita liquida
da empresa, iniciando-se os
pagamentos a partir do 3° ano
contado da aprovacdo. Previsdo de
pagamento por cabeca até o 6° ano,
acarretando pagamento antecipado dos
menores credores, instituindo
conflitos de interesses entre os
credores da mesma classe. Pagamentos
sem incidéncia de jurcs. Previsioc de
remissao ou anistia dos saldos
devedores caso, apdés os pagamentos

do 18° ano, ndo haja recebimento

integral. Propesta que viocla os
principios gerais do direito, os
principios constitucionais da
isonomia, da legalidade, da

propriedade, da proporcionalidade e

da razoabilidade, em especial (o}

principio da "pars conditio
creditorum” e normas de ordem
publica. Previsao que permite a
manipulagéoc do resultado das

deliberagbes assembleares. Falta de
discriminacgdo dos wvalores de cada

parcela a ser paga gque impede a

Posid
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aferigdo do cumprimente deo plano e
sua execucao especifica, haja wvista
a falta de liquidez e certeza do
"quantum" a ser pago. Ilegalidade da
clausula que estabelece o pagamento
dos credores quirografdrios e com
garantia real apds o decurso do
prazo bienal da supervisdo judicial
(art. 61, ‘caput', da Lel n°
11.101/2005). Invalidade (nulidade)
da deliberagdoc da assembleia-geral
de credores declarada de oficio, com
determinacao de apresentacio de
outro plano, no prazo de 30 dias, a
ser elaborado em consondncia com a
Constlituicédo Federal @ Lei n°
11.101/2005, a ser submetido a

assembleia-geral de credores em 60

dias, sob pena de decreto de
faléncia.

(Agravo Instrumento/SP 0136362-
29.2011.8.26.0000 - Relator Pereira
Calgas - Comarca: Suzano. Data do

julgamento: 28/02/2012)

75. MNesse sentido, vale trazer a «colacdo trecho

extraido da decisdo acima transcrita.

Para que o© Poder Judiciario, o}
Ministérie PFiblico, ¢ Comité de
Credores, o Administrador Judicial

e, especialmente, "qualquer credor"



possa aferir B ocorreu o
inadimplemento de obrigacdo prevista
no plano, & de rigor gque este
preveja com clareza, precisdo e
certeza qual o valor a ser pago a
cada credor, e em que data ocorre o
vencimento, enfim, o plano tem que
ser "liquido", uma vez que, se houve
seu descumprimento apdés o decurso do
biénio supervisional, o©s credores
poderao requerer a execugdo
especifica ou a faléncia, na diccao

do art. 62.

76. Sendo assim, por mais este argumento, nado restam
duvidas da patente declaragdc de nulidade da AGC, uma
vez que os PRJ's se encontram eivados de inumeros

vicics de nulidade que impedem sua valida homologacio.

LESAO AOS CREDORES - PLANO INEXEQUIVEL — NECESSIDADE
DE REUNIAO DAS EMPRESAS DO GRUPO EBX

77. Como fartamente noticiado na midia as sociedades
agravadas sdo parte do antes potente conglomerado de
empresas pertencentes a holding EBX do empresdrio Eike

Baptista.

78. No intuito de evitar a venda de todos os ativos do
grupc para pagamento aos credores, os gestores da
holding detentora de empresas como a LLX (proprietaria
do 1imdével sobre ¢ qual se funda a tentativa de

recuperacdo judicial da 0SX), ENEVA (antiga OGX), REX

J=t
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(brago imobilidrio do grupe), MMX Mineradora e cutros
diversos, embora tenham um grupo nitidamente
insolvente, engendraram complexa estratégia de

demandas de recuperacdo judicial como forma de blindar

©s ativos mais valiosos do grupoc.

79. A 08X dependia exclusivamente do sucesso da 0GX
para a gual construiria plataformas e navios, mas com
a derrocada da ENEVA (0OGX) que acumula prejuizos e
continua rumo & quebra inevitavel é impossivel se
obter sucesso através do utdpico plano aprovado por
vias obtusas como bem demonstram as nulidades

evidentes acima narradas.

80. Ora Exa., © grupo EBX deve ser chamade ao processo
para gque um plano de recuperacdo envolva todas as
empresas interdependentes, inclusive com o bloqueio de
todos os bens pessoals dos seus gestores, medida que
deveria ter sido pleiteada desde o inicio pelo

administrador judicial.

8l. O canal IG Economia publicou em 26/03/2014:

"O Ministério Publico do Estado do Rio de
Janeiro aponta irregularidades no processo
de recuperacdo judicial da petroleira CGX,
de Eike Batista, e suas subsidiarias no
exterior.

Trés promotores pediram nesta segunda-
feira (24) que as empresas em recuperacio
judicial e os credores facanm alteractes

nos planos de recuperacdo Jjudicial, a fim
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