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(v)

(vi)

(vii)

esta Escritura de Emisséo contém obrigagdes validas e vinculante do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

€ uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nao exerce a fungdo de agente fiduciario de debéntures de emissao da
Emissora, exceto com relagao as Debéntures da presente Emissao;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer,
plenamente, suas funcées;

aceita integralmente todas as clausulas e condicdes desta Escritura de
Emisséao; e

esta ciente da regulamentagado aplicavel as Debéntures e a Emisséo,
emanada da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e érgaos
competentes.

Decilaragbes e Garantias da Emissaora e da Fiadora

9.2.

A Emisscora e a Fiadera declaram e garantem, individuaimente, ao Agente

Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de Emisséo, que:

()

(iii)

sdo sociedades por agbes devidamente organizadas, constituidas e
existentes sob a forma de sociedade por acdes de acordo com as leis
brasileiras;

estao devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias e regulatérias, a celebragdo desta
Escritura de Emissdo, dos Instrumentos de Garantia, a emissdo das
Debéntures, a prestagdo da Fianga e ao cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Instrumentos de Garantia tém poderes estatutarics elou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
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(v)

v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor,

a celebragdo desta Escritura de Emissao e dos Instrumentos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, nos
Instrumentos de Garantia e a Emissdo ndo infringem ou contrariam (i)
qualguer contrato ou documento no qual seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (aa)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (bb) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, ou (cc) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualguer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral qgue afete a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagées constantes desta
Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, e nio tem
conhecimento sobre a ocorréncia e existéncia, na presente data, qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, & obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

estd cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugéo de seus negécios;

as informagdes e declaracdes contidas nesta Escritura de Emissédo e nos
Instrumentos de Garantia s&o verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

nao ha qualguer ligagdo com o Agente Fiduciario que impe¢a o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneragio das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora e
pela Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé;

-
1)
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

9.4

esta Escritura de Emissfo e o0s Instrumentos de Garantia constituem
obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculativas, exequivel de acordo com
0s seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil Brasileiro;

as demonstragdes financeiras consolidadas da [Fiadora] relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com as
regras emitidas pela CVM;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinac¢des dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis
a0 exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meioc Ambiente:

esta, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagbes de natureza tributéria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e
judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes, concessbes, permissées, alvaras e licencas, inclusive as
ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando todas
elas validas, inclusive declaram e garantem que solicitaric e manterdo
validas todas e quaisquer autorizagdes de que trata esse item, as quais
venham a ser futuramente necessdrias e exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para exercicio; e

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures.

A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a

indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, conforme determinado em sentenga
condenatoria transitada em julgado, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em
razéo da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das suas declaracbes prestadas nos



termos desta Clausula Nona.

CLAUSULA DEZ - TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUGAQ
ESPECIFICA

10.1. Esta Escritura de Emiss8o e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 461, 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o Vencimento Antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA ONZE - COMUNICAGOES

11.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos
desta Escritura de Emissdo, se feitas por fax ou correio eletronico, serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atraves de
indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos
originais serem encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem, se
feitas por correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues guando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por
telegrama, nos enderegos constantes da qualificagao a seguir:

(a) Para a Emissora:

OSX BRASIL S.A.

Praia do Flamengo, n.° 66, bloco A, 1101 e 1201, Flamengo
Rio de Janeiro — RJ CEP 22210-903

At.: Antonio Amaro e Marcelo Andrade

At.: [e]

Tel.: (21) [o]

Fax: (21) [e]

E-mail: [e]

(b) Para o Agente Fiduciario:
[e]

[enderego]

[Cidade e Estado] CEP [e]

At [e]

Tel.: [o]

Fax: [e]

E-mail: [e]




(c) Para a Fiadora:

OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A.

Praia do Flamengo, n.° 66, bloco A, 1101 e 1201, parte, Flamengo
Rio de Janeiro, RJ CEP 22210-903

At.: [e]
Tel.: (21) [o]
Fax: (21) [e]
Email: [e]
CLAUSULA DOZE - DISPOSIGOES GERAIS
12.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.2. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba a quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento da outra parte prejudicarda o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia ac mesmo oOu
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas partes nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

123 A invalidagao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emiss&o ndo afetard as demais, que permaneceréo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagGes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracéo de invalidagédo ou nulidade de qualguer cldusula desta Escritura
de Emissao, as partes desde j& se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo & clausula declarada invélida ou nula, a incluso, nesta Escritura de
Emissao, de termos e condigées validos que reflitam os termos e condigbes da clausula
invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das partes quando da negociagao
da clausula invalidada ou nula e o contexto em gue se insere.

12.4. Para fins desta Escritura de Emissao sera considerado “Dia Util" qualquer dia,
que nao seja sabado, domingo ou feriado nacional.

12.5. A presente Emissdo trata-se de operagdo estruturada, de forma que a
presente Escritura de Emissdo e todos os demais Instrumentos de Garantia devem ser
interpretados em conjunto e complementarmente, de forma que todos e quaisquer termos
definidos utilizados nesta Escritura de Emissdo que porventura ndo se encontrem
definidos no presente instrumento, terdo o significado que lhe for imputado nos
Instrumentos de Garantia.



12.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
12.6. Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissédo e
para a execucdo das obrigacbes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissao,
com renuncia a qualguer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo as
partes abaixo assinadas em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em

conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e]

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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JUIZ0 DE DIREITO DA
& ESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL
RECLIP! \ SIL SiA
PROCESSO N°® 033 =55, 0001
RELAGAQ DE CREDORES . ARTIGO 7°, § 2°, DA LET 11,101/05
CREDCRES - CLASSE |
s EDITAL DA
CREDOR oy P ADMINISTRADORA
JUDICIAL
[PINIIEIRO GUIMARAES - ADVOGADOS . - RS 24.577,15
[TOTAL - CLASSE - RS | R§ - R$ 24.577,15
CREDORES - CLASSE Wl
EDITAL DA
CREDOR REEG?JI;';LREITD A | ADMINISTRADORA
- I JUDICIAL

| |ABERJE ASSOCIACAD BRASILEIRA DE COMUNICACAD EMPRESARIAL RS 12,060,00 | RS 12 060,00
2 JACCENTURE DG BRASIL LTDA Ry 115116210 [ RS 1151 102,10
3 |ACCIONATRFRAESTRUCTURAS S A (3] 300000:00000 | RS 102.566.667.00
4 |AFFERD PARTICIPACOES 5A RS 1217.00] RS 3.277.00

5 |ALE HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTACQES LTDA RS 040062430 [ R .

6 |ALF HOLDING NETHERLANDS BV RS 4223633950 | R -
7 __|ANIMA ANIMUS DESIGN E PUBLICIDADE LTDA ME RS _ 3136600 | RS 51.100,00
& [AON HOLDINGS CORRETORES DE SEGUROSLTDA 1] 598203 | RS 098201
9 [ASSOCIACAD DRASILEIRA DAS EMPRESASDE SERVICOS DE PETROLED RS 150000 | RS 1.500,00
10 [ASSURANCE CONSULTORIA EM TECNOLOGIADA INFORMACAG LYDA RS 63087642 | RS 580.876,42
11 |AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA LTDA RS 612339 | R3 6.123,39
i2  |AVX TAXI AEREO LTDA RS 10382487 | R$ 103.824,57
13 |B&T ASSGCIADOS CORRETORA DE CAMBIO LTDA ] 13884.00 | RS 13 884,00
14 [BANCO BTG PACTUAL 5 A CAYMAN BRANCH LSS 21 500000.00 | USS 2231207933

15 [BANCO BTG PACTUAL SA 153 £9.050.484.47 | US§ u
16 [BANCO SANTANDER BRASIL SA RS 451.400842.25 | RS 461 300 842,25
17 |BANCO VOTORANTIM SA . R 58837755408 | RS 9§38 477 594,08
18 |BRO SOLUCOES EM INFORMATICA SA ) e 2186684 | R3 71 566,84
19 |BS1 BRASIL SISTEMAS DE GESTAQ LTDA “_ R 79043,08 | R3 794304
20 JCAMERDN SENSE AS 53 17.024 858,00 | LSS 17024 858 00
2} |CEAI DIGITALIZACAG DE DADOS LTDA RS 9387 | R3 93587
22 |CHECK UF UF UNIDADE PREVENTIVA DIAGNSTICO MEDICINA PREVENTIVA LTDA RS 6353125 | RS 353 25
31 CMV CONSTRUCOES MECANICAS LTDA RS 9 357 546,44 R 9 357 £46,48
24 |COLLECTA RIO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA RS 3028250 | R 39.252,50
35 [COMUNIQUE SE COMUNICACAO CORPORATIVA LTOA RS TR6100 | R 5. 864,00
26 |[CONFERENCE CALL DO BRASIL §a [ 155,60 | RS 153,60
| 27 [CONSPIRACAD FILMES SA RS 103.273.91 | RS ] 103 273 81

2% |CPR CENTRO DE PREVENCAO RIO LTDA ME [T 1665800 | RS 15 635,00 |
25 |CREDIT SUISSE BRASIL, SA CORRECTORA DE T E ¥ MOBILIARIOS |_ ks 30.808,12 | RS 30.809,19
30 |CREDIT SUISSE BRAZIL (BATIAMAS) LIMITED _ 1 _Uss £4.341.506,06 | USS 21915471, 11
31 JCUSHMAN E WAKEFIELD SERVICOS GERASLTDA RS 15256185 | R3 152.961 83
32 |DBN DO BRASIL CONSULTORIA EM RECURS0S HUMANGS LIDA RS 3816971 | RS 38 168,74
3] |DELL COMPUTADORES O3 BRASIL LTDA RS &.19000 | R3 45 000,78
34 X HOLDING LTDA | _Rs 031708800 | RS G117 058,00
3% GINEERING DO BRASIL $4 B RS 11980167 R3 319807 67
36 |ENVITEK SERVICOS AMBIENTAIS LTDA LPP RS 610600 | RE & 106,00
37 |EPWR TECHNOLOGIES INFORMATICA I.TDA | RS 153 Nh | RS 1537971
38 |ESPACO ESTACAD EVENTOS CORPORATIVOSKE : RS 1.100.00 | R 1.100,00
39 |FABRICA DIGITAL INFORMATICA LTDA RS 118200 RS 1.182,00
A0 |FULLTIME COMERCIO DE MATERIAIS PARA ESCRITORIO LTDA EFP RS S0 00| RS 63.104.00
4] |GESCOM SERVICOS DE COMUNICACAD LTDA i RS 324311 RS 3.243.11
HSBC BARNK USA, NATIONAL ASSOCIATION (MA QUALIDADE DE AGENTE ADMINISTRATIVO DO
47 |CONTRATO DE FINANCIAMENTS “SINDICATO OSX-2 LEASING™) (ALTERACAD DA RAZAO 50CIAL | USS 43219349132 | USS 432.193.491,32
DE SINDICATO O8X-2 LEASING)

42 |IBM BRASIL INDUSTRIA MAQUINAS E SERVICOS LIMITADA RS 2224074328 | R3 22240743 28
43 |IMAGE NATIGN ARTES LTDA RS 138380,13 | RS 138 38513
44 | NFORMAKER INFORMATICA [LTDA RS 5500309 RS §3.003.09
45 |INGRESSO.COM LTDA RS 100000 | RS 2.000.00
46 [INSTITUTO EBX RS 43786000 | R3 41786500
47 |INTEGRA CONSULTORIA 55 LTDA [ 11.041,97 RS 1304187
38 |INTEGRACAG CONSULTORES, ASSOLIADDS LTDA R3 1114980 | RS 13 14538
49 |JOHN RICHARD LOCACAQ DE MOVEIS LTDA RE 345171 | RS 3.481.71
50 |KONECRANES £ 629720000 € 6207 230,00
51 |KONECRANES TALHAS PONTES ROLANTES ESCRVICOS LIDA RS 5.649.474,51 RS 364047131
52 |LINKEDIN IRELAND LIMITED. Uss 10.150,00 | UsS 16 186.00
51 TMAGMA COMUNICACAO E DESIGN LTDA RS 136164 | RS 134164
84 IMAIS MEDIA MONITORAMENTO DE INFORMACOES LTDA ME RS TG [ wE 730166
¢ IMANAN 246 SERVICOS I.TDA RS 1 585,00 R 1.585,00
56 |MED RIO CHECK UP MEDICINA PREVENTIVA LTDA - RS 7183340 | R 47,543,a0
37 |MEDIA CORP SERVICOS DE PUBLICIDAGEE MIDIA CORPORATIVA LTDA EX3 14.775 00 R 14.77%,00
58 [MEGAWORK CONSULTORIA E SISTEMAS LTDA RS JiG 8140 | RS 330 804,30
59 |MHAC INTERMEDIACAD DE NEGOCIOS EIRELT HS 7.300,00 | RS 7.500,00
60 |MORI ALL TECNOLGGIA S A RS 1472437 RS 14.724.37
6! [MODEC, INC. (ALTERACAG DA RAZAD SOCIAL DU MODEC JAPAN) uss 11,000.000,00 | _USS 19,%98,559,04
62 |MIEL TEUNOLOGIA S/A = - RS 4,439 37
63 |MTT SERVICOS DE INFORMATICA L.TDA RS 2077700 | RS 31402
61 [NAVIGATORS COMUNICACAD E MARKETIRGLTDA RS 802184 | RS 892184




g

65 [NAVITA TECNOLOGIA LTDA R3 141906 | RS 4.415,06
NORSK TRUSTEE ASA (NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO DOS 9,25% SENIOR SECURED
6 [BONDS™ EMITIDOS PELA OSX 3 LEASING B ¥, E GARAMTIPOS PELA OSX DRASIL) (ALTERACAO DA | USS $00.000 000,00 { USS 506.552.083,33
RAZAD SOCIAL DE NORSK TILLITSMANN ASA)
47 |OSA LEASING GROUP .V uss 17.755.558.31 | USS 17.755.558,31
&8 |OSX SERVICOS GERAIS LTDA R3 117177660 | RS 1171 776,60
&9 |OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA [T] 423177687 [ RS 4.231.776,87
70 |PAISARTE RS 571500 | RS 5.715.00
71 it C M PEREIRA MUDAMNCAS E TRANSPORTES ME R3 150.00 RS Ta0.00
32 |RADIO-TAX] 2000 - COOPERATIVA DE RADIO-TAXI, MISTA DE TRANSPORTE. CONS Ri 1931524 RS 19.315.24
71 |RIO SEOP SERVICOS LTDA ME ®3 810983 | RS 11543508 |
T4 [SALDIT INFORMATICA RS 3 720,00 R3 3.720,00
67 [SERASA SA RS 130022 | ES 3500,22
63__|SERRADOR RIO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA %] 180763590 | RY 1 809 655 90
&9 |SERVICOS TECHICOS E DE REPRODUCOES RS 141800 | RS 415,99
0 SIMPRESS COMERCIO LOCACAD B SERVICOS 5/A Ri 1207905 | R4 32.079.07
13 [SIX AUTOMACAD S/A RS 15181510 [ By 151.515,19
44 [SPRINK SEGURANCA CONTRA INCENDIO LTDA RS 247300 | RS 2.473.00
35 [SUPRICONP SUPRIMENTGS LTDA T3 600,00 | RS 500,00
46 | TEATRO EMPRESARIAL MOTIVADOR & SDLUCOES LTDA RS 2.062,00 R$ 9.052,00
47 TECHINT ENGENHARIA E CONSTRUCAD S.A RS 15874339878 | RS 232 056.136,81
=48 TERRAFORUMCONSULTORIA LTDA RI 1 246,14 R3 . 246,14
9 [TOTVS S A RS 536.766,00 | R 536.756,00
50 TOWERS WATSON ASSESSORLA EMPRESARIAL LTDA R3 _SU-L#!LW R 30442 60
51 [TRIADE BRASIL TREINAMENTOS E INFORMATICA LTDA = 2083200 R 20.882,00
52 | TRIBO INTERACT. DESENV. DE PROGAMASLTDA RS 1526360 | HS 15,263 50
53 VALORIZACAQ EMPRESA DE CAFE S A RS 212698 | RS 2 126,58
54 VENATIV ASSESSORIA AMBIENTAL ECOMERCIAL LTDA 5 600920 | RS 26.509,22
35| VERANG ENGENHARIA COMERCIO IMPORTACAO E EXPORTACAD LTOA RS 50164 | RS 115878
56 [VIVOEA RS 1545325 | RS 15.483.26
57 W3 INFORMATICA LTDA 1 3 126,36 RS 3,126,356
TOTAL - CLASSE 111 - RS RS L.619,124.03L.76 | RS 1.643.443.719.37
TOTAL - CLASSE 111 - USS USS 1.152.887.138,16 | USS 1,103.366.650.44
__|TOTAL - CLASSE 111 - € € 6.297.280,00 E 5,297,280,00
TOTAL GERAL - RS RS 1.619.124.632,76 | RS 1.643.443.719,37
TOTAL GERAL - USS USS 1.152.687.138.16 | USs 1.103.366.650,44
TOTAL GERAL - € € £6.297.280,00 E 6.297.280,00

Rio de Janeiro, 04 de junho de 2014,

Deloltte Touche Tohmatsu Consultores Lida.

Administrador Judicial
Luis Vasco Ellas

o

R



ANEXO 1.1.82 — NOTIFICACAO DE INTERESSE DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES

A

OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

Praia do Flamengo, n2 66, bloce A, 1101 e 1201, parte
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

AJC: Diretor Presidente

Telefone/fax: +55 21 2163-6914

Email: comunicacagosx@osx.com.br

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Avenida Presidente Wilson, 231, 222 andar

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Luis Vasco Elias (ou seu substituto)

Telefone: +55 21 3681-0467

Email: ajnaval@deloitte.com

Ref. Notificacio de Interesse de Subscricio das Debéntures referentes ao Plano de Recuperacdo
Judicial de OSX BRASIL S.A. — EM RECUPERACAQ JUDICIAL

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperagao Judicial de OSX BRASIL S.A. - Em Recuperacdo Judicial
(“OSX” ou “Companhia”), aprovado em Assembleia Geral de Credares realizada em [*] (“Plano”). Os
termos iniciados em letra maidscula ndo definidos nesta Notificacdo de Interesse de Subscricdo das

Debéntures (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 4.2.2 do Plano, o Credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) notifica a Companhia acerca de seu interesse e compromisso, em carater irrevogdvel e
irretratavel, desde que verificadas as condicdes previstas na Cldusula 4.1.5 do Plano & da Escritura de
Emissao das Debéntures, de subscrever integralmente a sua quotia parte das Debéntures [12 Série/32
Série/52 Série/72 Série), correspondente ao valor proporcional de seu [Crédito Concursal, i.e. {inserir
valor do crédito)], conforme relacionado na Lista de Credores e/ou Crédito Extraconcursal, i.e. (inserir
valor do crédito)].

Da mesma forma, nos termos da Clausula 4.1.5 do Plano, o Credor comunica estar ciente da sua
faculdade de negociar com a OSX a possivel disponibilizacdo de Novos Recursos mediante concessdo
do Empréstimo Ponte.

[SE CREDOR NAOQ RESIDENTE NO BRASIL: Os seguintes documentos seguem anexos a presente
Notificacdo: (i) comprovante de inscrigdo perante a Secretaria da Receita Federal do Brasil [(Cadastro
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Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ/Cadastro Nacional de Pessoas Fisi;c_as - CPF)]; (ii) comprovante
de registro perante o Banco Central do Brasil (Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Capitais
Internacionais — CADEMP); (jii) cpia da tela do Registro Declaratério Eletronico no Sistema de
Informacdes do Banco Central (Sishacen) - RDE].

Outrossim, o Credor notifica a Companhia, nos termos da Clausula 6.3.1 do Plano, para nomear o 5r.
[QUALIFICACAD COMPLETA] como o seu representante no Comité de Governanga, e o Sr.
[QUALIFICACAD COMPLETA] comao o seu respectivo suplente.

Ademais, 0 Credor notifica a Companhia, nos termos da Clausula 5.1 do Plano, de seu interesse
irretratavel e irrevogavel de subscrever e integralizar as Debéntures [22 Série/42 Série/62 Série/82
Série] com o seu Crédito Concursal [efou Crédito Extraconcursal].

O Credor declara e reconhece 3 Companhia e quem possa interessar, para todos os fins de direito,
que (i) ndo é Parte Relacionada; (i) esta ciente de que a aquisi¢do e investimento nas Debéntures
envolve riscos relevantes, tendo em vista, principalmente, o fato de a OSX estar em Recuperagdo
Judicial e o pagamento das Debéntures ser incerto, sendo capazes de individualmente ou por meio
de assessores especialmente contratades para este fim, analisar a conveniéncia e oportunidade
desta subscricdo a luz de sua prépria capacidade financeira.

Por fim, solicitamos que quaisquer avisos, notificacdes e comunicagées, incluindo 0 Comunicado de
Subscricdo, sejam encaminhados através dos seguintes dados de contato:

[TELEFONE]

[ENDERECO FiSICO]
[ENDERECO ELETRONICO]
[A/C]

Atenciosamente,

[CREDOR])
Representante Legal:
CPF/CNPJ:
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ANEXO 1.1.85 - ORDEM DE PAGAMENTO

OPEX, Aluguel e G&A

Novos Recursos
(Debéntures 17 Série, Debéntures 3* Série, Debéntures 5% Série e Debéntures 7° Série da

OSX e da OSX CN)

Contrato FMM-CEF

. = — -

Créditos Quirografarios dos Credores Financiadores
(Debéntures 2* Série, Debéntures 4* Série, Debéntures 6° Série e Debéntures 8° Série da

OSX e da OSX CN)

E— —y

Credores Quirografarios Nao Financiadores da OSX e da OSX CN

- ¢

Amortizagio do saldo devedor do Contrato FMM-CEF
. (15% do valor remanescente existente apgs o pagamento dos créditos acima)

- i |

(i) Remuneragao da OSX CN a Porto do Agu (40%) e (ii) Amortizagdo do saldo
devedor das Debéntures 12 Série, Debéntures 22 Série, Debéntures 3* Série,
Debéniures 4% Série, Debéntures 537 Série, Debéntures 5% Série, Debéntures 77 Séric e
Debéntures 8° Série, bem como dos Créditos Quirografarios detidos pelos Credores
Quirograférios Nio Financiadores da OSX e da OSX CN (60%)

S
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ANEXO 5.4.2 - NOTIFICACAO DE OPCAO DE PAGAMENTO DE CREDITO QUIROGRAFARIO

A

OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Praia do Flamengo, n? 66, bloco A, 1101 e 1201, parte
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

A/C: Diretor Presidente

Telefone/fax: +55 21 2163-6914

Emails: comunicacacosx@osx.com.br

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Avenida Presidente Wilson, 231, 222 andar

Rio de laneirg, RJ

A/C: Luis Vasco Elias (ou seu substituto)

Telefone: +55 21 3981-0467

Email: ajnaval@deloitte.com

Ref.: Notificacdo de Opgdo de Recebimento - Plano de Recuperagdo Judicial da OSX Brasil S.A.—Em
Recuperagdo Judicial (Clausula 5.4.2)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial de OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. - Em
Recuperacdo Judicial (“OSX CN” ou “Companhia”), aprovado em Assembleia Geral de Credores
realizada em [*] (“Plano”). Os termos iniciados em letra maiuscula nao definidos nesta notificagdao
(”Notific_agéo")jteréo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Cldusula 5.4 do Plano, o Credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) notifica a Companhia de que elegeu voluntariamente a opgdo de recebimento do valor de
RS 80.000,00 (oitenta mil reais) de seu Crédito Concursal, o qual soma o valor de [/NSERIR VALOR DO
CREDITO), conforme relacionado na Lista de Credores (“Crédito”).

O referido valor devera ser depositado na conta bancaria de titularidade do Credor abaixa indicada,
respeitadas as condicdes de pagamento estipuladas na Cldusula 5.4.1;

Credor: [e]

CNPJ: [®]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [e]
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Dados para contranotificagdo:

[TELEFONE]

[ENDERECO FISICO]
[ENDERFCO ELETRONICO]
[A/c]

Atenciosamente,

[CREDOR]
Representante Legal:
CPF/CNPJ;
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Introdugao

O presente laudo de avaliagdo econdmico-financeira (‘Laudo de Avaliagao” ou “Laudo’) foi
preparado pelo Banco Original S.A. (‘Banco Original”) com o objetivo de emitir uma opinido tecnica
sobre a capacidade financeira da OSX Brasil S.A. — Em Recuperagdo Judicial ("OSX Brasil”),
sociedade por agdes inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.112.685/0001-32, com sede na Praia do
Flamengo, n.° 66, bloco A, 1101 e 1201, Flamengo, CEP 22210-903, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, considerando o Plano de Recuperagac Judicial (“Plano de
Recuperacao®) a ser apresentado nos autos do processo de recuperagdo judicial n® 0392571-
55.2013.8.19.0001, em curso perante a 3* Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro ("“Recuperacgédo Judicial’).

O presente laudo de avaliagdo econémico-financeira inclui as subsidiarias da OSX Brasil, sendo
que duas delas também s&o requerentes da Recuperagao Judicial, quais sejam a OSX Construgao
Naval S.A. — Em Recuperacao Judicial (“OSX Construgédo Naval”) e a O8X Servigos Operacionais
Ltda. — Em Recuperagao Judicial (“OSX Servigos’). Adicionalmente, para fins deste Laudo, as
entidades que desenvolvem as atividades de leasing serdo doravante denominadas "0OSX
Leasing’. As sociedades que s&o direta ou indiretamente controladas pela OSX Brasil, incluindo,
mas nao se limitando, & OSX Construcdo Naval, OSX Servigos e OSX Leasing e suas respeclivas

subsidiarias sao referidas neste Laudo como Grupo OSX.

O Laudo de Avaliacdo foi elaborado pelo Banco Original, com base em informagoes publicas e em
informagbes fornecidas pelo Grupo OSX, com o objetivo de proporcionar o conhecimento
necessario a respeito de seu modelo de negocios e dar suporte ao Banco Original na emissao de
um parecer sobre sua viabilidade econdmico-financeira no contexto do Plano de Recuperacao, no

ambito da Lei n.° 11.101/05, art. 53. (“Lei de Faléncia e Recuperagao de Empresas”).

As andlises e avaliagbes contidas neste Laudo de Avaliagdo se baseiam em previsoes de
resultados financeiros futuros. Este Laudo de Avaliagdo nao € necessariamente indicativo de
resultados futuros reais, que poderdo ser significativamente mais ou menos favoraveis do que os
sugeridos nestas projegdes, tendo em vista, ainda, que estas analises sao intrinsecamente sujeitas

a incertezas e diversos eventos ou fatores gue estdo fora do controle do Banco Original.

As premissas utilizadas na elaboragdo deste Laudo de Avaliagdo foram, em grande parte,
fornecidas pelo Grupo OSX e refletem sua expectativa em relagac ao futuro, tendo impacto nos
negocios atuais e futuros do Grupo OSX e, portanto, em suas projegdes financeiras. Com relagao a

preparagao deste Laudo de Avaliagdo, o Banco Original revisou, entre outras informacdes: (i)
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analises e projegdes financeiras: do Grupo OSX, elaboradas pela sua administragdo; (ii)
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas do Grupo OSX nos ultimos trés anos, e na
data-base de 30 de setembro de 2014; (iii) certas outras informagdes financeiras gerenciais
relativas ao Grupo OSX; (iv) saldos de caixa e bancos, empréstimos e outras obrigagdes de divida
e provisdes para contingéncias do Grupo OSX em 30 de setembro de 2014, em conformidade com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; e (v) certas informagbes disponiveis ao
plblico em geral. Ademais, o Banco Original conduziu discussbes com membros integrantes da
administragdo do Grupo OSX e seus consultores com relagdo as suas avaliagdes sobre os
negocios e operagdes, condigdes financeiras, informagdes contabeis histdricas, e perspectivas
futuras. O Banco Original considera que as informagdes recebidas do Grupo OSX refletem o
melhor entendimento possivel a respeito de suas operagoes. Adicionalmente, o escopo deste

#= Laudo néo incluiu a auditoria ou revisado das demonstragdes financeiras do Grupo OSX.

Entre as fontes de informacgdes publicas consultadas para a elaboracao deste Laudo, podemos
citar: (i) Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM); Banco Central do Brasil (BCB); Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), entre outros. Embora sejam fontes confiaveis e comumente
utilizadas, tais informagoes ndo foram submetidas a avaliagdes independentes e, portanto, nao e

possivel dimensionar sua exatidao.

O Banco Original nao assume qualquer responsabilidade caso os resultados futuros difiram
substancialmente das projegoes apresentadas no Laudo de Avaliagdo e ndo presta qualquer
representagdo ou garantia em relacéo a tais estimativas. O Laudo de Avaliagao € necessariamente
baseado em condigbes econdmicas, monetarias, de mercado e outras em vigor, bem como em
informagées disponibilizadas pelo Grupo OSX, e o Banco Original ndo assume qualquer
#~ responsabilidade de atualizar, revisar ou reafirmar esta opinido com base em circunstancias,
desenvolvimentos ou eventos que ocorram apos esta data. As premissas e projegoes consideradas
neste Laudo de Avaliagao podem ser alteradas por diversos fatores, entre os quais (i) mudangas
no cenario regulatério do setor de atuagao do Grupo OSX; (i) mudangas de tarifas, impostos,
tributos ou outras alteragbes governamentais; (iii) alteragées nas condigdes macroeconémicas,
como a taxa basica de juros, taxa de cambio, risco pais, etc.; (iv) impedimento, atraso ou
dificuldade do Grupo OSX na implementagéo do Plano de Recuperacgao; (v) mudangas em relagao
4 expectativa atual do Grupo OSX em fatores operacionais como nivel de demanda por seus
servigos e atendimento de prazos e cronogramas dos projetos que possui em desenvolvimento,
entre outros; (vi) dificuldade do Grupo OSX em realizar seus investimentos previstos em fungao de

alteracdes de preco ou atrasos operacionais. Além disso, em fungdo dos julgamentos subjetivos e
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das incertezas inerentes as projecdes, e considerando que as projegdes se baseiam em

determinadas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias relevantes externas ao controle do
Banco Original, ndo ha garantia de que as projegdes ou conclusbes extraidas das mesmas serao
concretizadas. O Banco Original nfo sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes gue

sejam decorrentes do uso deste material.

Este Laudo foi realizado a pedido do Grupo OSX e nao deve ser interpretado por qualquer credor
como recomendagéo de inveslimento ou opinido em relagao a Recuperagao Judicial, nem deve ser
utilizado por qualquer credor como instrumento para tomada de decisdo de voto ou para exercer
quaisquer outros direitos no contexto da Recuperagdo Judicial. Adicionalmente, este Laudo de
Avaliagdo devera ser considerado somente em sua totalidade para fins de avaliagao independente
e, portanto, qualquer andlise ou conclusdo baseada em partes isoladas ou segmentos tomados
e fora do contexto geral do Laudo de Avaliagdo sera considerada incompleta e, possivelmente,
incorreta. Por fim, este Laudo de Avaliacdo ndo deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade
além do encaminhamento ao Juizo da Recuperagéo Judicial, como parte integrante do Plano de

Recuperagao, conforme estabelecido na Lei n.® 11.101/05, art. 53.

Apresentamos a seguir o curriculo das pessoas fisicas e juridicas que foram envolvidas na

elaboragdo do Laudo de Avaliagao:

Banco Original S.A. O Banco Original, criado a partir da unido do Banco JBS e do Banco Matone,

foi fundado em novembro de 2011. Atuando nos segmentos Banco de Investimento, Corporate €
de Agronegocios, o banco tem desenvolvido novos produtos, servicos e soluges direcionadas as
necessidades especificas de seus clientes, através de equipes formadas por profissionais
especializados nos segmentos em que atua. O Banco possui profissionais com extensa
experiéncia na elaboragdo de laudos de avaliagdo com diversas finalidades, entre os quais se
destacam: laudo de viabilidade econémico-financeira do Grupo OGX no contexto de seu plano de
recuperacao judicial (2014), fairness opinion na avaliagdo dos ativos da Endesa Brasil aportados
no aumento de capital da Enersis, no Chile (2012), fairness opinion na avaliagao dos ativos da
Alupar para marcacao a mercado do investimento do FI-FGTS na companhia (2010, 2011, 2012 e
2013), laudo de avaliagdo dos ativos do Grupo Peixoto de Castro com objetivo de aumento de
capital pelos seus acionistas (2011), laudo de avaliagdo para o investimento de capital da AG
Angra na Geo Radar (2009).

Robert Chalita. Robert é formado em Administragdo de Empresas pela PUC-RJ e possui MBA em

Finangas pela Johnson School, Cornell University. Antes de ingressar no Banco Original em 2014,

acumulou experiéncia em ofertas no mercado global e local de capitais trabalhando em bancos de
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investimento (Pactual e Bozano), bancos de atacado estrangeiros (Santander e HSBC) e na
boutique de investimento LatinFinance, na qual era socio e responsavel pelas areas de mercado
de capitais, fusbes e aguisigbes e originacdo de negocios. Além disso, Robert foi assessor

estratégico do Governo do Estado de Sao Paulo.

Adriano de Marchi Fernandes. Adriano & formado em Administragdo de Empresas pela

Universidade de Sao Paulo (FEA-USP) e tem Mestrado em Economia e Finangas pelo Insper.
Antes de ingressar no Banco Original em 2014, trabalhou na &rea de vendas para redes de
telecomunicacdes da Siemens, também na area de Equity Research do Banco Santander e na
boutique de investimento LatinFinance, na qual era sécic e responsavel pelas areas de mercado

de capitais e fusbes e aquisi¢oes.

Lais Tiba Sone. Lais & formada em Administragdo de Empresas pela Universidade de Sao Paulo
(FEA-USP). Antes de ingressar no Banco Original em 2014, trabalhou na boutique de
investimentos LatinFinance nas areas de Fusbes e Aquisigoes e Private Equity, atuou na area de
Investment Banking do Deutsche Bank, trabalhou na area de crédito e recuperagéo de clientes no

Banco Ital e também na area de planejamento financeira na Avon.

2. Descrigdo da Empresa

21. Estrutura Societaria e Operacional

Atualmente, o Grupo OSX (conforme abaixo definido) esta dividido em 3 (trés) unidades de
negocios, quais sejam: (i) leasing: com foco no arrendamento de Unidades de E&P a empresas do
setor de oleo e gas natural; (i) industria naval: com foco na fabricagdo, montagem, integragéao e
comissionamento de Unidades de E&P: e (iii) servicos operacionais: com foco na operagao e
manutengao dos equipamentos navais e servigos offshore. O foco do Grupo OSX era a sinergia de
suas 3 (trés) unidades de negocio a fim de que fossem firmados contratos de longo prazo com

seus clientes. Sua estrutura societaria pode ser assim representada:

/

.
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15

7y



Eike Furkhen Canfannial Asset

Baista Mining Fund LLC®

l 49 99% L 100,00%

00 CSK Servicd ;
. 5 DK Serviges Gerais 0E% GmbH

Lida
J( Fi 00 %
CSX LeasingGroup
BV
mlegra
Offshore I e —
Lida T =
W 100,00% l_ 100, 00% ,L 100,00% l, 100 00%: ‘L 100,80% .l( 100, 00% V 100 00% \L 100,00%
a ! X
08X 1 Leasing 35X 2 Holding 05X 2 Holding O8X WHP 187 OEXWHP 182 05K 4 G8X 5§ i B‘ 5
— . By BY LoV Halding BV LeasmgBV LeasingB V LeasingBV ';"X,E“
4 | T
{10000 J 100.00%
Mncntéres: Tercera
renanes s 05X 2 Leasing 0S¥ 3 Holding
X b BY BV
= Empresasinciuzasne Plano de Recuperardo Judioal
J{ 100 00%
Empresan nda inclusas na Plane de Recupsragho uocial
052 3 Leasiiy
* (O0acontdatoper Brke FukienBatsta B ¥

Figura 2.1.a — Estrutura Societaria do Grupo OSX

2.2, Breve Historico

A OSX Brasil foi constituida em 03.09.2007, sob outra denominagdo e objeto social, tendo em
06.10.2009, passado a adotar a denominagdo social OSX Brasil S.A. A OSX Brasil tem como
objelo social deter participagao acionaria em outras companhias, sendo controladora, direta ou
indiretamente, de todas as empresas do Grupo OSX, dentre elas a OSX Construcao Naval e a
OSX Servigcos, as quais sdo sociedades operacionais, bem como a OSX Leasing, que nao esta
sujeita @ Recuperacao Judicial.

Apos a realizacao da oferta publica inicial de agbes da OSX Brasil, o Grupo OSX e o Grupo OGX
celebraram um acordo de cooperagdo estratégica, por meio do gual o Grupo OSX teria direito de
prioridade para o fornecimento ao Grupo OGX de Unidades de E&P, que a Grupo OGX viesse a
requerer no futuro, por meio de sua construgao, afretamento e operagao, tendo, em contrapartida,
concedido ao Grupo OGX o direito de prioridade na oferta de capacidade e disponibilidade de
construcao, afretamento e operacéo de Unidades de E&P. Tal acordo estabelecia, ainda, as bases
contratuais e financeiras para a construgdo e afretamento de tais unidades, bem como os

parametros para a prestacéo de servigos pelo Grupo OSX em relagao a tais unidades, em favor do

e
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Grupo OGX.

A sinergia entre o Grupo OGX e o Grupo OSX deu origem a numerosas encomendas por parte do
Grupo OGX para producdo de bens de altissima complexidade e tecnologia destinados a
exploragao das atividades da petroleira. Porém, a crise financeira e economica pela qual passa o
Grupo OGX impossibilitou-o de cumprir as obrigagdes assumidas no contexto das referidas
encomendas, o que gerou o desequilibrio das obrigagoes contraidas pelo Grupo OSX junto a
terceiros para produgéo e entrega das bens encomendados.

Em 31.10.2011, o Grupo OSX tornou-se titular de direito de uso de uma area total de 3,2 milhGes
de metros quadrados do Complexo Industrial do Superporto do Acgu, no municipio de Sao Joao da
Barra, norte do Estado do Rio de Janeiro, o qual se situa em local privilegiado para servir referida

industria, tendo em vista sua proximidade com pogos e reservatorios relevantes ("UCN Agu”).

Conforme observado em diversos comunicados veiculados ao mercado, os estudos e
investigagoes realizados pelo Grupo OGX apontavam um potencial exploratoric muito maior do que
o efetivamente encontrado. Essa situagao gerou um efeito negative muito forte nas receitas do

Grupo OGX e, como conseguéncia, na capacidade de honrar as obrigagtes financeiras assumidas.

Nesse contexto, o plano de negécios do Grupo OSX, pautado em grande parte nas receitas que

seriam provenientes do Grupo OGX, seu maior cliente, foi diretamente afetado de maneira
adversa.

Em vista disso, o Grupo OSX iniciou um projeto de reorganizagao interna focado tanto na
readequagao das praticas de gestdo quanto no redirecionamento e redimensionamento de seus
projetos. Contudo, o pedido de Recuperagao Judicial foi providéncia fundamental para viabilizar a

recuperacao econdmico-financeira do Grupo OSX.
3. Reestruturagao Financeira Proposta

O Grupo OSX definiu uma estratégia que visa a sua reestruturacao societaria por meio da
implementacdo das seguintes medidas: (i) captagdo de novos recursos aportados pelos atuais
credores (“Novos Recursos”); (ii) reestruturagao das dividas concursais e exiraconcursais; (iii)
readequacao das atividades operacionais atuais e em desenvolvimento, notadamente em relagao
aquelas desempenhadas por suas subsidiarias OSX Construgao Naval e OSX Leasing; (iv)
desmeobilizagao e venda de parte de seus ativos; e (v) quando aplicavel, a reestruturacao societaria

do Grupo OSX para lorna-lo mais eficiente sob os pontos de vista tributario e societario.

3.1. Novos Recursos e Reestruturagao das Dividas

YolX
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O Grupo OSX buscara obter os Novos Recursos junto a seus credores (“Credores Financiadares”),
por meio da emissao de debéntures pela OSX Brasil e/ou OSX Construgao Naval (“Debéntures 17,
3%, 5% e 7® Series”) como forma de recompor o capital de giro necessario para continuidade de suas
atividades e pagamento dos custos de reestruturacao. Os Novos Recursos constituirao, para todos
os fins legais, créditos extraconcursais, devendo ser pagos com precedéncia abscluta aos demais

creditos, nos termos da legislacao aplicavel.

Em que pese o Grupo OSX desejar captar os Novos Recursos por meio da emissdo das
Debéntures 12, 3%, 5% e 77 Séries, um empréstimo ponte com os Credores Financiadores, conforme
abaixo definido, podera ser contratado como forma de viabilizar a disponibilizagao dos Novos
Recursos mais rapidamente, tendo em vista as necessidades de capital urgentes do Grupo OSX e
o tramite necessario para a emissao das Debéntures 12, 32, 5% e 72 Séries. Nessa hipotese, o
credito oriundo do empréstimo ponte devera ser utilizado para, posteriormente, integralizar as
Debéntures de 1%, 32 5% e 72 Séries. Além disso, os credores que aceitarem conceder os Novos
Recursos ao Grupo OSX terdo a oportunidade de reestruturar seus créditos ja existentes em
condigoes mais vantajosas do que aqueles credores que nao concederem Novos Recursos. Com o
objetivo de operacionalizar a reestruturagcdo da divida do Grupe OSX, os créditos dos Credores
Financiadores serdo convertidos em debéntures de emissdo da OSX Brasil ou OSX Construgdo

Naval, confarme o caso ("Debéntures 22, 47, 6° e 87 Séries”).

Nesse sentido, os créditos envolvidos no Plano de Recuperagao foram classificados conforme o
tipo de credor e a ordem de priorizagdo no recebimento dos recursos, da seguinte maneira: (i)
Credores Financiadores, 0s quais sao as instituigbes financeiras (“Credores Financiadores
Bancos”) e os demais credores concursais e extraconcursais que aderiram ao Plano de
Recuperagéo (em conjunto, “Credores Financiadores em Geral"), e que estejam dispostos a
conceder Novos Recursos ao Grupo OSX; e (ii) Credores Nao Financiadores, os quais

correspondem ao grupo de credores que ndo concederem Novos Recursos ao Grupo OSX.

As Debénlures 1% e 5% Series serao destinadas para os Credores Financiadores Bancos e as

Debéntures 3* e 79 Séries serdo destinadas para os Credores Financiadores em Geral.

Para que sejam considerados elegiveis para a subscrigdo das Debéntures, os Credores
Financiadores deverao (i) deter Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais contra a OSX
Brasil ou OSX Construcao Naval, e (ii) assumir o compromisso de subscrever Debéntures que

correspondam a, no minimo, o maior entre os seguintes valores:

Y (1%
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(i.a) Com relacao as Debéntures 1 Série e as Debéntures 3° Série: (a.1) 1,70% do montante total
do Credito Concursal constante da Lista de Credores e/ou do Crédito Extraconcursal, ou (a.2) R$ 1
milhao, sendo facultado ao Credor Financiador subscrever Debéntures que correspondam a

percentual superior ao gue se refere o presente item.

(i.b) Com relagao as Debéntures 5° Série e as Debéntures 72 Série: (b.1) 3,40% do montante total
do Crédito Concursal constante da Lista de Credores efou do Crédito Extraconcursal, ou (b.2) R$ 1
milhdo, sendo facultado ao Credor Financiador subscrever Debéntures que correspondam a

percentual superior ao que se refere o presente item.

As Debéntures 2%, 4% 67 e 8° Séries poderdo ser subscritas pelos Credores Financiadores que
tambem subscreverem as Debéntures 12, 32, 5% e 72 Séries, respectivamente, as quais serao
integralizadas com os Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais de titularidade dos

Credores Financiadores.

A. Condigbes de Pagamento para os credores detentores das Debéntures 12, 32, 5% e 7 Séries

(referentes aos Novos Recursos dos Credores Financiadores):

i. Data de vencimento: 10 anos a partir da data de emissédo das Debéntures 19, 3%, 5% e 7°

Series, renovaveis por 10 anos;

.  Amortizagao programada do principal: o principal sera amortizado em uma Unica parcela,

na data de vencimento;

ii.  Galeulo dos juros remuneratorios: correspondentes a variagdo acumulada de 100% da

Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor neminal unitario das
Debéntures 12, 32, 52 e 72 Séries, conforme o caso, acrescido de 2% ao ano:

iv. Pagamento dos juros remuneratérios: os juros remuneratorios serao pagos integralmente

na data de vencimento, observado que, caso ocorra a amortizagao extraordinaria das
Debéntures 12, 3%, 5% e 7* Series, os juros remuneratorios incidentes no periodo serao
pagos juntamente com a parcela do valor nominal unitario das Debéntures 12, 3* 5% e 72
Séries a ser amartizada extraordinariamente; e

v.  Amortizag@o extraordinaria compulsoéria das Debéntures 12, 3%, 5% e 72 Séries: na hipotese

de existéncia de recursos excedentes disponiveis, de acordo com a Ordem de
Pagamentos descrita posteriormente, e/ou evento de pagamento antecipado por venda de
ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, as

amortizacbes seréo feitas de forma extraordinaria e compulsoriamente.

10
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B. Condigoes de Pagamento para os credores detentores das Debéntures 22, 4%, 6% e 8% Séries

(referentes a créditos pré-existentes dos Credores Financiadores):

iil.

-~

Data de vencimento: 20 anos a partir da data de emissao das Debéntures 22, 4%, 62 e 8°

Séries, renovaveis por 20 anos,

Amortizacao programada do principal: o principal sera amortizado em uma unica parcela,

na data de vencimento;

Calculo dos juros remuneratérios: as (a) Debéntures 2* e 4® Series fardo jus a uma

remuneragao equivalente a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o
valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures 2% e 42 Séries; e
(b) as Debéntures 6° e 8° Seéries fardo jus (b.1) da Data de Peticdo da Recuperacgao
Judicial até o 36° més contado da Data de Peticao da Recuperagdo Judicial (inclusive), a
uma remuneragao equivalente a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre
o valor nominal unitaric ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures 6° e 8 Series
gerescido de um spread de 1,80% e (b.2) do 36° més contado da Data de Peticdo da
Recuperagao Judicial (exclusive) até a data de vencimento das Debéntures, a uma
remuneracgao equivalente a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o
valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures 6% & 8 Séries;

Pagamento dos juros remuneratérios: os juros remuneratorios serac pagos integralmente

na data de vencimento, observado que, caso ocorra a amortizagao extraordinaria das
Debéntures 22, 42 6% e 8% Séries, os juros remuneratorios incidentes no periodo serdo
pagos juntamente com a parcela do valor nominal unitario das Debéntures 22, 42 6 e 8°
Séries a ser amortizada extraordinariamente; e

Amortizacdo extraordinaria compulsoria das Debéniures 2% 4% 6° e 8% Séries: as

Debéntures 29, 4% 67 e 8% Séries serdo amortizadas extraordinaria e compulsaoriamente,
sem qualquer tipo de subordinagao entre elas, nas hipéteses de (i) a partir do 6° ano a
partir da Data de Emissao das Debéntures, existéncia de recursos excedentes disponiveis,
0s quais serdo destinados de acordo com a Ordem de Pagamentos abaixo descrita,
sempre observado o Limite para Amortizagdo Extraordinaria, o qual devera ser calculado
considerando o saldo devedor das Debéntures dividido pelo periodo remanescente para o
seu pagamento, efou (ii) a qualguer tempo, quando da ocorréncia de evento de pagamento
antecipado por venda de ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda

de Ativos.

11
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C. Condigbes de Pagamento para os Credores Nao Financiadores (referentes a créditos pré-

existentes dos Credores Nao Financiadores):

i. Data de vencimento: 25 anos a partir da publicagdo da homologagao judicial do Plano de

Recuperacéao contra a qual nao exista recurso de agravo de instrumento pendente de
julgamento de mérito junto ao Tribunal de Justiga do Estado de Rio de Janeiro, nos termos
do Artigo 59 da Lei de Faléncias ("Data de Homologagao”), renovaveis por 25 anos,

ii. Pagamento do principal: ¢ principal sera amortizado em uma Unica parcela, no 25°

aniversario da Data de Homologacao;

ii. Corre¢do monetaria: correspondentes a 100% da variagao do IPCA, incidentes a partir da
Data de Homologacao sobre o saldo do principal;

iv. Pagamento antecipado dos créditos dos Credores Nao Financiadores: os Créditos dos

Credores Nao Financiadores serdo pagos antecipadamente, nas hipoteses de: (i) a partir
do 6° ano contado da Data de Homologacgao, existéncia de recursos excedentes
disponiveis, observada a Ordem de Pagamentos abaixo descrita, sempre observado o
Limite para Pagamento Antecipado dos Credores Nao Financiadores, o qual devera ser
calculado considerando o valor do saldo devedor dividido pelo periodo remanescente para
0 seu pagamento, efou (i) a qualquer lempo, guando da ocorréncia de evento de
pagamento antecipado por venda de ativos, cobservada a Ordem de Pagamento

Antecipado por Venda de Alivos.
D. Condicoes de Pagamento para todos os Credores Quirografarios:

i. Pagamento de até R$ 80.000.00 (oitenta mil reais) aos Credores Quirografarios da OSX

Construcao Naval e OSX Brasil, limitado ao valor de seus respectivos creditos: 12 parcelas

fixas e mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variagéo do IPCA a partir da
Data de Homologacéao, devendo o primeiro pagamento ocarrer um ano apds a Data de
Homologacao, e o saldo remanescente no mesmo dia dos meses subsequentes.

ii. Pagamento integral dos Credores Quirografarios da OSX Servicos: 12 parcelas fixas e

mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variagao do |IPCA a partir da Data
de Homologagdo, devendo o primeiro pagamento ocorrer um ano apds a Data de

Homologacgao, e o saldo remanescente no mesmo dia dos meses subsequentes.

3.2. Readequagao das atividades desenvolvidas

12
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O redimensionamento das atividades desenvolvidas pelo Grupo OSX se dara, majoritariamente,
por meio da readequagdo do plano de negocios da UCN Agu, bem como da desmobilizagao da
OSX Leasing.

Nesse sentido, em relagdo as atividades da OSX Construgdo Naval desenvolvidas na UCN Agu, o
presente Laudo cansidera: (a) contratagdo da LLX Agu Operagoes Portuarias S.A. ("LLX Agu”) para
gerenciar de forma mais eficiente a area, em conjunto com a OSX Construgdo Naval, buscando
novos investidores dispostos a instalar empreendimentos voltados ou relacionados a industria
naval, e (b) a desoneracdo da OSX Construgdo Naval de diversas obriga¢des de investimento na
UCN Agu, tendo em vista a nova estrutura da exploragdo da referida Area em conjunto com a LLX

Acu.

~ lodas as receitas auferidas pela OSX Construggo Naval, incluindo aquelas decorrentes da
exploragdo da Area, serdo destinadas a uma conta vinculada, tal como previsto no Plano de
Recuperagao, cuja finalidade sera irrigar o sistema de pagamentos que observara a ordem abaixo

(*Ordem de Pagamentos”):

Todos os custos e despesas, diretos e indiretos, de operagao e manutengao da Area com
a exploracdo de suas atividades (OPEX), (ii) o aluguel devido pela OSX Construgao
Naval para utilizagéo da Area (“Aluguel”), e (iii) alocagdo de cuslos corporativos da OSX
Brasil, incluindo os custos da Recuperacao Judicial (G&A).

ii. Apos a quitacdo dos pagamentos descritos na clausula (i), o saldo remanescente
apurado ao final de cada periodo sera integralmente destinado para amortizar as
Debéntures 12, 3% 5% e 72 Series, tendo em vista que constituem créditos extraconcursais

que deverao ser pagos com precedéncia absoluta aos demais créditos.

iii.  Apds a quitacdo dos pagamentos descritos nas clausulas (i) e {ii), sera feito 0 pagamento
da parcela mensal do contrato de financiamento feito pela OSX Construgac Naval para a
UCN Agu com repasse do Fundo da Marinha Mercante junto ao BNDES e a Caixa
Economica Federal (“Contrato FMM-CEF").

iv. Apods a quitacdo dos pagamentos descritos nas clausulas (i) a (iii), sera feito o pagamento
das Debéntures da 22, 4% 67 e 8° Series, referentes aos creditos pré-existentes detidos

pelos Credores Financiadores.

v. Apos a quitagdo dos pagamentos descritos nas clausulas (i) a (iv), serao depositados

recursos para pagamento dos Credores Nao Financiadores.

13
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Vi

vil.

A partir do 6° ano, 15% do valor remanescente, apos 0 pagamento dos creditos descritos
nas clausulas (i) a (v), serao utilizados para amortizagac do saldo devedor do Contrato
FMM-CEF.

A partir do 6° ano, e uma vez realizado o pagamento previsto na clausula (vi) acima, os
recursos disponiveis serdo rateados da seguinte forma: (i) 40% para pagamento da
remuneracdo devida pela OSX Construgdo Naval a LLX Agu em contrapartida a gestao
da Area; (ii) 0% para amortizagao, pari passu, do saldo devedor (ii.a) das Debéntures 2°,
42 6% e 8 Séries, e (ii.b) dos Credores Nao Financiadores. Apos quitagao das
Debéntures 22, 4%, 6° e 8% Séries e dos Credores Nao Financiadores aqui mencionados, o

valor constante da item (ii) sera distribuido pela OSX CN a titulo de dividendos.

. Para efeito ilustrativo, apresentamos abaixo figura representativa da ordem de pagamento descrita

anteriormente:

OPEX, aluguel e G&A

Novos Recursos (Debéntures 12, 33, 53 g 72
Séries)

A 4

Contrato FMM-CEF

'
Créditos Pré-Existentes de Credores
Financiadores (Debéntures 2%, 42, g3 ¢ 828
Series)

h 4

QOutros Créditos Pré-Existentes

%

“Cash Sweep" para o Contrato FMM-CEF
{15% do fluxo)

Y

Performance Fee (40%) +
*Cash Sweep” para Credores (60%)

Figura 3.a — ordem de pagamentos
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Ainda no que se refere ao redimensionamento das atividades do Grupo OSX, o Plano de

Recuperagdo tem como um importante elemento a desmobilizagdo parcial da OSX Leasing.
Inclusive, na hipotese de verificacao de recursos liquidos provenientes da referida desmobilizagao
apos o pagamento integral de todas as obrigacoes financeiras e operacionais contraidas pela OSX
Leasing e demais empresas que sdo por ela controladas, os recursos remanescenies serdo

utilizados para antecipar o pagamento dos Credores nas empresas em Recuperacgaa Judicial.

Nesse caso, a ordem de pagamentos sera a seguinte: (i) a quitagao integral do saldo devedor das
Debéntures 1?2, 37, 5% e 77 Séries, (ii) a quitagao integral do saldo devedor das Debéntures 22, 42, 6°
e 87 Séries, (iil) a quitacao integral do saldo devedor dos créditos detidos por credores que nao
tenham aportados Novos Recursos, e (iv) em caso de existéncia de saldo remanescente, a
quitagédo das demais obrigagbes existentes, de acordo com a ordem de pagamenio geral

mencionada anteriormente (“Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos”).
4. Projegoes

As projecoes dos ativos operacionais citados foram baseadas nas premissas e documentos
enviados pelo Grupo OSX. Foi considerada uma taxa de cambio Real/Ddlar de R$ 2,50, atualizada
pela diferenga entre a inflagao brasileira (IPCA) e a inflagdo norte-americana (CPI), para todo o
periodo de projecdes, que estdo apresentadas em termos nominais. Os ajustes de prego, para
algumas linhas de receitas e custos e despesas, consideram um IPCA de 5,0% a.a., um IGP-M de

5,0% a.a., e um CPl de 2,0% a.a., para todo o periodo de projegoes.
4.1. Atividades da OSX Construgao Naval

As perspectivas de concretizagao de contratos com terceiros para arrendamento de areas da UCN

~ Acu sao grandes, por conta da localizagdo estrategica do projeto para a industria de dleo e gas.
Para fins de projecao, adota-se a premissa disponibilizada pela OSX Construgao Naval de que a
exploragéo da UCN Agu como fonte geradora de recursos se dara com o valor base médio de R$
80,00 por metro quadrade por ano.

Dada a import&ncia estratégica da area é esperado que a ocupagédo aumente gradativamente a
medida que mais empresas se instalem no local. As premissas com o cronograma de evolucao do

percentual de utilizagao da area estao detalhadas na tabela abaixo:
Ano 2015 2016 2017 2018 2019

Ocupacgao (%) 10% 30% 60% 80% 100%
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4.1.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.1.1 — Receita Operacional Liguida (R$ Milhées)

Para o calculo da receita operacional liquida estdo sendo consideradas todas as

deducdes e impostos aplicaveis.

4.1.2.Custos e Despesas

174
. 40z 1o fr3 Mg 124
_III-IIlllllllllll

2016 2018 20017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2081 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

Grafico 4.1.2 — Custos e Despesas (R$ Milhées)
i. OPEX;
i.  Aluguel,
ii. G&A; e
iv. Os custos e as despesas de depreciagdo e amortizagdo estdo sendo considerados
apenas no fluxo consolidado que sera apresentado no item 4 .4.

4.1.3.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.1.3 — LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhées)
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4.2. Atividades da OSX Servigos

A atividade operacional da OSX Servigos que é considerada para termos de projecao constitui-se,
preponderantemente, na prestagao de servigos de operagdo e manutengdo das unidades
flutuantes FPSO OSX-1 € FPSO OSX-3 para o Grupe OGX.

A unidade flutuante FPSO OSX-1 esta localizada no Campo de Tubardo Azul. A produgéo de dleo
do campo de Tubarao Azul foi iniciada em janeiro de 2012. Espera-se que a prestacao de servigos
da FPSO 0OSX-1 tenha duragao até margo de 2015.

A unidade flutuante FPSO OSX-3 esta localizada no Campo de Tubardo Martelo. A producao de

6leo do campo de Tubardo Martelo foi iniciada em dezembro de 2013. Foi considerado que ©

contrato de servigos da FPSO OSX-3 tera duragéo idéntica ao contrato de leasing da plataforma,
™~ ou seja, até novembro de 2026.

4.2.1.Receita Operacional Liquida

165
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Grafico 4.2. 1 — Receita Operacional Liquida (RS MilhGes)

i. Para o calculo da Receita Operacional Liguida estdo sendo consideradas todas as

dedugdes e impostos aplicaveis.

4.2.2.Custos e Despesas

11
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Grafico 4.2.2 — Custos e Despesas (R$ Milhées)
i. Pessoal;

i, Alocacao de despesas corporativas;
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ii. Outros custos e despesas com materiais e fornecedores relacionados as atividades

de Operacgdo e Manutencéo das unidades flutuantes FPSOs; e

iv. Apos o fim do contrato da FPSO OSX-3 em 2026, os custos remanescentes da OSX

Servicos referem-se & alocagao de custos corporativos e da holding.

4.2.3.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.2.3 — LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhdes)
4.3. Atividades da OSX Leasing

Tendo em vista que a OSX Leasing nao integra o grupo de entidades requerentes da Recuperagao
Judicial, os recursos oriundos das suas atividades nao estao contemplados no Plano de
Recuperagdo. Nao obstante, & importante notar que a OSX Leasing sera parcialmente
desmobilizada para viabilizar a equalizagao do seu passivo, com a utilizagao dos recursos liquidos

remanescentes para auxiliar a restruturagdo das sociedades em Recuperacao Judicial.

As projecdes contemplam a continuidade do afretamento e da exploragdo do FPSO OSX-1 e do
FPSO 0SX-3, conforme acordos e contratos vigentes entre o Grupo OGX e o Grupo OSX. As
receitas oriundas das atividades de leasing estdo sendo integralmente revertidas para o

pagamento das obrigacoes financeiras da OSX Leasing.

4.3.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.3.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhbes)
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i. Para o calculo da receita operacional liquida estao sendo consideradas todas as

dedugoes e impostos aplicaveis.

4.3.2.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagdao e Amortizagdo — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.3.3 — LAJIDA ou EBITDA (R§ Milhbes)

~ i. Em 2015, a OSX Leasing incorrera em custos ndo recorrentes para pagamentos de

assessores na venda de seus ativos e na estruturagéo da nova divida da OSX-3.
4.3.3.Resultado Nao Operacional - Venda de Ativos

Uma das premissas para reestruturagao financeira e operacional do Grupo OSX € a alienagao de
determinados ativos pelos valores abaixo indicados. Destaca-se que os referidos valores, bem
como 0s prazos para conclusiao dos processos de venda, sao estimativas fornecidas pelo Grupo
0OSX com base nas tratativas que vém sendo desenvolvidas com potenciais adquirentes dos ativos

em questdo, assim como em laudos tecnicos de empresas especializadas.

i.  Venda de motogeradores da Wartsila, que foram adquiridos para a FPS0 OSX-4, em

fevereiro de 2015 — pelo valor estimado de US$ 6 milhdes;

ii. Venda das Drilling Package Units (DPUs), que foram construidas por um consorcio
formado pela TTS/Cameron, Ml SWACO, Siemens € Nymo, em agosto de 2015 - pelo

valor estimado de US$ 150 milhdes;
i. VendadaFPSO OSX-1em julho de 2015 — pelo valor estimado de US$ 600 milhdes;
iv. Venda da FPSQ OSX-2 em maio de 2015 — pelo valor estimado de US$ 800 milhdes;
e
v. Venda da FPSO OSX-3 em dezembro de 2026 — pelo valor estimado de US$ 250

milhdes, correspondente ao seu valor residual ao término do contrato de leasing.

Os recursos provenientes da alienagao dos ativos ora indicados serdo destinados ao pagamento

de obrigagées financeiras e ndo financeiras da OSX Leasing e demais empresas que sao por ela
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controladas, observando-se uma ordem especifica e nao vinculada ao Plano de Recuperagéo,
devendo os eventuais recursos remanescentes apos o pagamento integral de todas as obrigagoes
financeiras e operacionais contraidas pela OSX Leasing ser direcionados ac pagamento dos

credores inseridos no Plano de Recuperagao.
4.3.4.Novos Financiamentos (“Bonds OSX-3")

Com a expectativa de quitagdo dos Bonds OSX-3, utilizando os recursos excedentes da venda dos
outros equipamentos da OSX Leasing, a OSX-3 Leasing pretende realizar uma nova emissao de
divida, em setembro de 2015, no valor de US$ 580 milhdes. Considerou-se que o financiamento,
lastreado nas entradas de caixa provenientes do contrato de leasing da FPSO OSX-3, tera
vencimento em novembro de 2026, com taxa de cupom de 13% ac ano. Os recursos
- remanescentes dessa emissao, apos o pagamento integral de todas as obrigagoes financeiras e
operacionais contraidas pela OSX Leasing e demais empresas que sdo por ela controladas, serao
direcionados a quitagao dos pagamentos do Grupo OSX, na ordem de pagamento estabelecida

anteriormente.
4.4, Atividades da OSX Brasil

A OSX Brasil € a empresa nao operacional (holding) do Grupo OSX. Nao obstante, considera-se,
para fins de projecédo, que a OSX Brasil obtera recursos provenientes do processo de restituicao

tributaria atualmente em curso no montante de R$ 50 milhdes, em setembro de 2015.
4.5. Fluxo Consolidado das Atividades Operacionais

4.5.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.5.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhoes)

i. Apos o fim do contrato da FPSO OSX-3 em 2026, as receitas remanescentes do

Grupo OSX resumem-se a receita de exploragdo da Area.
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4.5.2.Custos e Despeéas
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Gréfico 4.5.2 — Custos e Despesas (R$ Milhdes)

Apos o fim do contrato da FPSO OSX-3 em 2026, os custos e despesas
remanescentes do Grupo OSX resumem-se aos custos de exploragao da Area e

custos e despesas corporativos.

O custo dos servigos prestados consolidado da OSX Brasil corresponde a soma dos custos de
producéo dos ativos operacionais considerados para fins de projegao. Os custos de depreciagao e
amortizacdo estdo sendo considerados apenas no fluxo consolidado que sera apresentade na

sequéncia.

Quanto aos custos e despesas consolidados do Grupo OSX, a OSX Brasil incorrera, nos primeiros
anos, com custos e despesas relacionados ao processo de reestruturacao financeira e operacional,
notadamente aqueles relacionados & Recuperagao Judicial. As despesas de depreciagao e
amortizagdo estdo sendo considerados apenas no fluxo consolidado que sera apresentado na

sequéncia.
4.5.3.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagcao e Amortizagdo — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.5.3 — LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhées)

O LAJIDA corresponde ao resultado do seguinte calculo: receita operacional liquida (-) custo dos

produtos vendidos (-) despesas gerais e administrativas (=) LAJIDA.
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4.5.4.Depreciacdo e Amortizagao
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Grafico 4.5.4 — Depreciagao e Amortizagao (R$ Milhoes)

Os custos e despesas com depreciacdo correspondem a soma das despesas dos ativos

operacionais e da controladora considerados para fins de projegao.
4.5.5.Captacao de Novos Recursos

" Como parte da execugdo do Plano de Recuperagdo, a OSX Brasil e/ou a OSX Construgao Naval
deverdo emitir as Debéntures 12, 3°, 5% e 72 Séries para levantamento dos Novos Recursos, no
valor estimado de R$ 69 milhdes, sendo que o referido valor de emisséo considera a premissa de

que a totalidade dos credores elegiveis subscreverao as Debéntures 5% e 72 Séries.

Conforme mencionado anteriormente, a OSX Brasil efou a OSX Construcdo Nava poderao
contratar um empréstimo ponte como forma de viabilizar a disponibilizagao dos Novos Recursos
mais rapidamente. Com base em tal possibilidade, o presente Laudo considera que o empréstimo
ponte — e a consequente disponibilizagdo dos Novos Recursos para o Grupo OSX - sera concluido

em fevereiro de 2015.
4.5.6.Investimento — Capital Expenditures (CAPEX)

Conforme o acordo feito entre a OSX Construgao Naval e LLX Acgu, os investimentos necessarios
para as obras comuns da Area serdo feitos integralmente pela LLX Agu, e seu valor
correspondente sera integrado ao montante dos créditos detidos pela LLX Agu contra a OSX
Construgao Naval, conforme consta no Plano de Recuperagao Judicial. Por fim, considerou-se que

os investimentos para readequacdo das areas serao realizados pelos futuros clientes.

5. Analise Financeira do Grupo OSX

Fizemos uma analise financeira, tendo como objetivo avaliar se as medidas propostas no Plano de
Recuperacdo sao suficientes para manter o Grupo OSX com caixa positivo no horizonte de
amortizagao da divida, sem necessidade de novos financiamentos ou apories de capital alem

daqueles ja considerados nas premissas do Plano de Recuperagdo. Adicionalmente, ela devera

22



b Banco Original /% L(’L

ser capaz de honrar suas obrigagoes e seus dispéndios relacicnados ao plano de negocio

objetivado sem a necessidade de novas injegdes de capital.

Através de suas atividades operacionais, que englobam (i) as atividades de leasing para o grupo
OGX das unidades flutuantes FPSO OSX-1 e FPSO 0OSX-3; (i) a exploragdo comercial e
gerenciamento da UCN Acgu pela OSX Construgdo Naval, conjuntamente com a LLX Agu; e (i) a
operagao e manutengdo das unidades flutuantes FPSO OSX-1 e FPSO OSX-3 pela OSX Servigos,
o Grupo OSX se tornara gerador de caixa operacional, como pode ser observado abaixo. Este
fluxo de caixa operacional nao considera as variagoes resultantes da quitacdo de dividas com

fornecedores.

522

450 479 5 467
P
a4y 264 ZH3 M3 393 288 18 a7
II 11 IIlIIIII
2016 2018 2017 2018 2010 2020 2021 2022 20323 2024 20256 2026 .:’JJF 2028 2029 2030 2031 2032 2033 -EO.H 2035 2036 2037 2038
Grafico 5.a — Fluxo de Caixa Operacional (R$ Milhdes)
Pelas premissas assumidas no Plano de Recuperagao Judicial, o Grupo OSX mantera caixa
positivo durante todo o periodo de projegdes, conforme grafico abaixo:
349
299
. . - ’
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2036 2036 2037 2038

Gréafico 5.b — Saldo de Caixa — Fim de Periodo (R$ MilhGes)

Ressaltamos que o Grupo OSX podera utilizar, a seu critério, parte de seu saldo de caixa ao fim de

cada periodo para acelerar a quitagac dos pagamentos aos Credores do Plano de Recuperagao.

Dessa forma, o Grupo OSX sera capaz de honrar suas obrigacées junto aos credores, conforme

grafico abaixo;
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Grafico 5.c — Saldo da Divida (R$ Milhbes)

i.  Considera credares financeiros e nao-financeiros (fornecedores)

6. Conclusdo do Estudo de Viabilidade

™~ o presente Laudo de Avaliagao foi elaborado pelo Banco Original S.A. como parte dos documentos
requeridos no contexto do Plano de Recuperagdo da OSX Brasil S.A. — Em Recuperagao Judicial,
OSX Construcao Naval S.A. — Em Recuperagao Judicial e OSX Servigos Operacionais Ltda. — Em

Recuperagao Judicial, conforme a Lei n® 11.101/05 de Faléncia e Recuperacao de Empresas.

Este Laudo tem como objetivo atestar a viabilidade econémico-financeira da capacidade financeira
e do Plano de Recuperacdo, e nado contempla outras dimensdes a serem consideradas na

avaliagao do plano como a societaria, legal e fiscal, entre outras.

Analisamos as premissas infarmadas pelo Grupo OSX e consideramos que o Plano de

Recuperacao a ser apresentado possui viabilidade econémico-financeira, uma vez que:

i. O Grupo OSX esta tomando medidas financeiras e operacionais para buscar liquidez no

curto e medio prazo; e

i. As premissas consideradas no Plano de Recuperagao sao suficientes para permitir a
continuidade da capacidade de pagamento do Grupo OSX, levando-se em conta
principalmente o fato de que ¢ Grupo OSX esta reestruturando seus negocios e
readequando o pagamento de todas suas dividas financeiras e como consequéncia
saldando toda e qualquer obrigagdo com seus credores nos prazos e formatos
acordados, objetivando no longo prazo tornar-se uma empresa financeiramente estavel e

geradora de caixa cperacional.

Este Laudo de Avaliagdo supde que lodas as premissas nele contidas, incluinde tanto as

premissas apresentadas no Plano de Recuperagdo, quanto premissas econdmicas, regulatorias,
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operacionais e financeiras do Grupo OSX, ndo sujeitas ao Plano de Recuperagao, sejam atendidas

de forma satisfatoria,

Esse relatério foi feito com premissas validas na data de preparagao, e ndo sera refeito caso essas

premissas mudem apos a submisséao do Plano de Recuperacao.

De maneira analoga, o atraso ou insuficiéncia na entrada de novos recursos para o Grupo OSX,
em relagdo aos prazos esperados e que estdo refletidos neste estudo, pode alterar

significativamente a geragao futura de caixa do Grupo OSX e comprometer sua viabilidade.

Como conclus@o do relatorio, apos a andlise das informagdes apresentadas pelo Grupo OSX, da
verificagdo das demonstragtes financeiras e das projegbes operacionais, e da analise das
premissas do plano de recuperagéo e suas implicagdes para a geragao de caixa do Grupo OSX, o
~~ Banco Original S.A., representado legalmente abaixo por seus diretores, atesta que o Plano de

Recuperacao apresenta viabilidade econdmico-financeira.

Sao Paulo, 17 de Dezembro de 2014

Olivio Mori Alex Zornig

Diretor Diretor
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LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS
Apurados por Meio dos Livros Contibeis
(Valor Contabil em IFRS)
- == 1

.  DADOS DA FIRMA DE AUDITORIA

A ACAL AUDITORES INDEPENDENTES S/S, empresa especializada em
avaliagdes, com sede na Avenida Nilo Peganha n° 50 - Sala 3109, Centro, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, CEP 20.020-906, registrada no CRC/RJ sob o numero
4.080/0-9, ¢ inscrita no CNPJ do Ministério da Fazenda sob o namero
07.377.136/0001-64, tendo como responsivel técnico o Sr. Gelson José Amaro,
contador, inscrito no CRC-RJ sob o n.° 049.669/0-4 ¢ no CPF/MF sob n°.
339.408.607/78, contratada pelos administradores “ad referendum” de nomeagéo pelos
acionistas da OSX BRASIL S.A. - Em Recuperagio Judicial, sociedade anénima
aberta, com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n® 66,
14° andar, Flamengo, CEP 22.210-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.112.685/0001 -
32 ("OSX Brasil” ou “Companhia™), para o fim de proceder 2 avaliagdo dos ativos —
valor contdbil em IFRS, na data-base de 30 de setembro de 2014, da OSX BRASIL
S.A. - Em Recuperacio Judicial, (sociedade ja qualificada acima) em conjunto com as
suas controladas OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — Em Recuperacio Judicial,
sociedade andnima fechada, com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na
Praia do Flamengo, n°® 66, Bloco A, Salas 1101 ¢ 1201 Parte, Flamengo, CEP 22.210-
903, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.198.242/0001-58 (“OSX Construgio Naval”) e
OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA. — Em Recuperacio Judicial, sociedade
empreséria limitada, com sede na Cidade ¢ no Estado do Rio de Janeiro, na Praia do
Flamengo, n® 66. Bloco A, Salas 1101 e 1201 Parte, Flamengo, CEP 22.210-903,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.437.203/0001-66 (“OSX Servicos™ ou, conjuntamente
com a OSX Construgdo Naval, as “Controladas™), para fins de apresentagdo em juizo
anexo ao Plano de Recuperagdo, vem apresentar o seu Laudo de Avaliacdo, conforme
previsto no Artigo 53, inciso 111, da Lei 11.101/2005.

Além da qualificagdo acima, o presente laudo de avaliagdo estd resumido em
se¢oes, conforme a seguir demonstrado:
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s Objetivos da Avaliagio;

¢ Responsabilidade da Administragdo;

e Descrigiio dos Ativos — Valor Contabil em [FRS;

* Alcance dos Trabalhos e Responsabilidade do Auditor Independente: e
o Conclusio.

II.  OBJETIVOS DA AVALIACAO

O presente Laudo de Avaliagdo tem como objetivo registrar a avaliagdo, a valor
contabil em IFRS dos ativos, na data-base de 30 de setembro de 2014, data do
fechamento do ultimo balango divulgado pela OSX Brasil e suas controladas OSX
Construcio Naval ¢ OSX Servigos, para fins de apresentagio em juizo do anexo ao
Plano de Recuperagdo Judicial previsto no Artigo 53, inciso 111, da Lei 11.101/2005.

Conforme demonstragdes contdbeis divulgadas pela OSX Brasil em |1 de
novembro de 2013, a OSX Brasil e suas Controladas ajuizaram pedido de recuperagio
judicial perante a Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, nos termos da Lei n°
11.101/2005, requerendo a distribuigdo por dependéncia ao processo de recuperagio
judicial do Grupo OGX (Processo n° 0392571-55.2013.8.19.0001, doravante referida
como “Recuperacgio Judicial™).

Em 26 de novembro de 2013, o Juizo da 4* Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeiro deferiu a distribuicio por dependéncia a
recuperacdo judicial do Grupo OGX e, em 16 de dezembro de 2013, nomeou a empresa
Delloite Touche Tohmatsu para atuar na qualidade de administradora judicial.

Em 19 de fevereiro de 2014, a 14* Cimara Civel do TJIRJ proferiu decisdo no
recurso de agravo de instrumento interposto por um credor da OSX Construgdo Naval (a
Acciona Infraestructuras S.A.) determinando que a Recuperacdo Judicial fosse
redistribuida livremente para uma das Varas Empresariais, entendendo que ndo seria

necessdria a tramitagdo conjunta com o processo de recuperagdo judicial do Grupo
OGX.

A Recuperagdo Judicial foi, entdo, redistribuida para a 3* Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (“Juizo da Recuperagdo™), que, em 19
de margo de 2014, proferiu decisdo ratificando ¢ deferimento do pedido e a nomeacgio
da Deloitte Touche Tohmatsu como administradora judicial (“Administrador Judicial™).

16
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No dia 16 de maio de 2014, as companhias apresentaram seus Planos de
Recuperagdo Judicial perante o Juizo da 3° Vara Empresarial da Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro.

No més de setembro, o Juizo de Direito da 3" Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Rio de Janeiro determinou a prorrogagdo do periodo de suspensio pelo prazo
de 180 dias, contados da publicagdo da decisio de deferimento deste periodo, realizada
na Imprensa Oficial no dia 17 de setembro de 2014.

O pedido formal de suspensdo de pagamentos feito pela OSX WHP 1&2
Leasing BV perante a justiga da Holanda, deferido em carater provisorio em 09 de julho
de 2014, foi deferido em definitivo no dia 24 de setembro de 2014 pelo periodo de 18
meses a contar a partir do dia 09 de julho de 2014.

Com base na Lei 11.101/2005, o Plano de Recuperagdo Judicial da OSX Brasil
(“Plano de Recuperagdo™) devera conter: discriminagio pormenorizada dos meios de
recuperagdo a serem empregados; demonstragdo de sua viabilidade econdmica; e laudo
econdmico-financeiro e de avaliagio dos bens e ativos da Companhia, subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. A assembleia geral de
credores, nos termos da referida Lei, votara o referido Plano de Recuperagéo.

Apresentacdo das Informagdes Trimestrais

a) Declaragio de conformidade com as normas [FRS ¢ as normas do CPC
As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2014, estdio assim apresentadas:

Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil (BR GAAP). Também estdo sendo apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissio de Valores Mobiliarios, aplicaveis 4 elaboragdo das
demonstragdes financeiras. As demonstragdes dos valores adicionados estdio sendo
apresentadas como informagéo suplementar para fins de IFRS.
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Demaonstracdes financeiras individuais

As demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). Também estdo sendo apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissido de Valores Mobiliarios, aplicaveis
a elaboragiio das demonstragdes financeiras. Essas praticas diferem das IFRS aplicaveis
as informagdes contabeis separadas, em funcdo da avaliagio dos investimentos em
controladas e coligadas, que no BR GAAP é feita pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria efetuada pelo custo ou valor justo.

b) Base de mensuragéo

As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas foram preparadas com base
no custo historico, com exce¢do dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado e daqueles instrumentos financeiros derivativos que foram
mensurados pelo valor justo.

¢) Moeda funcional e moeda de apresentagéo

As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas sdo apresentadas em Real,
que € a moeda funcional da Companhia. A Companhia definiu que sua moeda funcional
¢ 0 Real e a moeda funcional de suas controladas no exterior € o délar norte-americano,
em fungdo de seu plano de negécios e principalmente em decorréncia das suas receitas e
dos seus custos de operagdo. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

d) Uso de estimativas e julgamentos

A preparagio das Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas de acordo com
as normas IFRS e as normas CPC exige que a Administragdo faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores
informados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua.
Revisdes com relagio a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em guaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes materiais

dentro do proximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
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Nota n® 1 — Contexto operacional, a qual contém esclarecimentos acerca da
Recuperagio Judicial.

Nota n® 12 - Ativos circulantes destinados a venda.

Nota n° 13 - Imposto de renda e contribuigo social diferidos.

Nota n° 15 - Ativo imobilizado (vidas uteis, taxas de depreciagio ¢ teste de
Impairment).

Nota n° 25 - Provisdo para Contingéncias - expectativa de éxito/perda.

Nota n® 28 - Op¢éio de compras de agdes.

Nota n® 35 - Instrumentos financeiros.

O Conselho de Administragdo manifestou-se favoravelmente em relagio as
demonstragdes financeiras de 30 de setembro de 2014, em 14 de novembro de 2014.

Resumo das Principais Praticas Contdbeis

Na elaboragio destas Informagfes Trimestrais, as praticas contdbeis adotadas sio
uniformes aquelas utilizadas quando da preparagio das Demonstragdes Financeiras de
31 de dezembro de 2013, divulgadas ao mercado em 16 de abril de 2014 e publicadas na
Imprensa Oficial em 25 de abril de 2014.

Os novos pronunciamentos que passaram a vigorar a partir de 01 de janeiro de 2014,
conforme divulgado nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, nido
geraram impactos relevantes nas informagoes trimestrais individuais e consolidadas da
companbhia.

Eventos Subsequentes

Capitalizacdo de Créditos Concursais e Extraconcursais do Grupo OGX

Em 16 de outubro de 2014, o Grupo OGX (composto pelas empresas Oleo e Gas
Participagdes S.A. - Em Recuperago Judicial, OGX Petréleo e Gas S.A. - Em
Recuperagdo Judicial (*OGX™) ¢ OGX Austria GmbH - Em Recuperagdo Judicial)
anunciou a aprovacdo e implementagdo da capitalizagdo dos créditos concursais e
extraconcursais aderentes aos planos de recuperag8o judicial do Grupo OGX aprovados
em Assembleias Gerais de Credores realizadas em 03 de junho de 2014 ¢ homologados
pelo Juizo da 4* Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro em decisfo proferida em 26 de junho de 2014 (““Planos™).

A capitalizag@o dos créditos deu-se nos termos dos Planos, tendo sido aprovada em
Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da OGX, mediante o aumento do capital
social e emissdo de novas agdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal
da OGX, as quais foram distribuidas aos credores detentores dos créditos,
proporcionalmente ao valor de seus respectivos créditos em face da OGX.
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Os acionistas detentores de agdes ordinarias da OGX renunciaram ao direito de
preferéncia na subscrigdo do aumento de capital que lhes assistia, de forma que todas as
agoes emitidas na capitalizagiio dos créditos foram entregues aos respectivos credores.

Dessa forma, e conforme os termos do Plan Support Agreement firmado entre a OSX ¢
o Grupo OGX em dezembro de 2013, apos essa primeira fase da capitalizagio de
créditos, a OSX passou a deter 19,12% do capital social da OGX, assim distribuidos:

Precode Quantidade % do

Valor do créditoc emissdoda  de acoes capital
(RS) acdo (R$)  subscritas  social OGX
OSX 1 Leasing BV 1.006.713.492,87 160,00 6.291.959 5.21%
0SX 2 Leasing BV 1.355.250.419,28 160,00 8.470.315 7.01%
OSX Servigos Operacionais Ltda. 46.453.073,96 160,00 290.332 0,24%
OSX WHP 1 & 2 Leasing BV 1.285.436.087.85 160,00 8.033.976 6,65

Il. RESPONSABILDADE DA ADMINISTRACAO

Responsabilidade da administragdo sobre as informagdes contdbeis

A administra¢do da Companhia € responsavel pela escrituragdo dos livros e elaboragdo
de informagdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos relevantes que ela determinou como necessarios para
permitir a elaborago de tais informacdes contdbeis livres de distor¢o relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das principais praticas
contdbeis adotadas pela Companhia estd descrito na se¢do 1l — Objetivos da Avaliagio
deste laudo de avaliagdo.

IV. DESCRICAO DOS ATIVOS - VALOR CONTABIL EM IRFS

Como ja mencionado, existem diversos métodos para se determinar valor de
uma empresa.

A OSX Brasil em conjunto com as suas Controladas mantém registros contdbeis
permanentes com obediéncia aos preceitos da legislagdo comercial e fiscal, observando
as praticas contabeis adotadas no Brasil, IFRS, na avaliagdo dos seus ativos.
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Os ativos abaixo descritos, a serem utilizados no Plano de Recuperagio da OSX
Brasil ¢ de suas Controladas estio devidamente contabilizados no seu balango
patrimonial e livros contdveis.

Resumo da Composiclio dos Atvos para a date base de 30 de Setembro de 2014
Valor Contabil em [FRS
{ Valores expressos em Reais - R$1.00)

0OSX Construgio 08X Servigos 08X Servigos

08X Brasil S.A. Naval SA. Operacionais Lida, Gerais Lida. 08X GmbH Total
Anexo Consoante Conscante Consoanle Consoante Consoarte C onsoanle
ATIVO liem _ Valor de Livios Valor de Livros Valor de Livios Valor de Livros Valor de Livros Valor de Laros
Ative Circulante 1283 38769 289 178 684.00 26.319.296,00 673100 3360157 15900 3635 462,237,594
Caixa ¢ equivalentes de caba mzi 71 846,00 8983200 1011 616,00 6.731,00 288415100 405744394
Cana Restrio 122 106293 66900 106 293 664,00
Clientey 1z3 8151869 1112758 251,00 22681 167,00 11683 373 00 143 045.022 00
Adianamentos diversos 124 917 648,00 35,747 595,00 274901500 3.037.9660 42 452.624.00
Estogues 123 - 141,494 745,00 (122:502,00) 5 386.785,00 146.759.028.00
Despesas antecipadas 126 1.212.375.00 T7i.861.00 64, 864,00 2.588. 100,00
Amvos destinados a venda nmas 3210:266.351,00 3.210 266,351,00
Ativa Nio Circulante 1,701 551 818,69 958847 605,00 7187517334 1.281.099,00  1.905128.606,00 2.705.276.761,03
Realizivel 2 longo prazo
Partes relacionadas m28 646453 115,00 194,533 243,00 69 140 474,00 125643500 49 798 728,00 1161 271.00
Despesas antecipadas 24 .
Ohdras contas a receber Lz 2439 420,69 455 809,00 504634 2.507,00 19.465.347.03
Trbutos a recuperar 211 53.793.079.00 10,606,294 00 181523800 246640 338.605.00 67 377.880,00
Outros Crédos 1z 24.664.00
Ivestimentos mz2i3 989 303 449.00 44202 062,00 15,00 42 783.509.00
Imohilizado 214 519 561,00 TOR 177 331,00 688 #3600 1 854 988 T6h 00 2564 374,694 00
Intangjvel 1Lz 15 G041 15400 872 666,00 G 913.860,00
Total dos ATIVOS 1.703.835.206,38  1.248.226.289,00 99.194.469.34 1.287.830,00 5,265,285, 765,00 6.360.738.998.97
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V.  ALCANCE DOS TRABALHOS E RESPONSABILIDADE DO
L AUDITOR INDEPENDENTE |

Os elementos componentes dos ativos a serem utilizados no Plano de
Recuperagio da OSX Brasil ¢ de suas Controladas foram avaliados segundo critérios
estabelecidos nos artigos 183 ¢ 184 da Lei n° 6,404, de 15 de dezembro 1976 e
alteragdes posteriores, tendo por base o Balango Patrimonial da OSX Brasil e de suas
Controladas, levantados em 30 de setembro de 2014, conforme Anexos | a V que
constituem parte integrante do presente laudo de avaliagdo.

A OSX Brasil e suas Controladas observam, para fins de escrituragdo, as
praticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil na avaliagdo dos ativos ¢ passivos. O
critério adotado para avaliagdo dos ativos a serem incluidos no Plano de Recuperagdo da
OSX Brasil e de suas Controladas ¢ o VALOR CONTABIL EM IFRS.

Para fins de se assegurar quanto a adequagdo dos valores contabeis dos ativos da
OSX Brasil e de suas Controladas, na data base de 30 de setembro de 2014, bem como
se assegurar da existéncia real e propriedade dos bens a serem vertidos, a ACAL
efetuou seus exames adotando os procedimentos usuais de auditoria de demonstrag¢des
contabeis, conforme normas aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade. Nesse
sentido, os exames compreenderam: (a) a determinacdo da extensdo dos procedimentos
de auditoria considerando a relevncia dos saldos que compdem a relagdo dos ativos a
serem incluidos no Plano de Recuperagdo; (b) constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informag¢des contabeis que
foram disponibilizadas; (c) a avaliagdo das prdticas ¢ das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administragdo da OSX Brasil e de suas Controladas.

Isto posto, e tendo em vista o que dispde o Artigo 8° da Lei n.” 6.404/1976,
foram efetuadas as verificagdes nos livros e registros contdbeis que deram origem ao
Balango Patrimonial da OSX Brasil ¢ de suas Controladas, bem como nos respectivos
documentos que o originaram, ainda que em base de testes seletivos e em forma de
amostragem.
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Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre o valor contabil
formado por determinados ativos em 30 de setembro de 2014, com base nos trabalhos
conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo CFC, que
prevé a aplicag¢do de procedimentos de exame de auditoria aplicados sobre as contas que
registram os determinados ativos e passivos que constam do Anexo a esse relatdrio e
que naquela data estavam registrados no balango patrimonial da Companhia. Assim,
efetuamos o exame do referido acervo liquido de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja plangjada € executada com o objetivo de obter seguranga
razodvel de que o acervo liquido objeto de nosso laudo de avaliagdo esta livre de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugo de procedimentos selecionados para obtengio
de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgio
relevante no acervo liquido, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes em relagdo ao
acervo liquido para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
feitas pela administrag@io. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente ¢
apropriada para fundamentar nossa conclusio.

VI. CONCLUSAO

Apds os devidos exames e verificacdes técnicas com base nos trabalhos
efetuadas junto & OSX Brasil — Em recupera¢io Judicial ¢ suas Controladas, e
conforme dados referidos neste Laudo de Avaliagdo, concluimos que o valor
patrimonial — valor liquide contdbil em IFRS — dos ativos, para fins de inclusdo no
Plano de Recuperagiio da OSX Brasil e de suas Controladas, e resumidos no Anexo VI
para a data base de 30 de setembro de 2014, & avaliado em R$ 6.360.739.000,00 (seis
bilhdes, trezentos e sessenta milhdes, setecentos e trinta e nove mil Reais). o qual
representa em todos os aspectos relevantes os ativos das Companbhias avaliadas.
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Cabe ressaltar que o presente Laudo de Avaliagdo € baseado nas demonstragses
contabeis de 30 de setembro de 2014. Dessa forma, na presente data, ndo se pode
descartar que a tramitagdo da Recuperagdo Judicial e as demonstragdes contabeis para o
periodo findo em 31 de dezembro de 2014 poderdo evidenciar determinados elementos
que implicardo a necessidade de ajustes ao presente Laudo de Avaliacio (impairment).

Enfase

Em consonéncia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ressaltamos que a
OSX Brasil e suas Controladas despenderam montantes significativos relacionados
principalmente a despesas para investimento nos ativos objeto do presente Laudo de
Avaliagdo, cuja recuperagdo estd sujeita ao sucesso das medidas de reestruturagdo que a
OSX Brasil ¢ suas Controladas buscam implementar no contexto da Recuperagio
Judicial. Nossa conclusdo sobre os ativos contdbil em IFRS ndo estd ressalvada em
funcdo deste assunto.

QOutros Assuntos

Em atendimento aos requisitos Instrugdo CVM 319/99 da Comissio de Valores
Mobiliarios (CVM), informamos gue:

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), a ACAL ndo tem conhecimento de conflito de interesse, direto ou
indireto, tampouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de interesse
em relacdo a emissdo deste Laudo de Avaliagdo; e bem como nfo temos conhecimento
de nenhuma agdo do controlador ou dos administradores da Companhia com o objetivo
de direcionar, liminar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas
conclusdes.

ANEXOS

Constituem parte integrante e indissocidvel deste Laudo de Avaliagio os
documentos elencados abaixo:

Anexo | — Balango Patrimonial da OSX Brasil S.A., em 30 de setembro de 2014.




y Y Y )

)

RSM ACAL

Auditores Independentes §/5

OSX BRASIL S.A. - Em Recuperacio Judicial

Laudo de Avaliagio de Ativos — Valor Contabil em [FRS
Data Base: 30 de setembro de 2014

12

Anexo Il — Balango Patrimonial da OSX Construgdo Naval S.A.. em 30 de setembro de
2014,

Anexo Il — Balango Patrimonial da OSX Servigos Operacionais Ltda., em 30 de
setembro de 2014.

Anexo IV — Balango Patrimonial da OSX Servigos Gerais Ltda., em 30 de setembro de
2014.

Anexo V — Balango Patrimonial da OSX GmbH, em 30 de setembro de 2014.

Anexo VI — Composi¢cdo e Detalhamento dos Ativos OSX Brasil S.A. e Controladas
Avaliadas, em 30 de setembro de 2014.

E por ser esta a expressdao do melhor de nosso entendimento técnico, firmamos o
presente Laudo de Avaliagdo.

Rio de Janeiro, 15 de Dezembro de 2014,

AC ITORES INDEPENDENTES §/8
CRC- RJ 4.080/0-9

Gelson
Técnico Reésponsavel
Contador - CRC — RJ — 049.669/0-4
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OSX BRASIL S A - Em Recuperacio Judicial
Balangos Patrimoniais

em 30 de Setembro de Z014

Valor Contabil em IFRS

{ Valores expressos em Milhares - RS )

ANEXO 1

ATIVO

Circulante
Caixa e equivalentes de canm
Aphcagdes fnanceiras
Caixa restrito
Clhentes
Adiantamemos diversos
Estoques
Despesas antecipadas
Ativos destinados a venda
Depdsitos vinculados

Niao Circulante
Realzavel a longo prazo
Partes relacionadas
Despesas antecipadas
Ouiras comtas a receber
Lmposto de renda ¢ contribuigio socil diferdos
Tributos a recuperar

Investimentos
Imobilzado
Intangivel

Total do ATIVO

PASSIVO

Circulante
Obrigagtes sociis e trabalhisias
Fomecedores
Obrigagdes fiscais
Empréstmos ¢ financamentos
Partes relacionadas
Adiantamentos de clientes
Instrumemos derivativos
Provisic para comingencias
Outros.

Nio Circulante
Empréstimos e fmanciamentos
Provisdo para myvestimento com patrimono liquide negativo

Patrimdnio Liquido

Capital social

{-) Custo enussao de agdes

Opgédo de agdes outorgadas

Adiamamemo para fituro awmemo de capital

Ajustes acumulados na conversiio de moeda estrangeira

Ajustes de avabagdo patrumonial

Prejuizos acumulados
Atribuido a participagfo dos acionistas controladores
Panticipagdo de acionstas controladores

Total do Parmémo Liqudo

Toral do Passivo e do Parrimdnio Liquido

Controladora Consolidado
2.284 3.655.462
72 4.057
- 106.294
R 143 045
918 42,453
- 146.759
1.212 2,588
= 3.210.266
1.701.551 2.705.277
TO2.687 88.204
646 455 1.160
2.439 19.466
33.793 67 578
9ED.303 42,784
520 2564375
9041 9.914
1.703.835 6.360.739
173.241 _ 6.276.715
5.392 25.773
38.881 1.444.921
Z. 422 28.232
- 4.562.514
125.884 214.267
662 988
2.002.454 799702
- 799,702
2.002.454 -
3.775.592 3.775.592
(81.057) {81.057)
115.088 115.088
185 823 183,823
TFA42.740 T42.740
(5.210.046) (5.210,046)
(471.860) (471.860)
= (243.818)
(171.860) (715.678)
1.703_835 6. 360.739

Aneay do Laudo de Avaliagdo de Auvos, valor contidbil em [FRS, na dawa base 30002014, emitido em 13 de desembro de 2014

0OSX BRASIL S.A. - Em Recuperacio Judicial
Laudo de Avaliagdo de Ativos — Valor Contabil em IFRS
Data Base: 30 de setembro de 2014
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0OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. - Em Recuperaciio Judicial ANEXO 1l
Balango Patrimonial
em 30 de Setembro de 2014
Valor Contabil em IFRS
( Valores expressos em Milhares - RS )
Controladora Consolidado
30/0%/2014 30/09/2014
ATIVO
Circulante 856.209 289,389
Caixa e equivalenies de caixa 0 Q0
Clientes 619283 111.275
Adantamentos diversos 130.467 35748
Estoques 69.674 141.495
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas 36.685 771
Depésitos vinculados 10 10
Nao Circulante 650,332 958.837
Realizavel a lonpo prazn 15.822 105.585
Partes relacionadas 2.607 194.523
Despesas antecipadas 2.609 X
Tributos a recuperar 10.606 10.606
Outras conias a receber - 456
Investimentos 44.202 44.202
Imabilizado 589.435 708.177
Intangivel 873 873
Totl do ATIVO 1.506.541 1.248.226
PASSIVO
Circulante 2.948.106 2.685.657
Obrigagdes sociais e trabalhistas 7964 7964
Fornecedores 1.145.747 1.145.747
Obrigagdes fiscais 801 801
Empréstimos e financiamentos 1.164.955 1.146,322
Partes relacionadas 274.215 274215
Adiantamentos de clientes 243816
Qutros 110.608 110.608
Nio Circulante 781.069 799.702
Fomecedores =
Empréstimos ¢ financiamentos 781.069 799 702
Patriménio Liquido (2.222.634) (2.237.133)
Capital social 897.194 897.194
Reservas de capital 30.710 30.710
Prejuizos acumulados (3.326.486) (3.340.985)
AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital 175.948 175.948
Total do Passivo e do Patrimdnio Liguido 1.506.541 1.248.226

Anex do Laudo de Avahagdo de Ativas, valor contabil em [FRS_ na data base 30/09/2014 emitido em | 3 de dezembro de 2014
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OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA. - Em Recuperacio Judicial ANEXO 111
Balanco Patrimonial
em 30} de Setembro de 2014
Valor Contabil em [FRS
( Valores expressos em Milhares - RS )
30/09/2014
ATIVO
Circulante 26.347
Caixa e equivalentes de caixa 1.012
Clientes 22681
Adiantamentos diversos 2.748
Estoques (123)
Tributos a recuperar 25
Depdsitos vinculados -+
Nao Circulante 72.847
Realizivel a longo prazo 72.158
Partes relacionadas 69.337
Outras contas a receber 6
Imposto de renda e comtribuigio social diferidos -
Créditos fiscais 2.815
Investimentos -
Imobilizado 689
Total do ATIVO 99.194
PASSIVO
Circulante 105.643
Obrigagdes sociais e trabalhistas 12.416
Fornecedores 64.621
Obrigagdes fiscais 25.030
Outros 3.576
Niao Circulante -
Partes relacionadas -
Outros
Patriménio Liguido ) (6.449)
Capital Social 37.180
Reservas de capital 10,963
Prejuizos acumulados (63.092)
AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital 8.500
T'otal do Passive e do Patrmonio Liquido 99,194

Anex do Laudo de Avaliagiio de Ativos, valor contébil em IFRS, na data base 30/09/2014, emitido em 15 de Dezembro de 2014,
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OSX SERVICOS GERAIS LTDA. - Em Recuperagao Judicial ANEXO IV
Balango Patrimonial
em 30 de Setembro de 2014
Valor Comtdbil em IFRS
{ Valores expressos em Milhares - R$ )
30/09/2014
ATIVO
Clirculante 32
Caixa e equivalentes de caixa T
Clientes -
Adiantamentos diversos *
Lstoques A
Tributos a recuperar 23
Depadsitos vinculados -
Niao Circulante 1.256
Realizivel a longo prazo 1.256
Partes relacionadas 1.256
Qutras contas a receber =
Imposto de renda e comtribuigio social diferidos =
Investimentos -
Imobilizado -
Total do ATIVO 1.288
PASSIVO
Clirculante 13
Obrigagdes sociais e trabalhistas 3
Fornecedores 10
Obrigagoes fiscais -
Quitros -
Nio Circulante =
Partes relacionadas -
Patriménio Liquido 1.275
Capital Social 1.000
Reservas de capital -
Prejuizos acumulados 189
AFAC - Adantamento para futuro aumento de capital -
Resultado do Exercicio 86
Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido 1.288

Anexn do Laudo de Avaliagiio de Ativos, valor contabil em IFRS, na data base 30/09/2014, emitido em 15 de Dezembro de 2014
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OSX GmbH S.A. - Em Recuperacio Judicial ANMNEX(O V
Balan¢o Patrimonial
em 30 de Setembro de 2014
Valor Contabil em IFRS
{ Valores expressos em Milhares - R% )
30/09/2014
ATIVO
Circulante 3.360.157
Caixg e eguivalentes de caixa 2.884
Caixa restrito 106,294
Clientes 31.683
Admntamentos diversos 3.038
Estoques 5 387
Tribuos a recuperar =
Despesas antecipadas 605

Atvos destinados a venda
Depoésitos vineulados
Outros créditos

Mao Circulante
Realizdvel a longo prazo
Partes relacionadas
Despesas antecipadas
Ouwtras contas a receber
Tribuwos a recuperar

Investimentos
Imobilizado
Intangzivel

Total do ATIVO

PASSIVO

Clirculante
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Fornecedores
Obrigagdes fiscais
Empréstimos e fnanciamentos
Partes relacionadas
Adiantamentos de clientes
Qutros

Nao Circulante
Fornecedores
Empréstimos ¢ financiamentos

Patrimdnio Liguido
Capital social
Reservas de capital

Ajustes acumulados na conversao de moeda estrangeira
AFAC - Adiantamento para fituro aumento de capital

Prejuizos acumulados

Total do Passivo ¢ do Patrimdnio Liguidao

3.210.266

1.905,129
50.140
49 799

1.854 989

5.265.286

4.277.256

544.998

3416191
315.735

A3z

983.030
2.246.412

T42.735

(2.001.117)

5.265.286

Anexs do laudo de Avalagio de Auvos, valor contabil em IFRS. na daw base 300092014, emitido em 13 de Dezembro de 2014
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OSX BRASILSA. ANEXO V]
Resumo da Composigio dos Atvos para a data hase de 30 de Seterbro de 2014
Valor Contibi em [FRS
{ Valores expressos em Reas - R§1.00 )
08X Construgio 0OSX Servicos OSX Servicos
08X Brasi 8.4 Naval S.A, Operacionais Lida. Gerais Lada, 08X GmbH Total
Anexo Consoanie Consoante Consoante Consoante Consoante (onsoante
ATIVO ltiem Valor de Livros Nalor de Lvios Valor de Laros Vakor de Loros Valor de Livios Valor de Livros
Ativa Circulante 228338769 289 378 684,00 26.319.296,00 673100 3.360.137.189.00 3655462237594
Caixa e equivelentes de cana m2il 71 846,00 8983200 101161600 673100 2R84 15100 4057443 94
Caixa Restrito m22 1046 293 664,00 106,293 669,00
Chentes 23 B1.518,69 111275251 00 22681 16700 31 683 373,00 143 045022 00
Aduantamentos dnversos 24 917.648,00 35 747 995,00 2748 015,00 3037 966,00 4245262400
LEstoques mis = 141 454 745 00 (122.502 000 3 386.785,00 146.759.028 00
Despesas amecipadas m2& 1.212.375.00 T70.861.00 604.864 00 2 588 100,00
Atvos destmados a venda ma? 3210266 351,00 3.210.266.351.00
Ativo Nio Circulante 1.701.551.818,69 958 847 603,00 T2R75.17334 128108900 1905128 606,00 2705 276 76l 03
Realizivel a fengo prazo
Partes relacionadas 2s £646.455.1135.00 194.533.243.00 69.340.474,00 1.256.435,00 4979872800 116127100
Despesas aniecipadas 2% .
(utras contas a receber 210 2439.420:69 455 809,00 594634 2.507.00 19.465.547.03
Tributos a recuperar m21l 53.793.07%,00 10 606.244.00 2815.238,00 24.664,00 338 6035 00 67 577 BRO.00
Outros Créditos mz12 2466400
Investimentos 213 989 30344500 44 202 062,00 15,0 42.783.508.00
Imobiizado 214 51956100 70817753100 £58 836,00 [ 854088 766,00 2564 374 894,00
Intangivel 215 G.041.194,00 §72.666,00 9.913 860,00
Total dos ATIVOS L703835.20638 124822628000 9919446934 128783000 526528576500  6.360.738.998,97

Anexo do Laudo de Avalagdo de Ativos, valor contabil em [FRS, ra data base 3000872014, emitido em 15 de dezembro de 2014
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08X Construgio Naval O8N Servigos OSX Servigos Gerais
OSX Brasil .4 5.A Opeacionais Lida. Lida. 08X GmbH Total
Cionsoare Cansoane Conscante Consoaric Consoarte Consoane
Vaki de Lvtes Valar de Livtos: Valor de Lamos Valor de Lnros _ Vaborde Livios Walor de Lars
21 Conaeequmalentes de cara
Cana - fimdo o 2000 T30 1000 Tn3R 00 12 87906
Bamco cona Movamenso - extran L3590 28 306,00 1271700 S4RI300
Biamco conta movimenic - saidas: 1830512 TREOIZ O
Aplcagio smnmitica 56.256,00 3 095,00 098 §95.00 §721.00 11567 00
Towl 71846, 00 B9 32 06 14111 616,00 ©.751,00 2 854.150.94 4057 HI 54
M2 Cara Restiio
05X | Leasig BY - Standard  hartered Bank 395685300 3 936 833,00
05X I Leasing BY - Cmbank 162 152043 00 102 152 045 00
05X 3 Leasing BY - DNB 65 51700
05X ] Leusmyg BV - Citibank | 119 254,00
2 - 11 283 669,00 106293 60300
W23 Chenes
Clentes pessoas ladas 111275 251,00 93 009 517,00 131 168605 00 279
{ hentes mercado nacional §1 518,69 33
Perdas Cridics de Lyuadacio Dundoss (#0318 150.05) {99485 232.00) (169813 38205}
Contas a receber de chentes -
Total B 31869 011374251 00 11681 166,95 31683 373,00 FA3 4502200
li2a  Adwnamentos diersos
Adiantamenta 8 terceros 753 856,00 34 809 05200 2255 158 00 3037 965 00 40968 279.00
Adianiamento 2 enpregdos 16| 68300 B4% 943,00 453 TGO [ 464 34700
Tostal 91764500 33747 985 00 201800 3017 96600 4245162000
WI5 Esogues
Mmenas prmas 2060 00 68 929,00 #813.00
Matenag awckires G 548 51 A2 12733 TRI 44300 227531885
Minerias de maninengio e sprenercs 128 507,95 [231178.00 3983 (e 0D 4 Opd B0%,95
Materias d¢ acondeomamento ¢ enbalagem 6] 071,00 500 517 748,00
Essoque em poder de ercesos 208 762,00
Ervbarcaqdes e construcic (4 358 00} -
Almooanfado 1689,75 473 T80 409189 00
Adargaments 2 ormecedones 210000
Provedo de estoques |40.673.536.00 (3012 818,00) 137 660 718,00
Total 141484744 12 (122 501,67 - 5 386 78400 1457759 (126,55
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Data Base: 30 de setembro de 2014

26 Despesas anteciadas
Despesas anecpadas
[l

M7 Mo descnados 2 venda

P28 Partes Rebonvadas

Mitwo 2 receher de pessoas izadas

Clentes pessoas bmdas

Ouiros cédios

Oarps credios pessaods ligadas
Towl

M29 Despesss antpepadas
Dspesas anlespadas
Total
M2 10 Onras onlas  reveber
Adiartamento & emems
Ouircs depositos

Ouires eridios
Tewal

121237500

77186100

04 86,00

20

158810000

3610

56400

1588 10000

121036633100

J202683510

31102663510

321636635100

SR4I8TE 0 6% 13547510 1256435, 340097 75600 7083975 499 00
3060 1020 %4 523 183,00 240 480 18500
. 10 D [ 199959 13 34200 0w

1201 18000 T 3130 T 4930
S 45 1130 194 533 24300 59,340.474.99 56500 47970 LI6L2TL00

AL 13740

243942069 5040 M T4 T4
45580910 B 433 80900

243842069 45580400 3 046,34 15000 10,463 47103
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08X BRASIL S.A. - Em Recuperagio Judicial
Laudo de Avaliagdo de Ativos — Valor Contdbil em IFRS
Data Base: 30 de setembro de 2014

M2 Tribuns a recuperar

Tabutos diferdos - sobre dl semparares

Tributos & recuperar - Brasi
Total

212 Outros credios
Crédinos Fiscass
Notzs 2 reoeber
{Dutros credios a receber

213 Imestmenios

Partwpapdes permanenies em pessoos igadas

Total
214 Imobieade

Imeves
Equpamensos Geras
Imoiiwado em andamend;
Maqunas ¢ equpamenios
Perdas estmadas
Encargos franceros capilalzados
Carga nciel Imobilwado
FP50
DA+ Imovess
DA - Equpamenics s
DA - Miguinas ¢ equipamentos
DA -FPSO

Tokal

215 Intanghe!

Cuse
Amorzacio scumdada

Tota|
TOTAL DE ATIVOS

$3.7195.079,00 10,606 294,00 2813 3R 00 338 80500 47 577 880,00
537930700 e 294, 01 281513810 60500 57 577 80,00
2468400
. 26640 »
URE 303 44900 4420206200 1500 1IN
980 303 49,00 44200 062,00 150 41783 590
171320554 30203633 101524187
812 86391 639 31,97 7891245 4158100 BT 44033
1 484 548 457.00 1370008 286,00 154356 4300
bRk 2189997
(34111 883 939,00 (918 185 252.00] (3930069 191 04
468 987.974,00 (786 393.798,00 1317407 824.00)
1760933 344 42 1 760,933
TG LT 200
215 49714 {033 13,000 (662 14!
(1177 808,00 {2 12597900 (12.450.00) (3507 515004
(2920001 (29000
198 344 885,00 130 344 885,00
51956077 T8 17753190 548 830 78 1 854988 7650 1504 3714 68445
u
1
12513 870,00 1187527, 13701 397 00
(3472.677 00} 1314861 .00) (3787338001
9041 193,00 872 666,00 : 993859
1 70383520615 1248 226 280 |8 % 19447239 5255 185.761.95 6 300 TIK WR 57
ok
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Tendo em vista a auséncia de requerimento de concessdo de efeito suspensivo e o fato de que
o recurso ndo pede ser julgado de plano, esclareca a agravante quais modificagdes
significativas aos planos recuperatérios originais constam nos novos P.R.).s. apresentado pelas
recuperandas aos 05/12/2014, apenas se recomendado a suspensdo da A.G.C. por conta da
possibilidade de declaragio de nulidade posterior.

Apds, venham conclusos.




ANEXO IV



-~ Iv101 £ asseD
LG L —

L0
oo

sopa ogdusisgy O
SOJ0A OBN I
SOJ0A WIS @

Seladnoai ap oue|d op ogdejoa e
eJed S2juaIdPYNS SOJUSLWIDAIR|DSS SO Weladqadal enb web|nf saiopaid SO - | ojun!
oOpep|IoSU0) [eNJUadIad OBSU)SqY SoUudW Jopal) Jod oedejoA - HE XSO

101 £ asse
S %90°8
soppaI) ogdusisay O L
SOUP9ID OBN
SoppeID WIS @

Seladnoal ap oue|d op ogdejoa e
eied S9jULIDYNS SOJUILWIDAIR|DSS SO WeIegadal anb webinf saiopaid O - | ouNn
opep|IosSuo) [emuadiad Tedusisqy sousw o)py d 1od ogdejoA - ¥E XSO



Relatério de Votacdo Detalhado Deloitte A+

Nome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local: Rio de Janeiro Observagdo:

Categoria: Consolidado

Credor Representante Classe Total Votos Voto Assunto

ACCIONA INFRAESTRUTURA S.A Classe 3 1 N Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votacao do plano de recuperagéo
judicial apresentada?

AFFERO PARTICIPACCES SA 1 8
BANCO BTG PACTUAL S.A CAYMAN ' Classe 3 1 A Os credores julgam que receberam
BRANCH os esclarecimentos suficientes para
a votagdo do plano de recuperagao
judicial apresentado?
Os mdares_{utgamquamm ;

BANCO SANTANDER BRASIL SA s L e S

el e S e g ile "’".';udimalapreserﬁadn

~ANCO VOTORANTIM SA Classe 3 1 -] Os credores julgam quE receberam
os esclarecimentos suficientes para
& volagao do plano de recuperagao
judicial apresentado?

BRASIL SISTEMAS DE GESTAOQ .~ = e alasse @i R LS ‘' Os credores julgam que receberam
Lt L e R s s e ; S0 osesclaredimentos suficientes para

- avetagHo do plana de remperﬂ'f;ﬂﬂ

- judicial apresentado?

CEM DIGITALIZACAO DE DADOS LTDA Classe 3 1 s Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votagao do plano de recuperagio
judicial apresentado?

COLLECTA RIO ASSESSORIAE = Gl Classae 3 1 Skl - Os credores julgam que receberam
GGMSULTI}R}ALTDA e e e T ... . osesclarecimentos suficientes para
g G et A E Ll S e e =5 avmagéodnpkamderempefagﬁa

Eren i : : i i Jjudicial apteaeniado? e ;
COMUNIQUE SE COMUNICACAO Classe 3 1 s Os credores julgam gue receherﬂm
CORPORATIVA LTDA os esclarecimentos suficientes para

a votagdo do plano de recuperagéo
judicial apresenlado?

AONSPIRACAO FILMES BA i  Classe3d 1 S Qs credores julgam que receberam
: R B ; j ; s g el ‘s esclarecimentos suficientes para
. a votagao do plano de l‘e::upeﬂmﬁb_
- judicial apresentado’e‘ :

CPR CENTROQ DE PREVENCAO RIO Classe 3 . 1 A . Os credores julgam que receberam
LTDA ME os esclarecimentos suficientes para

a volacao do plano de recuperacao
judicial apresentadao?

CREDIT SUISSE BRAZIL(EAHAMAS) ] . Classe 3 i S * Os credores julgam gue receberam
{.[METED ; Fin RSO R D ! asesﬁa:ecumntosaﬁmemespara :

DBM DO BRASIL CONSULTORIA EM Classe 3 1 s Os credores julgam que receberam

RECURSOS HUMANOS LTDA os esclarecimentos suficientes para
a votagdo do planc de recuperagao
judicial apresentado?

DELL GOMPUTADGRES DO ERASIL e ' Classe 3 i A . Oscredoresjuigamque receberam
LTDA. e . B . osesclarecimentos suficientes para
. : j L . i il ~ avolagiodo planod rewrxara»:-éo
- T . Ak n judtcial aprasmtaﬂa? i
FULLTIME COMERCIO DE MATERIAIS Classe 3 1 S Os credores julgam gue receberam
PARA ESCRITORIO LTDA EPP os esclarecimentos suficientes para

a votacio do plano de recuperagao
judicial apresentado?

GESCOM SERVICOS DE it o e e §  Oscredores julgam que receberam

A S5 S e TR R T g e L ST R R T



Relatério de Votacdo Detalhado Deloitte

MNome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local: Rio de Janeiro Qbservacéoc:

Categoria: Consolidado

751

;ngm;al aprsseqlada?

Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votagdo do plano de recuperagéo
judicial apresentado?

HSBC BANK USA Classed 1

LA Judrmal apresemﬁ

IMAGE NATION ARTES LTDA Classe 3 1 S Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votacéo do plano de recuperagao
judicial apresentada?

INFORMAKER INFORMATICALTDA

inTEGRA CONSULTORIA SS LTDA - Classe3 1 S  Oscredores julgam que receberam

os esclarecimentos suficientes para
@ volagao do plano de recuperagdo
judicial apresentado?

- D= credores julgam gue receberam

; .tac&odopla (

MAMNAN 246 SERVICOS LTDA Classe 3 1 S Os credores jufgam que receberam
0s esclarecimentos suficientes para
a votagdo do plano de recuperagao
judicial apresentado?

_MGDEC INC. {ALTERAI‘;KQ DA RAZAO: Moo Classe 3. .1 o L ‘_Osmdores;ulgamque receberam
: 1 C AN S e s L S e ] 0 waredmentnssuﬁmenl;espara

i"__; | mal apm&emaﬁa?‘

MTEL TECNOLOGIA SIA Classe 3 1 s Os creclores julgam que rewberam
o0s esclarecimentos suficientes para
a voltagao do plano de recuperagao
judicial apresentado?

#~RDIC TRUSTEE ASA : o I SR T R T ) | Os credores julgam que receberam

| esclarecimentos suiicuanbes para

i judicial apmsentado?

R C M PEREIRA MUDANCAS E Classe 3 1 s Os credores julgam gue receberam

TRANSPORTES ME os esclarecimentos suficientes para
a volagao do plano de recuperagéo
judicial apresentado?

RIO SHOP SERVICOS LTDAME G i T 1 el . Os credores julgam que receberam
dhE il : ; i e . osesclarecimentos suficientes para
a votaglo do plano de :ecupemgsao-

i ; : : . ' judicial apresentado? _
SERRADOR RIO EMPREENDIMENTOS Classe 3 1 S Qs credores julgam que receberarn
E PARTICIPACOES LTDA 0s esclarecimentas suficientes para

a votagdo do plano de recuperacgio
judicial apresentado?

SIMPRESS COMERCIO, LOCA(,:AQE : ; 0 ‘Classed . 1. .8 ' . Oscredores julgam que recebaram

SER:W:BS SIA ; ; i chis] i .| osesclarecimentos suficientes para
' ; - avotagéo do plano de recuperagao
judicial apresanfado‘? i

TECHINT ENGENHARIA E Classe 3 1 S Os credores julgam que receberam

CONSTRUCAO S.A os esclarecimentos suficientes para
a votagao do plano de recuperagao
judicial apresentada?

e e S A Sl I i I PR el T G T R S e g e L e eradaree ilaam Alie recaberarm

: : ' :Gsasdaraclmentns suﬁcéent_es para

tagao do plano de ree:uperat;aa, :

volagéo do plano de recugem;én



Relatdrio de Votacdo Detalhado Deloitte‘ 1

Mome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22

Local: Rio de Janeiro Observagdo:

Categoria: Consclidado

TOWERS WATSON ASSESSORIA Classe 3 1 A Os credores julgam gue receberam

EMPRESARIAL LTDA os esclarecimentos suficientes para
a votagao do plano de recuperagaa
judicial apresentado?

W3 INFORMATICA LTDA Classe 3 Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votagfo do planc de recuperagio
judicial apresentado?



MNome da Assembléia: OSX BR

Local: Rio de Janeiro

Resultado Final

Categoria: Consolidado - Menos Abstencio

’;}{.j')ﬁ'ﬁf
Deloitte.

Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22

Observacio:

Assunto:

Data Inicio: 17/12/2014 14:34:33

Data do Término: 17/12/2014 14:40:54

0Os credores julgam que receberam os esclarecimentos suficientes para a votagio do plano de recuperacéo judicial

apresentado?
Classe: Classe 1 Classe 2 Classe 3 Total:
Pessoas Créditos Pessoas Créditos Pessoas Créditos Pessoas Créditos
Sim 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,43% 91,94% 96,43% §1,94%
Nao 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,57% 8,06% 3.57% 8,06%
Abstengio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 13.64% 20,00% 13,64%
] 0 ] 28 3.752.375.395 28 3.752,375.395
—
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Relatério de Votagao Detalhado DEIOitte. r/}éw

Nome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 1071272014 09:09:22
Local: Rio de Janeiro Observacio:

Categoria: Consolidado

Credor Reprasentante Classe Total Votos Voto Assunto

ACCIONA INFRAESTRUTURA S.A Classe 3 1 N Os credores julgam gue receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votagdo do plano de recuperagdo
judicial apresentado?

BANCO BTG PACTUAL S.A CAYMAN Classe 3 Os credares julgam que receberam
BRANCH os esclarecimentos suficientes para
a votagao do plano de recuperagao
judicial apresentado?

_ANCO VOTORANTIM SA Classe 3 ‘Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votagdo do plane de recuperagio
Judicial apresentado?

Os credores julgam gque receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votacio do plano de recuperagao
judicial apresentado?

CEM DIGITALIZACAO DE DADOS LTDA

COMUNIQUE SE COMUNICACAQ Classe 3 1 s (Os credores julgam que receberam

CORPORATIVA LTDA os esclarecimentos suficientes para
a votagao do plano de recuperagao
judicial apresentado?

i

CPR CENTROQ DE PREVENCAO RIO Classe 3 1 A Os credores julgam gue receberam

LTDAME os esclarecimentos suficientes para
‘a votagdo do plano de recuperagéo
judicial apresentado?

DBEM DO BRASIL CONSULTORIA EM Classe 3 1 s ‘Os credores julgam que recebaram
RECURSOS HUMANOS LTDA os esclarecimentos suficientes para
a votagio do plano de recuperagac
judicial apresentado?

i

L.

FULLTIME COMERCIO DE MATERIAIS Classe 3 1 _ Os credores julgam que racebaram
PARA ESCRITORIO LTDA EPP os esclarecimentos suficientes para
a votagao do plano de recuperagao
judicial apresentado?




Relatério de Votacao Detalhado D@' Oitte- :}Z 3’7/

Neme da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local; Rio de Janeiro Observagéo:

Categoria: Consolidado

HSBC BANK USA Classe 3 1 : Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votagao do plano de recuperagao
judicial apresentado?

Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votagdo do plano de recuperagdo
judicial apresentado?

Classe 3 Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a votagio do plano de recuperacéo
judicial apresentado?

Os credores jul

os esclarecimentos suficientes para
a volagao do plano de recuperagéo
judicial apresentado?

MTEL TECNOLOGIA S/A Classe 3 Os credoras julgam que receberam
05 esclarecimentos suficientes para
a votagdo do plano de recuperagdo
judicial apresentado?

e ! i a e e ; i : L : wEiL i

R C M PEREIRA MUDANCAS E 1 s Os credores julgam que receberam
TRANSPORTES ME o0s esclarecimentos suficientes para
a votagéo do plano de recuperagao
judicial apresentado?

o

SERRADOR RIO EMPREENDIMENTOS Classe 3 1 8 Os credores julgam que receberam

E PARTICIPACCES LTDA o8 esclarecimentos suficientes para
a votagdo do plano de recuperagao
judicial apresentado?

TECHINT ENGENHARIA E Classe 3 1 s Os credores julgam que receberam

CONSTRUGAO S.A os esclarecimentos suficientes para
a votagao do plano de recuperagao
judicial apresentado?

i

S R st AT
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Norme da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local: Rio de Janeiro Observagdo:

Categoria: Consolidado

TOWERS WATSON ASSESSORIA | Os credores julgam que receberam

EMPRESARIAL LTDA os esclarecimentos suficientes para
a votagio do plana de recuperagéo
judicial apresentado?

W3 INFORMATICA LTDA asse 3 1 s Os credores julgam que receberam
os esclarecimentos suficientes para
a volagao do plano de recuperagio
judicial apresentado?

' cFédos apravam o plano de
recuperagio judicial, apresentado
para votagdo pela OSX Brasil S/A?

ArFFERO PARTICIPACOES SA

Os credores aprovem o plano de
recuperaco judicial, apresentado
para votagdo pela OSX Brasil S/A?

E——— - e ™

BS| BRASIL SISTEMAS DE GESTAO Classe 3 s Os credores aprovam o plano de
LTDA recuperacdo judicial, epresentado
para votagfio pela OSX Brasil S/IA7?

COLLECTA RIO ASSESSORIA Classe3 1 S Oscredores aprovam o plano de
fQMSULT’ORlA LTDA recuperagio judicial, apresentado
para votagao pela OSX Brasil S/A?

Os credores aprovam o plano de
recuperagdo judicial, apresentado
para votagio pela OSX Brasil S/A?

CREDIT SUISSE BRAZIL (BAHAMAS) Classe3 1 A Os credores aprovam o plano de
LIMITED ‘recuperagao judicial, apresentado
para votacio pela OSX Brasil S/A?

DELL COMPUTADCRES DO BRASIL : Classe 3 1 5 Os credores aprovam o plano de
LTDA. recuperagéo judicial, apresentado
para votagdo pela OSX Brasil S/A?

i

i
Oe rredaree aprovam o plano de



Relatério de Votagdo Detalhado Deloitte }Lg /
{ — W .

Nome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22

Lacal: Rio de Janeiro Observagao:

Categoria: Consclidado

COMUNICACAQ LTDA recuperacio judicial, apresentado
para votagéo pela OSX Brasil S/A?

IBM BRASIL INDUSTRIA MAQUINAS E ' Classe 3 Os credores aprovam o plano de
SERVICOS LIMITADA recuperagéo judicial, apresentado
para volagio pela OSX Brasil S/A?

i

INFORMAKER INFORMATICA LTDA Classe3 1§  Oscredores aprovam o plano de
recuperacéo judicial, apresentado
para votagao pela OSX Brasil SIA?

S MEDIA MONITORAMENTO DE Classe 3 credores aprovam o plano de
INFORMACQES LTDA ME recuperagio judicial, apresentado
para votaglo pela OSX Brasil S/A7?

MODEC, INC. (ALTERAGAO DA RAZAO Classe3 1 A Os credores aprovam o plano de
SOCIAL DE MODEC JAPAN) recuperagdo judicial, apresentado
para volagéo pela OSX Brasil SIA?

NORDIC TRUSTEE ASA : ' Classe 3 i g Os credores aprovam o plano de
‘recuperagdo judicial, apresentado
para votagao pela OSX Brasil S/A?

RIO SHOP SERVICOS LTDA ME Classe3 1 5 Os credores aprovam o plana de
-~ recuperacao judicial, apresentado
i para votaglo pela OSX Brasil S/A7

o S

e IR . P et L =yl W -
SIMPRESS COMERCIO, LOCAGAO E Classe 3 1 8 Os credores aprovam o plano de
SERVICOS SIA recuperacio judicial, apresentado
para votagio pela OSX Brasil S/IA7

. - s

S

I il
TOTV:

SSA 1 s Os credores apravam o plano de
recuperagao judicial, apresentada
para votagéo pela OSX Brasil SIA?

-

VENATIV ASSESSORIA AMBIENTAL E Classe 3 1 3 . Os credores apru_va o plén-o e
COMERCIAL LTDA recuperacao judicial, apresentado
para votaclo pela OSX Brasil S/A7
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Nome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local: Rio de Janeiro Observacdo:

Categoria: Consolidado




Nome da Assembléia: OSX BR

Local: Rio de Janeiro

Resultado Final

Categoria: Consolidado - Menos Abstencao

Deloitte.

Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22

Observacio:

Assunto:

Data Inicio: 17/12/2014 14:34:33

Data do Término: 17/12/2014 14:40:54

Os credores julgam que receberam os esclarecimentos suficientes para a votagio do plano de recuperacao judicial

apresentado?
Classe: Classel Classe 2 Classe 3 Total:
Pessoas Créditos Pessoas Creditos Pessoas Créditos Pessoas Créditos

Sim 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,43% 91,94% 96,43% 91,94%

Nao 0, 00% 12,00% 0,00% 0,00% 3,57% 8,06% 3,57% 8,06%
Abstencan 0,00%: Q,00% 0,00% 0,00% 20,00% 13,64% 20,00% 13, 64%

o ¢} 0 a 28 3.752.375.395 28 3.752.375.355

Assunto: Data Inicio: 17/12/2014 14:49:21 Data do Términeo: 17/12/2014 14:56:54

#"3s credores aprovam o plano de recuperagio judicial, apresentado para votacio pela OSX Brasil S/A?

Classe:

5im
Nao

Abstengao

Classe 1
Pessoas
0,00%
0,00%

0,00%

0

Créditos
©.00%
0,00%

0,00%

Classe 2
Pessoas
0,00%
0,00%

0,00%

0 0

Créditos
0,00%,
0,00%

0,00%

Classe 3
Pessoas
96.55%
3,450

17,14%

0 2%

Total:
Créditos Pessoas Créditos
91,47% 96,55% 91,47%
B,53% 3,45% 8,53%
18,39% 17,14% 18,39%
3.545.953.716 29 3.545 953.716
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Lista de

Presenca

OSX Brasil

17/12/2014

(Continuacao da AGC do dia 10/12/2014)

gl



Votantes Presentes Deloitte.

Nome da Assembléia: 0OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local: Rio de Janeir Observagio:
Cédigo Credor CPF CNPJ votal Classe  Voto Empresa Representante  Representante
3 ACCIONA INFRAESTRUTURA 1 Classe 3 Credor PROPRIC
S.A

11 BAMNCC BTG PACTUAL 5.4 1 Classe 3 Credor PROPRIO
CAYMAN BRANCH

13 BANCO VOTORANTIM SA 1 Classe 3 Credor PROPRIO

17 CEM DIGITALIZACAO DE 1 Classe 3 Credor PROPRIO
DADOS LTDA

it}

21 COMUNIQUESE 1  Classe 3 Credor PROPRIO
COMUNICACAO CORPORATIVA
LTDA

24 CPR CENTRO DE PREVENCAQ 1 Classe 3 Credor PROPRIO
RIO LTDA ME

28 DBM DO BRASIL 1 Classe 3 Credor PROPRIO
CONSULTORIA EM RECURSOS
HUMANOS LTDA

35 FULLTIME COMERCIO DE 1 Classe 3 Crecor PRAPRIO
MATERTAIS PARA ESCRITORIO
LTDA EPP

37 HSBC BANK USA 1 Classe 3 Credor

42 INTEGRA CONSULTORIA S5 1 Classe 3 Credor PROPRIO
LTDA

=t




90
Votantes Presentes Deloitte.

Nome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local: Rio de Janairo Observagio:
63 R C M PEREIRA MUDANCAS E 1 Classe 3 Credor PROPRIO

TRANSPORTES ME

68 SERRADOR RIQ 1 Classe 3 Credor PROPRIO
EMPREENDIMENTOS E
‘PARTICIPACOES LTDA

74 TECHINT ENGENHARIA E 1 Classe 3 Credor PRAPRIO
CONSTRUGAD S.A

77 TOWERS WATSON 1 Classe 3 Credor PROPRIO
ASSESSORIA EMPRESARIAL
LTDA

84 W3 INFORMATICA LTDA 1 Classe 3 Credor PROFRIO



WY i
Lista Decrescente de Créditos DEIOitte‘@

Nome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local: Rio de Janeiro Observacdo:

Categoria: Consolidado

Credor Representante Classe Votos Crédito
NORDIC TRUSTEE ASA Classe 3 1 1.317.846.051,96
HEBC BANKIUSA, | = . (17 o : e ot SR R PR Classes 1 1.124.394.716,68
BANCO VOTORANTIM SA ' " : o Classe3 L 588.477.594,08
BANCO SANTANDER BRASILSA © S e Classe3d 1 461400.842,25
ACCIONA INFRAESTRUTURA S.A. T ' B Casses 1 3{]2.,566..-65?,00
CREDIT SUISSE BRAZIL (BAIAMRSYLIMETED: | - %0l LBl 0 W S e el & 1 228.731:322,42
TECHINT ENGENHARIA E CONSTRUGAO S.A ' R = ' Classe3 1 187.315.221,60
_BANCD BTG PACTUAL S.A CAYMAN BRANCH i S o Cassed 1 5804714228
,MO EE}: INC. (ALTERACAD DA RAZHO SOCIAL DE MODEC ; CLasse 3 ‘l . 50.933.65?;?2 |
AR BRASIL INDUSTRIA MAQUINAS E SERVICOS LIMITADA R L e e L 22.240.743,28
SERRADOR RIO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA | Chasse3 1 1.809.68590
TOTVSSA o i mEnl s g U SRR T e OhR
IMAGE NATION ARTES LTDA ‘ B " Classe 3 1 13838013
RIO SHOP SERVICOS LTDAME Dp e R S Clessed 10 11643308
CONSPIRACADO FILMES SA o o S Clasée 3 1 103.273,91
FULLTIME COMERCIO DE MATERIAIS PARA ESCRITORIO ; i T O T e 99.104,00
LTDA EPP _ S _ i miEEa G S Gt
DELL COMPUTADORES DO BRASIL LTDA, | ' ' " Classe 3 1 68.900,78
lNFﬂRMAKER mmﬁmﬂm LTDA : ] 2 : Classe 3 L - sR00300.
TOWERS WATSON ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA o o " Classe 3 1 50.442,60.. '
COLLECTA RIO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA S i Classe’d 1 35.252,50
DBM DO BRASIL CONSULTORIA EM RECURSOS HUMANOS PR Classed 1 38.168,74
LTOA
§IMPRESS COMERCIO, Lﬂc:m;aoESEszt;os SiA | (S e S I Classed’ 1 32.079,09
‘ mj"’\fl\f ASSESEORIA AMBIENTAL E COMERCIAL LTDA . — . C\ESSE 3 . 1 26.é09,22 .
 CENTRO DE PREVENCAO RIO LTDA ME s P T e R G G
INTEGRA CDNSULTDR[F\ SS LTDA . . . V o . Classe 3 - b - 13.041,597 :
JOHN RICHARD LGCAGAQ DE MOVEIS LTDA e i g HigChsses o s L BRI
BSI BRASIL SISTEMAS DE GElSTAO LTDA . . . Classe 3 1 - ?'943.,94
MALS MEDIA MONITORAMENTO DE INFORMACOES LTDAME L b e 1 R G R A
COMUNIQUE SE COMUNICACAQ CORPORATIVA LTDA ' ' | T Classe 3 i 5.864,00
MTEL TECNOLDGIA S/A i e e A e o T i 4.539,37
AFFERO PARTICIPACOES SA o ——— ' S f:lasse 3 3.277,00
GESCOM SERVICOS DE COMUNICACAO LTDA LR = U Classe 3 plamE ) FouEtyy
W3 INFORMATICA LTDA . Classe 3 1 3. 12:6,35
MANAN 246 SERVICOS LTDA SR S S S Rt S 1,585,000
R.C M PEREIRA MUDANCAS E TRANSPORTES ME . " Classe3d 1 750,00
CEM DIGITALIZACAD DEDADOSLTDA, © 1 Wl i o E Lk L Classe 3 1.« 838
Usuario: equadros pagina: 1 ;| 2 Data: 10/12/2014 Horario: 11:46:30.

ATR1IEN



Votantes Presentes Deloitte.

Mome da Assembléia: OSX BR Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
Local: Rio de Janeiro Observacdo:
Codigo Credor CPF CNP] ;g:z' Classe Voto Empresa Representante Representante
3 ACCIONA INFRAESTRUTURA \3{4({(‘36 {;‘a;s}}k\c‘, 1 Classe 3 Credor - AT PROPRIO
S.A :
4 AFFERO PARTICIPACOES SA il 1 Classe 3 Credor PROPRIO
11 BANCO BTG PACTUAL S.A  — Y Y ;]"?, 1 “p ‘ﬁ Classe 3 Credor A PROPRIO
CAYMAN BRANCH Twd D =R % ;
12 BANCO SANTANDER BRASIL 15 o 1 Classe 3 Credor o PROPRIO
SA IS TS5 ™ LN
13 BANCO VOTORANTIM SA A SRS ) o 1 Classe3 Credor e 3\‘§§’L—r _ PROPRIO
15 BSI BRASIL SISTEMAS DE L 1 Classe 3 Credor PROPRIO
GESTAD LTDA 5
17 CEM DIGITALIZACAD DE - 1 Classe 3 Credor PROPRIO
DADOS LTDA ;
_— COLLECTA RIO ASSESSORIA E /' 1 Classe 3 Credor PROPRIO
CONSULTORIA LTDA .
21 COMUNIQUE SE 1 Classe 3 Credor PROPRIO
COMUNICACAQ CORPORATIVA v
LTDA
23 CONSPIRACAO FILMES SA ra 1 Classe 3 Credor e BROPRIO
24 CPR CENTRO DE PREVENCAO : 1 Classe 3 Credor _,,‘-ff"” P PROPRIO
RIO LTDA ME 73 18%.5e PR
26 CREDIT SUISSE BRAZIL o /TL) [ fz 1 Classe 3 Credor } PROPRIO
(BAHAMAS) LIMITED ;g@ 3 A4 {
28 DBM DO BRASIL . Classe 3 Credor PROFRIO
CONSULTORIA EM RECURSOS /*
HUMANOS LTDA
29 DELL COMPUTADORES DO = Classe 3 Credar\. PROPRIO
BRASIL LTDA. SRR e eE,
35 FULLTIME COMERCIO DE 1 Classe 3 Credor PROPRIO
MATERIAIS PARA ESCRITORIO o
LTDA EPP
3 GESCOM SERVICOS DE i Classe 3 Credor PROPRIO
- COMUNICACAO LTDA ~ (DAGI T AH393 o
37 HSBC BANK USA C}&\% / < Li(;qd”f(_) 1 Classe 3 Credor ( PROPRIC
38 18M BRASIL INDUSTRIA ) 1 Classe 3 Credor . PROPRIO
MAQUINAS E SERVICOS 0‘9@{ ; ; VT S
oLy R 121473 X A4 -/@M@W%
” v A =~ AYD Y 3 AR g4 e 5P
39 IMAGE NATION ARTES LTDA (_[%()/)C 3 ?"j';?&l Classe 3 Credar /L {le iﬁé(,f‘t Wy PROPRIC
40 INFORMAKER INFORMATICA 1 Classe 3 Credor PROPRIO
LTDA i
42 INTEGRA CONSULTORIA 55 ) 1 Classe 3 Credor PROPRIO
LTDA 7
44 -J%:VN'RIW'MD LOCACAQ DE Va 1 Classe 3 Credor PROPRIC
MOVEIS LTDA
49 MAIS MEDIA 1 Classe 3 Credor PROPRIO
MONITORAMENTD DE ~
INFORMACOES LTDA ME
50 MANAN 245 SERVICOS LTDA o 1 Classe 3 Credor PROPRIO
PROPRIC

56 MODEC, INC. (ALTERAGAO DA 1 C!a Cre
RAZAO SOCIAL DE MODEC [ YT Lo €t iy
JAPAN) ORI o _}f'l{ /{ﬂ/)



Votantes Presentes

Nome da Assembléia: OSX BR

Deloitte.

Data Infcio: 10/12/2014 09:09:22

oy

,

o

y

Local: Rio de Janeiro Ohservacdo:

57 MTEL TECNOLOGIA S/A ¥ Classe 3 Credor PROPRIO

61 NORDIC TRUSTEE ASA - ef o~ Classe 3 Credor L/ e {/——CJ PROPRIO

63 R C M PEREIRA MUDANCAS E / Classe 3 Credor PROPRIO
TRANSPORTES ME i

65 RIO SHOP SERVICOS LTDA ME F Classe 3 Credor PROPRIO

68 SERRADOR RIO Classe 3 Credor PROPRIO
EMPREENDIMENTOS E e
PARTICIPACOES LTDA

70 SIMPRESS COMERCIO, S TS Classe 3 Credor PROPRIO
LOCACAD E SERVICOS Sfa LA 5/ ! fe - A

74 TECHINT ENGENHARIA E Classe 3 Credor PROPRIO
constRuckosa QAR/AS {0k bos

76 TOTVS S.A iv-)/;-f'j/f? 9 /(‘;" 4} )L;_ Classe 3 Credor PROPRIC

< TOWERS WATSON Classe 3 Credor PROPRIO

ASSESSORIA EMPRESARIAL
LTDA

a1 VENATIV ASSESSORIA Classe 3 Credor PROPRIO
AMBIENTAL £ COMERCIAL
LTDA _

84 W3 INFORMATICA LTDA / Classe 3 Credor PROPRIO
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Deloitte.

Assembleia Geral de Credores da OSX Brasil S/A do dia 17/12/2014
(Continuagio da AGC do dia 10/12/2014)
Lista de Presencga
Representante: FREDERICO PRICE GRECHI

Representante / Documento / Assinatura
f o~ - -.’ y 4 7 =7 (, P B f"f
“ EREDERICO PRICE GRECH] S’ AL , - 7 '9;-/.4& 1 LIE F o

Credores Quirografarios

AFFERO PARTICIPACOES S/A

BSI BRASIL SISTEMAS DE GESTAO LTDA.

CEM DIGITALIZACAO DE DADOS LTDA.

COLLECTA RIO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA.
COMUNIQUE SE COMUNICACAO CORPORATIVA LTDA.
CONSPIRACAO FILMES S/A

DBM DO BRASIL CONSULTORIA EM RECURSOS HUMANOS LTDA.
FULLTIME COMERCIO DE MATERIAIS PARA ESCRITORIO LTDA. - EPP
INFORMAKER INFORMATICA LTDA.

INTEGRA CONSULTORIAS SS LTDA.

MAIS MEDIA MONITORAMENTE DE INFORMACOES LTDA. - ME
MANAN 246 SERVICOS LTDA.

MTEL TECNOLOGIA S/A

RCM PEREIRA MUDANCAS E TRANSPORTES - ME

RIO SHOP SERVICOS LTDA. - ME.

SERRADOR RIO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
VENAVIT ASSESSORIA AMBIENTAL E COMERCIAL LTDA.

W3 INFORMATICA LTDA.

1/1



Lista de

Acompanhantes

OSX Brasil

17/12/2014

(Continuag¢io da AGC do dia 10/12/2014)
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Lista de

Partes Interessadas

OSX Brasil

17/12/2014

(Continuacdo da AGC do dia 10/12/2014)
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SUBSTABELECIMENTO

Substabeleco, com reservas de iguais, os poderes das clausulas ad judicia ¢ ad negotia

que me foram conferidos por OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA., em recuperagio
judicial, sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro. na Praia do Flamengo 66, 11° andar, Flamengo, inscrita no CNPJ sob o n”
11.437.203/0001-66, representada na forma do contrato social, aos advogados Eduardo
Secchi Munhoz, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n. 126.764, ¢
Marcelo Sampaio Goes Ricupero, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob
o n. 173.047, com endereco na Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Cerqueira
César, Sao Paulo, SP, Brasil, para representar o QOUTORGANTE nos autos do processo de
recuperacio judicial requerida por OSX BRASIL S/A ¢ outros, autuado sob o n.
0392571-55.2013.8.19.0001, em tramite perante 0 MM. Juizo da 3* Vara Empresarial da
Comarca do Rio de Janeiro, podendo tomar todas as medidas necessarias a

representacido do OUTORGANTE.

Rio de Janeiro, 17 de dezembro de 2014.

Flavio Galdino

OAB/RJ n®. 94.605

A
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ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES DE

OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

Aos 17 (dezessete) dias do més de dezembro de 2014, as 16h15, no Edificio da Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro — Auditério Principal, localizado na Praca XV de Novembro, 20,
Centro, Estado do Rio de lJaneiro, a Administradora Judicial Deloitte Touche Tohmatsu
Consultores Ltda., representada pelo Sr. Luis Vasco Elias, nomeada pelo juiz da 32 Vara
Empresarial do Estado do Rio de Janeiro, reabriu os trabalhos da Assembleia Geral de Credores
(“AGC") de OSX Construgdo Naval S.A — Em Recuperagdo Judicial (“OSX_CN” ou
“Recuperanda”).

0 representante da Administradora Judicial prestou esclarecimentos sobre as assembleias
gerais de credores realizadas no dia 10.12.2014. Em seguida, convidou o credor Banco
Santander (Brasil) S.A., representado pela Sra. Luciana Faria Nogueira, OAB/SP 164.721, para
exercer o cargo de Secretdrio desta assembleia.

0O Sr. Marcelo Ricupero, assessor da Recuperanda, esclareceu que ndo seria necessario
repassar a apresentacdo (Anexo l) do plano de recuperagdo judicial apresentado no dia
17.11.2014 (fls. 6.489-6.526), especificamente no que diz respeito as alteragbes na versdo
apresentada naquela data (Anexo I} (“Plang”), uma vez que ela ja foi feita ao longe da
assembleia geral de credores da OSX Brasil S.A. — Em Recuperag¢do Judicial (“OSX Brasil”}),
realizada nesta mesma data. Em seguida, passou a apresentar novos ajustes feitos no Plano. O
Sr. Eduardo Munhoz, também assessor da Recuperanda, esclareceu que as novas alteragdes ao
Plano ndo implicam diminuicdo dos direitos dos credores, nos termos do pardgrafo terceiro do
art. 56 da Lei 11.101/2005

A fim de que os credores possam analisar as alteragGes feitas no Plano, o representante da
Administradora Judicial suspendeu os trabalhos por uma hora.

Os trabalhos foram retomados as 17h35. O representante da Administradora Judicial pediu
que o Sr. Marcelo Ricupero confirmasse que as Unicas alteragdes ao plano anterior foram
aquelas projetadas. As alteracfes foram novamente projetadas para conferéncia dos credores.

A credora Acciona Infraestrutura S.A, representada pelo Sr. André Luiz Oliveira de Moraes,
OAB/RJ 134.498, alegou que as alteragBes do Plano sdo complexas e, por essa razdo, requereu
fosse deliberada a suspensdo da AGC para gue os credores possam analisar as alteragdes do
Plano, reiterando as alegagdes feitas na AGC da OSX Brasil, realizada nesta mesma data.

0 credor Banco Santander (Brasil) S.A., representado pela Sra. Luciana Faria Nogueira, solicitou

esclarecimento sobre o motive pelo qual a adesdo da Caixa Econdémi deral ao Plano é

X
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condi¢do suspensiva. A Sr. Marcelo Ricupero esclareceu que sdo duas as razbes: (i) a Caixa
Econdmica Federal estaria incluida na Ordem de Pagamento (conforme definido no Plano); e
(i) o Plano prevé que os pagamentos serdo feitos com recursos oriundos da exploracdo da
UCN Acu (conforme definide no Plano), que foi dado em garantia ao credor Caixa Econdmica
Federal previamente ao pedido de recuperacdo judicial.

O credor Banco Votorantim S.A., representado pelo Sr. André Vasconcelos Roque, OAB/R]
130.538, informou que, na sua opinido, a adesdo da Porto do Agu (conforme definido no
Plano) seria indispensavel para sua viabilidade. A Porto do Agu (conforme definido no Plano),
representada pelo Sr. Marcos Pitanga Caeté Ferreira, OAB/R) 144.825, informou que adere ao
Plano, ressalvando que ha contratos que estdo sendo discutidos entre as partes (Recuperanda
e Porto do Acu).

Considerando o pedido da Acciona Infraestrutura S.A., o representante da Administradora
Judicial instaurou votagdo para deliberagdo a respeito do seguinte ponto: “os credores julgam
que receberam esclarecimentos suficientes para a votagdo do plano de recuperagdo judicial
apresentado?”. Colocada para deliberacdo, nos termos do art. 42 da Lei 11.101/2005, os
credores deliberaram no sentido de que receberam informagdes suficientes, conforme quadro
de votacdo anexo (Anexo Ill).

A Acciona Infraestrutura S.A., representada pelo Sr. André Luiz Oliveira de Moraes, requereu
que constasse em ata que a maioria dos votos da deliberacdo mencionada acima foram
proferidos por um dnico representante (Sr. Frederico Price Grechi). Requereu fosse apreciado
pelo llmo. Juizo a possibilidade de considerar os votos proferidos pelo referido representante
como sendo um s6 credor, no caso de ter havido cessdo ou promessa de cessdo de crédito,
conforme precedente do Tribunal de Justica do Estado de S3o Paulo.

Diante da deliberac¢do dos credores acima indicada, o representante da Administradora Judicial
instaurou votacdo para deliberar sobre aprovagdo ou rejeicdo do Plang, por meio da seguinte
pergunta: “os credores aprovam o plano de recuperagdo judicial, apresentado para votagdo
pela OSX Construcdo Naval S/A?”. Colocada para deliberagdo, nos termos do art. 45 da Lei
11.101/2005, os credores deliberaram no sentido de aprovar o Plano, conforme guadro de
votacdo em anexo (Anexo IV).

A Acciona Infraestrutura S.A., representada pelo Sr. André Luiz Oliveira de Moraes, votou pela
rejeicdo do Plano e reiterou o seu pedido para gue os créditos eventualmente cedidos ou
objeto de promessa de cessdo sejam considerados como voto unico por cabega, tendo em
vista precedentes do Tribunal de Justica de S3o Paulo. A Caixa Econbmica Federal,
representada pelo Sr. Thiago Paim, OAB/RJ 100.174, absteve-se de votar nos seguintes termos:
considerando o previsto na cldusula 7.1 do Plano, a Caixa se reserva no direito de se manifestar
no prazo ali fixado, conforme restar definido por seus 6rgdos colegiados, na forma do Decreto
7.973/2013, pelo o que nesta oportunidade se manifesta pela abstencdo. 7

}{ YO Y



Aprovado o Plano, o representante da Administradora Judicial suspendeu os trabalhos para a
lavratura da presente ata que, lida e achada conforme, foi aprovada pela unanimidade dos
presentes, tendo sido assinada pelo representante da Administradora Judicial, na qualidade de
presidente da AGC, pelo representante da Recuperanda e por 2 (dois) Credores da Classe ll,
ficando a lista de presengas (Anexo V) incorporada & presente ata. O representante da
Administradora Judicial declarou que a presente AGC estd encerrada as 19h00.

Rio de japeiro, 17 de,dezembro de 2014

e

; ouche Tohmatsu Consultores Ltda
Luis Vasco Elias
_Administrador Judicial

AL L2 tii’} AL,
Banco Santander (Brasil) S.

Luciana Faria Nogueira
OAB/SP 164.721
Secretario

CHALAARY

~

=3 e Recuperahda
Flavio Antonio Esteves Galdino
OAB/RJ 94.605
~  Accioha Infraestrutura 5.A.

André Luiz Oliveira de Moraes
OAB/RJ 134.498

Credor Classe Il
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Nome da Assembléla: OSX BR
Local: Rio de Janeiro

Categoria: Cansolidado

Lista Decrescente de Créditos

Observacdo:

Deloitte.

Data Inicio: 10/12/2014 09:09:22
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Vv

Usudrio:

equadros

Pdgina:

2

!

Data; 10/12/2014

Hordrio: 11:46:30.
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE
0SX CONSTRUCAO NAVAL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

0SX CONSTRUGCAO NAVAL S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“O5X CN"), sociedade por agGes com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n2 66, bloco A,
1101 e 1201, parte, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita perante o CNPJ/MF sob n? 11.198.242/0001-
58, apresenta, nos autos do processo de recuperacio judicial autuado sob n? 0392571-
55.2013.8.19.0001, em curso perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de laneiro, Estado do
Rio de Janeiro, o seguinte plano de recuperagdo judicial, em cumprimento ao disposto no Artigo 53
da Lei n211,101/2005.

1. Definigbes e Regras de Interpretacdo

1.1. Definigdes. Os termos e expressdes utilizados em letras mailsculas, sempre que
mencionados no Plano, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos nesta Clausula 12. Tais termos
definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou plural, no género

masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que Ihes é atribuido.

1.1.1. “acionistas Controladores”: S3o0, em conjunto, todos os acionistas controladores,

diretos e indiretos da Recuperanda, incluindo, mas ndo se limitando, a OSX, a
Centennial Asset Mining Fund LLC e seu respectivo acionista controlador.

1.1.2. “Administrador Judicial’: £ a Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda.,

nomeada pelo Juizo da Recuperagdo, nos termos do Capitulo Il, Segdo lll, da Lei de
Faléncias, ou quem venha a substitui-la de tempos em tempos.

1.1.3. “npente Fiduciario das Debéntures”: Serd o representante dos titulares das

Debéntures nos termos do Artigo 66 e seguintes da Lei das Sociedades por A¢Ges
e demais normativos aplicaveis.

1.1.4. “Aluguel”: E o valor do aluguel devido pela OSX CN a Porto do Agu referente ao
Direito de Uso e de Superficie da Area, nos termos do Instrumento Particular para
Cessdo do Direito de Uso e Futura Concessdo de Direito Real de Superficie
celebrado em 21.12.2012, conforme aditado de tempos em tempos, devido apos
a assinatura do Contrato de Gestdo.

1.1.5. “Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures”: Sdo as hipbteses de

amortizagdo extraordinaria e compulséria das Debéntures previstas nas Clausulas
5.5 e 6.1.8 deste Plano e na Escritura de Emissdo de Debéntures, conforme
aplicavel.
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1.1.6. “pniversario”: E a data que corresponde ao 3602 dia apos a Data de

Homologagdo.

1.1.7. “aprovacio do Plano”: E a aprovagdo do Plano na Assembleia de Credores. Para

os efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovagdo do Plano ocorre na data da
Assembleia de Credores que votar e aprovar o Plano, ainda que o Plano ndo seja
aprovado por todas as classes de Credores nos termos dos Artigos 45 e 58 da Lei
de Faléncias.

1.1.8. “Area”: Significa a drea total de 3.200.000 metros quadrados, integralmente
inseridos em imdveis que formam o Lote A-12 do Distrito Industrial de S3o lodo
da Barra, localizado em uma area de aproximadamente 7.000 hectares, no
Municipio de Sdo Jodo da Barra, objeto de decretacdo de utilidade publica para
fins de desapropriacdo, conforme Decreto Estadual n? 41.585, de 05 de dezembro
de 2008 (alterado pelos Decretos Estaduais n.2 41.916, de 19 de junho de 2009 e
41.998, de 20 de agosto de 2009).

1.1.9. “pssembleia de Credores”: E qualquer Assembleia Geral de Credores, realizada
nos termos do Capitulo II, Segdo IV, da Lei de Faléncias.

1.1.10. “Ativos Leasing”: S0 os ativos pertencentes as sociedades que constituem a 05X
Leasing, incluindo, mas ndo se limitando a (i) o FPSO OSX-1, unidade flutuante de
produgdo, armazenagem e descarga (Floating, Production, Storage and
Offloading), de propriedade da 0SX-1 Leasing B.V., instalada no campo de
Tubario Azul; (ii) o FPSO 0SX-2, unidade flutuante de produgdo, armazenagem €
descarga (Fioating, Production, Storage and Offloading), de propriedade da OSX-2
Leasing B.V.; e (iii) o FPSO 0SX-3, unidade flutuante de produgdo, armazenagem e
descarga (Floating, Production, Storage and Offioading), de propriedade da OSX-3
Leasing B.V., instalada no campo de Tubardo Martelo, e as ag¢des e quotas,
conforme aplicével, de emissdo de cada uma das sociedades OSX Leasing.

1.1.11.  “Banco Depositdrio”: E a instituicdo financeira a ser escolhida pela OSX CN, com a

aprovacdo prévia do Comité de Governanga, na forma da Escritura de Emissdo de
Debéntures.

1.1.12. “CEF":E a Caixa Econémica Federal.

1.1.13.  “CETIP": E a CETIP 5.A. — Mercados Organizados.

1.1.14. “Comité de Governanca”: £ o comité a ser composto de representantes dos
Credores Financiadores e da CEF, na qualidade de Credor Extraconcursal Anuente,
que terd as atribuigdes de acompanhamento da gestdo dos negacios da OSX CN,
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incluindo (i) discussdes sobre a evolugdo de fluxo de caixa, (i) atualizacdo a
respeito das frentes de comercializa¢do da Area, bem como (jii) outros temas que
possam afetar o fluxo de caixa da 05X CN, conforme previsto na Clausula 4.3
abaixo.

1.1.15. “Contrato de Cessdo Fiducidria e Administracio de Contas”: E o “Contrato de
Cessdo Fiduciiria de Direitos Creditorios e Direitos Sobre Contas e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a OSX CN, a OSX, o Agente Fiducidrio das
Debéntures e o Banco Depositério, em garantia das Debéntures e das Debéntures

0SX, por meio do qual serdo cedidos fiduciariamente, (a) pela OSX CN: (a./) todos
os direitos creditorios devidos 4 OSX CN decorrentes da exploragdc da Area,
Recursos Integra e recebimento advindos do Contrato PLSV; (a.ii) todos os direitos
creditorios oriundos da Conta Centralizadora, observado que os recursos
depositados na Conta Centralizadora serdo transferidos para as seguintes Contas
Vinculadas: (1) conta vinculada destinada ao pagamento de todos os custos e
despesas, diretos e indiretos, de operagdo e manutencdo da Area com a
exploracdo de suas atividades (OPEX), o Aluguel e custos corporativos da OSX,
incluindo os custos da Recuperagdo lJudicial, os quais englobam agueles
destinados 3 manutencdo da Conta Centralizadora e das Contas Vinculadas; (2)
contas vinculadas destinadas ao pagamento das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série, das Debéntures 72 Série e
respectivas Debéntures OSX; (3) conta vinculada destinada ao pagamento da
parcela mensal do Contrato FMM-CEF; (4) contas vinculadas destinadas ao
pagamento das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Séries, das Debéntures 62
Série, das Debéntures 82 Série e respectivas Debéntures OSX; e (5) conta
vinculada destinada ao pagamento dos Credores Quirografarios Nao
Financiadores e dos Credores Quirografarios Ndo Financiadores da 0SX; e (b) pela
0SX, os recebiveis oriundos da venda dos Ativos Leasing, apds a integral guitacdo
dos credores da OSX Leasing, observada a preferéncia dos credores de cada uma
das sociedades da OSX Leasing ou os acordos celebrados entre tais credores.

1.1.16. “Contrato de Gestdo": E um ou mais contratos a serem celebrados entre a OSX CN

e a Porto do Acu para explorar e gerenciar a Area de forma mais eficiente, em
termos e condi¢des que observem as disposigbes deste Plano, tal como previsto
na Clausula 4.1.1 abaixo e em linha com o disposto no Anexo 1.1.16.

1.1.17. “Contrato EMM-CEE": E o Contrato de Financiamento n2 0385.755-63, celebrado
em 14.06.2012, entre OSX CN e CEF, com interveniéncia da OSX, conforme
aditado de tempos em tempos. Para fins deste Plano, Contrato FMM-CEF também

devers incluir todos os instrumentos de formalizacdo de garantias, quais sejam: (i)
Contrato de Penhor de AcBes da OSX CN, (ii) Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Contas do Projeto, (iii) Contrato para Prestagdo de Fianga
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F1158/12 com o Banco BTG Pactual S.A., (iv) Nota Promissoria, (v) Contrato de
Prestacdo de Fianga outorgada por um dos Acionistas Controladores, (vi) Contrato
de Administragdo de Contas, (v) Instrumento Particular de Cessdo Condicional de
Contrato e Outras Avencas, (vi) Instrumento Particular de Cessdo Condicional de
Contratos de Fornecimento e Outras Avencas, (vii) Instrumento Particular de
Cessio Condicional de Contratos do Projeto e Outras Avengas, (viii) Contrato de
Suporte da Patrocinadora para Cobertura de indices Financeiros e Outras
Avencas, e (ix) Contrato de Suporte da Patrocinadora para Sobrecustos e Outras
Avencas, todos celebradosem 21.12.2012.

1.1.18. “Contrato PLSV": E o Shipbuilding Contract #0SE 06/12 For One (1) 300 Metric Ton
Pipe Lay Support Vessel celebrado entre OSX CN e Sapura Navegacdo Maritima
S.A., cujos recursos gerados para a OSX CN serdo destinados para pagamento dos
Credores, respeitada a Ordem de Pagamento, nos termos da Clausula 4.1.2
abaixo.

1.1.19. “Créditos”: Créditos e obrigagBes, sejam materializados ou contingentes, liquidos
ou iliquidos, existentes na Data do Pedido, ou cujo fato gerador seja anterior ou
coincidente com a Data do Pedido, estejam ou ndo sujeitos aos efeitos do Plano.
Quando aplicével, Créditos também deverd ser interpretado como sendo os
créditos e obrigacBes detidos por Credores contra OSX e/ou OSX Servigos.

1.1.20.  “Créditos com Garantia Real”: Créditos detidos por Credores com Garantia Real.

1.1.21. “Créditos Concursais”: Créditos detidos pelos Credores Concursais.

1.1.22, “Créditos Extraconcursais”: Créditos detidos pelos Credores Extraconcursais.

1.1.23.  “Créditos Partes Relacionadas”: Créditos e direitos detidos por Partes

Relacionadas contra a 05X CN incluindo, mas ndo se limitando, aos créditos
detidos por alguma sociedade do Grupo OSX contra a 0SX CN, conforme descrito
no Anexo 1.1.23 deste Plano.

1.1.24.  “Créditos Quirografdrios”: Créditos quirograférios, nos termos do Artigo 41, inciso
Ill, da Lei de Faléncias.

1.1.25.  “Créditos Trabalhistas”: Créditos e direitos derivados da legislagdo do trabalho ou
decorrentes de acidente de trabalho, nos termos do Artigo 41, inciso |, da Lei de

Faléncias. Ndo serdo tratados como Créditos Trabalhistas eventuais Créditos
fundados em honorarios advocaticios que venham a ser reconhecidos contra a
OSX CN, os quais serdo considerados Créditos Quirograférios para fins deste
Plano. Os Credores detentores de Créditos Trabalhistas ndo poderdo exercer
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direito de voz e voto na Assembleia de Credores designada para deliberar sobre a
Aprovacdo do Plano, uma vez que seus Créditos Trabalhistas ndo sdo afetados por
este Plano.

1.1.26. “credores”: Pessoas, fisicas ou juridicas, detentoras de Créditos, estejam ou nao
relacionadas na Lista de Credores. Quando aplicavel, Credores também devera ser
interpretado como sendo as pessoas fisicas ou juridicas, detentoras de Créditos
contra OSX e/ou OSX Servigos.

1.1.27. “Credores com Garantia Real”: Credores Concursais cujos créditos sao

assegurados por direitos reais de garantia (tal como um penhor ou uma hipoteca),
até o limite do valor do respectivo bem, nos termos do Artigo 41, inciso |, da Lei
de Faléncias.

1.1.28. “credores Concursais”: Credores cujos Créditos e direitos podem ser alterados por
este Plano nos termos da Lei de Faléncias.

1.1.29. “Credores Extraconcursais”: Sdo os Credores que ndo se sujeitam a Recuperagdo
Judicial, nos termos dos Artigos 49, §§ 32 e 42 e 67 da Lei de Faléncias.

1.1.30. “Credores Extraconcursais Aderentes”: Sdo os Credores da Recuperanda que nao

se sujeitam a Recuperag3o Judicial, nos termos dos Artigos 49, §§ 32 e 42 e 67 da
Lei de Faléncias, mas que expressamente manifestaram intencdo de conceder
Novos Recursos & Recuperanda e de reestruturar seus Créditos Extraconcursais
nos termos das Clausulas 5.1 e 6.1 deste Plano. Para tanto, os Credores
Extraconcursais Aderentes deverdo (i) preencher as Condigdes Minimas para
Subscricdo das Debéntures descritas na Clausula 5.1.5; e (i) ter enviado & OSX CN
e ao Administrador Judicial, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data
de Homologagdo ou até 13 de fevereiro de 2015, o que ocorrer por ultimo, a
Notificagdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures, conforme estabelecido na
Cldusula 5.2.2 deste Plano. Para todos os fins legais, os Créditos detidos pelos
Credores Extraconcursais Aderentes serdo (a) no montante correspondente aos
Novos Recursos concedidos, considerados Créditos Extraconcursais e pagos com
precedé&ncia absoluta aocs demais Creditos, inclusive Créditos Extraconcursais em
hipétese de superveniente faléncia, nos termos dos Artigos 67 e 84 da Lei de
Faléncias e demais disposicdes legais aplicdveis, e (b) no montante
correspondente aos Créditos Extraconcursais reestruturados na forma deste
Plano, considerados Créditos Concursais, nos termos da Cldusula 6.1.2.

1.1.31. “Credor Extraconcursal Anuente”: E a CEF, na qualidade de titular do Crédito

Extraconcursal decorrente do Contrato CEF-FMM que, apesar de ndo se sujeitar a
Recuperagdo Judicial, nos termos dos Artigos 49, §§ 32 e 42 e 67 da Lei de



1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

P

Faléncias, por mera liberalidade, expressamente manifestou intencdo de aderir as
condicBes de pagamento previstas neste Plano sem que tal adesdo importe na
rentncia ou novacdo das garantias outorgadas no contexto do Contrato CEF-
FMM, as quais permanecerdo validas e eficazes até integral pagamento do credito
decorrente do Contrato CEF-FMM.

“credores Financiadores”: S30 os Credores Financiadores Bancos e os Credores

Financiadores em Geral, quando referidos em conjunto.

“Credores Financiadores Bancos”: Sdo os Credores Concursais e/ou Credores

Extraconcursais Aderentes, que sejam sujeitos as restrigbes previstas na
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.2 1.777, de 19 de dezembro de
1990, e que constem da Lista de Credores, conforme aplicével, e que: (i)
concedam Novos Recursos & Recuperanda; (ii) preencham as condi¢fes minimas
para subscricdo das Debéntures descritas na Clausula 5.1.5; e (iii) tenham enviado
3 0SX CN e ao Administrador Judicial, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Homologacéo ou até 13 de fevereiro de 2015, 0 que ocorrer
por Ultimo, a Notificagdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures, conforme
estabelecido na Cldusula 5.2.2 deste Plano. Para todos os fins legais, os Créditos
detidos pelos Credores Financiadores Bancos serdo (a) no montante
correspondente aos Novos Recursos concedidos, considerados Créditos
Extraconcursais e pagos com precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive
Créditos Extraconcursais em hipotese de superveniente faléncia, nos termos dos
Artigos 67 e 84 da Lei de Faléncias e demais disposi¢des legais aplicaveis, e {b) no
montante correspondente aos Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais
reestruturados na forma deste Plano, considerados Créditos Concursais, nos
termos da Clausula 6.1.2.

“Credores Financiadores em Geral”: Sdo os demais Credores Concursais efou

Credores Extraconcursais Aderentes que nao os Credores Financiadores Bancos,
que constem da Lista de Credores, conforme aplicavel, e que: {i) concedam Novos
Recursos a Recuperanda; (ii) preencham as condigdes minimas para subscricao
das Debéntures descritas na Clausula 5.1.5; e (iii) tenham enviado a O5X CN e ao
Administrador Judicial, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de
Homologacdo ou até 13 de fevereiro de 2015, o que ocorrer por ultimo, a
Notificac3o de Interesse de Subscri¢do das Debéntures, conforme estabelecido na
Clausula 5.2.2 deste Plano. Para todos os fins legais, os Créditos detidos pelos
Credores Financiadores em Geral serdo (a) no montante correspondente aos
Movos Recursos concedidos, considerados Créditos Extraconcursais e pagos com
precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive Créditos Extraconcursais em
hipotese de superveniente faléncia, nos termos dos Artigos 67 e 84 da Lei de
Faléncias e demais disposicbes legais aplicdveis, e (b) no montante

)

o=

)
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correspondente aos Créditos Concursais e/fou Créditos Extraconcursais
reestruturados na forma deste Plano, considerados Créditos Concursais, nos
termos da Clausula 6.1.2.

1.1.35. “Credores Partes Relacionadas”: Sdo as Partes Relacionadas que sejam detentores
de Créditos contra a Recuperanda, nos termos do Artigo 83, VI, da Lei de

Faléncias.

1.1.36. “Credores Quiroprafarios”: Credores Concursais detentores de Créditos
Quirograférios.

1.1.37. “Credores Quirografarios Nio Financiadores”: S3o Credores Quirografarios que

ndo subscreverem as Debéntures e, portanto, que terdo seus Créditos
reestruturados nos termos da Clausula 6.2 deste Plano.

1.1.38. “Credores Trabalhistas”: Credores Concursais detentores de Créditos Trabalhistas.
Os Créditos Trabalhistas ndo confeririio aos seus titulares direito de voz e voto na
Assembleia de Credores designada para deliberar sobre a Aprovagao do Plano,
uma vez gue os Créditos Trabalhistas ndo s&o afetados por este Plano.

1.1.39. “Data de Emissdo das Debéntures”: Data em que as Debéntures serdo emitidas,
conforme prevista na minuta da Escritura de Emissdo de Debéntures (Anexo
1.1.55), observado que a data de emissdo sera a mesma para as Debéntures 12
Série, Debéntures 22 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures
52 Série, Debéntures 62 Série, Debéntures 72 Série e Debéntures 82 Série.

1.1.40. “Data de Homologacio”: Data em que ocorrer a publicagdo da decisdo de

Homologacio Judicial do Plano proferida pelo Juizo da Recuperacgdo, contra a qual
n3o existe recurso de agravo de instrumento pendente de julgamento de mérito
junto ao E. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, nos termos do Artigo
59 da Lei de Faléncias.

1.1.41. “Data do Pedido”: 11.11.2013, data em que o pedido de recuperagdo judicial do
Grupo 05X foi ajuizado.

1.1.42. “Debéntures”: Sdo as debéntures da 12 (primeira) emissdo da OSX CN, da espécie
com garantia real, com garantia fidejussoria adicional na forma de fianga, a ser
prestada pela 0SX, em oito séries, emitidas em termos e condicoes
substancialmente idénticos aqueles previstos na minuta da Escritura de Emissdo
de Debéntures (Anexo 1.1.55) e descritos neste Plano. Quando aplicavel,
Debéntures também podera fazer referéncia as Debéntures OSX, sendo certo que
as Debéntures e as Debéntures OSX fardo jus a condigdes idénticas (pari passu)
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em todas as hip6teses de pagamento previstas neste Plano e no Plano OSX, sem
nenhum tipo de preferéncia entre elas.

1.1.43. “Debéntures 12 Série”: Sdo as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores Bancos que preencham as condigdes minimas para
subscricdo das Debéntures descritas na Clausula 5.1.5, as quais serdo
integralizadas com Novos Recursos, na forma da Cldusula 52 deste Plano, e que
serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocac¢do
nos termos da Instrucdo CVM 476. Para que ndo haja dividas, as Debéntures 12
Série far3o jus a condigdes idénticas (pari passu) as Debéntures OSX de mesma
natureza (definidas como Debéntures 12 Série no Plano OSX) em todas as
hipéteses de pagamento previstas neste Plano e no Plano OSX, sem nenhum tipo
de preferéncia entre elas.

1.1.44. "Debéntures 22 Série”: S3o as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores Bancos que também subscreverem as Debéntures 12
Série, as quais serdo integralizadas com os Créditos Concursais efou Créditos
Extraconcursais de titularidade dos Credores Financiadores Bancos, na forma da
Cliusula 62 deste Plano e que serdo objeto de oferta publica de distribui¢do com
esforcos restritos de colocagdo nos termos da Instrugdo CVM 476. Para que nao
haja duvidas, as Debéntures 22 Série fardo jus a condic@es idénticas (pari passu) as
Debéntures OSX de mesma natureza (definidas como Debéntures 22 Série no
Plano 0OSX) em todas as hipoteses de pagamento previstas neste Plano e no Plano
05X, sem nenhum tipo de preferéncia entre elas.

1.1.45. “Debéntures 32 Série”: S3o as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores em Geral que preencham as condi¢des minimas para
subscricio das Debéntures descritas na Cldusula 5.1.5, as quais serao
integralizadas com Novos Recursos, na forma da Cldusula 52 deste Plano, e que
serdo objeto de colocacdo privada. Para que ndo haja davidas, as Debéntures 32
Série fardo jus a condigdes idénticas (pari passu) as Debéntures 05X de mesma
natureza (definidas como Debéntures 32 Série no Plano 0SX) em todas as
hipoteses de pagamento previstas neste Plano e no Plano 03X, sem nenhum tipo
de preferéncia entre elas.

1.1.46. “Debéntures 42 Série”: S3o as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores em Geral que também subscreverem as Debéntures 32
Série, as gquais serdo integralizadas com os Créditos Concursais e/ou Créditos
Extraconcursais de titularidade dos Credores Financiadores em Geral, na forma da
Clausula 62 deste Plano e que serdo objeto de colocagdo privada. Para que ndo
haja duvidas, as Debé&ntures 42 Série fardo jus a condic8es idénticas (pari passu) as
Debéntures OSX de mesma natureza (definidas como Debéntures 42 Série no
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Plano OSX) em todas as hipéteses de pagamento previstas neste Plano e no Plano
0S¥, sem nenhum tipo de preferéncia entre elas.

1.1.47. “Debéntures 52 Série”: Sdo as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos
Credores Financiadores Bancos que preencham as condi¢des minimas para
subscricio das Debéntures descritas na Clausula 5.1.5, as quais serdo
integralizadas com Novos Recursos, na forma da Clausula 52 deste Plano, e que
serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo
nos termos da Instrucdo CVM 476. Para que ndo haja dividas, as Debéntures 52
Série fardo jus a condigBes idénticas (pari passu) as Debéntures 05X de mesma
natureza (definidas como Debéntures 52 Série no Plano OSX) em todas as
hipéteses de pagamento previstas neste Plano e no Plano OSX, sem nenhum tipo
de preferéncia entre elas.

1.1.48. “Debéntures 62 Série”: S3o as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores Bancos que também subscreverem as Debéntures 52
Série, as quais serdo integralizadas com os Créditos Concursais efou Créditos
Extraconcursais de titularidade dos Credores Financiadores Bancos, na forma da
Clausula 62 deste Plano e que serdo objeto de oferta puablica de distribuicdo com
esforcos restritos de colocagdo nos termos da Instrugdo CVM 476. Para que ndo
haja duvidas, as Debéntures 62 Série fardo jus a condigdes idénticas (pari passu) as
Debéntures OSX de mesma natureza (definidas como Debéntures 62 Série no
Plano OSX) em todas as hipoteses de pagamento previstas neste Plano e no Plano
0SX, sem nenhum tipo de preferéncia entre elas.

1.1.49. “Debéntures 72 Série”: Sdo as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores em Geral que preencham as condigbes minimas para
subscricdo das Debéntures descritas na Cldusula 5.1.5, as quais serdo
integralizadas com Novos Recursos, na forma da Clausula 52 deste Plano, e que
serdo cbjeto de colocagdo privada. Para que ndo haja ddvidas, as Debéntures 72
Série fardo jus a condigBes idénticas (pari passu) as Debéntures OSX de mesma
natureza (definidas como Debéntures 72 Série no Plano OSX) em todas as
hipéteses de pagamento previstas neste Plano e no Plano OSX, sem nenhum tipo
de preferéncia entre elas.

1.1.50. “Debéntures 82 Série”: Sdo as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores em Geral que também subscreverem as Debéntures 72
Série, as quais serdo integralizadas com os Créditos Concursais e/ou Créditos
Extraconcursais de titularidade dos Credores Financiadores em Geral, na forma da
Clausula 62 deste Plano e que serdo objeto de colocagdo privada. Para que ndo
haja dividas, as Debéntures 82 Série fardo jus a condigdes idénticas (pari passu) as
Debéntures 05X de mesma natureza (definidas como Debéntures 82 Série no



1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

Plano OSX) em todas as hipoteses de pagamento previstas neste Plano e no Plano
0SX, sem nenhum tipo de preferéncia entre elas.

“Debéntures OSX”: S3o as Debéntures que deverdo ser subscritas pelos Credores

Financiadores da OSX, na forma da Cldusula 62 do Plano OSX. Para que ndo haja
davidas, cada uma das séries das Debéntures fara jus a condi¢des idénticas (pari
passu) de pagamento com relagdo a respectiva série de Debéntures OSX, sem
nenhum tipo de preferéncia entre elas, conforme previsto neste Plano e no Plano
05X, bem como na Escritura de Emissdo de Debéntures e na Escritura de Emissdo
de Debéntures OSX.

“pia Util”: Para fins deste Plano, Dia Util serd qualquer dia, que ndo seja sdbado,
domingo ou feriado municipal nas Cidades de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo ou
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancério na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Pa ulo ou na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, hipétese na qual Dia Util serd
considerado como qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional.

“Direito de Uso e de Superficie da Area”: Significa o direito obrigacional de uso e a

futura concessio de direito real de superficie da Area, os quais foram cedidos pela
Porto do Acu e @ 05X CN no dmbito do “Acordo para a Instalagdo da UCN Acu no
Complexo Logistico e Industrial do Superporto do Agu e Qutras Avengas”,
celebrado em 31.10.2011 entre Porto do Acu & OSX CN e, posteriormente, do
“Instrumento Particular para Cessdo do Direito de Uso e Futura Concessdo de
Direito Real de Superficie”, celebrado em 21.12.2012, entre Porto do Agu e OSX
CN, conforme aditado de tempos em tempos, e subsequentemente cedido a CEF
em garantia do Contrato CEF-FMM, por meio do “Instrumento Particular de
Cessdo Condicional de Contrato e Qutras Avencas”, celebrado em 21.12.2012,
entre OSX CN e CEF.

“Empréstimo Ponte”: F o empréstimo extraconcursal de curto prazo que poderd
ser contraido pela OSX CN junto aos Credores Financiadores, desde que 0s
Credores Financiadores que validamente enviarem a Notificagdo de Interesse de
Subscricdo das Debéntures concordem em conceder referido Empréstimo Ponte,
no montante equivalente ao valor total de Novos Recursos a serem fornecidas por
tais Credores Financiadores, sendo que os Créditos oriundos de tal Empréstimo
Ponte deverdo ser necessariamente utilizados para integralizar as Debéntures 12
Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série ou as Debéntures 72 Seérie,
conforme o caso, na forma da Cldusula 5.1.3. Para fins de esclarecimento, em
nenhuma hipotese o Empréstimo Ponte devera ser pago com os Novos Recursos,
devendo os créditos oriundos do Empréstimo Ponte ser necessariamente
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utilizados para a integralizagdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série ou das Debéntures 72 Série, conforme o caso.

1.1.55. “Escritura de Emissdo de Debéntures”: E o “Instrumento Particular de Escritura da

12 (Primeira) Emissdo de Debéntures, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construcdo Naval S.A.", a ser
celebrado entre a 05X CN, o Agente Fiduciario das Debéntures e a OSX, que
devera refletir materialmente os termos e condigdes constantes da minuta
incluida no Anexo 1.1.55 deste Plano, e em condigbes mutuamente aceitdveis
para a OSX CN, OSX, Agente Fiduciario das Debéntures e respectivos subscritores,

1.1.56. “Escritura de Emissio de Debéntures OSX”: E o “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussoria Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Brasil S.A.", aser
celebrado entre a OSX, o Agente Fiducidrio das Debéntures e a OSX CN.

1.1.57. “Eventos de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos”: Sdo os eventos em que
se verificar a possibilidade de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, na

forma da Cldusula 1.1.80, em razdo da existéncia de recursos sobressalentes
provenientes da alienagdo dos Ativos Leasing, desde que quitados integralmente
os créditos decorrentes de contratos celebrados ou obrigagBes contraidas pela
OSX Leasing para com os seus respectivos credores, nos termos dos contratos
celebrados pela OSX Leasing com tais credores.

1.1.58. “FMM": £ o Fundo da Marinha Mercante.

1.1.59. “G&A": S&0 0s custos corporativos da OSX, incluindo os custos da Recuperagdo
Judicial, os quais englobam aqueles destinados a manutenc¢do da Conta
Centralizadora e das Contas Vinculadas referidas na Clausula 4.1.2 abaixo, e a
implementagdo dos mecanismos de governanca a que se refere a Clausula 4.3
abaixo, conforme descritos no Anexo 1.1.59 deste Plano.

1.1.60. “Grupo OGX": Sociedades que sdo direta ou indiretamente controladas pela Oleo
e Gas ParticipacBes S.A. — Em Recuperagdo Judicial, incluindo, mas ndo se
limitando a, a OGX, a OGX Austria GmbH — Em Recuperagdo Judicial, a OGX
International GmbH — Em Recuperac#o Judicial, e suas respectivas subsidiarias.

1.1.61. “Grupo OSX”": Sociedades que sdo direta ou indiretamente controladas pela OSX,
incluindo, mas ndo se limitando, a OSX Servigos, OSX CN, OSX GmbH, 05X Leasing
Group B.V., OSX-1 Leasing B.V., OSX-2 Leasing B.V., OSX WHP 1&2 Leasing B.V.,
0SX-2 Holding B.V., 05X-3 Holdco B.V., 0SX-3 Holding B.V. e OSX-3 Leasing B.V. e
suas respectivas subsidiarias.



1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

“Homolopacao Judicial do Planc”: E a decisdo judicial proferida pelo Juizo da

Recuperacdo que concede a recuperagdo judicial, nos termos do Artigo 58, caput
e/ou §12, da Lei de Faléncias.

“IPCA”: E o indice Nacional de Pregos ao Censumidor Amplo.

“Juizo da Recuperacdo”: E o Juizo da 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de

Janeiro.
“Laudos”: S3o os laudos econémico-financeiros que demonstram a viabilidade
econdmica da OSX CN, bem como a avaliagdo dos bens da Recuperanda, nos

termos do Artigo 53 da Lei de Faléncias, anexos a este Plano como Anexo 1.1.65.

“Lei das Sociedades por Acdes”: A Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“Lei de Faléncias”: A Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

“imite para Amortizacdo Extraordindria”; E o limite para amortizagdo

extraordinéria do saldo devedor das Debé&ntures 2° Série, das Debéntures 4° Série,
das Debéntures 6° Série e das Debéntures 8° Série, e das respectivas Debéntures
0SX, conforme Cldusula 6.1.8 (i) deste Plano, o qual deverd ser calculado pela
divisdo do valor unitdrio das referidas Debéntures pelo nimero de meses
remanescentes para o seu pagamento, multiplicade pelo nimero de Debéntures
existentes.

“limite_para Pagamento Antecipado dos Créditos dos Credores Quirografarios

N3o Financiadores”: E o limite para amortizagdo antecipada do saldo devedor dos

Créditos dos Credores Quirografarios N3o Financiadores, o qual sera calculado
pela divisdo do valor dos referidos Créditos pelo nimero de meses remanescentes
para o seu pagamento.

“Lista de Credores”: Relacdo consolidada de credores da OSX CN elaborada pelo
Administrador Judicial, conforme constante do Anexo 1.1.70 e aditada pelo

transito em julgado de decisdes judiciais que reconhecerem novos Créditos
Concursais ou alterarem o valor de Créditos Concursais ja reconhecidos.

“Notificacdo de Interesse de Subscricio das Debéntures”: E a notificacdo a ser

enviada pelos Credores Financiadores a 0SX CN e ao Administrador Judicial, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Homologagdo ou até 13 de
fevereiro de 2015, o que ocorrer por ultimo, na forma da Clausula 5.2.2, para
manifestar seu interesse e assumir o compromisso de conceder Novos Recursos a
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OSX CN por meio da subscricdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série ou das Debéntures 72 Série, conforme o caso, hem como
reestruturar o respectivo Crédito Concursal e/ou Crédito Extraconcursal mediante
a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
das Debéntures 62 Série ou das Debéntures 82 Série, conforme ¢ caso, nos termos
do modelo constante do Anexo 1.1.71.

1.1.72. “Novos Recursos”: 530 0s recursos novos a serem obtidos pela Recuperanda, e/ou

pela OSX, Unica e exclusivamente, por meio do Empréstimo Ponte efou da
emissdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52
Série ou das Debéntures 72 Série, conforme previsto na Cldusula 52 deste Plano e
no Planc OSX, os quais terdo a destinacdao descrita no Anexo 1.1.72 deste Plano.
Para todos os fins legais, os Novos Recursos constituirdo Créditos Extraconcursais
devendo ser pagos com precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive
outros Créditos Extraconcursais em hipotese de superveniente faléncia, nos
termos dos Artigos 67 e 84 da Lei de Faléncias e demais disposigGes legais
aplicdveis. Na hipdtese de o Grupo OSX captar recursos adicionais aos Novos
Recursos, tais valores serdo destinados ao pagamento dos custos de
reestruturacdo. O valor dos Novos Recursos estara limitado a RS 170.000.000,00
(cento e setenta milhdes de reais).

1.1.73. “OGX": E a OGX Petroleo e Gas S.A. — Em Recuperagdo Judicial, sociedade por
acoes inscrita no CNPJ/MF sob n® 08.926.302/0001-05, com sede na Rua do
Passeio, n 56, 10%, 112 e 122 andares, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro.

1.1.74. “Ordem de Pagamento”: E a ordem de pagamentos que deverd ser cbservada

pela 05X CN com relacdo a todos os recursos por ela auferidos no exercicio de
suas atividades, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles oriundos da
exploragdo comercial da Area, conforme Contrato de Gestdo, dos Recursos
Integra, e do Contrato PLSV, conforme prevista na Clausula 42 abaixc e descrita
no fluxograma constante do Anexo 1.1.74 a este Plano.

1.1.75. “Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos”: E a ordem de
pagamentos que sera observada pela OSX CN na possivel hipdtese de ocorréncia
de Eventos de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, qual seja: (i) a
quitagdo integral do saldo devedor das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32
Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, e das respectivas
Debéntures OSX, (ii) a guitagao integral do saldo devedor das Debéntures 22
Série,das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série,
e das respectivas Debéntures OSX, (iii) a quitagdo integral do saldo devedor dos
Créditos Quirografarios detidos por Credores Quirografarios Nao Financiadares,



1.1.76.

1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

inclusive os Créditos Quirografarios detidos por Credores Quirografarios Nao
Financiadores da OSX, e (iv) em caso de saldo remanescente, a quitagdo das
obrigaciies existentes, de acordo com a Ordem de Pagamento.

“0sX”: £ a OSX Brasil S.A. — Em Recuperagdo Judicial, sociedade por acGes com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo,
ne 66, bloco A, 1101 e 1201, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita perante o
CNPJ/MF sob o n® 09.112.685/0001-32.

“0SX CN”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

“0SX Leasing”: E cada uma das seguintes sociedades consideradas, individual ou
conjuntamente: OSX GmbH, OSX Leasing Group B.V., OSX-1 Leasing B.V., 0SX-2
Leasing B.V., OSX WHP 1&2 Leasing B.V., OSX-2 Holding B.V., OSX-3 Holdco B.V,,
0SX-3 Holding B.V. e OSX-3 Leasing B.V. e suas respectivas subsidiarias.

“OSX_Servicos”: E a OSX Servicos Operacionais Ltda. — Em Recuperagdo Judicial,
sociedade de responsabilidade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n? 66, bloco A, 1101 e 1201,
parte, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita perante 0 CNPJ/MF sob o n®
11.437.203/0001-66.

“pagamento Antecipado por Venda de Ativos™ E o pagamento a ser
eventualmente realizado de acordo com a Ordem de Pagamento Antecipado por

Venda de Ativos, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer Eventos de Pagamento
Antecipado par Venda de Ativos.

“Partes Relacionadas”: $3o (i) as sociedades, direta ou indiretamente, controladas
pelos Acionistas Controladores; e/ou (ii) administradores de qualquer sociedade
do Grupo 0SX em qualquer tempo; efou (i) familiares até o terceiro grau de
qualquer das pessoas indicadas nos itens (i) e (i) acima.

“plano”: E este plano de recuperagdo judicial, conforme aditado, modificado ou
alterado.

“plano OSX": E o plano de recuperagdo judicial da OSX, conforme aditado,
modificado ou alterado.

“Porto do Acu”: E a Porto do Agu Operagdes S.A., sociedade por agdes inscrita no
CNPJ/MF sob n2 08.807.676/0001-01, com sede na Rua do Russel, 804, 5° andar,
Gléria, CEP 22210-010, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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1.1.85. “Recuperacdo Judicial”: Processo de recuperacdo judicial autuado sob n®
0392571-55.2013.8.19.0001, em curso perante a 32 Vara Empresarial da Comarca
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

1.1.86.  “Recuperacdo Judicial OGX": Processo de recuperagdo judicial autuado sob n?
0377620-56.2013.8.19.0001, em curso perante a 42 Vara Empresarial da Comarca
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

1.1.87. “Recuperanda”: E a OSX CN.

1.1.88. “Recursos Integra”: Sd3o os recursos a que faz jus a OSX CN em razdo da

participagdo societdria detida na Integra Offshore Ltda., sociedade na qual a OSX
CN detém 49% das quotas correspondente do capital social e a Mendes Janior
Trading e Engenharia S.A. detém os 51% das quotas remanescentes, bem como
todo e qualquer recurso recebido pela OSX CN em razdo do “Contrato de
Arrendamento de Facilidades Industriais e Uso e Acesso & Area Industrial”,
celebrado em 17.07.2013, por meio do qual a OSX CN arrendou parte da Area em
favor da Integra Offshore Ltda., incluindo mas ndo se limitando ao valor do
arrendamento e eventuais multas e indenizaces, tudo conforme descrito no
Anexo 1.1.65 deste Plano.

1.1.89. “Taxa DI": S3o as taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br).

1.1.90. “UCN Acu”: E o empreendimento denominado Unidade de Construcdo Naval do
Acu localizado no Complexo Industrial do Superporto do Agu, no municipio de 53o
Jodo da Barra, norte do Estado do Rio de Janeiro, projetado para ser um centro
logistico de exportagdo e importagao.

1.1.91. “Unidades de E&P”: Sdo os bens e equipamentos destinados a exploragac e

producio de dleo e gas.

1.2. Clausulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as Clausulas e Anexos
mencionados neste Plano referem-se a Cldusulas e Anexos deste Plano. Referéncias a cldusulas ou
itens deste Plano referem-se também as respectivas subcldusulas e subitens.

1.3.  Titulos. Os titulos dos Capitulos e das Cldusulas deste Plano foram incluidos exclusivamente
para referéncia e ndo devem afetar sua interpretag¢ao ou o contetdo de suas previsges.
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meio do qual o Grupo OSX teria direito de prioridade para o fornecimento ao Grupo 0OGX de
Unidades de E&P, que a OGX viesse a requerer no futuro, por meio de sua construgdo, afretamento e
operacgdo, tendo, em contrapartida, concedido ao Grupo OGX o direito de prioridade na oferta de
capacidade e disponibilidade de construgdo, afretamento e operagdo de Unidades de E&P. Tal
acordo estabelecia, ainda, as bases contratuais e financeiras para a construcdo e afretamento de tais
unidades, bem como os pardmetros para a prestagao de servicos pelo Grupo OSX em relagdo a tais
unidades, em favor da OGX.

A sinergia entre o Grupo OGX e o Grupo OSX, a qual foi reforcada pela assinatura do mencionado
acordo de cooperacdo, deu origem a diversas encomendas por parte da OGX para produgdo de bens
de altissima complexidade e tecnologia destinados & exploragdo das atividades da petroleira.
Conforme se vera em detalhe na Cliusula 2.4, a crise financeira e econdémica pela qual passa o Grupo
0GX impossibilitou-o de cumprir as obrigagdes assumidas no contexto das referidas encomendas, 0
que gerou o desequilibrio das obriga¢es contraidas pelo Grupe OSX junto a terceiros para produgdo
e entrega dos bens encomendados.

Em 31.10.2011, o Grupo OSX tornou-se titular de direito de uso de uma area total de 3,2 milhdes de
metros quadrados do Complexo Industrial do Superporto do Agu, no municipio de S3o Jodo da Barra,
norte do Estado do Rio de Janeiro, o qual se situa em local privilegiado para servir a industria
offshore de petroleo e gds natural, tendo em vista sua proximidade com pogos e reservatorios
relevantes.

Atualmente, o Grupo OSX esta dividido em 3 (trés) unidades de negdcios: (i) leasing, com foco no
afretamento de Unidades de E&P a empresas do setor de dleo e gds natural; (i) construcdo naval,

com foco na fabricacdo, montagem, integragdo e comissionamento de Unidades de E&P; e (iii)
servicos operacionais, com foco na operagdo e manutengdo dos equipamentos navais e Servicos
offshore. O foco do Grupo OSX era a sinergia de suas 3 (trés) unidades de negocio a fim de que

fossem firmados contratos de longo prazo com seus clientes.

2.2. Atividades desenvolvidas pela OSX CN. A OSX CN tem como atividade principal a construcdo,
montagem e integracdo de Unidades de E&P, tais como plataformas de producdo fixas e flutuantes e
sondas de perfuracdo, com énfase em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta.

2.3.  Estrutura societiria da OSX CN. O Grupo OSX estd estruturado conforme organograma
abaixo reproduzido:



eZ4l

[ Controlador | FresFiat |
| weeaw | | meeew
e
paa———
\
‘ OSX Brasi SA. |
{ R |
* TN L . I"‘|:Z.'_': -
osx | | osxsemigos | | oeveericos | |
Canslrugdo ‘ Operacicnais e OSXGmbH |
Maval SA | | uda ! g Lenm !
_____ _go._ I St =2
e Comammm | R
OnenereLica. eRy | [T eeing
LTS | : | |
1 .
|- eaxi |l oexe ;l 08X 3 OSXWHP 182 _csxvmm&z{ AN, T
| MmOy || HokMgBy. || oo 8V || HoldngBY LessngByV. | LeasingBY ‘ LeasingBY. | DrEye |
il \ | (ATREI A Tl IR il fhmliesEearlog] B M i
o ’ . S
| A
osXz2 ‘ | 08X 3
Leasing B.V. *1 Halding B V.
| osxs
l Leasng BV

2.4. Razdes da Crise. Conforme amplamente exposto no dmbito da Recuperagdo Judicial, o Grupo
05X como um todo, incluindo a OSX CN, enfrenta as consequéncias diretas da ocorréncia de uma
série de fatos adversos relacionados aos riscos da atividade que desenvolve.

Os negdcios desenvolvidos pelo Grupo OSX dependem significativamente do nivel de atividade do
setor de 6leo e gas no Brasil, particularmente da disposicdo das companhias de dleo e gas em investir
na condugio de operacdes de exploracdo, desenvolvimento e produgdo offshore.

Conforme exposto nas Cldusulas 2.1 e 2.2 acima, o Grupo OSX, incluindo a 0OSX CN, foi constituido
para suprir a demanda do setor, especialmente aquela anunciada pela OGX, a qual se tornou seu
principal cliente.

Quando da celebragdo da parceria estratégica entre o Grupo 05X e o Grupo 0GX, o Grupo OGX
estimava uma demanda de 48 (quarenta e oito) unidades de producdo para suportar sua base de
crescimento nos proximos 10 (dez) anos. Com base em tal demanda divulgada pela OGX, a OSX CN
projetou um estaleiro com capacidade para processar 180.000 (cento e oitenta mil) toneladas de aco
por ano, equivalentes a entrega anual de 11 (onze) Unidades de E&P. Assim, a intengdo do Grupo
0SX com tal parceria era adquirir tais unidades, fretd-las e prestar servigos a elas relacionados para o
Grupo OGX.

No entanto, como é fato plblico e notdrio, os resultados da exploragdo de determinados blocos de
recursos naturais concedidos ao Grupo OGX ndo atingiram os niveis esperados, o que impactou
severamente nas receitas e demandas do Grupo OGX, de forma que sua capacidade de honrar com
as obrigagbes assumidas perante seus parceiros comerciais, bem como os servigos por ele
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contratados junto a terceiros, dentre eles o Grupo OSX, em especial, a O5X CN, foi afetada.

Assim, tendo em vista que o Grupo OGX é o principal cliente do Grupo OSX, incluindo da OSX CN, tal
fato repercutiu negativamente no desenvolvimento do plano de negécios originalmente estabelecido
pelo Grupo OSX e, consequentemente, pela 0SX CN, tornandc-o incapaz de honrar com os
compromissos assumidos perante seus fornecedores e instituicdes financiadoras.

2.5. Obijetivo do Plano. O objetivo do Plano & permitir que a 0OSX CN supere sua crise econdmico-
financeira, implemente as medidas cabiveis para sua reorganizagio operacional, atenda aos
interesses e preserve os direitos dos Credores e de seus acionistas, além da razdo econdmica da OSX
CN. Para tanto, o presente Plano busca estabelecer a forma de liquidagdo de suas dividas e
concessio de Novos Recursos, de forma a viabilizar a manutencdo das atividades da OSX CN.

3. Vis3o Geral sobre as Medidas de Recuperagio

3.1. Readequacdo do plano de negécios da UCN Acu. A 0OSX CN esta, desde o ajuizamento da
Recuperagdo Judicial, continuamente revendo o plano de negécios relativo ao desenvolvimento da
UCN Acu como parte do redimensionamento de suas atividades operacionais e adequagdo a sua
nova realidade, mantendo suas atividades relacionadas a industria naval. Nesse contexto, a OSX CN
pretende contratar a Porto do Agu para gerenciar de forma mais eficiente, em conjunto com a 05X
CN, a exploracao comercial da Area, de acordo com as premissas a serem estabelecidas no Contrato
de Gestdo, buscando investidores dispostos a instalar empreendimentos voltados ou relacionados a
industria naval na Area, respeitadas as tipologias industriais que podem ser instaladas na Area de
acordo com as normas gue regem a implantagdo do Distrito Industrial de Sdo Jodo da Barra. Com a
gestio da Area pela Porto do Agu, a OSX CN espera viabilizar o desenvolvimento da UCN Acu,
assegurando a continuidade de suas operacBes e a geracdo de caixa para fazer frente as suas
obrigaces concursais e correntes, conforme melhor detalhado na Cldusula 42 deste Plano.

3,2, Captagdo de Novos Recursos. Para recompor o capital de giro necessdrio para continuidade
de suas atividades, pagamento dos custos de reestruturagdo, nos termos do Anexo 1.1.59 deste
Plano, bem como desenvolvimento de seu plano de negécios, a OSX CN buscara a obtengdo de novos
financiamentos, nos termos dos Artigos 67, 84 e 149 da Lei de Faléncias, conforme melhor detalhado
na Clausula 52 deste Plano.

3.3. Reestruturacio de Dividas. Para que a OSX CN possa alcancar o almejado soerguimento
financeiro e operacional, é indispensavel a reestruturagao das dividas contraidas perante seus
Credores Concursais, por meio da concessao de prazos e condicbes especiais de pagamento para
suas obrigacdes vencidas e vincendas, nos termos da Cldusula 62 e seguintes, resguardados 0s limites
impostos pela Recuperagdo Judicial, pela Lei de Faléncias e por este Plano.

3.4. Reestruturagdo Societdria. A OSX CN podera, ainda, promover a sua reestruturagao
societdria, a fim de tornar a sua estrutura mais adequada para o desenvolvimento de suas atividades
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tal como redimensionadas no contexto da Recuperagdo ludicial e do seu plano de negocios
decorrente da implementagdo deste Plano, sempre no melhor interesse da Recuperanda e visando o
sucesso da Recuperagdo Judicial.

3.4.1. Na hipotese prevista na Clausula 3.4 acima, a O5X CN deverd comunicar o
interesse em promover sua reestruturagdo societaria ao Juizo da Recuperacgdo, ao
Administrador Judicial e ao Comité de Governanga, sendo que a referida
reestruturacdo societdria somente podera ser implementada apds a obtenc¢do da
aprovacio do Comité de Governanga e, se aplicavel, das demais aprovagdes
necessarias. Apds o encerramento da Recuperagdo Judicial, qualgquer
reestruturacio societdria dependerd somente da anuéncia do Comité de
Governanga.

3.5. Alienacio de Bens do Ativo Permanente. A Recuperanda poderd promover a alienagao e
oneracdo de bens que integram seu ativo permanente, conforme autorizado expressamente pelo
Juizo da Recuperacio, na forma do Artigo 66 da Lei de Faléncias ou por este Plano, observados os
limites estabelecidos na Lei de Faléncias, neste Plano e nos demais contratos em vigor celebrados
pela 05X CN com Credores ndo sujeitos a presente Recuperagdo Judicial, a fim de cumprir o disposto
no presente Plano e honrar suas dividas e obrigagdes frente aos seus Credores.

4. Readequacio do plano de negécios da UCN Agu mediante celebracdo de Contrato de
Gestdo com Porto do Agu

41. Conforme mencionado na Clausula 3.1 acima, como parte de sua reestruturacao, a OSX CN
pretende contratar a Porto do Agu para gerenciar de forma mais eficiente a Area, nos termos do
Contrato de Gest3o, a qual terd exclusividade para prospectar novos investidores dispostos a instalar
empreendimentos voltados ou relacionados & industria naval, respeitadas as tipologias industriais
que podem ser instaladas na Area, de acordo com as normas gue regem a implantacdo do Distrito
Industrial de Sdo Jodo da Barra. Para tanto, a OSX CN e a Porto do Agu celebrardo o Contrato de
Gestdo para implementacdo da melhor estrutura juridica e operacional para exploragdo da UCN Acu,
o qual devera refletir termos e condigBes que observem as disposi¢Oes deste Plano. O Contrato de
Gestdo observara questdes operacionais de manutengdo e administracao da Area, que possibilitard a
exploracdo da Area de maneira mais eficiente, a continuidade da OSX CN e a amortiza¢do de parte
das dividas da OSX CN com a utilizacdo da receita gerada pela exploragdo da Area.

4.1.1. Gestdo da UCN Acu. A Porto do Agu e a OSX CN celebrardo, com a anuéncia da
CEF, um (ou mais) contrato(s) para a gestdo operacional e comercializagdo da
Area, em termos e condicBes que observem as disposi¢des deste Plano, segundo
o(s) quall(is) a Porto do Agu prestard assessoria a OSX CN na administragdo e
arrendamento da Area. Em contrapartida a assessoria prestada pela Porto do Acu,
a Porto do Agu faré jus ao recebimento de uma remuneragdo variavel definida na
Clausula 4.1.2.7 abaixo.
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4.1.2. Destinacdo das receitas auferidas. As receitas auferidas pela OSX CN, incluindo
aquelas decorrentes da exploragdo da Area, dos Recursos Integra, e do Contrato
PLSV deverdio, obrigatoriamente, ser depositadas mensalmente em uma conta
vinculada ao cumprimento deste Plano (“Conta Centralizadora”). Para tanto, a
0SX CN e o Banco Depositario celebrardo um contrato de administragdo de contas

vinculadas (“Contrato de Administraciio de Contas”). O Contrato de Administracdo

de Contas prevera que a Conta Centralizadora somente serd movimentavel pelo
Banco Depositério nos estritos termos deste Plano, do Contrato de Gestdo, ou de
acordo com instrugdes a ele enviadas por escrito pela OSX CN, desde que, neste
dltimo caso, previamente anuido pelo Comité de Governanga. Os recursos
depositados na Conta Centralizadora serdo transferidos mensalmente para 11
(onze) contas vinculadas, também vinculadas ao cumprimento deste Plano
mantidas junto ao Banco Depositdrio, para fazer frente, pari possu, as seguintes
obrigagdes (“Contas Vinculadas”), respeitadas a ordem a seguir descrita:

41.2.1. Inicialmente, deverdo ser quitados (i) todos os custos e despesas,
diretos e indiretos, de operagdo e manutencdo da Area com a exploragdo de suas
atividades (OPEX); (i) o Aluguel, e (iii) G&A. O pagamento do Aluguel sera diferido
durante o primeiro Aniversdrio, devendo, no entanto, os valores referentes ao 12
(primeiro) e 22 (segundo) ano serem quitados no 22 (segundo) ano. A credora dos
Aluguéis poderd, a seu exclusivo critério, conferir extensdo do prazo para
pagamento dos valores referentes ao 12 (primeiro) e 22 (segundo) ano, caso nac
existam recursos disponiveis para saldar referida divida no 22 (segundo) ano;

4.1.2.2. Apds a quitagdo dos pagamentos descritos na Clausula 4.1.2.1 acima,
o saldo remanescente apurado mensalmente sera integralmente destinado para
amortizar os Novos Recursos aportados por meio da integralizacdo das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série, e das respectivas Debéntures 0SX, conforme Clausula 5.5(i)
abaixo, tendo em vista que constituem Créditos Extraconcursais que deverdo ser
pagos com precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive outros Créditos
Extraconcursais, nos termos e condigdes da Escritura de Emissdo de Debéntures, e
das Debéntures OSX subscritas pelos Credores Financiadores da OSX;

4.1.2.3. Apds o pagamento conforme previsto na Cldusula 4.1.2.2 acima, a
OSX CN pagard a parcela mensal do Contrato FMM-CEF, conforme termos e
condigdes previstos no referido instrumento e eventuais aditamentos;

4.1.2.4. A partir do 6° (sexto) Aniversario e ap6s o pagamento das obrigacdes
descritas nas Clausulas 4.1.2.1 a 4.1.2.3 acima, serdo depositados recursos na
Conta Vinculada mantida para pagamento das Debéntures 22 Série, das
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Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série conforme
Cldusula 6.1.8(i) abaixo, e das Debéntures OSX correspondentes aos Créditos
reestruturados dos Credores Financiadores da OSX, de forma que tais recursos
sejam destinados aos Credores Financiadores nos termos da Cliusula 6.1.7
abaixo;

4.1.2.5. A partir do 6° (sexto) Aniversario e apés o pagamento das obrigacdes
descritas nas Clausulas 4.1.2.1 a 4.1.2.4 acima, serdo depositados recursos na
Conta Vinculada mantida para pagamento dos Credores Quirografarios Nao
Financiadores, incluindo os Credores Quirografarios Ndo Financiadores da OSX, os
quais terdo a destinacdo prevista na Clausula 6.2 abaixo;

4.1.2.6. A partir do 62 (sexto) Aniversario, apds o pagamento dos créditos
descritos nas Clausulas 4.1.2.1 a 4,1.2.5 acima, e desde que haja geragdo de caixa
positiva no periodo, serdo utilizados 15% (quinze por cento) do valor
remanescente existente na Conta Centralizadora para amortizagdo do saldo
devedor do Contrato FMM-CEF; e

4.1.2.7. A partir do 62 (sexto) Aniversdrio, uma vez realizado o pagamento
previsto na Cldusula 4.1.2.6 acima, e desde que haja geracdo de caixa positiva no
periodo, os recursos disponiveis na Conta Centralizadora serdo rateados, pari
passu, da seguinte forma: (i) 40% (quarenta por cento) para pagamento da
remuneracdo devida pela OSX CN a Porto do Agu em contrapartida a gestdo da
Area, nos termos do Contrato de Gestdo; e (ii) 60% (sessenta por cento) para
amortizagio, de forma proporcional, do saldo devedor (ii.g) das Debéntures 22
Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Serie
(Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures) e das respectivas
Debéntures OSX, e (ii.b) dos Créditos Quirografarios detidos pelos Credores
Quirografarios N3o Financiadores, inclusive dos Créditos Quirografarios detidos
pelos Credores Quirografirios N3o Financiadores da OSX. Apés quitagdo das
Debéntures 22 Série, das Debé&ntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das
Debéntures 82 Série e dos Créditos Quirografrios detidos pelos Credores Néo
Financiadores aqui mencionados, o valor constante do item (i) desta Clausula
serd distribuido pela OSX CN a titulo de dividendos.

4.2. Protec3o da Conta Centralizadora e das Contas Vinculadas. Tendo em vista a destinagdo dos
recursos disponiveis na Conta Centralizadora e nas Contas Vinculadas prevista neste Plano, a OSX CN
e os Credores reconhecem que eventuais obrigacBes supervenientes e/ou ndo relacionadas com este
Plano ndo poderdo atingir tais contas e os recursos nelas depositados. Adicionalmente, a OSX CN se
compromete a adotar todas as medidas necessdrias para assegurar o direito dos Credores aos
recursos disponiveis na Conta Centralizadora e nas Contas Vinculadas tal como previsto neste Plano,
inclusive (i) abrir a Conta Centralizadora e as Contas Vinculadas atreladas ao cumprimento deste
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Plano, e/ou (i) requerer ao Juizo da Recuperagdo ordem judicial para determinar que tais contas ndo
estardo sujeitas a penhoras e outras constrigdes para satisfagdo das mencionadas obrigagdes
supervenientes.

4.3. Regras de Governanga. Sem prejuizo da sistematica prevista para a Conta Centralizadora e
demais mecanismos para gestdo dos recursos da OSX CN, a OSX CN se compromete a franquear aos
Credores acesso as informacdes relativas ao plano de negdcios de desenvolvimento da Area, aos
resultados financeiros apurados e a estrutura de custos para as atividades da Recuperanda.
Adicionalmente, a OSX CN se compromete a:

(i)  estabelecer o Comité de Governanga, cuja primeira reunido devera ser
instalada em até 30 (trinta) dias a contar da Data de Homologagdo ou até
25.02.2015, o que ocorrer por Gltime (“Primeira Reunido”); e

(i)  eleger, até a Primeira Reunido, empresa de consultoria que atuara como
agente de monitoramento, a qual deverd ser aprovada pelo Comité de
Governanga previamente a sua contratagdo, e para a qual sera franqueado
acesso as informagdes relativas ao plano de negdcios de desenvolvimento
da Area para que possa acompanhar, sem nenhum poder de veto ou
decisdo, e mensalmente reportar aos Credores: (a) a evolugdo do fluxo de
caixa mensal da OSX CN, (b) o atingimento do plano de negdcios, (c) a
conformidade do modelo financeiro as premissas ora apresentadas aos
Credores, (d) os processos de venda de ativos, (e) a elaboragdo e aprovagéo
dos orgamentaos, e (f) a utilizagdo dos Novos Recursos.

4.3.1. Definicdo das regras de atuagio e organizacdo do Comité de Governanca. Fica
desde ja estabelecidoc que as regras de organizagdo e atuagdo do Comité de
Governanca serdo deliberadas e estabelecidas pelos membros presentes na
Primeira Reunido. Tais regras deverdo ser definidas por deliberagdo unanime dos
membros do Comité de Governanca e deverdo ser formalizadas em documento a
ser apresentado na Recuperagdo Judicial.

4.3.2, Quéarum. Sem prejuizo do quanto disposto na Clausula 4.3.1 acima, as
delibera¢cBes do Comité de Governanga deverdo ser tomadas por maioria dos
membros presentes.

4.3.3. Nomeacdo de representante. Os membros do Comité de Governanga deverdo ser
indicados pelos Credores Financiadores quando do envio da Notificagdo de
Interesse de Subscrigdo das Debéntures, sendo que cada Credor Financiador tera
direito a nomear 1 (um) membro e 1 (um) suplente para o Comité de Governanga.
O envio intempestivo ou o envio da Notificacdo de Interesse de Subscrigdo das
Debéntures sem a indicacdo do membro do Comité de Governanga serd
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interpretado como rentncia pelo Credor Financiador ao direito de nomeagao de
seus representantes. O Comité de Governanga permanecera instalado até integral
pagamento dos Credores cujos Créditos séo reestruturados pelo presente Plano.

4.3.4. Representante CEF. Fica desde j& assegurado a CEF, na qualidade de Credor
Extraconcursal Anuente, o direito de nomear 1 (um) membro e 1 (um) suplente
para o Comité de Governanga, sem prejuizo do quanto disposto na Clausula 4.3.3.

4.3.5. Custos. Os custos decorrentes da implementagao dos mecanismos previstos na
Clausula 4.3 serdo considerados custos da Recuperagdo Judicial e deverdo ser
pagos nos termos da Cldusula 4.1.2.1 acima, sendo desde ja autorizada a
utilizacdo de recursos disponiveis na Conta Centralizadora para este fim.

4.3.6. Atribuicdes e Direitos do Comité de Governanga. Compete ao Comité de
Governanca, sem prejuizo de outras matérias determinadas na Primeira Reunido:
(i) aprovar as eventuais locagées da Area por valor inferior a R$80,00 por m* por
ano; (i) aprovar qualquer alteragdo no valor do Aluguel ressalvada a aplicagdo do
reajuste previsto contratualmente; e (iii) aprovar a instituicdo financeira gestora
da Conta Centralizadora e Contas Vinculadas. Adicionalmente, o Comité de
Governanca deverd ser razoavelmente informado a respeito dos processos de
venda de ativos pela OSX, inclusive dos Ativos Leasing, respeitadas, no entanto,
todas as obrigacGes de confidencialidade entre OSX e os respectivos potenciais
compradores.

4.4, Outorga de garantia. Sem prejuizo do quanto disposto na Cldusula 4.1.2, de modo a (i)
garantir o pagamento das Debéntures nos termos e condi¢des previstas na minuta da Escritura de
Emissio de Debéntures e da Escritura de Emissdo de Debéntures OSX, e [ii) permitir a
implementagdo da mecdnica das Contas Vinculadas descrita na Cldusula 4.1.2 deste Plano, a OSX CN
desde ja assume a obrigacdo de ceder fiduciariamente todas as receitas auferidas pela OSX CN,
incluindo aquelas decorrentes da explorag3o da Area, dos Recursos Integra, e do Contrato PLSV, bem
como dos direitos relativos a Conta Centralizadora e as Contas Vinculadas, em beneficio dos titulares
das Debéntures e das Debéntures OSX.

4.4.1. Em contrapartida ao quanto disposto na Clausula 4.4 acima, a OSX assume a
obrigacdo ceder fiduciariamente. Para tanto, a OSX, na condicdo de acionista
controladora da OSX Leasing, obriga-se a exercer seu poder de controle para fazer
com que os recursos remanescentes da venda dos Ativos Leasing sejam a ela
distribuidos, em beneficio dos titulares das Debéntures e das Debéntures OSX,
nos termos das Cldusulas 5.3 e 6.1.6(ii) deste Plano, apds a integral quitagdo dos
credores da OSX Leasing, observada a preferéncia dos credores de cada uma das
sociedades da OSX Leasing ou os acordos celebrados entre tais credores.
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4.4.2. As cessdes fiduciarias mencionadas nas Clausulas 4.4 e 4.4.1 acima ndo
beneficiardo qualquer outro Credor da OSX CN, OSX ou OSX Servigos.

5, Captacao de Novos Recursos

5.1. Condigbes Gerais. Para assegurar a manutengdo das atividades do Grupo OSX, a
Recuperanda, observados certos termos e condigdes precedentes, podera captar Novos Recursos
junto a seus Credores Concursais e/ou Credores Extraconcursais por meio da contratagao do
Empréstimo Ponte e/ou da emissdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, nos termos materialmente refletidos na minuta da
Escritura de Emissdo de Debéntures, exigiveis apds a Data de Homologagdo. Os Novos Recursos teréo
a destinacdo estabelecida no Anexo 1.1.72 deste Plano, bem como respeitardo e ndo afetardo as
garantias constituidas no contexto do Contrato CEF-FMM.

5.1.1. Outros investidores. Sem prejuizo da captacdo de Novos Recursos junto a
Credores Concursais e/ou Credores Extraconcursais, a OSX CN poderad, a qualquer
momento, prospectar outros investidores que tenham interesse na concessao de
Novos Recursos, aos quais serdo ofertadas as mesmas condigdes de
extraconcursionalidade, pagamento, preferéncia e compartilhamento de
garantias previstas nesta Cldusula 52. Para tanto, a OSX CN podera emitir uma
nova série de Debéntures ou fazer uma nova emissdo, em termos e condigbes
idénticos aos das Debéntures 12 Série, das Debé&ntures 32 Série, das Debéntures
53 Série e das Debéntures 72 Série.

5.1.2. Extraconcursalidade dos Novos Recursos. Nos termos dos Artigos 67, 84 e demais
disposi¢des legais aplicdveis da Lei de Faléncias, as obriga¢fes oriundas (i) do
Empréstimo Ponte, (ii}) das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, e (iii) o crédito correspondente
(iii.a) ao Empréstimo Ponte e (jii.b) as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32
Série, as Debéntures 52 Série e 3s Debéntures 72 Série, sdo e sempre serao
considerados extraconcursais, inclusive em caso de superveniéncia de faléncia da
Recuperanda, devendo ser pagos com precedéncia sobre todos os Créditos
Concursais e Créditos Extraconcursais, observados os limites legais e os termos e
condices deste Plano, especialmente a Ordem de Pagamento, e dos planos de
recuperacdo das demais sociedades do Grupo OSX, quando aplicavel.

5.1.3. Empréstimo Ponte. Tendo em vista as necessidades imediatas e urgentes de caixa
da OSX CN, bem como o trdmite necessério para emissdo das Debéntures 12 e das
Debéntures 32 Série, apds a Data de Homologagdo, a OSX CN podera contratar o
Empréstimo Ponte, a exclusivo critério dos Credores Financiadores, como forma
de viabilizar a disponibilizacdo dos Novos Recursos de forma mais célere,
observado que, em nenhuma hip6tese o Empréstimo Ponte devera ser pago com
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Novos Recursos, sendo, necessariamente, utilizado para integralizacdo das
Debéntures.

5.1.3.1. Os termos e condicies do Empréstimo Ponte deverdo refletir,
conforme aplicivel e desde que observadas as normas legais e regulamentares
aplicdveis, os termos e condi¢des das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32
Série, das Debé&ntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, conforme descritos nas
Cldusulas 5.1.4 e seguintes deste Plano e da Escritura de Emissao de Debéntures.

5.1.3.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1.3.1 acima, caso o
Empréstimo Ponte venha a ser celebrado, apenas serdo outorgadas para
assegurar o integral cumprimento das obrigagfes assumidas no contexto do
Empréstimo Ponte, as garantias indicadas nas alineas (i) e (ii) da Cldusula 5.3
abaixo, observado que tais garantias deixardo de ter eficacia quando ocorrer a
utilizacdo da totalidade dos Créditos oriundos do Empréstimo Ponte para a
integralizacdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures
52 Série e das Debéntures 72 Série, hipdtese na qual passardo a assegurar,
exclusivamente, o adimplemento das obrigagdes contraidas no @mbito das
Debéntures e das Debéntures OSX. Caso o Empréstimo Ponte seja concedido, a
OSX CN fara com que a integralizacdo das Debéntures seja simultaneamente para
todos os subscritores.

5.1.4. Elegibilidade para Subscri¢do das Debéntures 12 Série, das Debé&ntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. Todos os Credores Concursais
e/ou Credores Extraconcursais Aderentes da OSX CN poderdo subscrever as
Debéntures, observadas as condicfes para subscricdo das Debéntures 12 Série,
das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série
estabelecidas na Clausula 5.1.5 abaixo e as limitagGes previstas nas Clausulas
6.7.1 e 6.8.1, se aplicaveis, sendo que (i) Credores Financiadores Bancos somente
poderdo subscrever as Debéntures 12 Série e/ou as Debéntures 52 Série, e (ii)
Credores Financiadores em Geral somente poderdo subscrever as Debéntures 32
Série efou as Debéntures 72 Série.

5.1.4.1. Os Credores Financiadores poder§o subscrever e integralizar
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures
72 Série por si ou por terceiros, devendo, neste caso, informar referido fato
por meio da Notificagdo de Interesse de Subscrigdo das Debéntures, a qual
deverd ser assinada em conjunto pelo respectivo Credor Financiador e pelo
subscritor das Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e
Debéntures 72 Série. O Credar Financiador que subscrever e integralizar
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures
72 Série por terceiros tera direito a subscricdo das Debéntures 22 Série,
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Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série e Dehéntures 82 Série, nos termos e
condigBes descritos na Cldusula 6.1. e seguintes, tal como se tivesse
integralizado as Debé&ntures por si.

Condigdes para Subscricio das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. Para que sejam considerados
elegiveis para a Subscrigcdo das Debéntures, os Credores Financiadores deverdo:

(i) deter Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais contra a OSX CN;

(ii)  assumir o compromisso de subscrever Debéntures que correspondam a, no
minimo:

(a) Com relacdo as Debéntures 12 Série e s Debéntures 392 Série: O maior
entre os seguintes wvalores: ({a.1) 1,70% (um inteiro e setenta
centésimos por cento) do montante total do Crédito Concursal
constante da Lista de Credores efou do Crédito Extraconcursal, ou (g.2)
RS 1.000.000,00 {um milhdo de reais), sendo facultado ao Credor
Financiador subscrever Debéntures que correspondam a percentual
superior ao que se refere o presente item. O Credor Financiador que
desejar subscrever Debéntures em percentual superior ao previsto
neste item deverd manifestar sua intengdo de forma expressa na
Notificacdo de Interesse de Subscrigdo, nos termos da Clausula 1.1.71
deste Plano;

{b) Com relaciio &s Debéntures 59 Série e ds Debéntures 72 Série: 3,40%
(trés inteiros e quarenta centésimos por cento) do montante total do
Crédito Concursal constante da Lista de Credores efou do Crédito
Extraconcursal, desde que referido percentual corresponda a valor
superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo facultado ao
Credor Financiador subscrever Debéntures que correspondam a
percentual superior ao que se refere o presente item. O Credor
Financiador que desejar subscrever Debéntures em percentual superior
ao previsto neste item devera manifestar sua intengdo de forma
expressa na Notificagdo de Interesse de Subscrigdo, nos termos da
Clausula 1.1.71 deste Plano;

(iii)  manifestar expressamente sua concorddncia com os termos previstos neste
Plano e na Escritura de Emissdo de Debéntures em relagdo ao
reconhecimento e valor de seu respectivo Crédito, observado o quanto
disposto na Notificacdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures, nos
termos da Clausula 1.1.71 deste Plano;



(iv) exclusivamente para os Credores Extraconcursais Aderentes, manifestar
expressamente sua concorddncia com a reestruturagdo de seus Créditos
Extraconcursais, observado o guanto aplicdvel na Notificagdo de Interesse
de Subscricdo das Debéntures, nos termos da Clausula 1.1.71 deste Plano;
e

(v)  observar as limitagdes previstas nas Clausulas 6.7.1 e 6.8.1, se aplicaveis.

5.2, Procedimento de Subscricdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. As Debéntures 12 Série e as Debéntures 52 Série
poderdo ser subscritas e integralizadas pelos Credores que se qualifiquem como Credores
Financiadares Bancos e as Debéntures 32 Série e as Debéntures 72 Série poderdo ser subscritas e
integralizadas pelos Credores Financiadores em Geral. A subscri¢do das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série serd realizada
proporcionalmente ao montante de Novos Recursos que cada Credor Financiador estiver
comprometido a disponibilizar para a OSX CN, de acordo com as condigfes estabelecidas na Clausula
5.1.5 acima.

5.2.1. Subscrigdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52
Série e das Debéntures 72 Série por valor superior. Conforme descrito na
Clausula 5.1.5(ii) acima, os Credores Financiadores também poderdo subscrever
Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 72
Série em valor superior ac montante minimo a que se refere a Cldusula 5.1.5(ii)
acima, porém tal liberalidade ndo conferird ao Credor Financiador a possibilidade
de subscrever, na forma da Clausula 6.1 abaixo, Debéntures 22 Série, Debéntures
42 Série, Debéntures 62 Série ou Debéntures 82 Série em valor superior ao valor
dos Créditos Concursais e Créditos Extraconcursais Aderentes por ele detidos.

5.2.2, Notificagdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures. Os Credores
Financiadores interessados em subscrever Debéntures 12 Série, Debéntures 32
Série, Debéntures 52 Série ou Debéntures 72 Série deverdo encaminhar para a
OSX CN, com copia para o Administrador Judicial e para o Agente Fiduciario das
Debéntures, a respectiva Notificacdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures,
nos termos do Anexo 1.1.71 e da Clausula 12.4 deste Plano, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da Data de Homologagdo ou até 13 de fevereiro de 2015, o que
ocorrer por daltimo. As Notificagdes de Interesse de Subscricdo das Debéntures
recebidas fora do prazo ou que ndo observem fieimente a forma do Anexo 1.1.71
poderdo ser desconsideradas pela OSX CN para os fins deste Plano, a seu exclusivo
critério.

5.2.2.1. Desde ja, reconhece-se que a Porto do Agu devera ser considerada,
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para efeitos deste Plano, como Credor Extraconcursal Aderente, conforme
aplicavel, considerando-se: (i) os Créditos Concursais, e (ii) os Créditos
Extraconcursais decorrentes do “Acordo para a Instalacdo da UCN Agu no
Complexo Logistico e Industrial do Superporto do A¢u e Outras Avencas”, datado
de 31 de outubro de 2011 (“Acordo de Instalagdo”), e do “Instrumento Particular
para Cessdo do Direito de Uso e Futura Concessado de Direito Real de Superficie”,

datado de 21 de dezembro de 2012 (“Instrumento de Cessdo”), incluindo-se (ii.a)

as parcelas do preco fixado na Cldusula 42 do Instrumento de Cessdo vencidas
entre a Data do Pedido e a data de Aprovacdo do Plano; (ii.b) as parcelas relativas
ao Rateio do Custeio das Obras do Entorno previstas no Acordo de Instalagdo
(“CAPEX”) vencidas entre a Data do Pedido e a Aprovagédo do Plano; e (ii.c) as
parcelas vincendas relativas ao CAPEX, a partir da Aprovagdo do Plano, cujo
cumprimento é essencial & exploragio adequada da Area e 3 manutencgio do
Acordo de Instalagdo e do Instrumento de Cessdo; de modo que esta excluido,
para fins desta Cldusula, o Aluguel mencionado na Cldusula 4.1.2.1. As parcelas
vincendas relativas ao CAPEX, incorridas a partir da Aprovagdo do Plano e apés a
integralizagdo das Debéntures 42 Série serdo reestruturadas nas mesmas
condigbes das Debéntures 42 Série ou Debéntures 82 Série, conforme aplicavel,
sendo que a OSX CN podera emitir uma nova série de Debé&ntures ou fazer uma
nova emissdo, em termos e condi¢cdes idénticos aos das Debéntures 42 Série ou
Debéntures 82 Série, conforme aplicavel.

5.2.3. Comunicado de Subscricdo. A OSX CN devera apurar e consolidar todas as
Notificacdes de Interesse de Subscri¢do das Debéntures recebidas dos Credores,
nos termos da Clausula 5.2.2 acima, sendo que os Credores que se qualificarem
como Credores Financiadores receberdo, nos enderegos indicados na Notificagdo
de Interesse de Subscricdo das Debéntures, um comunicado por parte da OSX CN,
no qual constardo as informagdes e procedimentos necessdrios para a subscrigdo
das Debéntures, incluindo os documentos a serem assinados e as instrugdes de
pagamento. Nesse sentido, o referido comunicado contera: (i) a identificagdo do
Credor Financiador; (ii) a quantidade de Debéntures a ser subscrita por tal Credor
Financiador e respectivo valor, observadas, com relagdo as Debéntures 22 Serie,
as Debéntures 42 Série, 45 Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série, as regras
estabelecidas na Clausula 12.7 para conversdo dos Créditos Concursais e/ou
Créditos Extraconcursais em moeda estrangeira, quando aplicavel; (iii) no caso das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série, se as mesmas serdo integralizadas com créditos oriundos do
Empréstimo Ponte, caso este seja celebrado, a critério do Credor Financiador; (iv)
als) conta(s) para depdsito do pagamento do valor equivalente a integralizacdo
das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série; e (v) a data para os Credores Financiadores depositarem os
recursos necessarios para integralizagdo de sua quota parte das Debéntures 12
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Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72
Série, a qual ndo podera ser superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento, por correio eletrénico, do respective comunicado.

5.24. Perda do Direito de Subscrigio. Fica expressamente estabelecido que perderdo o
direito e ndo poderdo subscrever a sua quota parte das Debéntures os Credores
Financiadores que ndo cumprirem, tempestivamente, o quanto disposto nas
Clausulas 5.2.2 e 5.2.3.

5.2.5. Cancelamento de sobras das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. Serdo canceladas eventuais
sobras decorrentes do ndoc exercicio efou perda do direito de subscricio e
integralizacdo conferidos aos Credores referentes as Debéntures 12 Série, as
Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Serie.

5.2.6. Condicdes para integralizacdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série,
das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. A obrigagdo de integralizacdo
das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das
Debéntures 72 Série estad condicionada a verificagdo das seguintes condigBes:

(i) formalizacio dos seguintes documentos: (i) Contrato de Cessdo Fiduciaria
e Administragdo de Contas, (ii) Escritura de Emissdo de Debéntures, (iii)
Contrato de Gestdo; e (iv) aditivo ao Instrumento Particular para Cessdo
do Direito de Uso e Futura Concessdo de Direito Real de Superficie
celebrado em 31.12.2012;

(ii) inexisténcia de recursc de agravo de instrumento contra a Decisdo de
Homologacdo ao qual tenha sido atribuido efeito suspensivo junto ao
Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro; e

(iii) manifestacdo favordvel de Credores Financiadores interessados em
conceder Novos Recursos, por meio da subscricdo das Debéntures 12
Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série ou das
Debéntures 72 Série, em valor minimo de RS 30.000.000,00 (trinta
milhGes).

5.3. Constituicio das Garantias. Sem prejuizo da prioridade, extraconcursalidade e
correspondente protegdo que recaem sobre os Novos Recursos, nos termos dos Artigos 67 e 84 da
Lei de Faléncias, serdo outorgadas as seguintes garantias em favor dos Credores Financiadores para
assegurar o integral cumprimento das obrigagbes assumidas no contexto das Debéntures 12 Série,
das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série, observado que, caso 0
Empréstimo Ponte venha a ser celebrado, as garantias indicadas abaixo terdo eficécia condicionada a
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utilizacdo da totalidade dos créditos oriundos do Empréstimo Ponte para a integralizacio das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série:

(i)

(iii)

fianga outorgada pela OSX, a ser constituida na Escritura de Emissdo de
Debéntures;

cessdo fiducidria, a ser outorgada pela 05X dos recebiveis oriundos da
venda dos Ativos Leasing apds a integral quitacdo dos credores da OSX
Leasing, observada a preferéncia dos credores de cada uma das
sociedades da OSX Leasing ou os acordos celebrados entre tais credores,
incluindo, mas ndo se limitando, os Credores por custos de reestruturagio
e venda dos ativos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria e
Administracdo de Contas; e

cessdo fiducidria, a ser outorgada pela OSX CN, de: (a) todos os direitos
creditérios devidos a OSX CN decorrente da exploragdo da Area, dos
Recursos Integra e recebimento advindos do Contrato PLSV; (b) todos os
direitos creditdrios oriundos da Conta Centralizadora, observado que os
recursos depositados na Conta Centralizadora serdo transferidos para as
seguintes Contas Vinculadas: (b./)) conta vinculada destinada ao
pagamento de todos os custos e despesas, diretos e indiretos, de
operagdo e manutencdo da Area com a exploracdo de suas atividades
(OPEX), o Aluguel e custos corporativos da OSX, incluindo os custos da
Recuperagao Judicial, os quais englobam aqueles destinados 2
manutencdo da Conta Centralizadora e das Contas Vinculadas; (b.ii)
contas vinculadas destinadas ao pagamento das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série, das Deb&ntures 72 Série e
respectivas Debéntures OSX; (b.iii) conta vinculada destinada ao
pagamento da parcela mensal do Contrato FMM-CEF; (b.iv) contas
vinculadas destinadas ao pagamento das Debéntures 22 Série, das
Debéntures 42 Séries, das Debéntures 62 Série, das Debéntures 82 Série e
respectivas Debéntures OSX; e (b.v) conta vinculada destinada ao
pagamento dos Credores Quirografdrios N&o Financiadores e dos
Credores Quirografarios Ndo Financiadores da OSX, nos termos do
Contrato de Cessédo Fiduciaria e Administracio de Contas.

5.3.1. Obrigacdo de Constituir Garantias Adicionais. Apds o adimplemento integral do
Contrato FMM-CEF e liberagdo das respectivas garantias, a OSX CN e/ou a OSX

obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do adimplemento
integral do Contrato FMM-CEF, apresentar ao Agente Fiducidrio das Debéntures

instrumentos de constituigdo das mesmas garantias anteriormente outorgadas
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em beneficio do Contrato FMM-CEF em condicdes materialmente idénticas
aquelas existentes.

5.4. Condicbes de pagamento das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. Os Novos Recursos a serem concedidos pelos
Credores Financiadores que subscreverem as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as
Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série serdo amortizados e pagos da seguinte forma,
observados os termos e condigdes estabelecidos na Escritura de Emissdo de Debéntures:

(i) data de vencimento: 10 (dez) anos, a contar da Data de Emissdo das
Debéntures, renovéveis por 10 (dez) anos;

(ii) amortizagdo programada do valor do principal: o valor nominal unitédrio
das Debé&ntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52
Série e das Debéntures 72 Série serd integralmente amortizado em uma
nica parcela, na data de vencimento, ndo havendo qualquer tipo de
subordinagdo entre os detentores das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série;

(iii) juros remuneratdrios: as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as
Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série fardo jus a uma
remuneragdo equivalente a variagdo acumulada de 100% (cem por cento)
da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitdrio ou saldo do valor
nominal unitario das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 52 Série ou das Debéntures 72 Série, acrescido de um spread
de 2% (dois por cento) ao ano;

(iv) cdlculo dos juros remuneratdrios: 0s juros remuneratdrios serdo
calculados a partir da Data de Emissdo das Debéntures ou da data de
pagamento da remuneracdo anterior, conforme o caso; e

(v) pagamento dos juros remuneratdrios: os juros remuneratorios das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 72 Série serdo pagos integralmente na data de
vencimento, observado que, caso ocorra @ amortizagdo extraordindria das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 72 Série, os juros remuneratdrios incidentes no periodo
serdo pagos juntamente com a parcela do valor nominal unitario das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 72 Série a ser amortizada extraordinariamente.

5.5. Amortizag3o Extraordinaria Compulséria das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série,
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das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. Sem prejuizo das condigées de pagamento
previstas na Clausula 5.4 acima, as Debéntures 12 Série, as Deb&ntures 32 Série, as Debéntures 52

Série e as Debéntures 72 Série serdo amortizadas extraordinria e compulsoriamente nas hipoteses
de:

(i) existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora, de
acordo com a Ordem de Pagamentos prevista na Clausula 4.1.2 acima,
ndo havendo qualquer tipo de subordinagdo entre os detentores das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e
das Debéntures 72 Série; e/ou

(ii) Evento de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, observada a
Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, nos termos da
Clausula 1.1.75 acima.

5.5.1. Na hipétese de ser verificado qualquer evento de Amortizagio Extraordinaria das
Debéntures, conforme descrito na Cldusula 5.5 acima e na Escritura de Emissdo
de Debéntures, a OSX CN devera comunicar tal fato ao Juizo da Recuperagdo
ludicial e ao Administrader Judicial, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ocorréncia do evento de Amortizacdo Extraordindria das Debéntures,
acompanhado de descritivo da destinagdo dos recursos, respeitada a Escritura de
Emissdo de Debéntures e o quanto disposto neste Plano.

6. Reestruturagdo e Liquidacio de Dividas

6.1. Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais dos Credores Financiadores. Observadas
as condigbes de elegibilidade indicadas na Clausula 6.1.3 abaixo, os Créditos Concursais e/ou
Creditos Extraconcursais dos (i) Credores Financiadores Bancos poderdo ser utilizados para a
integralizacao das (i.a) Debéntures 22 Série, caso o respectivo Credor Financiador Banco tenha
integralizado Debéntures 12 Série, ou (i.b) Debéntures 62 Série, caso o respectivo Credor Financiador
Banco tenha integralizado Debéntures 52 Série, e (ii) Credores Financiadores em Geral poderio ser
utilizados para a integralizacdo das (ii.a) Debéntures 42 Série, caso o respectivo Credor Financiador
em Geral tenha integralizado Debéntures 32 Série, ou (ii.b) Debé&ntures 82 Série, caso o respectivo
Credor Financiador Banco tenha integralizado Debéntures 72 Série. Para tanto, os Credores
Financiadores deverdo manifestar sua expressa intencdo quando do envio da Notificacio de
Interesse de Subscrigdo das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.2 acima.

6.1.1. Emissdo das Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série e
Debéntures 82 Série. A OSX CN emitird as Debéntures 22 Série, as Debéntures 42
Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série, em termos e condicfes
substancialmente idénticos aqueles previstos na minuta da Escritura de Emissdo
de Debéntures e descritos neste Plano, as quais poderdo ser subscritas pelos
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Credores Financiadores e integralizadas com seus respectivos Créditos Concursais
e/ou Créditos Extraconcursais, considerando-se o seu valor de face, observadas as
disposigdes constantes das Clausulas 6.1.2 e seguintes abaixo.

6.1.2. Integralizagdo das Debéntures 28 Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures
62 Série e das Debéntures 82 Série com Créditos Concursais efou Créditos
Extraconcursais. Os Créditos que forem utilizados para integralizagdo das
Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das
Debéntures 82 Série serdo novados por este Plano, na forma da Clausula 7.3,
devendo os novos créditos decorrentes da emissao das Debéntures 22 Série, das
Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série terem 0s
mesmos privilégios dos demais Créditos Concursais para todos os fins de direito.

6.1.3. Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série. As Debéntures 22 Série
somente poderdo ser subscritas pelos Credores Financiadores Bancos que tenham
subscrito as Debéntures 12 Série, as Debéntures 42 Série somente poderdo ser
subscritas pelos Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito
Debéntures 32 Série, as Debéntures 62 Série somente poderdo ser subscritas pelos
Credores Financiadores Bancos que tenham subscrito as Debéntures 52 Série e as
Debéntures 82 Série somente poderdo ser subscritas pelos Credores Financiadores
em Geral que tenham subscrito Debéntures 72 Série. As Debéntures 22 Serie, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 8¢ Série serdo
integralizadas com os respectivos Créditos Concursais efou Créditos
Extraconcursais dos Credores Financiadores, nos termos da Cldusula 6.1.5 abaixo.

6.1.4. Subscricdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62
Série e das Debéntures 82 Série por valor superior. Os Credores Financiadores
que subscreverem as Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, as Debéntures 5°
Série e das Debéntures 72 Série em valor superior a parcela minima a que se
refere a Clausula 5.1.5(ii) acima nd3o poderdo subscrever as Debéntures 22 Série,
as Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Serie e as Debéntures 82 Séerie em valor
superior ao valor dos Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais por eles
detidos.

6.1.5. Procedimento de Subscricdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série,
das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série. As Debéntures 22 Série e as
Debéntures 62 Série poderdo ser subscritas e integralizadas pelos Credores
Financiadores Bancos e as Debéntures 42 Série e as Debéntures 82 Série poderdo
ser subscritas e integralizadas pelos Credores Financiadores em Geral. A
subscricdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52
Série e das Debéntures 72 Série conferird aos Credores Financiadores o direito de
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subscrever Debéntures 22 Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série ou
Debéntures 82 Série, conforme aplicavel, pelo valor correspondente a
integralidade dos Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais por eles
detidos, desde que tempestivamente cumprido, pelo respectivo Credor, o quanto
disposto na Cldusula 5.1.5 e na Notificacio de Interesse de Subscricdo das
Debéntures, nos termos da Cldusula 5.2.2 deste Plano.

6.1.6. Constituigdo das Garantias. As Debéntures 22 Série, as Debéntures 42 Série, as
Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série serdo garantidas pelas mesmas
garantias outorgadas para as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as
Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série, sem prejuizo da preferéncia,
senioridade, extraconcursalidade e correspondente protecio que recaem sobre as
Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 52 Série e as
Debéntures 72 Série, observado que, caso o Empréstimo Ponte venha a ser
celebrado, as garantias indicadas abaixo terdo eficdcia condicionada ao
adimplemento integral do Empréstimo Ponte e/ou & utilizagdo da totalidade dos
Créditos oriundos do Empréstimo Ponte para a integralizacdo das Debéntures 12
Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72
Serie, nos termos da Cldusula 5.3 acima:

{i) fianca outorgada pela OSX, a ser constituida na Escritura de Emissdo de
Debéntures;
(ii) cessao fiducidria, a ser outorgada pela OSX dos recebiveis ariundos da

venda dos Ativos Leasing, ap6s a integral quitacio dos credores da 0SX
Leasing, observada a preferéncia dos credores de cada uma das
sociedades da OSX Leasing ou os acordos celebrados entre tais credores
incluindo, mas ndo se limitando, os Credores por custos de reestruturagdo
e venda dos ativos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria e
Administra¢dao de Contas; e

(iii) cessdo fiduciaria, a ser outorgada pela OSX CN, de: (a) todos os direitos
creditérios devidos @ OSX CN decorrente da exploracio da Area, Recursos
Integra e recebimento advindos do Contrato PLSV; (b) todos os direitos
creditdrios oriundos da Conta Centralizadora, observado que os recursos
depositados na Conta Centralizadora serdo transferidos para as seguintes
Contas Vinculadas: (b.i) conta vinculada destinada ao pagamento de todos
Os custos e despesas, diretos e indiretos, de operacio e manutengio da
Area com a exploragio de suas atividades (OPEX), o Aluguel e custos
corporativos da OSX, incluindo os custos da Recuperacéo Judicial, os quais
englobam aqueles destinados a manutenc¢do da Conta Centralizadora e
das Contas Vinculadas; (b.ii) contas vinculadas destinadas ao pagamento
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das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Séries, das Debéntures 52
Série e das Debéntures 72 Série e das respectivas Debé&ntures OSX; (b.iii)
conta vinculada destinada ao pagamento da parcela mensal do Contrato
FMM-CEF; (b.iv) contas vinculadas destinadas ao pagamento das
Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série,
das Debéntures 82 Série e das respectivas Debéntures O5X; e (b.v) conta
vinculada destinada ao pagamento dos Credores Quirografarios Ndo
Financiadores e dos Credores Quirografarios Ndo Financiadores da OSX,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria e Administracdo de Contas.

6.1.6.1. Obrigacdo de Constituir Garantias Adicionais. Apés o adimplemento
integral do Contrato FMM-CEF e liberagao das respectivas garantias, a OSX CN
e/ou a OSX obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do
adimplemento integral do Contrato FMM-CEF, apresentar ao Agente Fiducidrio
das Debéntures instrumentos de constituicio das mesmas garantias
anteriormente outorgadas em beneficio do Contrato FMM-CEF em condigBes
materialmente idénticas aguelas existentes.

Condi¢oes de pagamento das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série, das
Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série. As Debéntures 22 Série, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série serdo pagas
nas seguintes condigdes:

(i) data de vencimento: 20 (vinte) anos a contar da Data de Emissdo das
Debéntures, renovaveis por mais 20 (vinte) anos, conforme previsto na
Escritura de Emissdo de Debéntures;

(ii) amortizacdo programada do valor do principal: o valor nominal unitério
das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62
Série e das Debéntures 82 Série serd integralmente amortizado em uma
Gnica parcela, na data de vencimento, ndo havendo qualquer tipo de
subordinagao entre os detentores das Debéntures 22 Série, das
Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série;

(iii) cdlculo dos juros remuneratérios: as (a) Debéntures 22 Série e as
Debéntures 42 Série farac jus a uma remuneragdo equivalente a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor
nominal unitdrio ou saldo do valor nominal unitdrio das Debéntures 22
Série ou Debéntures 42 Série incidente a partir da Data de Homologacdo;
e (b) as Debéntures 62 Série e as Debéntures 82 Série fardo jus (b.1) da
Data do Pedido até o 362 (trigésimo sexto) més contado da Data do
Pedido (inclusive), a uma remuneracdo equivalente a variacdo acumulada
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de 100% (cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor nominal
unitario ou saldo do valor nominal unitdrio das Debé&ntures 62 Série ou
Debéntures 82 Série acrescido de um spread de 1,80% (um inteiro e
oitenta centésimos por cento) e (b.2) do 362 (trigésimo sexto) més
contado da Data do Pedido (exclusive) até a data de vencimento das
Debéntures, a uma remuneracdo equivalente & variacio acumulada de
100% (cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario
ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures 62 Série ou Debéntures
82 Série; e

(iv) pagamento dos juros remuneratdrios: os juros remuneratdrios das
Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e
das Debéntures 82 Série serdo pagos apds o 62 (sexto) ano juntamente
com a parcela do valor nominal unitario das Debéntures 22 Série, das
Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série a
ser amortizada extraordinariamente.

6.1.8. Amortizacdo Extraordindria Compulséria das Debéntures 22 Série, das
Debéntures 42 Série, das Debé&ntures 62 Série e das Debéntures 82 Série. Sem
prejuizo das condigdes de pagamento previstas na Cldusula 6.1.7 acima, as
Debéntures 22 Série, as Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Série e as
Debéntures 82 Série serdo amortizadas extraordinaria e compulsoriamente, sem
qualquer tipo de subordinagdo entre os detentores das Debéntures 22 Série, das
Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Série, nas
hipoteses de:

(i) a partir do 62 (sexto) ano contado da Data de Emissio das Debéntures, a
existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora, de
acordo com a Ordem de Pagamentos prevista na Clausula 4.1.2 acima,
sempre observado o Limite para Amortizagdo Extraordindria: efou

(ii) a qualquer tempo, a ocorréncia de Evento de Pagamento Antecipado por
Venda de Ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por
Venda de Ativos prevista na Clausula 1.1.75 acima.

6.1.8.1. Na hipotese de ser verificado qualquer evento de Amortizacio
Extraordindria das Debéntures, conforme descrito na Cldusula 6.1.8 acima e na
Escritura de Emissdo de Debéntures, a OSX CN devera comunicar tal fato ao Juizo
da Recuperacdo Judicial e ao Administrador Judicial, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ocorréncia do evento de Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures,
acompanhado de descritivo da destinacdo dos recursos, respeitada a Escritura de
Emissdo de Debéntures e o quanto disposto neste Plano.
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6.2.  Credores Quirografirios N3o Financiadores. Os Créditos dos Credores Quirografdrios Nio
Financiadores serdo pagos da seguinte forma:

(i) prazo: 25 (vinte e cinco) anos a contar da Data de Homologacdo
renovdveis por 25 (vinte e cinco) anos;

(ii) pagamento do principal: o pagamento do principal sera realizado em uma
dnica parcela no 12 (primeiro) Dia Util apés o 252 aniversario da Data de
Homologacdo ou no 12 (primeiro) Dia Util ap6és o 502 Aniversdrio,
conforme aplicdvel; e

(iii) correcdo monetdria: valor correspondente & variacdo do IPCA, incidentes
a partir da Data de Homologacdo sobre o saldo do principal na Data do
Pedido, nos termos da legislagdo monetdria em vigor.

6.2.1. Pagamento Antecipado dos Créditos dos Credores Quirografirios Nao
Financiadores. Sem prejuizo das condigSes de pagamento previstas na Cldusula
6.2 acima, os Créditos dos Credores Quirografirios serio amortizados
antecipadamente, na ocorréncia dos eventos indicados a seguir:

(i) a partir do 62 (sexto) ano a partir da Data de Homologacio, a existéncia
de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora, de acordo
com a Ordem de Pagamentos prevista na Cldusula 4.1.2 acima, sempre
observado o Limite para Pagamento Antecipado dos Créditos dos
Credores Quirografarios Nao Financiadores; efou

(ii) a qualquer tempo, a ocorréncia de Evento de Pagamento Antecipado por
Venda de Ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por
Venda de Ativos, nos termos da Clausula 1.1.75 acima.

6.2.1.1. Na hipétese de ser verificado qualquer evento de pagamento
antecipado, conforme descrito na Cldusula 6.2.1 acima, a OSX CN devera
comunicar tal fato ao Juizo da Recuperagio Judicial e ao Administrador Judicial,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido evento,
acompanhado de descritivo da destinacdo dos recursos.

6.2.2. Pagamento de até RS 80.000,00 (oitenta mil reais) aos Credores Quirografarios.
Todos os Credores Quirografarios poderdo optar pelo recebimento de uma
quantia em dinheiro, correspondente a RS 80.000,00 (oitenta mil reais), limitada
ao valor de seu Crédito, observando-se o guanto disposto na Cliusula 6.2.2.2
abaixo. O valor remanescente de seu Crédito, se houver, terd o tratamento
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previsto nas Clausulas 6.1 ou 6.2 acima, conforme opgdo do respectivo Credor em
relagdo a concessao de Novos Recursos na forma da Clausula 52.

6.2.2.1. Os Credores Quirografarios que optarem pela forma de pagamento
prevista na Clausula 6.2.2 receberdo o valor referido acima em 12 (doze) parcelas
fixas e mensais, com a incidéncia de correcio monetdria correspondentes a
variagio do IPCA a partir da Data de Homologacdo, devendo o primeiro
pagamento ocorrer na data do 12 (primeiro) Aniversario da Data de Homologacio,
€ os demais pagamentos no mesmo dia dos meses subsequentes.

6.2.2.2. Os Credores Quirografdrios que tiverem interesse no pagamento
previsto na Clausula 6.2.2 acima deverdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Homologagdo, enviar notificagdo na forma do Anexo 6.2.2.2
deste Plano, observado o procedimento descrito na Cldusula 12.4.

6.3.  Credores Trabalhistas. Conforme exposto no pedido inicial da Recuperacio Judicial, a OSX
CN ndo possui Credores Trabalhistas, o que é reflexo direto da filosofia adotada de sempre honrar os
compromissos assumidos com seus colaboradores. Ndo obstante, na hipétese de serem
reconhecidos Créditos Trabalhistas, por decisdo judicial ou acordo entre as partes, os referidos
Créditos Trabalhistas serdo pagos nos termos originais de cada obrigacio, ou nos termos acordados
entre o Credor Trabalhista e a OSX CN. Uma vez que seus Créditos ndo sio afetados por este Plano,
os Credores Trabalhistas ndo poderdo exercer direito de voz e voto na Assembleia de Credores
designada para deliberar sobre a Aprovacdo do Plano.

6.4.  Credores com Garantia Real. Na presente data ndo ha Créditos com Garantia Real sujeitos 3
Recuperagdo Judicial. Na hipdtese de serem reconhecidos novos Créditos com Garantia Real, por
decisdo judicial, arbitral ou acordo entre as partes, os referidos Credores com Garantia Real terdo o
mesmo tratamento dado aos Credores Quirografarios e seus créditos, conforme Clausula 6.2 acima.

6.5. Credores Partes Relacionadas. Os Créditos Partes Relacionadas, conforme descritos no
Anexo 1.1.81 deste Plano, sdo novados por este Plano, de forma que sejam pagos em 10 (dez)
parcelas mensais, sem incidéncia e capitalizagdo de juros, sendo a primeira parcela devida, Gnica e
exclusivamente apds o primeiro més subsequente & quitagdo de todos os Créditos Concursais e
Créditos Extraconcursais. As partes poderdo oportunamente convencionar forma alternativa de
extingdo dos Créditos Partes Relacionadas, inclusive mediante conversio de tais Créditos Partes
Relacionadas em capital social da OSX CN, observados sempre os procedimentos e legislacio
aplicaveis e o disposto neste Plano, desde que sem impacto de caixa e qualquer tipo de desembolso
para o Grupo OSX na liquida¢cdo de Créditos Partes Relacionadas e observando a estrutura mais
adequada para o Grupo OSX, sob a perspectiva societdria, tributaria e comercial.

6.6. Forma de Pagamento. Os valores devidos aos Credores nos termos deste Plano serio pagos
por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancdria do respectivo Credor, por meio de



documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletrdnica disponivel (TED) (com excecdo
de Credores residentes e domiciliados no exterior), sendo que a OSX CN podera contratar Agente de
Pagamento para a efetivagdo de tais pagamentos aos Credores. O comprovante de compensacdo
bancaria do valor creditado a cada Credor servira de prova de quitacdo do respectivo pagamento.

6.6.1. Os Credores devem informar suas respectivas contas bancérias para esse fim,
mediante comunicacdo por escrito enderecada a OSX CN, conforme aplicdvel,
com cépia para o Administrador Judicial, nos termos da Cliusula 12.4. Caso o
Credor ndo envie a referida comunicagdo em tempo habil para que a Recuperanda
possa realizar o respectivo pagamento na data prevista por este Plano, o Credor
podera fazé-lo em até 30 (trinta) dias contados da referida data, hipotese na qual
a Recuperanda poderd efetuar o pagamento devido em até 30 (trinta) dias
contados do recebimento da comunicacio e ndo estars configurado evento de
descumprimento do Plano. Se ultrapassado o periodo a que se refere esta
Clausula, a Recuperanda poderd, a seu exclusivo critério, efetuar os pagamentos
devidos aos Credores que ndo tiverem informado suas contas bancarias mediante
depdsito em juizo. Em qualquer dos cendrios, ndo havers a incidéncia de juros,
multas, encargos moratdrios ou descumprimento deste Plano se os pagamentos
ndo tiverem sido realizados em razio de os Credores ndo terem informado
tempestivamente suas contas bancarias.

6.7.  Habilitacgdo de Novos Créditos ou Alteracio de Créditos. Nas hipoteses de serem
reconhecidos novos Créditos Concursais ou serem alterados Créditos Concursais ja reconhecidos na
Lista de Credores, por decisdo judicial, arbitral ou acordo entre as partes, tais novos Créditos ou o
valor alterado de Créditos ja reconhecidos seriio pagos na forma prevista neste Plano, a partir do
trénsito em julgado da decisdo judicial que determinar a inclusio de tais créditos no quadro geral de
credores. Neste caso, as regras de pagamento de tais Créditos, notadamente quanto a incidéncia de
juros, passardo a ser aplicaveis apenas a partir do referido transito em julgado. Para fins desta
Clausula, o Credor deverd notificar a OSX CN, na forma da Clausula 12.4, para comunicar o transito
em julgado da decisdo judicial que houver reconhecido seu novo Crédito ou a alteragdo do Crédito jd
reconhecido.

6.7.1. Para que possam ser considerados elegiveis para a subscricdo das Debéntures, os
Credores detentores de novos Créditos Concursais ou de Créditos Concursais
majorados deverdo comunicar a OSX CN o transito em julgado da decisdo judicial
em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data da Homologagdo, sem prejuizo do
preenchimento das demais condigBes para subscricdo das Debéntures previstas
na Clausula 52. Ultrapassado o referido prazo, os novos Créditos Concursais efou
os Créditos Concursais alterados serdo reestruturados tal como os Créditos dos
Credores Quirografarios Ndo Financiadores, nos termos da Clausula 6.2.

6.7.2. A reclassificacdo dos Créditos constantes da Lista de Credores superveniente a
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Data de Homologacdo do Plano, seja por decisdo judicial, arbitral ou acordo
entre as partes, ndo sera aplicdvel para fins de implementacdo deste Plano,
sendo tais Créditos mantidos nas mesas condigdes a eles aplicaveis quando da
Aprovagao do Plano, salvo no tocante a eventuais acréscimos supervenientes de
valores, hipétese em que se aplicara o disposto no caput da clausula 6.7,

6.8. Cessdo de Créditos. Os Credores poderdo, livremente e a qualquer tempo, ceder seus
Creéditos a terceiros ou a outros Credores, cabendo-lhes comunicar a referida cessdo a quem de
direito, de acordo com o procedimento previsto na Cldusula 12.4, para que ela tenha eficécia
perante a OSX CN, nos termos do artige 290 do Cédigo Civil.

6.8.1. Para que possam ser considerados elegiveis para a subscricdo das Debéntures, os
cessiondrios de Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais deverdo, além
de atender ao quanto disposto nas Clausulas 5.1.4, 5.2 e 6.8 acima, comunicar a
cessdo definitiva dos Créditos ao Juizo da Recuperago em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Homologagdo. Ultrapassado o referido prazo, as medidas
adotadas pelo cessiondrio de Créditos para subscrigdo das Debéntures poderio
ser desconsideradas pela OSX CN para os fins deste Plano, a seu exclusivo critério.

7. Efeitos do Plano

7.1.  Condi¢do Suspensiva. As partes reconhecem que a eficdcia e implementacdo do presente
Plano estdo sujeitas a condigdo suspensiva de obtengdo de anuéncia integral e expressa da Caixa
Econdmica Federal (como Credora Extraconcursal Anuente) com os termos do presente Plano. Caso
nao haja manifestacdo expressa e por escrito da Caixa Econémica Federal anuindo com os termos do
presente Plano até o dia 30.1.2015, o presente Plano perdera seus efeitos, devendo ser convocada
imediatamente nova Assembleia Geral de Credores para proposicio de novo plano de recuperacio
judicial a ser realizada no prazo médximo de 30 (trinta) dias do decurso do prazo sem efetivacdo das
condigbes.

7.2.  Vinculacdo do Plano. As disposigdes deste Plano vinculam a OSX CN e os Credores, e os seus
respectivos cessionarios e sucessores, a partir da Homologacdo Judicial do Plano, inclusive os
Credores Extraconcursais que manifestarem sua concorddncia com os termos e condicbes ora
previstos, desde que implementada a condigdo suspensiva prevista na Clausula 7.1.

7.3.  Novagdo. A Homologacdo Judicial do Plano acarretard a novacgdo dos Créditos Concursais e
dos Créditos Extraconcursais Aderentes, que serdo pagos na forma estabelecida neste Plano,
inclusive daqueles utilizados para integralizacio das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série.
Mediante referida novagdo, todas as obrigagbes, covenants, indices financeiros, hipdteses de
vencimento antecipado, bem como outras obrigagdes e garantias gque sejam incompativeis com as
condi¢Ges deste Plano deixardo de ser aplicdveis. No entanto, a novacdo para CEF, no que se refere
ao Contrato CEF-FMM, na qualidade de Credor Extraconcursal Anuente, esta limitada as condicbes
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de pagamento aqui prevista, nio afetando as garantias outorgadas no Contrato CEF-FMM, as guais
permanecerdo vilidas e eficazes até integral pagamento do Crédito detido pela CEF e que é
decorrente do Contrato CEF-FMM.

7.4, Extincdo de Acdes. Os Credores Concursais e os Credores Extraconcursais Aderentes ndo
mais poderdo, a partir da Homologagdo Judicial do Plano, (i) ajuizar ou prosseguir toda e qualquer
acdo judicial ou processo de qualquer tipo relacionado a qualquer Crédito contra a Recuperanda que
seja reestruturado por este Plano; (ii) executar qualquer sentencga, decisdo judicial ou sentenga
arbitral contra a Recuperanda que verse sobre Crédito reestruturado por este Plano; (iii) penhorar
quaisquer bens da Recuperanda para satisfazer seus Créditos que sejam reestruturados por este
Plano; (iv) criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direitos da Recuperanda
para assegurar o pagamento de seus Créditos que sejam reestruturados por este Plano; (v) reclamar
qualquer direito de compensagdo contra qualquer Crédito devido & Recuperanda que seja
reestruturado por este Plano; e (vi) buscar a satisfacdo de seus Créditos reestruturados por este
Plano por quaisquer outros meios. Todas as execugOes judiciais em curso contra a Recuperanda
relativas aos Créditos reestruturados por este Plano serdo extintas, e as respectivas penhoras e
constricoes existentes serdo liberadas.

7.5.  Quitagdo. Os pagamentos realizados na forma estabelecida na Clausula 6.6 deste Plano
acarretardo automadtica e independentemente de qualquer formalidade adicional, a quitagdo plena,
Irrevogavel e irretratavel, dos Créditos Concursais e Créditos Extraconcursais detidos pelos Credores
Extraconcursais Aderentes contra a Recuperanda e seus controladores e garantidores, inclusive juros,
correcdo monetdria, penalidades, multas e indenizac8es. Com a ocorréncia da quitacdo, os Credores
Concursais e os Credores Extraconcursais Aderentes serdo considerados como tendo quitado,
liberado e/ou renunciado integralmente todos e guaisquer Créditos, e ndo mais poderdo reclamé-los,
contra a OSX, OSX CN, OSX Servigos, controladas, subsidiarias, afiliadas e coligadas e outras
sociedades pertencentes ao mesmo grupo societdrio e econdmico, e seus diretores, conselheiros,
Acionistas Controladores, minoritarios, sécios, agentes, funciondrios, representantes, fiadores,
avalistas, garantidores, sucessores e cessionarios.

8. Formalizacdo de Documentos e Outras Providéncias. O Grupo OSX obriga-se a realizar todos
os atos e firmar todos os contratos e outros documentos que, na forma e na substincia, sejam
necessarios ou adequados ao cumprimento e implementa¢do deste Plano.

2. Avais cruzados. Para viabilizar o0 pagamento das dividas reestruturadas da 0SX, da OSXCN e
da OSX Servigos tal como previsto nos respectivos Planos, a OSX CN e a OSX deverdo outorgar avais,
tendo em vista que (i) os Credores da OSX e da OSX CN deverdo receber tratamento igualitario no
que diz respeito ao pagamento de seus Creditos, conforme a Ordem de Pagamento prevista na
Clausula 4.1.2 acima, e disposicdes aplicaveis do Plano OSX; (ii) parte da receita gerada pela
exploragio da Area detida pela OSX CN poderd ser utilizada para pagamento de Credores da OSX, e
(iii) parte da receita decorrente da venda de ativos da OSX podera ser utilizada para pagamento de
Credores da OSX CN.
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10, Descumprimento do Plano. Em caso de mora, devera ser requerida a convocacdo de uma
Assembleia de Credores ao Juizo da Recuperagio, com a finalidade de deliberar junto aos Credores
Concursais e os Credores Extraconcursais Aderentes sobre a medida mais adequada para sanar o
descumprimento do Plano, sendo que tal pedido poders ser formulado pela Recuperanda, pelas
partes prejudicadas ou pelo Comité de Governanca. Para fins desta Cldusula, havera mora caso a
Recuperanda descumpra alguma disposicdo deste Plano e ndo sane tal descumprimento no prazo de
até 30 (trinta) Dias Uteis, sendo que nenhuma deliberagdo assemblear vinculara os Credores
Extraconcursais que a ela ndo aderirem expressamente.

10.1. Vinculagdo do Credor Extraconcursal Anuente. Esta Cliusula ndo vincula o Credor
Extraconcursal Anuente, o qual podera observar o procedimento nela previsto a seu exclusivo
critério.

11. Modificagdo do Plano. Aditamentos, alteragdes ou modificages ao Plano podem ser
propostas a qualquer tempo apés a Homologagdo Judicial do Plano, desde que tais aditamentos,
alteragbes ou modificagbes sejam submetidas a votacdo na Assembleia de Credores, sejam
aprovadas pela Recuperanda e que seja atingido o quérum requerido pelos Artigos 45 e 58, caput e
§12, da Lei de Faléncias, sendo que a apresentacio de qualquer aditamento, alteracdo ou
modifica¢do ndo vinculard os Credores Extraconcursais que a ela ndo aderirem expressamente.

11.1. Efeito Vinculativo das Modificagdes do Plano. Os aditamentos, alteragdes ou modificacdes
ao Plano vinculardo a OSX CN e seus Credores e os Credores Extraconcursais que a ele aderirem e o5
Credores dissidentes, e seus respectivos cessiondrios e sucessores, a partir de sua aprovacdo pela
Assembleia de Credores na forma dos Artigos 45 e 58 da Lei de Faléncias.

12, Disposicdes Gerais

12.1. Contratos Existentes e Conflitos. Na hipétese de conflito entre as disposicbes deste Plano e
as obriga¢des previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor anteriormente 3 Data do
Pedido, o Plano prevalecerd.

12.2. Anexos. Todos os Anexos a este Plano so a ele incorporados e constituem parte integrante
do Plano. Na hipdtese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano e qualquer Anexo, o Plano
prevalecera.

12.3. Encerramento da Recuperacdo Judicial. O processo de recuperacdo judicial sera encerrado a
qualquer tempo apds a Homologac3o Judicial do Plano, a requerimento da Recuperanda, desde que
todas as obriga¢Oes do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos apds a Homologagao Judicial do
Plano sejam cumpridas, nos termos do artigo 63 da Lei de Faléncias.

12.4. Comunicagdes. Todas as notificacBes, requerimentos, pedidos e outras comunicagoes a
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Recuperanda, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por
escrito e serdo consideradas realizadas quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com
aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues ou (ii) enviadas por fac-simile, e-mail
Ou outros meios, quando efetivamente entregues e confirmadas por telefone. Todas as
comunicacdes devem ser enderegadas da seguinte forma, exceto se de outra forma expressamente
prevista neste Plano, ou, ainda, de outra forma que venha a ser informada pela Recuperanda, nos
autos do processo de recuperagdo judicial ou diretamente ao administrador judicial ou aos Credores:

OSX Construgio Naval S.A. ~ Em Recuperagdo Judicial
Praia do Flamengo, n¢ 66, bloco A, 112 e 122 andares
Rio de Janeirg, Estado do Rio de Janeiro

A/C: Diretor Presidente

Telefone/fax: +55 21 2163-6914

E-mail: comunicacaoosx@osx.com.br

Com cdpia para:

Galdino, Coelho, Mendes, Carneiro Advogados
Av. Rio Branco, n.2 138, 112 andar

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

A/C: Flavio Galdino

Telefone/fax: +55 21 3195-0240

E-mail: galdino.osx@gcme.com.br
Quando aplicdvel, com cépia para:

Administrador Judicial (Deloitte Touche Tohmatsu ou seu Substituto)
Endereco: Av. Presidente Wilson, 231, 222 andar

Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

A/C: Luis Vasco Elias (ou seu Substituto)

Telefone: + 55 21 3981 — 0467

E-mail: ajnaval@deloitte.com

12.5. Data do Pagamento. Na hipotese de qualquer pagamento ou obrigagdo prevista no Plano
estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que nio seja um Dia Util, o referido
pagamento ou obrigacdo poderd ser realizado ou satisfeita, conforme o caso, no Dia Util seguinte.

12.6. Encargos Financeiros. Salvo nos casos expressamente previstos no Plano, ndo incidirdo juros
e nem corregdo monetdria sobre o valor dos Créditos.

12.7. Créditos em Moeda Estrangeira. Os Créditos em moeda estrangeira serdo mantidos na
moeda original para todos os fins de direito e serio liquidados, observado o disposto neste Plano, em
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conformidade com o Artigo 50, §2° da Lei de Faléncias. Exceto em caso de disposicdo especifica neste
Plano, os Créditos em moeda estrangeira serdo convertidos em reais com base cotagdo de
fechamento da taxa de venda de cimbio de Reais por Délares dos Estados Unidos da Ameérica,
disponivel no SISBACEN - Sistema de Informag@es do Banco Central do Brasil, transagdo PTAX-800,
op¢ao 5, cotagbes para a contabilidade, moeda 220, mercado livre, na data que seja 2 (dois) Dias
Uteis imediatamente anterior 3 data em que tal convers3o é necessaria.

12.7.1.  Os Créditos em moeda estrangeira que forem utilizados para integralizacdo das
Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série, das Debéntures 62 Série e das
Debéntures 82 Série deverdo ser convertidos para a moeda nacional nos termos
aqui previstos.

12.8. Divisibilidade das Previsdes do Plano. Na hipétese de qualguer termo ou disposicdo do
Plano ser considerada invdlida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperacdo, o restante dos termos e

disposigdes do Plano devem permanecer validos e eficazes.

12.9. Lei Aplicdvel. Os direitos, deveres e obrigacdes decorrentes deste Plano deverio ser regidos,
interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.

12.10. Eleigdo de Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas
a este Plano serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperagdo.

O Plano € firmado pelos representantes legais devidamente constituidos da OSX CN. Os Laudos
(Anexo 1.1.65) subscritos por empresas especializadas foram apresentados ao Juizo da Recuperacgio,
na forma da Lei de Faléncias, em 17 de dezembro de 2014, e fazem parte integrante deste Plano.

Rio de Janeiro, 17 de dezembro de 2014

[Segue pagina de assinaturas do Plano de Recuperacéo Judicial do OSX CNJ
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ANEXO 1.1.16 - TERMOS E CONDICOES DO CONTRATO DE GESTAO

Partes:

Objeto:

Obrigacdes da Porto
do Acu:

(i)

(iiif)
(iv)

OSX BRASIL S.A. — Em Recuperagao Judicial (“OSX Brasil”);

OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A. — Em Recuperacdo Judicial (“OSX
CN” e, em conjunto com OSX Brasil, “OSX”);

PORTO DO ACU OPERACOES S.A. (“Porto do Acu”’); e

Caixa Econdmica Federal (“CEF”, na qualidade de interveniente-

anuente)

Estabelecer os termos e condigdes que regerdo o gerenciamento da Area

pela Porto do Agu, por meio da busca de investidores dispostos a instalar

empreendimentos voltados ou relacionados & indastria naval na Area,

respeitadas as tipologias industriais que podem ser instaladas naquela
localidade, de modo a permitir a geragdo de receita para satisfagdo dos
créditos dos Credores nos termos dos Planos de Recuperagdo Judiciais do
Grupo OSX ("PRJ")

Prospeccdo de Novos Negdcios. No desempenho da gestdo

comercial da Area, a Porto do Acu terd exclusividade para
prospectar novas oportunidades de negécios junto a terceiros que
estejam dispostos a desenvolver e instalar empreendimentos
voltados ou relacionados a industria naval na Area (“Terceiros”),
sempre observadas as tipologias industriais que podem ser
instaladas na Area, os termos do PRJ e as normas que regem a
implantagdo do Distrito Industrial de SJB.

Negociacdo de Termos Comerciais. A Porto do Agu sera a (nica

responsavel pela negociagdo dos termos e condigBes (inclusive
comerciais) dos contratos com os Terceiros, podendo determinar,
resguardadas as garantias outorgadas em favor da CEF, (a) a forma
de exploracio da Area entre o regime de locagéo, cessdo de direito
obrigacional de uso, cessdc de direito real de superficie, ou
qualguer outro permitide em lei e que a Porto do Acu entenda
adequado; (b) a cobranga de Terceiros pela locagdo, uso ou
exploracdo da Area, bem como a metodologia para a formacdo de
preco, desde que superior ao Prego Minima (o “Preco”); (c) a
eventual fragmentagdo da Area em diversas subdreas de modo a
permitir a locagdo, uso ou exploragdo simultinea da Area por mais
de um Terceiros; e (d) todos os demais termos e condigdes dos
contratos a serem celebrados com os Terceiras (os “Contratos com

Terceiros”).
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e Esforcos para ComercializacBo da Area. A Porto do Acu devera

envidar os melhores esforgos, na qualidade de mandataria, para
comercializacio da Area.

e Compartilhamento de custos e de sepuranca da Area. Melhores

esforcos pela Porto do Acu para apresentar ao Comité de
Governanga alternativas para compartilhamento de custos e de
segurancas da Area, com vistas a reducdo de custos de manutencio
da Area.

¢ Equipamentos mdveis. Na hipétese de algum Terceirec manifestar

interesse na aquisicdo ou utilizagdo dos equipamentos moveis
localizados na Area e que foram dados em garantia a CEF, a Porto
do Acgu deverd notificar a CEF para se manifestar previamente 3
celebracdo de qualquer instrumento referente a tais equipamentos.

Natureza das As Partes concordam que a prospeccdo de Terceiros e a celebracdo de

Obrigagdes da Porto Contratos com Terceiros pela Porto do Agu € uma obrigacdo de meio e ndo

do Agu: de resultado, uma vez que a Porto do Acu ndo tem meios de garantir (a) a
celebracdo de Contratos com Terceiros durante o Periodo de Vigéncia; e/ou
(b) valores minimos a serem cobrados dos Terceiros a titulo de Preco.

Em nenhuma hipétese, podera a Porto do Agu ser responsabilizada pela OSX
(x) pelo ndo cumprimento de eventuais planos de negdcios da 0OSX; (y) pela
frustracdo de expectativas comerciais da OSX no tocante ao recebimento do
Prego; ou (z) pelo ndo cumprimento de fluxos de pagamentos previstos ou
projetados no PRI

Direitos da OSX: Para assegurar o bom e fiel cumprimento do mandato outorgado pela OSX
CN a Porto do Agu nos termos do Contrato de Gestdo, a OSX terd os
seguintes direitos assegurados:

* Sem prejuizo da aprovacdo pelo Comité de Governanga, direito de
aprovar previamente o Prego de qualquer Contrato com Terceiro
cujo valor por m’ seja estabelecido em patamar inferior a R$80,00
por m’ por ano (“Preco Minimo”);

s Direito de ser informado sobre a evolugdo de todas as negociagdes
mantidas pela Porto do Acu junto a Terceiros, de maneira razoavel,
sem que isso interfira no bom andamento das negociages, sem
prejuizo do recebimento do Relatdrio Gerencial;

= até o 52 dia Otil apds o fim de cada trimestre a contar da data de



Direito e
competéncia do
Comité de
Governanga
(Credores

Financiadores e CEF):

Administragdo  dos

Recursos:
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homologacdo do PRJ, a Porto do Acu deverd enviar a OSX CN um
relatério sobre a evolugdo do gerenciamento comercial da Area, em
formato pré definido pelas partes (“Relatdério Gerencial”). Apos o

envio do Relatério Gerencial, as Partes deverdo se reunir para
discutir e analisar a evolugao das negociagSes entabuladas pela
Porto do Agu e a viabilidade dos potenciais negocios; e

s (O Comité de Governancga também devera ter direito a receber as
mesmas informagdes que venham a ser disponibilizadas a OSX CN,
caso assim solicite. Em qualguer uma das hipoteses, a OSX CN e os
membros do Comité de Governanga deverdo manter absoluto sigilo
e canfidencialidade em relagdo as informacGes compartilhadas pela
Porte do Acu,

e Direito de aprovar previamente o Prego de qualquer Contrato com
Terceiro cujo valor por m? seja estabelecido em patamar inferior a
R$80,00 por m* por ano;

* Direito de salicitar esclarecimentos a Porto do Agu sobre o
andamento do gerenciamento comercial da Area, nos mesmos
maoldes e periodicidade do Relatdrio Gerencial; e

¢ Direito do Comité de Governanca efou do Agente de
Monitoramento ter amplo acesso aos Contratos com Terceiros, e
receber cépia em até 30 dias apés sua celebragdo, devendo os
membros do Comité de Governanga efou Agente de
Monitoramento manter absoluto sigilo e confidencialidade em
relagdo as informagdes compartilhadas pela Porto do Agu.

o Compete ao Comité de Governanga, sem prejuizo de outras
matérias determinadas na Primeira Reunido: (i) aprovar as
eventuais locacBes da Area por valor inferior a R$80,00 por m?; (ii)
aprovar qualguer alteracdo no valor do Aluguel; e (iii) aprovar a
instituicdo financeira gestora da Conta Centralizadora e Contas
Vinculadas. Adicionalmente, o Comité de Gowernanca deverd ser
razoavelmente informado a respeito dos processos de venda de
ativos pela OSX, inclusive dos Ativos Leasing.

A destinacdo dos recursos oriundos da exploragio comercial da Area
observara os termos do PRJ e do Contrato de Administragdo de Contas a ser
celebrado entre a OSX CN, a Porto do Agu e um banco depositario a ser
escolhido pela OSX CN.

O Prego serd depositado pelos Terceiros diretamente em conta vinculada ao
cumprimento do PRJ, movimentavel exclusivamente pelo Banco
Depositario, conforme estabelecido no Contrato de Administracdo de
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Contas (a “Conta Centralizadora”).

Remuneracao da Como contrapartida a gestdo da Area, a OSX CN pagard & Porto do Acu, a

Porto do Agu: partir do 62 (sexto) ano contado da data de homologagdo da aprovagdo do
PRJ pelos credores, e desde que haja geragao de caixa positiva no periodo,
uma remuneracio mensal equivalente a 40% (quarenta por cento) do valor
remanescente na Conta Centralizadora, respeitada a Ordem de Pagamentos
descrita no PRI,

Vigéncia: Até o dia 21 de dezembro de 2052 (o “Periodo de Vigéncia”).

Hipétese de Prorrogacdo. O Contrato de Gestdo serd automaticamente
prorrogado em caso de renovagdo do “Instrumento Particular para Cessdo
do Direito de Uso e Futura Concessdo de Direito Real de Superficie”,
celebrado em 21.12.2012, entre Porto do Agu e OSX CN, de forma a refletir
o mesmo periodo de vigéncia renovado.

Toda e qualguer outra hipétese de prorrogacdo dependera da anuéncia
prévia e por escrito da OSX CN e da Porto do Agu.

Rescisdo: A validade e eficicia do Contrato de Gestdo sdo fundamentais para o
cumprimento do PRJ. Desta forma, o Contrato de Gestdo s¢ podera ser
rescindido em observdncia aos mecanismos previstos no PRJ e o disposto
abaixo.

Rescisdo pela OSX CN. A OSX CN podera rescindir o Contrato de Gestdo nas
seguintes hipoteses, sem prejuizo da apuragdo de eventual indenizagao:

e Contratacdo, pela Porto do Agu, de Preco em gualguer Contrato
com Terceiro em valor por m’ em patamar inferior ao Prego
Minimo, sem que tenha havido prévia e expressa anuéncia da OSX
CN e do Comité de Governanga;

s Descumprimento, pela Porto do Acgu, da obrigagdo de enviar o
Relatério Gerencial por 3 (trés) meses consecutivos, desde que a
0SX CN envie notificagcdo com prazo de 30 dias para cura da mora; e

» FExcesso de poderes do mandato outorgados pela OSX CN ndo
sanado dentro do prazo de cura a ser previsto no Contrato de
Gestao.

Indenizagdo: Indenizacdo da Porto do Acu: A OSX Brasil e a OSX CN concordam em

indenizar, defender e isentar, solidariamente, a Porto do Agu e qualquer
pessoa que, direta ou indiretamente, controle, seja controlada por, ou gue
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esteja sob controle comum com a Porto do Acgu, e cada um de seus
respectivos administradores, empregados, representantes e sucessores e
cessionarios, de quaisquer perdas e danos resultantes do cumprimento do
Contrato de Gestdo pela Porto do Ac¢u (incluindo custos e despesas com
agdes, processos ou arbitragens, valores pagos por avaliagbes, laudos,
senten¢as ou acordos, juros e multas, despesas de desembolso e honarérios
de advogados, contadores e outros especialistas, incorridos na defesa
contra qualguer uma dessas acdes, processos ou arbitragens e quaisquer
outros custos e despesas relacionados).

Passivos da OSX CN. A indenizacdo prevista acima engloba todos e

quaisquer eventuais passivos do Grupo 0SX, estando os respectivos créditos
previstos no PRl ou ndo, que porventura venham a ser cobrados da, ou
imputados a Porto do Acu, seja em razdo de sucessdo, solidariedade, sub-
rogacdo ou por qualguer outro motivo.

Indenizacdo da OSX: A Porto do Acgu devera indenizar a OSX por quaisquer

perdas e danos a que der causa por excesso dos poderes conferidos por
meio do mandato previsto no Contrato de Gestdo ou descumprimento das
obrigagGes previstas no Contrato de Gestdo, sem prejuizo das demais
disposigdes do Cédigo Civil.

O Contrato de Gestdo sera regido e interpretado de acorde com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

Qualquer controvérsia ou disputa oriunda de ou relacionada ao Contrato de
Gestdo deverd ser decidida em cardter definitivo por arbitragem
administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Cémara de
Comércio Brasil-Canadd, de acordo com seu regulamento de arbitragem e
com a Lei n2 9.307/96.

A sede de arbitragem sera a cidade do Rio de Janeiro e o idioma da
arbitragem serd o portugués.

Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e a¢bes de execugdo

deverdo ser pleiteadas e propostas na comarca do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro.

P mmam ] g e

/,7’



DEVEDORA
0SX

0sX

0SX

0sX

0SX

0SX

0SX

OSX CN

0SX CN

OSX CN

QSX Servicos
OSX Servigos
OSX Servicos

’)(H(é

ANEXO 1.1.23 - RELACAO DE CREDITOS PARTE RELACIONADAS

CREDOR

OSX Leasing Group B.V.

EBX Holding Ltda.

0SX Servicos Operacionais Ltda.
0SX Servicos Gerais Ltda.

Instituto EBX

SIX Automacgdo S.A.
AVX Taxi Aéreo Ltda.
Integra Offshore Ltda.
EBX Holding Ltda.

SIX Automacgdo S.A.

OSX Brasil S.A.

EBX Holding Ltda.
SIX Automacdo S.A.

VALOR

USD 17.755.558
RS 9.317.088
RS 4.231.777
RS 1.171.777
RS 437.866
RS 151.515
RS 103.825
RS 4.014.074
RS 3.312.957
RS 2.235.181
RS 6.262.862
RS 1.944.900
RS 27.765
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ANEXO 1.1.55 ~ ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES



MINUTA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM 8 (OITO)
SERIES, DA OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por
acbes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do
Flamengo, n.° 66, bloco A, 1101 e 1201, parte, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (‘CNPJ/MF”) sob o n.® 11.198.242/0001-58, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA") sob o NIRE 333002844694, neste ato representada na forma do seu
estatuto social ("Emissora");

como agente fiduciario da presente emissao, representando a comunhdo dos fitulares
das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”);

[AGENTE FIDUCIARIO], [qualificagdo e enderego], inscrito no CNPJ/MF sob o n.° [e],
representado na forma de seu [contrato social/estatuto social] (“Agente Fiduciario”);

e, como fiadora,

0SX BRASIL S.A. - EM RECUPERAGAOQO JUDICIAL, sociedade por agdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n.? 66, bloco
A, 1101 e 1201, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita no CNPJMF sob o n?®
09.112.685/0001-32, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Fiadora" e,
em conjunto com a Emissora e o Agente Fiducirio referidos como, “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”)

CONSIDERANDO QUE:

(i) A Emissora, a Fiadora € a OSX Servicos Operacionais Ltda. - Em
Recuperagdo Judicial ("OSX Servicos” e, em conjunto com a Emissora € a
Fiadora, as “Recuperandas”), em 11 de outubro de 2014 e em conformidade
com a Lei n. 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ("Lei de
Faléncias"), apresentaram pedido de recuperagéo judicial perante a 3% Vara
Empresarial da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(‘Recuperacdo Judicial’), processo que tramita sob o n® 0392571-
55.2013.8.19.0001, objetivando a superagéo da crise econdmico-financeira
das Recuperandas bem como sua reorganizagao operacional, conforme




(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

previsto no Plano de Recuperagdo Judicial (conforme definide abaixo)
(“Reestruturacéo’);

Em 18 de marco de 2014, foi determinada a redistribuicdo da Recuperagao
Judicial apés julgamento do Agravo de Instrumento autuado sob n.° [e], tendo
sido remetida ao Juizo da 3® Vara Empresarial do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, perante o qual tramita sob o mesmo numero de registro
(*Juizo da Recuperagao Judicial”);

A Reestruturagio sera realizada nos termos do plano de recuperagao judicial,
conforme venha a ser aprovado pela assembleia de credores da
Recuperacdo Judicial (“Assembleia de Credores’) e homologado pelo Juizo
da Recuperacdo Judicial nos termos dos artigos 45 a 58 da Lei de Faléncias
(“Plano de Recuperaco Judicial” e “Homologacao do Plano de Recuperacao
Judicial”, respectivamente),

Como parte da Reestruturagdo das Recuperandas, a Emissora pretende
contratar a LLX Acgu OperagBes Portudrias S.A. ("LLX Acu") para explorar e
gerenciar de forma mais eficiente a area total de 3.200.000 metros
quadrados, integralmente inseridos em imoveis que formam o Lote A-12 do
Distrito Industrial de S&o Jodo da Barra, localizado em uma area de
aproximadamente 7.000 hectares, no Municipio de Sao Jo&o da Barra, objeto
de decretagdo de utilidade publica para fins de desapropriagdo, conforme
Decreto Estadual n® 41.585, de 05 de dezembro de 2008 (alterado pelos
Decretos Estaduais n.° 41.918, de 19 de junho de 2009 e 41.998, de 20 de
agosto de 2009) (“Area”), o que possibilitara a continuidade da Emissora e a
amortizacao de parte das dividas das Recuperandas com a utilizagdo da
receita gerada pela exploragéo da Area;

Além disso, para assegurar a manutencdo de suas atividades, as
Recuperandas pretendem captar novos recursos junto a seus Credores
Concursais efou Credores Extraconcursais Aderentes, sendo facultado as
Recuperandas realizar referida captagdo por meio da contratagdo de
empréstimo extraconcursal de curto prazo que podera ser contraido pela
Emissora efou pela Fiadora junto aos Credores Extraconcursais Aderentes
(‘Empréstimo _Ponte”) efou por meio da emissdo das Debéntures 1 Série,
das Debéntures 3® Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 7° Série
(conforme abaixo definido);

As Partes reconhecem que as Debéntures (conforme abaixo definido) estao
sendo emitidas no ambito da Recuperagdo Judicial, razdo pela qual, nos
termos dos artigos 67 e 84, V, da Lei de Faléncias, a divida representada
pelas Debéntures 1* Série, pelas Debéntures 3° Série, pelas Debéntures 5°
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Série e pelas Debéntures 7* Série & considerada extraconcursal em caso de
superveniente faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e sera paga com
precedéncia observado o disposto nos artigos 84, 85 149 e demais
disposicdes aplicaveis da Lei de Faléncias, independentemente de guem
sejam os titulares das Debéntures 1? Série, das Debéntures 3* Serie, das
Debéntures 5* Série e das Debéntures 72 Serie;

(wii) Em [e] de [¢] de 20[e] a Assembleia de Credores aprovou o Plano de
Recuperagao Judicial, que por sua vez foi homologado pelo Juizo da
Recuperacao Judicial em [e] de [e] de 20[e] ratificando, desta forma, a
emisséo das Debéntures e assungédo das obrigagdes nos termos da presente
Escritura de Emissdo, conforme aditada, bem como a outorga das garantias
nos termos dos Instrumentos de Garantia.

ISTO POSTO, vém as Partes por esta e na melhor forma do direito celebrar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 1* (primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria
Adicional, em 8 (oito) Séries, da OSX Construgdo Naval S.A." (“Escritura de Emisséo” e
“Emissdo’, respectivamente), contendo as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

T4 A presente Escritura de Emisséo & celebrada de acordo com a autorizagéo da
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em [e] de [#] de
20[#] (*AGE"), na qual foi deliberado (a) a aprovagdo da Emiss@o e dos termos e
condigdes das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos do disposto no artigo
59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das Sociedades
por Acdes'), (b) a aprovagdo da Colocagdo Privada (conforme definido abaixo) e da
Oferta Restrita (conforme definida abaixo), incluindo os seus termos e condigdes,
conforme disposto na Lei n.° 6.385, de 7 de setembro de 1978, conforme alterada ("Lei
6.385/76") e na Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (‘Instrugdo CVM 478"); (c) a aprovagac das Garantias
Reais (conforme definidos abaixo); e (d) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para
adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
realizagdo da Emisséo, da Colocagéo Privada e da Oferta Restrita.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissdo sera feita com a observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento na JUCERJA e Publicacao da Ata de AGE

2.1.1. A ata de AGE que deliberou sobre a Emiss3o, a Colocagao Privada e a Oferta



Restrita foi arquivada na JUCERJA sob o n.° [e] e publicada em [e] de [e] de 20[e] &
publicada no Diario Oficial do Estado de do Rio de Janeiro e no jornal “[e]", em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.2. Arquivamento da Escritura de Emissao na JUCERJA

2.2 A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo arquivados
na JUCERJA, de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artige 62 da Lei das
Sociedades por Agdes.

222 A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario tempestivamente uma via
original desta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCERJA e nos Cartérios de Registro de Titulos @ Documentos referidos no item 2.5.1.
abaixo.

2.3. Registro para Distribuigdo, Custédia Eletronica e Liquidacao

231 As Debéntures 12 Série, as Debéntures 2? Série, as Debéntures 5% Serie e as
Debéntures 62 Série (conforme definidas abaixo) serao registradas para negociagao no
mercado secundéario por meio do Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP"), sendo as Debéntures 1° Série, as Debéntures 22 Série, as Debéntures 54
Série e as Debéntures 6° Série registradas para custddia eletronica e liquidacéo
financeira dos eventos no CETIP 21.

2.3.1.1. NZo obstante o disposto no item 2.3.1. acima, as Debéntures 12 Serie, as
Debéntures 22 Série, as Debéntures 5 Série e as Debéntures 62 Série somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de sua subscri¢éo pelo respectivo Credor
Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instruco CVM 476, e
observado ainda o cumprimento, pela Emissora, das obrigagoes dispostas no artigo 17
da Instrugdo CVM 476.

2.3.2. As Debéntures 3® Série, as Debéntures 4® Série, as Debéntures 7% Série e as
Debéntures 8* Série (conforme definidas abaixo) serdo objeto de Colocacao Privada
(conforme definido abaixo) e, portanto, ndo serdo registradas para distribuicdo em
qualguer mercado organizado.

2321, Nao obstante o disposto no item 2.3.2. acima, as Debéntures 32 Série, as
Debéntures 4° Série. as Debéntures 7° Série e as Debéntures 82 Série serdo registradas
para custédia eletrénica e liquidagao financeira dos eventos no CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela CETIP.



2.4. Aprovagao da Fianca

24.1. A Fianca (conforme abaixo definido), nos termos do item 4.16.1.2. abaixo, foi
aprovada na Reunido do Conselho de Administragao pela Fiadora ("RCA Fiadora”)
realizada em [e] de [e] de 20[e], cuja ata foi registrada na JUCERJA sob o n.° [e] &
publicada em [e] de [¢] de 20[e] e publicada no Diario Oficial do Estado de do Rio de
Janeiro e no jornal “[e]".

g ) Registro da Escritura de Emissdo em Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos
2.5.1. Em razdo da Fianga prestada pela Fiadora nos termos do item 4.16.1.2.

abaixo, a presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos deverao ser registrados
nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro [e da Cidade de [e], Estade de [e]], na forma prevista nos
artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, em
até 15 (quinze) dias corridos a contar da data de assinatura desta Escritura de Emissao.

252 O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituide de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, & as expensas
desta. como seu bastante procurador, promover o registro desta Escritura de Emissao
caso a Emissora ndo o faga, nos termos do item 2.5.1. acima e nos termos dispostos nos
artigos 653, 684 e paragrafo 1° do artigo 661 do Cadigo Civil.

2.6. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.6.1. A oferta publica de distribuicdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 2°
Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 67 Série sera realizada nos termos da
Instrugao CVM 476 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta
Restrita”), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢ao
perante a CVM de que trata o artigo 6° da Instrugao CVM 476 e o artigo 19 da Lei
6.385/76. A Oferta Restrita sera destinada exclusivamente aos Credores Investidores
Qualificados (conforme definido no item 4.1.2 abaixo).

2.6.2 N30 obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso (i) e paragrafo segundo
do artigo 1° do novo “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios”, em razao da inexisténcia de
diretrizes e regulamentagdo especificas para tanto pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido codigo, a
Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA desde que expedidas as diretrizes especificas
do Conselho de Regulagido e Melhores Praticas até a data de envio a CVM da



comunicagao de encerramento da Oferta Restrita.

2.6.3. A colocacao privada das Debéntures 32 Série, das Debéntures 4* Série, das
Debéntures 72 Série e das Debéntures 8 Série (‘Colocacdo Privada”) ndo sera objeto de
registro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez que a Colocagéo Privada, sera
realizada sem (i) a intermediagdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios; ou (i) qualquer esforco de venda perante investidores
indeterminados.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1, Objeto Social da Emissora

311, A Emissora tem por objetivo principal as atividades de construgéo, reparo,
montagem, integragdo e venda de unidades maritimas de explorag@o e produgao de
petroleo e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento ao
mercado de petroleo e gas natural, incluindo atividades portuérias e de infraestrutura no
terminal portuario, tais como cais, docas, pontes, piers (tanto para amarragao guanto
ancoragem), bem como toda a infraestrutura necessaria (e.g., area de suporte portuaria),
incluindo operacéo e uso de infraestrutura de circulagéo definida como estrutura portaria),
incluindo operacgdo e uso de infraestrutura de protegdo e navegagdo de acesso para o
terminal portudrio, assim como gquebra-mares aplicaveis (ou outras estruturas de
protecdo), canais de navegagdo, areas de manobra, e outras areas e instalagbes que
fagam parte ou sejam relacionadas ao terminal portuario.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissao representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissdo & de até R$[e] ([*]) (“Valor Total da Emiss&o"),

sendo até R$[e] ([e]) relativos a 12 (primeira) série (‘Debéntures 1° Série”), até R3[e] ([#])
relativos a 22 (segunda) série (‘Debéntures 2° Série"), até R$[e] ([e]) relativos a 3°
(terceira) série (‘Debéntures 3° Série”), até R$[e] ([e]) relativos a 42 (quarta) série
(“‘Debéntures 42 Série”), até R$[e] ([¢]) relativos a 52 (quinta) série (‘Debéntures 5°
Série"), até R$[e] ([#]) relativos a 62 (sexta) série (‘Debéntures 6 Série”), até RE[e] ([o])
relativos & 72 (sétima) série (‘Debéntures 72 Série”) e até R$[e] ([#]) relativos a 87 (oitava)
série (“Debéntures 82 Série” e, em conjunto com as Debéntures 12 Série, Debéntures 2°
Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 4* Série, Debéntures 5% Série, Debéntures 62
Série e Debéntures 7* Série, referidas em conjunto como “Debéntures’), na Data de
Emissao.
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3.4, Niamero de Séries

3.4.1. A Emissio sera realizada em 8 (oito) séries, nos valores referidos no item
3.3.1 acima. As Debéntures de cada uma das séries possuem direitos e abrigagdes
distintos, nac sendo fungiveis entre si.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.54. Serao emitidas até [e] ([#]) Debéntures, sendo até [e] ([e]) Debéntures 1°
Série, até [e] ([¢]) Debéntures 2% Série, até [e] ([¢]) Debéntures 3" Serie, ate [e] ([e])
Debéntures 42 Série, até [o] ([#]) Debéntures 5° Série, até [s] ([¢]) Debéntures 6% Série,
até [e] ([e]) Debéntures 72 Série e até [#] ([¢]) Debéntures 8 Série.

3.6. Destinacdo dos Recursos

3:6.1. Os recursos obtidos por meio da integralizagdo das Debéntures serao
destinados ac pagamento de determinadas despesas relacionadas a Recuperagao
Judicial e de determinados investimentos em capital e despesas operacionais para
manutenc¢io das atividades da Emissora.

a7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O banco liquidante da presente Emissdo sera o [e], instituicao financeira,
[enderego], inscrita no CNPJ/MF sob o n.° [e] ("Banco Liquidante™), e a institui¢ao
prestadora de servigos de escrituragdo e mandatario das Debéntures serd o [e],
instituicao financeira, [enderego], inscrita no CNPJ/MF sob o n? [e] (“Escriturador
Mandatario”).

3.8. Imunidade ou Isengdo de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar a4 Emissora e ao Banco Liquidante, no praze minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da imunidade ou isengao
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagao tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagdo e Negociagao

Debéntures 13 Série, Debéntures 22 Série, Debéntures 57 Série e Debéntures 6% Serie



41.1. As Debéntures 1?* Série, as Debéntures 2° Série, as Debéntures 57 Seérie e as
Debéntures 62 Série serdo objeto da Oferta Restrita, a qual seré realizada sob regime de
melhores esforgos de colocagdo, com a intermediagdo de instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicho de valores mobilidrios, nos termos do “[Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuico Publica de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da 1* (primeira), 2 (segunda), 5°
(quinta) e 62 (sexta) Séries da 1* (primeira) Emissdo da OSX Construgdo Naval S.A]
(*Contrato de Distribuicdo”).

41.2. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por credores da Emissora
caracterizados como Credores Financiadores Bancos, conforme disposto no Plano de
Recuperacao Judicial, e que sejam investidores qualificados, assim definidos nos termos
do artigo 4° da Instrucdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugao da CVM n.° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4097), observado gue as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no artigo 109 da Instrucdo CVM 409 deverdo
subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais) (‘Credores Investidores Qualificados”).

4.1.3. A Oferta Restrita sera realizada nos termos e de acordo com a Instrugdo CVM
476 e com o Contrato de Distribuigao.

Dehéntures 32 Série, Debéntures 4° Série, Debéntures 7 Série e Debéntures 82 Série

4.1.4, As Debéntures 3* Série. as Debéntures 4* Série, Debéntures 7% Série e
Debéntures 82 Série serdo objeto de Colocagdo Privada, sem a intermediacdo de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicéo de valores mabiliarios e/ou qualquer
esforgo de venda perante investidores.

4.1.5. Deverdo ser colocadas Debéntures 12 Série, Debéntures 3° Série, Debéntures
5% Série e Debéntures 72 Série que correspondam, em conjunto, a um montante minimo
de R$[30.000.000,00 (trinta milndes de reais)] ("Montante Minimo™), sendo que, atingido o
Montante Minimo, as Debéntures gue ndo forem colocadas serao canceladas pela
Emissora.

41.51. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo, a Emisséo e as Debéntures serao
canceladas.

4.1.6. Os Credores Financiadores poderao, quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscricdo de Debéntures, condicionar sua efetiva subscricdo a colocagao (i)
da totalidade das Debéntures; ou (i) de uma proporgdo ou quantidade minima de
Debéntures.
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4.2, Data de Emissao das Debéntures

421, Para todos os efeitos legais, a data de emissdo (i) das Debéntures 12 Série,
Debéntures 2° Série, Debéntures 3% Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 5% Série e
Debéntures 7° Série sera o dia [e] de [#] de [#] (‘Data de Emiss&o Debéntures 1 28 3
42 52 ¢ 72 Séries”); e (i) das Debéntures 62 Série e das Debéntures 8° Série serao dia 11
de outubro de 2014, data em que a Emissora apresentou seu pedido de recuperagao
judicial ("Data de Emisséo Debéntures 6% e 8° Séries” e, em conjunto com a Data de
Emissdo Debéntures 12 28 33 42 5% e 72 Séries, referidos em conjunto como “Data de
Emissac”).

4.3. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
Debéntures 17 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 5% Série e Debéntures 7° Série

4.3.1. O prazo de vencimento das Debéntures 1?7 Série, das Debéntures 32 Serie,
Debéntures 5 Série e Debéntures 7° Série sera de (i) 10 (dez) anos, contados da Data
de Emissado das Debéntures 123, 22 32 42 572 ¢ 72 Séries, vencendo-se, portanto, em [o]
de [e] de [#], caso, em referida data, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 1?
Série, das Debéntures 3 Série, das Debéntures 5% Seérie e das Debéntures 7% Série
representar um volume inferior a R$[e] ([#] reais) ou (i) 20 (vinte) anos, contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [e], caso, em [e] de [e] de [¢] O
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 1* Série, das Debéntures 32 Série, das
Debéntures 5° Série e das Debéntures 72 Série seja superior a R$[e] ([e] reais) (“Data de
Vencimento Debéntures 12, 3% 5% e 7* Séries").

Debéntures 2?2 Série e Debéntures 4? Série

43.2 O prazo de vencimento das Debéntures 2° Série e das Debéntures 4* Série
sera de (i) 20 (vinte) anos, contados da Data de Emiss&o das Debéntures 12, 22, 3%, 42 5°
e 72 Séries, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [e], caso, em referida data, o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série e das Debéntures 48 Série representar
um volume inferior a R$[e] ([]) ou (ii) 40 (quarenta) anos contados da Data de Emissao
das Debéntures 12, 22 32 42 53 ¢ 7 Séries, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [e],
caso, em [e] de [¢] de [e] o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 2* Série e
das Debéntures 42 Série seja superior a R$[e] ([¢]) ("Data de Vencimento Debéntures 22
e 42 Series”).

Debéntures 62 Série e Debéntures 8% Serie

4.3.2. O prazo de vencimento das Debéntures 62 Série e das Debéntures 82 Serie
sera de (i) 21 (vinte e um) anos, contados da Data de Emissdo das Debéntures 6* e 82



Séries, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [e], caso, em referida data, o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures 6* Série e das Debéntures 8 Série representar
um volume inferior a R$[e] ([e]) ou (i) 41 (quarenta e um) anos contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [#], caso, em [e] de [e] de [¢] 0 saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures 6* Série e das Debéntures 8* Série seja
superior a R$[e] ([e]) ("Data de Vencimento Debéntures 6* e 82 Séries” e, em conjunto
com a Data de Vencimento Debéntures 12, 32 52 e 72 Séries e a Data de Vencimento
Debéntures 2%, e 4 Séries, referido como “Data de Vencimento”).

4.4, Valor Nominal Unitario

4.4.1. O valor nominal unitarioc das Debéntures sera [R$1.000,00] ([mil reais]) na
Data de Emissac (“Valor Nominal Unitario™).

442 O Valor Nominal Unitario nao sera atualizado ou corrigido monetariamente
por gualguer indice.

4.5. Espécie

4.5.1. Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, as Debéntures
sao da especie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria e contardo com as
garantias referidas no item 4.16. abaixo.

4.6. Classificagdo dos Créditos Representados pelas Debéntures

4.6.1. Nos termos dos artigos 67 e 84, V da Lei de Faléncias as Debéntures 1*
Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 5 Série e as Debéntures 72 Serie estao
sendo emitidas no @mbito da Recuperagao Judicial da Emissora e da Fiadora, razéo pela
qual o crédito representado pelas Debéntures 12 Série, pelas Debéntures 3* Série, pelas
Debéntures 5% Série e pelas Debéntures 7% Série é considerado extraconcursal e em
caso de superveniente faléncia da Emissora e/ou da Fiadora serd paga com precedéncia
e prioridade absoluta, observado o disposto nos artigos 84, 85, 149 e demais disposigbes
aplicaveis da Lei de Faléncias, independentemente de quem sejam os titulares das
Debéntures 12 Série, das Debéntures 3* Série, das Debéntures 5% Série e das
Debéntures 72 Série.

46.2. Os Créditos que forem utilizados para integralizagao das Debéntures 2? Série,
das Debéntures 4? Série, das Debéntures 62 Série e das Debéntures 8% Série serao
considerados novados, devendo os créditos decorrentes das Debéntures 2 Série, das
Debéntures 42 Série, das Debéntures 6% Série e das Debéntures 8% Serie terem os
mesmos privilegios dos demais Creditos Concursais para todos os fins de direito.

4.7. Forma, Conversibilidade e Comprovacéao da Titularidade



4.71. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ac¢des de emissao da
Emissora, e emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissdo de certificados
ou cautelas.

4.7.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
por extrato de conta de depésito emitida pelo Escriturador Mandatario e, adicionalmente,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido pela CETIP
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.8. Procedimento e Preco de Subscrigcdo e Forma de Integralizagao

Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 52 Série e Debéntures 7° Série

4.81. Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures 1* Série, Debéntures 3% Seérie
Debéntures 5% Série e Debéntures 7* Série. Todos os Credores Concursais e/ou

Credores Extraconcursais Aderentes (definidos no Plano de Recuperagdo Judicial),
conforme aplicavel, poderdo subscrever as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série,
as Debéntures 5° Série e as Debéntures 72 Série, observadas as condigbes para
subscricdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32 Série, das Debéntures 5 Série e
das Debéntures 72 Série estabelecidas na Clausula 5.1.4 do Plano de Recuperagao
Judicial e as limitagbes previstas nas Clausulas 6.7.1 e 6.8.1 do Plano de Recuperagao
Judicial, se aplicaveis, sendo que (i) Credores Investidores Qualificados poderdo
subscrever Debéntures 1 Série efou as Debéntures 5° Série, e (i) Credores
Financiadores em Geral poderdo subscrever Debéntures 32 Série e/ou as Debéntures 7°
Série.

4811 Os Credores Financiadores poderdo subscrever e integralizar Debéntures 12
Série, Debéntures 3* Série, Debéntures 5% Série e Debéntures 72 Série por si ou por
terceiros, devendo, neste caso, informar referido fato por meio da Notificagao de
Interesse de Subscricdo das Debéntures (conforme definido no Planc de Recuperagéo
Judicial), a qual devera ser assinada em conjunto pelo respectivo Credor Financiador e
pelo subscritor das Debéntures 1? Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 5% Série e
Debéntures 72 Série. O Credor Financiador que subscrever e integralizar Debéntures 12
Série, Debéntures 3? Série, Debéntures 5 Série e Debéntures 72 Série por terceiros tera
direito a subscrigdo das Debéntures 2 Série, Debéntures 4 Série, Debéntures 62 Serie e
Debéntures 8 Série, respectivamente, nos termos e condigées descritos no item 4.8.7.
abaixo e seguintes, tal como se tivesse integralizado as Debéntures por si.

482 CondicBes para Subscricdo das Debéntures 12 Série, Debéntures 32 Série,
Debéntures 5° Série_e as Debéntures 7 Série. Somente poderdo ser subscritas
Debéntures 17 Série, Debéntures 3? Série, Debéntures 52 Série e as Debéntures 7% Série
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por Credores Financiadores que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

4.8.3.

detenham Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais contra a
Emissora;

que subscrevam Debéntures em montante minimo que corresponda
(“Montante Minimo de Subscricao”) :

(a) Com relagdo as Debéntures 1% Série e as Debéntures 3% Série: ao maijor
entre os seguintes valores: (i) 1,70% (um inteiro e setenta centésimos
por cento) do montante total do Crédito Concursal (conforme definido no
Plano de Recuperagcdo Judicial) respectivo constante da Lista de
Credores (conforme definido no Plano de Recuperagdo Judicial) e/ou do
Crédito Extraconcursal (conforme definido no Plano de Recuperagao
Judicial) respectivo, ou (ii) R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo
facultada a subscricdo de Debéntures 1? Série e Debéntures 3* Série
gue correspondam a um montante superior ao gue se refere o presente
item; e

(b) Com relagdo as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série: 3,40%
(trés inteiros e quarenta centésimos por cento) do montante total do
Crédito Concursal constante da Lista de Credores efou do Credito
Extraconcursal, desde que referido percentual corresponda a valor
superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), sendo facultado ao
Credor Financiador subscrever Debéntures que correspondam a
percentual superior ac que se refere o presente item.

manifeste expressamente sua concorddncia com os termos previstos no
Plano de Recuperacdo Judicial e nesta Escritura de Emissdo em relagéo ao
reconhecimento e valor de seu respectivo Crédito, observado o quanto
disposto na Notificagdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures, nos
termos da Clausula 1.1.71. do Plano de Recuperacao Judicial;

exclusivamente para os Credores Extraconcursais Aderentes, manifestar
expressamente sua concordancia com a reestruturagdo de seus Créditos
Extraconcursais, observado o quanto aplicavel na Notificagdo de Interesse de
Subscrigdo das Debéntures, nos termos da Clausula 1.1.71 do Plano de
Recuperacgao Judicial, e

observar as limitagbes previstas nas Clausulas 6.7.1 e 6.8.1 do Plano de
Recuperagao Judicial, se aplicaveis.

Data de Integralizacdo das Debéntures 1% Série, das Debéntures 32 Série, das
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Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Série. As Debéntures 12 Série, as Debéntures
3% Gérie, as Debéntures 5° Série e das Debéntures 72 Série serdo subscritas e
integralizadas em uma Unica data (“Data de Integralizacdo das Debéntures 13, 32 5%e 72
Séries"), pelos Credores Investidores Qualificados e pelos Credores Financiadores em
Geral (conforme definido no Plano de Recuperagao Judicial), respectivamente, observado
o disposto no Plano de Recuperagao Judicial.

4.8.4. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 3°
Série, das Debéntures 5% Série e das Debéntures 7% Série. As Debéntures 12 Série, as
Debéntures 3% Série, as Debéntures 5 Série e as Debéntures 7* Série deverdo ser
subscritas de acordo com o procedimento descrito na Clausula 5.2. do Plano de
Recuperacao Judicial, inclusive com relagido ao envio das Notificagdes de Interesse de
Subscricio, nos termos e prazos previstos no Plano de Recuperacgio Judicial.

485 Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacéo. As Debéntures 1? Série, as
Debéntures 3* Série, as Debéntures 52 Série e as Debéntures 72 Série serdo subscritas
pelo seu Valor Nominal Unitario e integralizadas (i) em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, por meio de transferéncia bancaria na conta
corrente a ser informada pela Emissora no Comunicado de SubscricAo (conforme
definido no Plano de Recuperacgéo Judicial); ou (ii) caso o Credor Investidor Qualificado
ou o Credor Financiador em Geral subscritor tenha disponibilizado recursos para a
Emissora por meio do Empréstimo Ponte, com os créditos oriundos do Empréstimo
Pante.

4 886. Direito a Subscrever Debéntures 22 Série, Debéntures 4° Série, Debéntures
62 Série e Debéntures 8° Série. A subscrigdo das Debéntures 12 Série, das Debéntures 32
Série, das Debéntures 52 Série e das Debéntures 72 Seérie conferira aos Credores
Financiadores o direito de subscrever Debéntures 22 Série, Debéntures 4* Série,
Debéntures 6 Série ou Debéntures 8" Série, conforme aplicavel, pelo valor
correspondente a integralidade dos Créditos Concursais efou Creéditos Extraconcursais
por eles detidos, desde que tempestivamente cumprido, pelo respectivo Credor, o quanto
disposto na Clausula 5.1.5. do Plano de Recuperagdo Judicial @ na Notificagdo de
Interesse de Subscrigdo das Debéntures..

Debéntures 22 Série, Debénlures 42 Sétie, Debéntures 6% Série e Debéntures 82 Série

48.7. Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures 2* Série, Debéntures 4 Série,
Debéntures 6° Serie e Debéntures 8% Série. Observadas as condigfes de elegibilidade
indicadas na Clausula 5.1.4. do Plano de Recuperagéo Judicial, os Créditos Concursais
efou Créditos Extraconcursais dos (i) Credores Investidores Qualificados que tenham
subscrito Debéntures 12 Série, poderdo ser utilizados para a integralizagdo das
Debéntures 2* Seérie; (ii) Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito
Debéntures 3% Série, poderdo ser utilizados para a integralizagdo das Debéntures 4*




Série; (i) Credores Investidores Qualificados que tenham subscrito Debéntures 52 Série,
poderao ser utilizados para a integralizacdo das Debéntures 62 Série; e (iv) Credores
Financiadores em Geral que tenham subscrito Debéntures 72 Série, poderdo ser
utilizados para a integralizagdo das Debéntures 8° Série. Para tanto, os Credores
Financiadores deverdo manifestar sua expressa inteng@o quando do envio da Notificagio
de Interesse de Subscricao.

4.8.8. Limite para Subscricdo das Debéntures 2? Série, das Debéntures 4? Série,
Debéntures 6° Série e Debéntures 8 Série. Os Credores Financiadores que
subscreverem as Debéntures 12 Série, as Debéntures 3* Série, Debéntures 5* Série e
Debéntures 72 Série em valor superior ao Montante Minimo de Subscrigdo ndo poderao
subscrever Debéntures 2? Série, Debéntures 42 Série, Debéntures 62 Série ou
Debéntures 87 Série em valor superior ao valor dos Créditos Concursais e/ou Creditos
Extraconcursais por eles detidos.

4809, Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série, das Debéntures 4* Série
Debéntures 62 Série & Debéntures 82 Série. As Debéntures 22 Série, as Debéntures 42

Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série serdo subscritas e integralizadas em
uma unica data (“Data de Integralizacdo das Debéntures 22 42 62 e 8% Séries”), pelos
Credores Investidores Qualificados que tenham subscrito Debéntures 1* Série ou
Debéntures 5% Série e pelos Credores Financiadores em Geral que tenham subscrito
Debéntures 3 Série ou Debéntures 72 Série, observado o disposto no Plano de
Recuperacao Judicial.

4.8.10. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 2 Série, das Debéntures 42
Série, Debéntures 62 Série e Debéntures 82 Série. As Debéntures 2* Série, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 62 Série e as Debéntures 87 Série deverao ser
subscritas de acordo com o procedimento descrito na Clausula 6.1.5 do Plano de
Recuperagao Judicial, inclusive com relagdo ao envio das Notificagdes de Interesse de
Subscri¢ao, nos termos e prazos previstos no Plano de Recuperacéao Judicial.

4811, Preco de Subscricac e Forma de Integralizacio. As Debéntures 22 Série, as
Debéntures 42 Série, as Debéntures 6% Série e as Debéntures 82 Série serdo subscritas

pelo seu Valor Nominal Unitario e integralizadas pelos Credores Financiadores com seus
respectivos Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais, considerando-se o seu
valor de face na Data de Integralizagdo das Debéntures 22, 42 62 e 82 Séries.

Disposigbes Aplicaveis as Debéntures de todas as Séries

4.8.12. As Debéntures gue ndo forem subscritas e integralizadas nos termos e
condicdes estabelecidas acima e no Plano de Recuperagdo Judicial, ou, em gualquer
caso, as Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas ate [e] de [e] de [e], serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora. Apos referido cancelamento, esta Escritura
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de Emissdo sera aditada, sem a necessidade da realizagdo de assembleia geral de
Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de refletir referidos cancelamentos e a
quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas em cada uma das series.

4.9. Amortizagao Programada

4.9.1. N&o havera amortizagdo programada das Debéntures, sendo o Valor Nominal
Unitario devido integralmente em cada uma das Datas de Vencimento, observadc as
Hipoteses de Vencimento Antecipado e Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria,
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

4.10. Remuneracgdo
Debéntures 1? Série, Debéntures 3% Série, Debéntures 57 Série e Debéntures 7% Série

4.10.1. A remuneracdo das Debéntures 1* Série, das Debéntures 3° Série, das
Debéntures 5 Série e das Debéntures 72 Série contemplara juros remuneratérios, a partir
da Data de Integralizagdo, correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depasitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo’, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa
DI"), acrescida de uma sobretaxa de 2,00% (dois por cento) ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, de acordo com a férmula a sequir
(‘Remuneracéo das Debéntures 12, 32 5% e 7° Séries’).

410.1.1. Os juros remuneratérios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a ultima data
em que a Remuneragdo tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacao.

4.10.1.2. O célculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

Cnde:

J valor da Remuneragio das Debéntures da 12, 3% S5*e 7° Séries,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento,
FatorDl produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao,
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Cnde:

TDIk

Onde:
Dik

FatorSpread

Onde:

spread
DP

Sendo que,

(i)

(i)

2 f)))

inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] (1 + TDI, )

k=1

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI consideradas da Data de Emisséo até a
data do efetivo pagamento, sendo "n" um numero inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

|
TDI, = (Dik + 1]253 ~1
100

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

FatorSpread = {M- + 1] .
100

2,0000;
numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo e a data de
calculo, sendo “DP" um numero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.



(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) &

considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
Debéntures 22 Série e Debéntures 4° Séries

4.10.2. A remuneracdo das Debéntures 2° Série e das Debéntures 47 Série
contemplara juros remuneratérios, a partir da Data de Integralizagdo, correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, de acordo com a férmula a seguir
(‘Remuneragio das Debéntures 2° e 4° Séries’).

4.10.2.1. Os juros remuneratérios sao calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Integralizagao ou a ultima data
em que a Remuneragéo tenha side paga, conforme o caso, ate a data do seu efetivo
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagao.

410.2.2. O calculo da Remuneracdo das Debéntures 2* e 4° Séries obedecera a
seguinte formula:

J =VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor unitario da Remuneragdo das Debéntures 2° e 4* Séries
devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Fator Juros produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo da Remuneragao
exclusive, calculade com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

Fator Juros = ]—I[l +TDI, % :p_)
k=l 100



onde:

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

n numero total de Taxa DI, sendo “n" um namero inteiro;

p percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas decimais, correspondentes a , no maximo, 100,00 (cento por
cento);

TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

e
. 252
TDI, = DI, + 1] -1
100
onde:
Dik Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP valida por 1 (um)

Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

(1 +TDI, x-£-

4.10.2.2.1. O fator resultante da expressac 100) € considerado com 186

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.10.2.2.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1*(*le x —ﬁ%)] , sendo gue a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o Ultimo considerado. Uma vez
os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “FatorDI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. As Taxas DI deverdo ser utilizadas
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu calculo.

4.10.2.2.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator Juras” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Debéntures 62 Série e Debéntures 8% Série

4.10.3. As Debéntures 62 Série e das Debéntures 8 Serie fardo jus a uma
remuneracao equivalente a (a) da Data de Emissdo Debéntures 62 e 8% Séries até o 36°
(trigésimo sexto) més contado da Data de Emissédo Debéntures 6* e 8% Series (inclusive),
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa
de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ac ano, com base em um ano de
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, de acordo com a férmula indicada no item 4.10.3.2.1.
abaixo: e (b) do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo Debéntures 6° e
82 Séries (exclusive) até a Data de Vencimento, 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, sem acrescido de sobretaxa, de acordo com a formula indicada no item
4.10.2.2. acima ("Remuneracéo das Debéntures 62 e 8% Séries’).

4.10.31. Os juros remuneratérios so calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a dltima data
em que a Remuneragdo tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacao.

410.3.21. O célculo da Remuneracdo das Debéntures 62 e 82 Séries obedecera a
seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDl x FatorSpread) - 1]

Cnde:

J valor da Remuneracéo das Debéntures da 62 e 8* Séries, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento,

FatorDI produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[] (1+ TDI, )
k=1

Onde:

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
numero total de Taxas DI consideradas da Data de Emissao
Debéntures 6 e 82 Séries até a data do efetivo pagamento, sendo
"n" um numero inteiro;

TDlk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1
.
TDI, {mla +1]252 -1



Onde:
Dlk

FatorSpread

Onde:
spread

DP

Sendo que,

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

Fat@rSpre-ad =) (M & l]liz
100

1,8000,
nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagéo e a data de
calculo, sendo “DP” um numero inteiro,

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 18
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) €
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Disposicdes Aplicaveis a Todas as Séries

4.10.4. A Taxa Dl devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

410.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneragéo ("Periodo de Capitalizacdo") € o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo, na Emiss&o Debéntures 6% e
82 Séries ou na data em que a Remuneragao tenha sido eventualmente paga em razéo
da realizacdo da Amortizagdo Compulséria, conforme o caso, e termina na data




subsequente em que a Remuneragéo venha eventualmente a ser paga. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Indisponibilidade da Taxa DI

4.10.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento da
Remuneragao, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, nao sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI
disponivel.

410.7. Na auséncia da apuracéo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior @ 5
(cinco) Dias Uteis, de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagao por
imposigdo legal ou determinagdo judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI a taxa substituta determinada legalmente para tanto ou, em sua falta, pela taxa
que for adotada pela CETIP como substituta da Taxa DI, ou, em sua falta, a taxa ou
indice adotado de forma sistematica, notéria e geral na maioria das operagdes de divida
anteriormente remuneradas pela Taxa DI no mercado de financeiro e de capitais ("Taxa
Substituta"). Nesta hipétese, a Escritura de Emissao devera ser aditada de forma a refletir
a Taxa Substituta, independentemente da necessidade de aprovagdo pelos
Debenturistas.

4.10.8. Na impossibilidade de verificagéo de uma Taxa Substituta por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados desde a data em que a Taxa DI deixou de ser apurada e
divulgada, extinta ou tornou-se inaplicavel per disposicao legal ou determinagao judicial, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma
das Séries, separadamente (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissao), para definir, de comum acordo com
a Emissora, observada a regulamentagéo aplicavel, o novo parametro de remuneragao a
ser aplicado, o qual devera corresponder aquele utilizado em operagdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse novo parametro de
remunerac3o, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracdo da Remuneragéo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e o0s
Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragado até a data de
deliberacdo da Taxa Substitutiva.

4.10.9. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo das Assembleias
Gerais de Debenturistas de que trata o item 4.10.8. acima e ndo haja disposi¢ao legal ou
determinacio judicial expressamente vedando a sua utilizagao, referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas nio serdo mais realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacao, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracgao, sendo certo que até
a data de divulgacao da Taxa DI nos termos deste item 4.9.9., a Ultima Taxa DI divulgada



sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissé&o.

410.10. Caso n3o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures em Circulagdo no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido na referida assembleia em
comum acordo com a Emissora, pelo saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Integralizacio ou da Ultima data em que a Remuneragéoc tenha sido
eventualmente paga em razéo da realizagdo da Amortizagao Extraordinaria Compulsoria,
0 que ocorrer por ultimo.

41011, As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item 4.10.11.
acima serdo canceladas pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneracdo das
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

410.12. Farao jus aos pagamentos da Remuneragdo agueles gue sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a respectiva data em gue a Remuneracéo tenha
sido eventualmente paga em razdo da realizagdo da Amortizagao Extraordinaria
Compulséria.

410.13. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nos itens 4.10.6. a 4.10.10.
acima, declarando gue o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de
2002. conforme alterada (“Cédigo Civil'), mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor.

4.11. Pagamento da Remuneragao

4111 O pagamento da Remuneragdo, calculada nos termos do item 4.10. acima,
devera ser realizada na respectiva Data de Vencimento.

4.12. Amortizagcdo Compulsdria
Debéntures 17 Série, Debéntures 32 Série, Debéntures 5° Série e Debéntures 7° Série

412.1. A Emissora devera amortizar compulsoriamente as Debéntures 1* Série, as
Debéntures 3° Série, as Debéntures 5 Série e as Debéntures 7° Série sempre que
houver recursos na conta corrente vinculada n.° [s], no banco [e], de titularidade da
Emissora ("Conta de Pagamento das Debéntures 17, 3% 52 ¢ 72 Séries”) em razéo (i) da
receita auferida pela Emissora com a exploragdo da Area, dos Recursos Integra




(conforme definido no Plano de Recuperagao Judicial) e do Contrato PLSV (conforme
definido abaixo) (‘Receita de Aluguel e Recebimento Recursos Integra e Contrato
PLSV"), e (ii) da alienagao dos ativos pertencentes a OSX 1 Leasing B.V. (FPSO OSX-1),
OSX 2 Leasing B.V. (FPSO OSX-2) e OSX 3 Leasing B.V. (FPSO OSX-3), bem como e
as acdes e quotas, conforme aplicavel, de emissdo de cada uma das seguintes
sociedades: OSX GmbH, OSX Leasing Group BV, OSX1 Leasing B.V., OSX2 Leasing
B.V., OSX WHP 182 Leasing B.V., OSX2 Holding B.V., OSX3 Holdco B.V., OSX3 Holding
BV. e OSX3 Leasing B.V. e suas respectivas subsidiarias ("OSX Leasing”), incluindo,
mas nao se limitando a (a) unidade flutuante de perfuragdo e/ou de produgéo (Floating,
Production, Storage and Offloading), de propriedade da OSX 1 Leasing B.V., instalada no
campo de Tubardo Azul ("EPSO OSX-1"): (b) a unidade flutuante de perfuracao efou de
produgdo (Floating, Production, Storage and Offloading), de propriedade da OSX 2
Leasing B.V. (‘FPSO OSX-2") e (c) a unidade flutuante de perfuragao efou de producéo
(Floating, Production, Storage and Offloading), de propriedade da OSX 3 Leasing B.V.,
instalada no campo de Tubardo Martelo (‘EPSO OSX-3", em conjunto com a FPSO OSX-
1 e a FPSO OSX-2 os “Ativos Leasing’), desde que gquitadas integralmente os Creéditos
Leasing (conforme definido no Plano de Recuperagéo Judicial), decorrentes de contratos
celebrados ou obrigacdes contraidas pela OSX Leasing para com os Credores Leasing
(“Venda de Ativos Leasing” e, em conjunto com a Receita de Aluguel e Recebimento de
Recursos Integra e Contrato PLSV, referidos como “Eventos de Amortizacao das
Debéntures 12 32 5% e 7° Séries’) ("Amortizacao Compulséria Debéntures 1°, 32 5% e 7°
Séries’).

412.11. Os recursos depositados na Conta de Pagamento das Debéntures 1%, 3%, 5e
73 Saries em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagdo das
Debéntures 12 32 5% e 72 Séries observara a ordem de pagamentos estabelecida nas
Clausulas 1.1.75. e 4.1.2 e seguintes do Plano de Recuperagéo Judicial € no Contrato de
Administragao de Contas (conforme definido abaixo).

412.2. O saldo existente na Conta de Pagamentos das Debéntures 12 3% 5° e 7°
Séries, observado o disposto no item 4.12.1.1. acima, devera ser integralmente utilizado
para a respectiva Amortizagdo Compulséria Debéntures 17, 3%, 52 g 72 Series, ressalvado
que as Debéntures 12 Série, as Debéntures 32 Série, as Debéntures 5* Série e as
Debéntures 7° Série ndo poderdo ser amortizadas em percentual superior a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario.

4.12.5. O pagamento da Amortizagdo Compulséria Debéntures 1%, 3%, 5% e 72 Series
devera ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer
qualguer dos Eventos de Amortizagdo das Debéntures 12 33 5% g 7@ Séries, e devera
abranger um mesmo percentual do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures 12
Série, das Debéntures 3* Série, das Debéntures 5 Série e das Debéntures 72 Série.

Debéntures 22 Série, Debéntures 47 Série, Debéntures 67 Série e Debéntures 82 Série
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