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alineas (i), (iii), (iv) e (v) do item 5.1.2. acima serdo reajustados ou corrigidos anualmente
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA (“IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

5.1.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimente Antecipado Néo-
Automatico o Agente Fiduciario devera publicar edital de convocacido de Assembleia
Geral de Debenturistas, na qual deverdo estar presentes Debenturistas, conforme
previsto na Clausula Qitava abaixo, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em
que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Nio-Automatico para deliberar
sobre a nédo declaragéo de vencimento antecipado das Debéntures.

5.1.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.1.4. acima, que
sera instalada observado o quérum previsto na Clausula Oitava desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagde de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocagdo ou por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocacdo, por nao declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, hipétese na qual o Agente Fiducidrio nio
declarara o vencimento antecipado.

5.1.6. Na hipétese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 5.1.4. acima por falta de quérum, mesmo apés segunda
convocagéo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, mediante imediato envio de notificagdo a Emissora neste sentido.

e T Em caso de declaragaoc de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos dos itens 5.1.1. e 5.1.2. acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
Montante Devido Antecipadamente no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados (i) da
ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipado Automatico, ou (ii) na caso
de um Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico (a) do recebimento de
notificacdo enviada pelo Agente Fiducidrio neste sentido, ou (b) da data da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas.

5.1.8. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos do item
5.1.7. acima, a Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a
CETIP sobre a ocorréncia do vencimento antecipado, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia da data de pagamento do Montante Devido Antecipadamente.

CLAUSULA SEXTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagio aplicavel e noutras disposicées

desta Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a, enquanto houver Debéntures
em Circulagao:
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(i)

(in)

fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computadores:

(a) Dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento de
cada exercicio social, copia das demonstragGes financeiras auditadas,
individuais, consolidadas e completas da Emissora e da Fiadora, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administragéo e do
parecer dos auditores independentes, no idioma inglés, preparadas de acordo
com o IFRS e os principios contabeis determinados pela legislagido e
regulamentac¢do em vigor;

(b) Dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos apos o término
de cada trimestre do exercicio social (a) copia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho e 30 de
setembro de cada ano até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
acompanhadas do relatério da administragdo e de parecer de revisdo limitada
dos auditores independentes;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) Dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis ap6s a divulgagéo, protocolo
ou envio de: (i) copias de qualquer publicagdo ou comunicado divulgado
pela ou em nome da Emissora, [(ii) copias de qualquer relatdrio que a
Emissora protocole perante a CVM;] (iii) cépias de qualquer pedido
publico de solicitacdo de procuragdo, demonstragbes financeiras ou
relatorios que a Emissora distribua ou disponibilize a seus acionistas e
copias de todas as informages periddicas, fatos relevantes ou
comunicados ao mercado, formularios de referéncia, prospectos ou
pedidos de registro que a Emissora protocole com qualquer autoridade
governamental ou qualquer bolsa de valores; (iv) copias de qualquer
relatério distribuido ou disponibilizado a titulares de dividas da Emissora
(ou gqualquer agente fiduciario ou outro representante), incluindo, sem
duplicagdo, versées na lingua inglesa ou sumarios de tais relatérios ou
comunicados que sejam protocolados ou submetidos pela Emissora ou
pela Fiadora com qualquer bolsa de valores na qual os valores
mobiliarios da Emissora ou da Fiadora estejam listados, sendo certo
que nenhuma entrega de documentacgao sera devida caso a informacéo
esteja disponivel ac publico em formato eletrénico ou no sife da CVM, a
nao ser que seja solicitado por qualquer Debenturista;

(b) Dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apos a Emissora ou a Fiadora
tomar conhecimento ou ser notificada de qualquer litigio, demanda,



(c)

(d)

®

(h)

(i)

investigagao, arbitragem ou outro processo ou controvérsia, evento ou
desenvolvimento pendente ou, ac seu conhecimento ameagado,
envolvendo ou afetando a Emissora, a Fiadora ou de suas respectivas
Subsidiarias (i) que possa gerar um Efeito Adverso Relevante, ou (ii)
que tenha por objeto esta Escritura de Emiss&o ou os Instrumentos de
Garantia, um relatério por escrito resumindo detalhadamente o potencial
ou efetivo litigio ou controvérsia;

Prontamente apés qualquer alteragio na composi¢do do conselho de
administragdo ou corpo dirigente equivalente da Emissora ou da
Fiadora, uma notificagdo por escrito informando sobre a alteracao;

Prontamente, (i) fornecer copias de quaisquer atos constitutivos que
forem alterados ou modificados de acordo com seus termos; e (ii)
entregar uma copia de qualquer notificagdo de inadimplemento entregue
ou recebida pela Emissora ou pela Fiadora nos termos de gualguer ato
constitutivo;

Com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia ao inicio de
qualguer procedimento ou protocolo relacionado a Recuperagao Judicial
€ ou ao inicio de qualquer outro procedimento aplicavel, providenciar
copias das minutas de todas as peticdes recursos, manifestacbes,
objegdes, impugnacdes, apelacbes, solicitagbes ou declaragdes
materiais ao Agente Fiduciario (assim como todas as peti¢des, recursos
manifestacoes, objecbes, impugnagbes, solicitacdes ou declaragdes
materiais, conforme aplicavel).

Periodicamente, outras informagbes em relacdo a Emissora ou a
Fiadora, a esta Escritura de Emiss&o ou aos Instrumentos de Garantia;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacao que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e da
Instrucdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28");

na mesma data da publicagdo, as informacbes veiculadas na forma
prevista no item 4.17. acima;

avisos aos Debenturistas, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem

Y
\Qh



H
V
o

realizados;

) desde que seja do seu conhecimento, informagbes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de
guaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emisséo,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento.

(iii) convocar, nos termos da Clausula Oitava, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario nao o faca;

(iv) notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacgdo de
qualguer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

(v} nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiras os
direitos e obrigacbes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

(vi) notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento, acerca da ocorréncia de qualguer uma das hipéteses
de Vencimento Antecipado:

(vii) nao (a) praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com
esta Escritura de Emiss&o ou com os Instrumentos de Garantia e (b) ndo
realizar operagfes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(viii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado
& convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(ix) cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e nos Instrumentos de Garantia, inclusive no que tange a
destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo;

(x) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario, bem como todas
e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo das
Debéntures;

(xi) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou



(xii)

(i)

(xiv)

(xv)

(xwvi)

venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora, exceto aqueles tributos ou contribuigbes cuja cobranca esteja
sendo contestada judicialmente ou administrativamente, de boa-fé pela
Emissora, caso em que a Emissora se obriga ac pagamento se houver
decisdo condenataria transitada em julgado, ou aqueles cujo ndc pagamento
nao gere um Efeito Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas, podendo
utilizar, para esse fim, a estrutura e érgao destinados ao atendimento de
seus acionistas ou contratar instituicdo financeira autorizada para prestar
e55e Servico;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagcdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emisséo e ao
cumprimento de todas as obrigacbes aqui e ali previstas;

Exceto conforme disposto no Plano da Recuperagéo Judicial, a Emissora, a
Fiadora e suas respectivas Subsidiarias preservardo e manterdo em pleno
vigor sua existéncia legal e manterdo todas as aprovacdes governamentais,
direitos, privilégios, licengas e franquias necessarias para a manutengao de
sua existéncia societaria e sua situagao regular. A Emissora e a Fiadora néo
praticardo e fardo com que suas respectivas Subsidiarias ndo pratiqguem
gualguer ato ou conduzir suas relagbes de forma que se possa
razoavelmente esperar que resulte na desconsideragdao de sua
personalidade juridica por qualquer jurisdicgdo competente ou na
consolidagio de parte substancial de seus ativos com os de gualquer outra
pessoa fisica ou juridica, associagdo, parceria, companhia limitada, joint
venture, trust, organizagdo sem personalidade juridica, autoridade
governamental ou qualquer outra entidade de qualquer natureza (“Pessoa”)
em fungao de faléncia, reorganizagao ou outro procedimento de insolvéncia;

A Emissora e a Fiadora manterdo e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsidiarias mantenha, livros de registros proprios e contas nas
quais serao registrados langamentos completos, fiéis e corretos de acordo
com os principios contabeis determinados pela legislacéo e regulamentagao



(3vii)

(xwiii)

(xix)

em vigor sobre todas as negociacdes e operagdes em relacdo ao seu
negocio e suas atividades. A Emissora e a Fiadora permitirdo que o Agente
Fiduciario efou os administradores e representantes legais designados de
qualquer Debenturista visite e inspecione, as custas e despesas da
Emissora ou da Fiadora, qualquer das propriedades da Emissora ou da
Fiadora efou de sua respectiva Subsidiaria, conforme o caso, e examine e
tire copias dos livros de registro e das contas da Emissora, da Fiadora ou da
respectiva Subsidiaria e discuta os negécios, finangas e contas da
Emissora, da Fiadora ou da respectiva Subsidiaria, e sejam assessorados
sobre 0s mesmos por, seus conselheiros, diretores e auditores
independentes, tudo nos tempos e intervalos razoaveis e na medida
razoavel que o Agente Fiduciario e/ou qualquer Debenturista possa solicitar
e examinar (e tirar fotocopias de extratos de) quaisquer desses livros de
registro, tantas vezes quantas razoavelmente solicitadas. Exceto durante a
existéncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora e a Fiadora
serdo autorizadas coordenar as visitas e inspegbes de Debenturistas
pessoas fisicas de modo a minimizar inconveniéncias;

A Emissora e a Fiadora manterdo, e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsidiarias mantenham, todos os bens, sejam eles proprios,
alugados, operados, usados ou Uteis na condugéo de seus negocios em boa
condigdo, reparo e em ordem para o trabalho, e suprida com todos os
equipamentos necessarios, € fardA com que sejam feitos todos os
necessarios reparos, renovacgdes e substituicdes dos mesmos, tude o que,
na opinidao da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, seja necessario
para que a condugao de seus negocios. A Emissora, a Fiadora e cada uma
de suas respectivas Subsidiarias se absterdo de intencionalmente permitir a
liberagdo de qualquer material perigoso em areas de seu dominio, sejam
eles préoprios, alugados ou operados, exceto em cumprimento as leis
ambientais aplicaveis e caso razoavelmente ndo se possa esperar que
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

A Emissora e a Fiadora cumprirdo (i) as leis ambientais aplicaveis e obterao,
cumprirdo e manterdo todas e quaisquer licengas, aprovagdes, registros ou
alvaras exigidos pelas leis ambientais aplicaveis, exceto se qualquer
omissdo nao puder resultar em um Efeito Adverso Relevante, e (i)
conduzirdo e concluirdo todas as investigagfes, estudos, amostragem e
testes, e todos os recursos, remogéo e outros atos exigidos segundo leis
ambientais aplicaveis e prontamente cumprirdo todas as ordens e diretrizes
de todas as autoridades governamentais em relagdo as leis ambientais,
exceto na medida em que as mesmas estiverem sujeitas a uma contestagao
de boa-fe;

A Emissora, a Fiadora e cada uma de suas respectivas Subsidiarias
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(o0xi)

(xxii)

(xxii)

manterdo e renovardo todas as aprovagdes governamentais, alvaras,
licengas e autorizagbes exigidos para que a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias conduzam seus respectivos negécios ou cumpram suas
obrigagbes segundo a Escritura de Emissdo ou dos Instrumentos de
Garantia. Caso qualquer aprovagdo governamental, alvara, licenga ou
autorizagdo relevante ndo detida pela Emissora, pela Fiadora ou pelas
respectivas Subsidiarias seja ou se torne exigivel para a conducio de seus
negocios ou para cumprir qualquer de suas obrigacées nos ternos desta
Escritura de Emissdo, a Emissora ou a Fiadora tomar&o, ou fardo com que
suas respectivas Subsidiarias tomem todas as medidas razoaveis dentro de
seus poderes para obter tal aprovagdo governamental, alvara, licengca ou
autorizagéo relevante;

A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias tomardo todas as
medidas possiveis para garantir que as obrigagbes da Emissora e da
Fiadora segundo esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia,
constituam sempre (i) obrigagdes incondicionais e gerais da Emissora e da
Fiadora, (i) no caso das Debéntures 1 Série e das Debéntures 32 Série,
demandas com prioridade extraconcursal e (i) sejam integraimente
garantidas por um direito real de garantia de primeiro grau; sendo certo que
nenhuma outra divida da Emissora ou da Fiadora sera sénior ou se
classificara como pari passu com as Debéntures;

A Emissora devera usar os recursos das Debéntures somente na forma do
item 3.6. desta Escritura de Emissao:

A Emissora e a Fiadora deverdo tomar ou fazer com que sejam tomadas
todas as agbes necessérias ou desejaveis para (a) conduzir a Recuperacio
Judicial de acordo com o Plano de Recuperagdo Judicial e com os
documentos relacionados ao Plano de Recuperagio Judicial, (b) cumprir ou
fazer com que a Emissora ou a Fiadora cumpram, conforme aplicavel, com
as metas e prazos definidos na Recuperacdo Judicial, no Plano de
Recuperacao Judicial e nesta Escritura de Emissdo para votagdo e
implementacdo da Recuperagio Judicial e nos documentos relacionados ao
Plano de Recuperagdo Judicial, e (c) consentir com e apoiar qualquer
pedido de individualizagdo do direito de peticdo, voz e voto formulado na
Recuperacgéo Judicial por qualquer Debenturista na Reorganizagao Judicial.

A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias deverdo praticar,
periodicamente, todos e quaisquer atos (e assinar todos e quaisquer
documentos) que possam ser necessarios ou razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciario a fim de realizar os objetivos desta Escritura de Emisséo.
Sem limitar a disposicdo acima, a Emissora, a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias praticardo todos os atos necessarios ou razoavelmente



solicitados por qualquer Debenturista para manter a Fiangca e os
Instrumentos de Garantia validos, exigiveis e eficazes, de acordo com seus
termos, inclusive: (a) efetuando todos os protocolos e registros aplicaveis,
(b) efetuando pagamentos de taxas ou outros encargos, (c) emitindo e, se
necessario, arquivando ou registrando documentagéo suplementar, inclusive
demonstragdes em continuidade, (d) liberando todas as demandas ou outros
Gravames que afetam quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos
Instrumentos de Garantia, (e) publicando ou de outra forma entregando
notificacdo a terceiros, (f) depositando documentos de propriedade e (g)
praticando todos os atos, quer necessarios ou de outra forma razoavelmente
solicitados por qualquer Debenturista para garantir que todos os ativos ou
recursos objeto dos Instrumentos de Garantia estdo sujeitos a um garantia
de primeiro grau valido e exequivel em favor dos Debenturistas.

6.2. A Emissora se obriga ainda, perante os Debenturistas, até o cumprimento
integral de suas obrigagfes contidas nesta Escritura de Emissao, a (“Obrigacées de Nao
Fazer”):

(A) Limitacdo a Modificacdo e Rescisdo de Certos Contratos. A Emissora nio
rescindird ou tomara qualgquer medida que permita o término de qualquer Obrigagao
Contratual (conforme definido abaixo), cuja rescisio se poderia razoavelmente esperar
que tivesse um Efeito Adverso Relevante. Para fins desta escritura, “Obrigacéo
Contratual® significa, em relagdo a qualquer Pessoa, qualquer disposigao de qualquer
titulo emitido por tal Pessoa ou de qualquer contrato. instrumento ou qualguer outro
empreendimento qual tal Pessoa seja parte ou pela qual qualquer propriedade, direito,
receita ou interesse, tangivel ou intangivel, seu esteja vinculado;

(B) Negécios Permitidos; Garantias. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias n&o poderao (i) conduzir qualquer atividade a nio ser aquelas previstas em
seus documentos societarios na Data de Emissao, (i) alterar seu exercicio social, seu
nome ou seu domicilio antes de fazer referidas alteragbes ou arquivamentos nos
Instrumentos de Garantia, (i) tomardo qualquer outra medida que possa afetar
prejudicialmente a prioridade, perfeicdo ou validade dos Gravames criados por esta
Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia ou (iv) efetuardo ou permitirao
qualquer alteragcdo substancial em suas politicas contabeis ou praticas de relatorios,
exceto na medida exigida por uma alteragdo nas praticas contabeis adotadas no Brasil:

(C) Endividamento anterior & Data do Pedido de Recuperacio Judicial. Salvo
conforme disposto no Plano de Recuperagdo, ou, conforme acordado pelos
Debenturistas, a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias ndo efetuarao
quaisquer pagamentos em uma conta de qualquer credor relativamente a um
endividamento anterior a Data do Pedido de Recuperagdo Judicial, inclusive, entre
outros, pagamentos a fornecedores:
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(D) Recuperacdo Judicial; Plano de Recuperagdo Judicial. A Emissora e a
Fiadora nio devera;

(a) propor, negociar, arquivar ou suportar (de forma verbal ou escrita) (i) qualquer
plano para reorganizagdo judicial no Brasil a que n3o seja o Plano de
Recuperagdo Judicial, e (i) qualquer processo de faléncia ou de
reorganizagdo em uma jurisdigao fora do Brasil que seja inconsistente com o
Plano de Recuperagédo Judicial;

(b) firmar, sem o prévio consentimento dos Debenturistas, qualquer alteragao ao
Plano de Recuperagdo Judicial que possa afetar prejudicialmente o
pagamento da Reestruturagdo, do Plano de Recuperagido Judicial ou da
Recuperacdo Judicial para os Debenturistas, ou ainda que possa de outra
forma afetar prejudicialmente sob qualquer aspecto substancial os direitos
dos Debenturistas nos termos da Reestruturagao, do Plano de Recuperagao
Judicial ou da Recuperagao Judicial, ou gue seja inconsistente com esta
Escritura;

(c) tomar ou fazer com que seja tomada qualgquer medida inconsistente com o
Plano de Recuperagao Judicial, incluindo, mas nao se limitando a, medidas
em qualquer processo de faléncia ou recuperagdo que n&do seja a
Recuperagao Judicial;

(d) tomar ou fazer com que sejam tomadas quaisquer medidas que sejam
inconsistentes com os termos desta Escritura de Emisséo;

) transigir, liquidar, limitar o deixar expirar qualquer reivindicagdo que tenha
contra qualquer afiliada.

(E) DiluicBo. Exceto conforme disposto no Plano de Recuperagdo Judicial, a
Emissora ndo (i) desdobrara as agbes ordinarias de sua emissdo em um numero maior
de agbes ordinarias, (ii) grupara as agdes ordinarias de sua emissdo em um namero
menor de Ages, (iii) reclassificara as Agdes ou (iv) a ndo ser em relagio as operacdes
de acordo com esta Escritura de Emissdo ou com os Instrumentos de Garantia, assumira
qualquer operacéo ou série de operagdes em relagdo as quais (quer por meio de oferta
de troca, liquidagdo, oferta de aquisicdo, consolidagdo, fusso, combinac3o,
reclassificagao, recapitalizagdo, venda de ativos, arrendamento de ativos ou de outra
forma) as Agdes serao trocadas, convertidas, adquiridas ou constituirdo exclusivamente o
direito de receber outros valores, outro bem, ativos ou dinheiro;

(F) Governanca. A nédo ser de acordo com e conforme disposto no Plano de
Recuperagao Judicial, a Emissora ndo (a) alterara, modificara ou de outra forma alterara
qualquer dos seus atos constitutivos (i) de qualquer maneira que poderia afetar
prejudicialmente os Debenturistas ou (ii) sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
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(b) substituira quaisquer membros do conselho de administragdo ou 6rgéo equivalente,
sem o consentimento dos Debenturistas;

(G) Dispéndios Adicionais. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias
nao fardo quaisquer investimentos em capital fixo ou outros dispéndios societarios
(inclusive dispéndios sobre pesquisas geoldgicas, geofisicas e sismicas e outras
atividades semelhantes para coleta de dados).

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO
Nomeacgéo

1. A Emissora constitui @ nomeia [¢], acima qualificada, como o Agente Fiduciario
dos Debenturistas da Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar perante a
Emissora a comunh&o dos Debenturistas.

7.1.2. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiduciario & privativo das
pessoas indicadas no artigo 7° da Instrugdo CVM 28.

Substituigdo

7.2, Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, intervengao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
contados do evento que a determinar, assembleia geral de debenturistas para a escolha
do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

7.3 Se a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere ao
item 7.2 acima ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario.

7.4. A remuneragao do novo agente fiduciario sera definida na prépria Assembleia
Geral de Debenturistas que o escolher, observado o disposto no item 7.6. abaixo.

7.5. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera

comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

7.6. E facultado aos Debenturistas proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e



a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

7.7 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita &
comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

7.8. O Agente Fiduciario substituto fara jus & mesma remuneragéo percebida pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria,
observado que o eventual substituto ndo poderd, em hipétese alguma, receber
remuneracao superior ao seu antecessor.

7.9 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
operada por meio de aditamento a presente Escritura de Emiss&o, aditamento este que
devera ser inscrito na JUCERJA.

7.10. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data da
assinatura desta Escritura de Emissdo e o novo agente fiduciario a partir de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fung¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo.

7.11. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Deveres

7 0 Alem de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios negocios;

(ii) renunciar a fungao, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra circunstancia que lhe impeca o exercicio da fungao;

(i) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas funcgdes:

(iv) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emiss&o, diligenciando no sentido de que sejam

sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

(v) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo
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(vi)

(wvii)

(wviii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidées atualizadas perante o6rgdos e entidades publicas e oficios de
registros publicos;

solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagao
aplicavel e devidamente justificavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, nos ternos desta Escritura de Emisséo, a
Assembleia Geral de Debenturistas, através de anuncio publicado, pelo
menos por 3 (trés) vezes, na forma prevista nesta Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagoes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado exclusivamente aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea “b", da Lei das Sociedades por Agdes, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informacgodes: (i) eventual omissao ou
inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atrasc na prestacao
obrigatdria de informagfes pela Emissora; (i) alteragbes estatutarias
ocorridas no periodo; (iii) comentarios sobre as demonstracoes financeiras da
Emissora enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora; (iv) posicdo da distribuicdo ou colocagao das Debéntures
no mercado; (v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagao, aquisicao
facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora; (vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados
através da Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora; (vii) relagdo dos bens e valores
eventualmente entregues a sua administrago; (viii) cumprimento das demais
obrigagbes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo;
(ix) existéncia de outras emissfes de debéntures, publicas ou privadas,



(xiii)

(xiv)

(xv)

(vi)

(xwvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(i)

realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do l-D

mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os dados sobre tais emissbes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; e (x) declaragdo
sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de agente fiduciario;

disponibilizar exemplar do relatério de que trata o inciso anterior
exclusivamente aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emisséo, especialmente daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de
nao fazer;

acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures;

notificar os Debenturistas, as expensas da Emissora, por edital e
individualmente, com copia para a Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos, de qualguer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.;

fazer com que a Emissora cumpra a obrigacio prevista no inciso (vi) acima;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢bes das Debéntures;

informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a
existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razao das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora;

acompanhar o Valor Nominal Unitario das Debéntures calculado pela
Emissora, disponibilizando-os aos Debenturistas, através do site
www.[e].com.br;

acompanhar, o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas, conforme estipulado na presente Escritura de Emisséao;

envidar esforgos junto a Emissora para que esta tome as providéncias
necessarias para o pagamento da Remuneragdo, nos termos desta Escritura
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de Emissao; e

(xxiv) notificar os Debenturistas acerca da ocorréncia de qualguer um dos Eventos
de Vencimento Antecipado tao logo tome conhecimento.

Atribuigbes Especificas

7.13. O Agente Fiduciario utilizara de gquaisquer processos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(i) declarar, observadas as condicbes desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures;

(i) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos creditos
dos Debenturistas;

(i) requerer a faléncia da Emissora, apds a inobservancia desta ultima de
notificagdo que lhe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da
obrigagdo em atraso, mediante a concessédo de prazo de, pelo menos, 10
(dez) dias corridos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial
ou extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, sem prejuizo da
representacdo individual de cada Debenturista em qualquer processo
envolvendo a Emissora e a Fiadora.

7.14. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas nos incisos do item anterior se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pelo quorum de aprovagdo de
Debenturistas que representem a unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal hipotese se
referir ao disposto no inciso (iv) da mesma Clausula.

7.15. O Agente Fiduciario prestara contas a Emissora das despesas necessarias a
salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser,
imediatamente, ressarcido pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

7.16. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nao tenha sido saldado
na forma do item 7.7. acima, sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia com
relacdo as Debéntures na ordem de pagamento.



Remuneragao

TAT. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagéo e regulamentagao
aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o, uma remuneragéo apurada pelo somatério das
horas trabalhadas em todo e qualquer servigo ou atendimento de prestado, no valor da
hora homem de R$[e] ([¢]), bem como uma parcela Unica de R$ [e] ([]) no dia [e] de [e]
de 20[e], a titulo de implantagao.

LA7.1. Mensalmente, a partir do més imediatamente subsequente a assinatura da
escritura de emissio, serdo faturadas a Emissora para o dia 10 de cada més, as horas
trabalhadas do més anterior, horas estas que terdo piso mensal de R$ [e] ([#]).

1172 A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos:
(i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social); (iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IR (Imposto sobre a
Renda) e quaisquer outros impostes que venham a incidir sobre a remuneragdoc do
Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributacéo de
lucro real pelas instituicoes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma
que tais valores indicados nesta Escritura de Emissao correspondam a valores liquidos
destes tributos incidentes sobre a prestagcdo de servicos de agente fiduciario pelas
instituicGes financeiras.

7173 A remuneragao devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7.17. acima
sera atualizada anualmente com base na variagao percentual acumulada do indice Geral
de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela
de que trata ° item 7.17.1. acima, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro
rata die, se necessario.

7.17.4. A remuneracgaoc do Agente Fiduciario sera devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em nome dos
Debenturistas, na cobrancga de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora.

7.17.5. Em caso de mora no pagamento da remuneracéo do Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

7.17.6. No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias corridos pela Emissora
em relagdo ao pagamento da remuneragdo e das despesas reembolsaveis ao Agente
Fiduciario, esses valores deverdo ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidos pela Emissora, sob pena de interrupcao da prestagao do servigo.
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1078 As remuneracées nao incluem as despesas com viagens, estadias, transporte
e publicagdo necessarias ao exercicio da fungéo de Agente Fiducidrio, as quais deverao
ser previamente aprovadas, sempre que possivel e posteriormente ressarcidas pela
Emissora.

7.17.7. As despesas a que se refere o item 7.17.6. acima compreenderao, entre outras,
as seguintes:

(i) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagao aplicavel,

(ii) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas 4 Emissora e ndo entregues dentro
de 20 (vinte) dias corridos contados da data da referida solicitagao;

(iii) despesas de viagem, estadia e transporte, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das funcdes do Agente Fiduciario, inclusive para execugao
das garantias estrangeiras, desde que realizadas dentro de critérios de
razoabilidade e bom senso e dentro da fungéo fiduciaria que lhe & inerente,
nos termos do item 8.5 abaixo,

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(v) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da
fungao de Agente Fiduciario.

7.18. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
no Brasil ou no Exterior, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel,
e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante
a apresentacdo da respectiva comprovagio. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante dos Debenturistas, no Brasil ou no Exterior. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente
Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.
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7.19. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio, no Brasil ou no exterior,
decorrentes do exercicio de sua fung8o ou da sua atuacio em defesa da estrutura desta
Emissdo e dos Debenturistas, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honoréarios advocaticios, no Brasil ou no exterior, para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

7.20. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protecao
dos direitos e interesses dos Debenturistas e que n3o tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser somadas a divida da Emissora e gozardo das
mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA OITAVA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas da 1? Série e da 22 Série poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures 12 Série e da 22 Série em
circulagao, sempre consideradas em conjunto, ou pela CVM.

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas da 32 Série e da 4 Série poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures 3* Série e da 4* Séries em
circulagdo, sempre consideradas em conjunto, para o caso da Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Série e da 4° Série, ou pela CVM.

8.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agbes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

84, As Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 Série e da 2* Série serdo
realizadas de forma separada das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Série e da
4% Série, exceto quando tratar de matérias de interesse comum dos Debenturistas das
quatro Series, tais como, mas ndo se limitando, a substituicdo do Agente Fiduciario,
definicdo do par@metro a ser aplicado em caso de indisponibilidade, auséncia de
apuragao ou divulgagao ou impossibilidade de utilizagao da Taxa DI e alteragbes prazos
de obrigacdes previstas na presente Escritura de Emisséo.

8.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 19 Série e da 22 Série e as



Assembleias Gerais de Debenturistas da 3? Série e da 4® Série sempre seréo realizadas
em conjunto, sendo que tanto para fins de convocagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, quanto para fins de aprovagbes, todos os quorum previstos nesta
Escritura de Emissao serao aplicados considerando-se os Debenturistas da 12 Série e os
Debenturistas da 2* Série, em conjunto e os Debenturistas da 3% Série e os Debenturistas
da 4% Serie, em conjunto.

8.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série e da 2% Série
cabera ao Debenturista da 1* Série ou da 2? Série eleito pelos demais Debenturistas
presentes e a presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Série e da 42
Serie cabera ao Debenturista da 3* Série ou Debenturista da 42 Série eleito pelos demais
Debenturistas presentes.

8.7. As Assembleias Gerais de Debenturistas serio convocadas, em primeira
convocagao, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

8.8. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagédo, somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apés a data marcada para a
instalacao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacéo.

89 Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
Acdes, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com
a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em circulagio da 12 Série e da 2* Série, para as Assembleias Gerais de
Debenturistas da 1% Série e da 22 Série, e (i) 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
3% Série e Debéntures 4 Série em circulagdo, consideradas em conjunto, para as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 32 Série e da 4* Série, em segunda convocacio,
com qualquer numero.

8.10. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou n&o. Exceto pelo disposto no item 8.11. abaixo, todas as deliberagées a
serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo de aprovagio de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
Debénture em circulagéo, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, observado que
serao sempre considerados Debenturistas da 12 Série e Debenturistas da 22 Série, em
conjunto, e Debenturistas da 3" Série e Debenturistas da 42 Série, em conjunto.

8.11. Néo estéo incluidos no quorum a que se refere o item 8.10. acima:

(i) 08 guoruns expressamente previstas em outras clausulas desta Escritura de
Emisséo, quando aplicavel;

(ii) as alteragbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando
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75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, (a) no
aumento do prazo de vigéncia das Debéntures; (b) da Remuneragao; (c) de
gquaisquer dos gquoruns de deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emisséao, se for o caso; ou (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissao.

8.12. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberagao a que se
refere este Capitulo VIII, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo as
Debéntures emitidas pela Emissora, excluidas aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas
sociedades controladas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
parentes até segundo grau.

8.13. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a nao ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissao, hipotese em que sera obrigatoria.

8.14. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informacoes que Ihe forem solicitadas.

8.15. O Agente Fiduciario naoc emitird qualgquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo de valor sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo somente, a agir
em conformidade com o disposto nesta Escritura de Emissdo e também conforme as
instrugées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao. Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiduciario previstos na presente
Escritura de Emissdao ou quaisquer Instrumentos de Garantia, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagfes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.16. A realizagaoc de Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série e da 22 Série
e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Série e da 4® Série para deliberagio sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da 12 Série e da 22 Série efou aos
Debenturistas da 3 Série e da 4* Série, conforme o caso, podera ser substituida por
instrumento por escrito celebrado pelos Debenturistas, em forma satisfatéria ac Agente
Fiduciario.

8.16.1. Caso os Debenturistas utilizem-se da faculdade prevista da Clausula 8.16
acima, deverao ser observados todos os quoruns de aprovagio estabelecidos nesta
Escritura de Emissao, para fins de deliberagio e aprovagio de matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas da 1 Série e da 2* Série elou aos Debenturistas da 32

'



Série e da 42 Série, conforme o caso.

CLAUSULA NOVE — DECLARAGOES E GARANTIAS

Declaragées e Garantias do Agente Fiduciario

9.1.

O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, na data da assinatura

desta Escritura de Emissao, que:

(1)

(i)

(viii)

(i)

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissac e a cumprir
com suas obrigacées aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutérios necessarios para tanto;

ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares, para exercer a fungdo que Ihe & conferida;

aceita a fungdo que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissao contém obrigacbes validas e vinculante do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com 0s seus termos e condigoes;

& uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

nao exerce a funcdo de agente fiduciario de debéntures de emissdo da
Emissora, exceto com relagdo as Debéntures da presente Emissao,

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer,
plenamente, suas fungbes;

aceita integralmente todas as clausulas e condigdes desta Escritura de
Emissdo, e



(xi)

estd ciente da regulamentagdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e orgdos
competentes.

Declaragées e Garantias da Emissora e da Fiadora

B2

A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, individualmente, ao Agente

Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de Emisséo, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

sdo sociedades por agbes devidamente organizadas, constituidas e
existentes sob a forma de sociedade por agbes de acordo com as leis
brasileiras;

estdo devidamente autorizadas e cbtiveram todas as licengas e autorizagbes
necessarias, inclusive as societarias e regulatérias, a celebracdo desta
Escritura de Emissdo, dos Instrumentos de Garantia, a emissao das
Debéntures, a prestacdo da Fianga e ao cumprimento de suas obrigagtes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Instrumentos de Garantia tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracio desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos
Instrumentos de Garantia e a Emissdo ndo infringem ou contrariam (i)
qualquer contrato ou documento no qual seja parte ou pelo gqual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (aa)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (bb) criagdo de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, ou (cc) rescisdo de
gqualguer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualguer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou guaisquer de seus
bens e propriedades;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, e ndo tem
conhecimento sobre a ocorréncia e existéncia, na presente data, qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;



(vi)

(vii)

(viii)

(i)

(x)

(xii)

(xiii)

(xiv)

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas nédc se limitando, & obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

esta cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negocios;

as informacbes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissado e nos
Instrumentos de Garantia sa@o verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

nao ha qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora e
pela Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé;

esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia constituem
obrigacdes legais, validas, eficazes e vinculativas, exequivel de acordo com
os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

as demonstragdes financeiras consolidadas da [Fiadora] relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agées e com as
regras emitidas pela CVM;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente;

esta, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e
judicial;

9}
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(xv) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes, concessfes, permissdes, alvaras e licengas, inclusive as
ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando todas
elas validas, inclusive declaram e garantem gue solicitarao e manterao
validas todas e quaisquer autorizagbes de que trata esse item, as quais
venham a ser futuramente necessarias e exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para exercicio; e

(xvi) os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiduciario efou aos
Debenturistas sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos e informagdes relevantes para a tomada de deciséo de
investimento sobre as Debéntures.

9.4 A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, conforme determinado em sentenga
condenatdria transitada em julgado, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos elou despesas (incluindo custas judiciais € honorarios advocaticios razoaveis)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em
razao da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos
termos desta Clausula Nona.

CLAUSULA DEZ - TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO
ESPECIFICA

10.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos le Il, do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposicées dos artigos 461, 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o Vencimento Antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA ONZE - COMUNICAGOES

p j I As comunicagbes a serem enviadas por quaiquer das partes nos termos
desta Escritura de Emissdo, se feitas por fax ou correio eletrénico, serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos
originais serem encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem; se
feitas por correspondéncia, as comunicagdes ser@o consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por
telegrama, nos enderecos constantes da qualificacdo a seguir:



(a) Para a Emissora: I )—ﬁl
OSX BRASIL S.A. L’y
Praia do Flamengo, n.® 86, bloco A, 1101 e 1201, Flamengo
Rio de Janeiro - RJ CEP 22210-903

At.: Antonio Amaro e Marcelo Andrade

At [e]

Tel.. (21) [e]

Fax: (21) [e]

E-mail: [e]

(b) Para o Agente Fiduciario:
[e]

[endereco]

[Cidade e Estado] CEP [e]

At.: [e]

Tel.: [e]

Fax: [e]

E-mail: [e]

(c) Para a Fiadora:

OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A.

Praia do Flamengo, n.° 66, bloco A, 1101 e 1201, parte, Flamengo
Rio de Janeiro, RJ CEP 22210-803

At.: [e]
Tel: (21) [*]
Fax: (21) [*]
Email: [e]
CLAUSULA DOZE - DISPOSIGOES GERAIS
12.1, Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes e seus sucessores a qualguer titulo.

12.2. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba a quaisquer das partes efou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento da outra parte prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como constituinde uma rentncia ac mesmo ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagbes assumidas pelas partes nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nao afetara as demais, que permaneceréo sempre validas e



eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragao de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura
de Emisséo, as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissao, de termos e condigBes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengéo e o objetivo das partes quando da negociagéo
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

12.4. Para fins desta Escritura de Emissao sera considerado “Dia Util" qualquer dia,
que nao seja sabado, domingo ou feriado nacional.

12.5. A presente Emissdo trata-se de operagio estruturada, de forma que a
presente Escritura de Emissao e todos os demais Instrumentos de Garantia devem ser
interpretados em conjunto e complementarmente, de forma que todos e quaisquer termos
definidos utilizados nesta Escritura de Emissdo que porventura ndoc se encontrem
definidos no presente instrumento, terdo o significado que Ihe for imputado nos
Instrumentos de Garantia.

12.5. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
12.6. Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emisséo e
para a execugao das obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissao,
com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissé&o as
partes abaixo assinadas em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em

conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, [¢] de [e] de [e]

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco)
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Pagina de assinaturas 1/3 do ‘“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)

Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 4 (quatro) Séries, da OSX Brasil S.A.”

OSX BRASIL S.A. — EM RECUPERAGCAO JUDICIAL

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 4 (quatro) Séries, da OSX Brasil S.A.”

OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Nome: Nome:
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1. Introducgdo

O presente laudo de avaliacdo econémico-financeira (“Laudo de Avaliacao” ou “Laudo”) foi
preparado pelo Banco Original S.A. (“Banco Original”) com o objetivo de emitir uma opinido tecnica
sobre a capacidade financeira da OSX Brasil S A — Em Recuperacao Judicial ("OSX Brasil").
sociedade por acgdes inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.112.685/0001-32, com sede na Praia do
Flamengo, n.° 66, bloco A, 1101 e 1201, Flamengo, CEP 22210-903, na Cidade do Ric de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, considerando o Plano de Recuperacdo Judicial (“Plano de Recuperacgao’)
a ser apresentado nos autos do processo de recuperacao judicial n® 0392571-55.2013.8.19.0001,
em curso perante a 3% Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

("Recuperacao Judicial”).

O presente laudo de avaliacao econdmico-financeira inclui as subsidiarias da OSX Brasil, sendo que
duas delas tambem sao requerentes da Recuperacao Judicial, quais sejam a OSX Construcao Naval
S.A. — Em Recuperacao Judicial ("OSX Construcao Naval”) e a OSX Servigos Operacionais Ltda. —
Em Recuperagao Judicial (*OSX Servigos”). Adicionalmente, para fins deste Laudo, as entidades
gue desenvolvem as atividades de leasing serao doravante denominadas "OSX Leasing” As
sociedades que sao direta ou indiretamente controladas pela OSX Brasil, incluindo, mas nao se
limitando, a OSX Construgao Naval, OSX Servigos e OSX Leasing e suas respectivas subsidiarias

sao referidas neste Laudo como Grupo OSX.

O Laudo de Avaliacao foi elaborado pelo Banco Original, com base em informacdes publicas e em
informagdes fornecidas pelo Grupo OSX, com o objetivo de proporcionar o conhecimento necessario
a respeito de seu modelo de negdcios e dar suporte ao Banco Original na emissao de um parecer
sobre sua viabilidade econdmico-financeira no contexto do Plano de Recuperacao, no ambito da Lei

n.? 11.101/05, art. 53. (“Lei de Faléncia e Recuperacao de Empresas”).

As analises e avaliagdes contidas neste Laudo de Avaliagao se baseiam em previsdes de resultados
financeiros futuros. Este Laudo de Avaliagdo nao é necessariamente indicativo de resultados futuros
reais, que poderao ser significativamente mais ou menos favoraveis do que os sugeridos nestas
projecoes, tendo em vista, ainda, que estas analises s&o intrinsecamente sujeitas a incertezas e

diversos eventos ou fatores que estdo fora do controle do Banco Original.

As premissas utilizadas na elaboracao deste Laudo de Avaliagao foram, em grande parte, fornecidas
pelo Grupo OSX e refletem sua expectativa em relacéo ao futuro, tendo impacto nos negdcios atuais
e futuros do Grupo OSX e, portanto, em suas projecdes financeiras. Com relagao a preparacgéo deste

Laudo de Avaliagdo, o Banco Original revisou, entre outras informacdes: (i) analises e projecoes
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financeiras do Grupo OSX, elaboradas pela sua administragdo; (i) demonstracoes financeiras

consolidadas auditadas do Grupo OSX nos ultimos trés anos, € na data-base de 30 de junho de
2014 (i) certas outras informacodes financeiras gerenciais relativas ao Grupo OSX; (iv) saldos de
caixa e bancos, empréstimos e outras obrigacoes de divida e provisdes para contingéncias do Grupo
OSX em 30 de junho de 2014, em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, e (v) certas informacoes disponiveis ao plblico em geral. Ademais, o Banco Original conduziu
discussoes com membros integrantes da administracao do Grupo OSX e seus consultores com
relagdc as suas avaliagOes sobre os negocios e operacoes, condigdes financeiras, informacées
contabeis historicas, e perspectivas futuras. O Banco QOriginal considera gue as informagoes
recebidas do Grupo OSX refletem o melhor entendimento possivel a respeito de suas operagoes.
Adicionalmente, o escopo deste Laudo nao incluiu a auditoria ou revisdo das demonstracdes

financeiras do Grupo OSX.

Entre as fontes de informacgoes publicas consultadas para a elaboracao deste Laudo, podemos citar:
() Comissao de Valores Mobiliarios (CVM); Banco Central do Brasil (BCB); Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), entre outros. Embora sejam fontes confidveis e comumente
utilizadas, tais informacoes nao foram submetidas a avaliag6es independentes e, portanto, néo &

possivel dimensionar sua exatidao.

O Banco Original nao assume qualquer responsabilidade caso os resultados futuros difiram
substancialmente das projegbes apresentadas no Laudo de Avaliagdo e n&o presta gualquer
representagao ou garantia em relagao a tais estimativas. O Laudo de Avaliagao & necessariamente
baseado em condigbes econémicas, monetarias, de mercado e outras em vigor, bem como em
informagoes disponibilizadas pelo Grupo OSX, e o Banco Original nao assume gqualquer
responsabilidade de atualizar, revisar ou reafirmar esta opiniao com base em circunstancias,
desenvolvimentos ou eventos que ocorram apos esta data. As premissas e projecdes consideradas
neste Laudo de Avaliacdo podem ser alteradas por diversos fatores, entre os quais (i) mudancgas no
cenario regulatorio do setor de atuagao do Grupo OSX,; (ii) mudangas de tarifas, impostos, tributos
ou outras alteragbes governamentais; (iii) alteragoes nas condigées macroeconémicas, como a taxa
basica de juros, taxa de cambio, risco pais, etc ; (iv) impedimento, atraso ou dificuldade do Grupo
OSX na implementagao do Plano de Recuperagao; (v) mudancas em relacdo a expectativa atual do
Grupo OSX em fatores operacionais como nivel de demanda por seus servigos e atendimento de
prazos e cronogramas dos projetos que possui em desenvolvimento, entre outros: (vi) dificuldade do
Grupo OSX em realizar seus investimentos previstos em fungdo de alterages de prego ou atrasos

operacionais. Alem disso, em fungao dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as



) oo Orgnn \QW

projecoes, € considerando que as projecoes se baseiam em determinadas suposicoes sujeitas a
incertezas e contingéncias relevantes externas ao controle do Banco Original, nao ha garantia de
que as projecoes ou conclusdes extraidas das mesmas serdo concretizadas. O Banco Original nao
sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam decorrentes do uso deste

material.

Este Laudo foi realizado a pedido do Grupo OSX e ndo deve ser interpretado por qualguer credor
como recomendacao de investimento ou opinido em relagao a Recuperacgao Judicial, nem deve ser
utilizado por qualquer credor como instrumento para tomada de decisdo de voto ou para exercer
quaisquer outros direitos no contexto da Recuperacao Judicial. Adicionalmente, este Laudo de
Avaliacao devera ser considerado somente em sua totalidade para fins de avaliacao independente
e, portanto, qualquer analise ou conclusdo baseada em partes isoladas ou segmentos tomados fora
do contexto geral do Laudo de Avaliagao sera considerada incompleta e, possivelmente, incorreta.
Por fim, este Laudo de Avaliagdo nao deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade aléem do
encaminhamento ao Juizo da Recuperagdo Judicial, como parte integrante do Plano de

Recuperacao, conforme estabelecido na Lein.® 11.101/05, art. 53.

Apresentamos a seguir o curriculo das pessoas fisicas e juridicas que foram envolvidas na

elaboragao do Laudo de Avaliagao:

Banco Original S.A. O Banco Original, criado a partir da unido do Banco JBS e do Banco Matone, fai

fundado em novembro de 2011. Atuando nos segmentos Banco de Investimento, Corporate e de
Agronegocios, o banco tem desenvolvido novos produtos, servicos e solugbées direcionadas as
necessidades especificas de seus clientes, através de equipes formadas por profissionais
especializados nos segmentos em que atua. O Banco possui profissionais com extensa experiéncia
na elaboracao de laudos de avaliagao com diversas finalidades, entre 0s quais se destacam: laudo
de viabilidade econémico-financeira do Grupo OGX no contexto de seu plano de recuperagao judicial
(2014), fairness opinion na avaliagdo dos ativos da Endesa Brasil aportados no aumento de capital
da Enersis, no Chile (2012), fairness opinion na avaliagdo dos ativos da Alupar para marcagéo a
mercado do investimento do FI-FGTS na companhia (2010, 2011, 2012 e 2013), laudo de avaliacao
dos ativos do Grupo Peixoto de Castro com objetivo de aumento de capital pelos seus acionistas

(2011), laudo de avaliagao para o investimento de capital da AG Angra na Geo Radar (2009).

Albano Correa. Albano & formade em Administragdo de Empresas e possui MBA na University of

Michigan — Stephen M. Ross School of Business. Antes de ingressar no Banco Original em 2014,
trabalhou no Banco Bozano, Simonsen, cobrindo as industrias de Telecom e Midia. Foi diretor de

Large Corporate do Banco Santander e também foi responsavel pela area Comercial Corporate do
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Banco Votorantim. Posteriormente foi responsavel pela diregao executiva da LatinFinance e tambem

pela originagao de negocios.

Robert Chalita. Robert e formado em Administragao de Empresas pela PUC-RJ e possui MBA em

Finangas pela Johnson School, Cornell University. Antes de ingressar no Banco Original em 2014,
acumulou experiéncia em ofertas no mercado global e local de capitais trabalhando em bancos de
investimento (Pactual e Bozano), bancos de atacado estrangeiros (Santander e HSBC) e na boutique
de investimento LatinFinance, na qual era soécio e responsavel pelas areas de mercado de capitais,
fusbes e aquisicoes e originagao de negoécios. Além disso, Robert foi assessor estratégico do

Governo do Estado de Sao Paulo.

Adriano de Marchi Fernandes. Adriano é formado em Administracao de Empresas pela Universidade

de Sao Paulo (FEA-USP) e tem Mestrado em Economia e Financas pelo Insper. Antes de ingressar
no Banco Original em 2014, trabalhou na area de vendas para redes de telecomunicagoes da
Siemens, também na area de Equity Research do Banco Santander e na boutique de investimento
LatinFinance, na qual era socio e responsavel pelas areas de mercado de capitais e fusces e

aquisicoes.

Lais Tiba Sone. Lais e formada em Administracdo de Empresas pela Universidade de Sao Paulo

(FEA-USP). Antes de ingressar no Banco Original em 2014, trabalhou na boutigue de investimentos
LatinFinance nas areas de Fusdes e Aquisi¢des e Private Equity, atuou na area de Investment
Banking do Deutsche Bank, trabalhou na area de credito e recuperagao de clientes no Banco ltau e

também na area de planejamento financeiro na Avon.
2. Descrigdo da Empresa
2.1. Estrutura Societaria e Operacional

Atualmente, o Grupo OSX (conforme abaixo definido) esta dividido em 3 (trés) unidades de negocios,
guais sejam: (i) leasing: com foco no arrendamento de Unidades de E&P a empresas do setor de
olec e gas natural; (i) industria naval: com foco na fabricagdo, montagem, integracéo e
comissionamento de Unidades de E&P; e (iii) servicos operacionais: com foco na operacao e
manutengao dos equipamentos navais e servigos offshore. O foco do Grupo OSX era a sinergia de
suas 3 (trés) unidades de negdcio a fim de que fossem firmados contratos de longo prazo com seus

clientes. Sua estrutura societaria pode ser assim representada:
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Figura 2.1.a — Estrutura Societaria do Grupo OSX

2.2, Breve Historico

A OSX Brasil foi constituida em 03.09.2007, sob outra denominacéo € objeto social, tendo em
06.10.2009, passado a adotar a denominacao social OSX Brasil S.A. A OSX Brasil tem como objeto
social deter participacdo acionaria em outras companhias, sendo controladora, direta ou
indiretamente, de todas as empresas do Grupo OSX, dentre elas a OSX Construcao Naval e a OSX
Servicos, as quais sao sociedades operacionais, bem como a OSX Leasing, que nao esta sujeita a
Recuperacao Judicial.

Apods a realizagao da oferta publica inicial de agdes da OSX Brasil, 0 Grupo OSX e o Grupo OGX
celebraram um acordo de cooperacao estratégica, por meio do qual o Grupo OSX teria direito de
prioridade para o fornecimento ac Grupo OGX de Unidades de E&P, que a Grupoc OGX viesse a
requerer no futuro, por meio de sua construcéo, afretamento e operagéo, tendo, em contrapartida,
concedido ao Grupo OGX o direito de prioridade na oferta de capacidade e disponibilidade de
construgao, afretamento e operacado de Unidades de E&P. Tal acordo estabelecia, ainda, as bases
contratuais e financeiras para a construgao e afretamento de tais unidades, bem como os parametros

para a prestacao de servicos pelo Grupo OSX em relagao a tais unidades, em favor do Grupo OGX.



& Beoco Origina \OW%

A sinergia entre o Grupo OGX e o Grupo OSX deu origem a numerosas encomendas por parte do

Grupo OGX para produgao de bens de altissima complexidade e tecnologia destinados a exploracao
das atividades da petroleira. Porém, a crise financeira e econdémica pela qual passa o Grupo OGX
impossibilitou-o de cumprir as obrigacées assumidas no contexto das referidas encomendas, o que
gerou o desequilibrio das obrigagdes contraidas pelo Grupo OSX junto a terceiros para producgao e
entrega dos bens encomendados.

Em 31.10.2011, o Grupo OSX tornou-se titular de direito de uso de uma area total de 3,2 milhdes de
metros quadrados do Complexo Industrial do Superporto do Agu, no municipio de Sao Joao da Barra,
norte do Estado do Rio de Janeiro, o qual se situa em local privilegiado para servir referida industria,

tendo em vista sua proximidade com pogos e reservatorios relevantes ("UCN Acu’).

Conforme observado em diversos comunicados veiculados ao mercado, os estudos e investigagdes
realizados pelo Grupo OGX apontavam um potencial exploratério muito maior do que o efetivamente
encontrado. Essa situagao gerou um efeito negativo muito forte nas receitas do Grupo OGX e, como

consegquéncia, na capacidade de honrar as obrigagoes financeiras assumidas.

Nesse contexto, o plano de negocios do Grupo OSX, pautado em grande parte nas receitas que

seriam provenientes do Grupo OGX, seu maior cliente, foi diretamente afetado de maneira adversa.

Em vista disso, o Grupo OSX iniciou um projeto de reorganizacdo interna focado tanto na
readequacéo das praticas de gestdo quanto no redirecionamento e redimensionamento de seus
projetos. Contudo, o pedido de Recuperacgao Judicial foi providéncia fundamental para viabilizar a

recuperacao economico-financeira do Grupo OSX.
3. Reestruturagio Financeira Proposta

O Grupo OSX definiu uma estratégia que visa a sua reestruturagao societaria por meio da
implementagao das seguintes medidas: (i) captacao de novos recursos aportados pelos atuais
credores (“Novos Recursos”); (ii) reestruturacdo das dividas concursais e extraconcursais; (lii)
readequacao das atividades operacionais atuais e em desenvolvimento, notadamente em relacao
aquelas desempenhadas por suas subsidiarias OSX Construcao Naval e OSX Leasing, (iv)
desmobilizacao e venda de parte de seus ativos; e (v) quando aplicavel, a reestruturacao societaria

do Grupo OSX para torna-lo mais eficiente sob os pontos de vista tributario e societario.
3.1. Novos Recursos e Reestruturagao das Dividas

O Grupo OSX buscara obter os Novos Recursos junto a seus credores, por meio da emissao de
debéntures pela OSX Brasil e/ou OSX Construgcao Naval ("Debéntures 1% e 3% Series”) como forma

de recompor o capital de giro necessario para continuidade de suas atividades e pagamento dos
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custos de reestruturagido. Os Novos Recursos constituirdo, para todos os fins legais, creditos

extraconcursais, devendo ser pagos com precedéncia absoluta acs demais creditos, nos termos da

legislacao aplicavel.

Em que pese o Grupo OSX desejar captar os Novos Recursos por meio da emissao das Debéntures
1% e 32 Séries, um empréstimo ponte com os Credores Financiadores, conforme abaixo definido,
podera ser contratado como forma de viabilizar a disponibilizagdo dos Novos Recursos mais
rapidamente, tendo em vista as necessidades de capital urgentes do Grupe OSX e o tramite
necessario para a emissao das Debéntures 12 e 32 Séries. Nessa hipdtese, o credito oriundo do
empréstimo ponte devera ser utilizado para, posteriormente, integralizar as Debéntures de 1% e 3°

Séries.

Alem disso, os credores que aceitarem conceder os Novos Recursos ao Grupo OSX ("Credores
Financiadores”) terdo a oportunidade de reestruturar seus créditos ja existentes em condigdes mais
vantajosas do que aqueles credores gque nao concederem Novos Recursos. Com o objetivo de
operacionalizar a reestruturagac da divida do Grupo OSX, os créditos dos Credores Financiadores
serao convertidos em debéntures de emissao da OSX Brasil ou OSX Construgao Naval, conforme o

caso ("Debéntures 2? e 42 Series”).

Nesse sentido, os creditos envolvidos no Plano de Recuperacgao foram classificados conforme o tipo
de credor e a ordem de priorizagao no recebimento dos recursos, da seguinte maneira: (i) Credores
Financiadores, os quais sao as instituicées financeiras (“Credores Financiadores Bancos”) e os
demais credores concursais e extraconcursais que aderiram ao Plano de Recuperagao (em conjunto,
“Credores Financiadores em Geral”), e gue estejam dispostos a conceder Novos Recursos ac Grupo
OSX; e (i) Credores Nao Financiadores, os quais correspondem ao grupo de credores que nao
concederem Novos Recursos ao Grupo OSX, dentre eles aqueles credores que detém direitos contra

a OSX Brasil em razao de aval, fianga ou obrigagao solidaria.

Para que sejam considerados elegiveis para a subscricao das Debéntures, os Credores
Financiadores deverdo (i) deter creditos por obrigagao principal contra a OSX Brasil ou OSX
Construgao Naval, e (ii) assumir o compromisso de subscrever Debéntures que correspondam a, no
minimo, o maior valor entre: (ii.a) 3% do montante total do crédito detido pelo Credor Financiador
contra a OSX Brasil ou OSX Construgdo Naval, ou (ii.b) R$ 1 milhdo, sendo possivel também ao
Credor Financiador subscrever Debéntures que correspondam a um percentual superior agquele

estabelecido acima.
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A. Condigoes de Pagamento para os credores detentores das Debéntures 12 e 32 Séries (referentes

aos Novos Recursos dos Credares Financiadores):

Data de vencimento: 10 anos a partir da data de emissao das Debéntures 12 e 3@ Séries,

renovaveis por 10 anos;

Amortizacao programada do principal: o principal sera amortizado em uma Unica parcela,

na data de vencimento:

Calculo dos juros remuneratérios: correspondentes (jii.a) a variacao acumulada de 100%

(cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario das Debéntures 12 e 32
Serie ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures 12 e 32 Série, e (iii.b) 2% (dois por
cento) ao ano sobre o valor nominal unitario das Debéntures 12 Série ou Debéntures 3@
Série;

Pagamento dos juros remuneratorios: os juros remuneratdrios serdo pagos integralmente

na data de vencimento, observado que, caso ocorra a amortizagdo extraordinaria das
Debéntures 1? e 3% Séries, os juros remuneratorios incidentes no periodo serao pagos
juntamente com a parcela do valor nominal unitario das Debéntures 12 e 32 Séries a ser
amortizada extraordinariamente; e

Amortizacao extraordinaria compulséria das Debéntures 12 e 32 Séries: na hipétese de

existéncia de recursos excedentes disponiveis, de acordo com a Ordem de Pagamentos
descrita posteriormente, e/ou evento de pagamento antecipado por venda de ativos,
observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, as amortizaces serdo

feitas de forma extraordinaria e compulsoriamente.

B. Condigdes de Pagamento para os credores detentores das Debéntures 22 e 4? Séries (referentes

a creditos pré-existentes dos Credores Financiadores):

Data de vencimento: 20 anos a partir da data de emissao das Debéntures 2% e 42 Séries,

renovaveis por 20 anos;

Amortizacao programada do principal: o principal sera amortizado em uma (nica parcela,

na data de vencimento;

Calculo dos juros remuneratérios: correspondentes a 100% da variagao da Taxa DI,

incidentes sobre o valor nominal unitario das Debéntures 22 e 42 Séries:

Pagamento dos juros remuneratorios: os juros remuneratorios seréo pagos integralmente

na data de vencimento, observado que, caso ocorra a amortizacao extraordinaria das
Debéntures 2% e 47 Séries, os juros remuneratorios incidentes no periodo serao pagos

juntamente com a parcela do valor nominal unitario das Debéntures 22 e 4% Séries a ser
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amortizada extraordinariamente; e

Amortizacao extraordinaria compulséria das Debéntures 22 e 42 Séries. as Debéntures 2% e

4% Seéries ser@o amortizadas extraordinaria e compulsoriamente, sem qualquer tipo de
subordinacao entre elas, nas hipéteses de (i) a partir do 6° ano a partir contado da Data de
Emissao das Debéntures, existéncia de recursos excedentes disponiveis, os quais serao
destinados de acordo com a Ordem de Pagamentos abaixo descrita, sempre observado o
Limite para Amortizagao Extraordinaria, o qual devera ser calculado considerando o saldo
devedor das Debéntures dividido pelo periodo remanescente para o seu pagamento, e/ou
(i) a qualguer tempo, quando da ocorréncia de evento de pagamento antecipado por venda
de ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos.

C. Condigbes de Pagamento para os Credores Nao Financiadores (referentes a créditos pré-

existentes dos Credores Nao Financiadores):

Data de vencimento: 25 anos a partir da publicacao da homologagéo judicial do Plano de

Recuperagao contra a qual nao exista recurso de agravo de instrumento pendente de
julgamento de merito junto ao Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, nos termos
do Artigo 59 da Lei de Faléncias ("Data de Homologagao”), renovaveis por 25 anos,

Pagamento do principal: o principal sera amortizado em uma Unica parcela, no 25°

aniversario da Data de Homologacao;

Correcao monetaria: correspondentes a 100% da variagao do IPCA, incidentes a partir da

Data de Homologagao sobre o saldo do principal;

Pagamento antecipado dos créditos dos Credores Nao Financiadores: os Créditos dos

Credores Nao Financiadores serao pagos antecipadamente, nas hipoteses de: (i) a partir do
6° ano contado da Data de Homologacao, existéncia de recursos excedentes disponiveis,
observada a Ordem de Pagamentos abaixo descrita, sempre observado o Limite para
Pagamento Antecipado dos Credores Nao Financiadores, o qual devera ser calculado
considerando o valor do saldo devedor dividido pelo periodo remanescente para o seu
pagamento, efou (i) a qualquer tempo, quando da ocorréncia de evento de pagamento
antecipado por venda de ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda

de Ativos.

D. Condicoes de Pagamento para todos os Credores Quirografarios:

I.

Pagamento de até R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) aos Credores Quirografarios da OSX

Construcao Naval e OSX Brasil, limitado ao valor de seus respectivos créditos: 12 parcelas

fixas e mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variacao do IPCA a partir da
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Data de Homologacéo, devendo o primeiro pagamento ocorrer um ano apés a Data de

Homologagao, e o saldo remanescente no mesmo dia dos meses subsequentes.

ii. Pagamento integral dos Credores Quirografarios da OSX Servigos: 12 parcelas fixas e

mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variagao do IPCA a partir da Data de
Homologagdo, devendo o primeiro pagamento ocorrer um ano apos a Data de

Homologacao, e o saldo remanescente no mesmo dia dos meses subsequentes.
3.2. Readequacgao das atividades desenvolvidas

O redimensionamento das atividades desenvolvidas pelo Grupo OSX se dara, majoritariamente, por
meio da readequagéo do plano de negécios da UCN Agu, bem como da desmobilizacdo da OSX

Leasing.

Nesse sentido, em relagao as atividades da OSX Construgac Naval desenvolvidas na UCN Acu. o
presente Laudo considera: (a) contratacao da LLX Agu Operagées Portuarias S A. (“LLX Acu”) para
explorar comercialmente e gerenciar de forma mais eficiente, em conjunto com a OSX Construcao
Naval, a Area, buscando investidores dispostos a instalar empreendimentos voltados ou
relacionados a indUstria naval na Area; e (b) a desoneragao da OSX Construcao Naval de diversas
obrigagdes de investimento na UCN Agu, tendo em vista a nova estrutura da exploragéo da referida

Area em conjunto com a LLX Acu.

Todas as receitas auferidas pela OSX Construgdo Naval, incluindo aquelas decorrentes da
exploragdo da Area, serdo destinadas a uma conta vinculada, tal como previsto no Planc de
Recuperagao, cuja finalidade sera irrigar o sistema de pagamentos que observara a ordem abaixo

("Ordem de Pagamentos”):

I.  Todos os custos e despesas, diretos e indiretos, de operagao e manutencao da Area com
a exploracao de suas atividades (OPEX), (ii) o aluguel devido pela OSX Construcio Naval
para utilizagdo da Area (“Aluguel”), e (iii) alocacao de custos corporativos da OSX Brasil,
incluindo os custos da Recuperacao Judicial (G&A). O pagamento do Aluguel sera diferido
durante o primeiro ano, devendo, no entanto, os valores referentes ao 1° e 2° anos serem

quitados integralmente no 2° ano, desde que existam recursos disponiveis para tanto.

. Apos a quitagao dos pagamentos descritos na clausula (i), o saldo remanescente apurado
ao final de cada periodo sera integralmente destinado para amortizar as Debéntures 1¢ e
3% Series, tendo em vista que constituem créditos extraconcursais que deverao ser pagos

com precedéncia absoluta aos demais créditos.



iii.  Apos a quitacao dos pagamentos descritos nas clausulas (i) e (ii), sera feito o pagamento

da parcela anual do contrato de financiamento feito pela OSX Construcdo Naval para a
UCN Agu com repasse do Fundo da Marinha Mercante junto ao BNDES e a Caixa
Econdmica Federal (“Contrato FMM-CEF").

Ilv.  ApoOs a guitagao dos pagamentos descritos nas clausulas (i) a (iii), sera feito o pagamento
das Debéntures da 2% e 42 Séries, referentes aos créditos pré-existentes detidos pelos

Credores Financiadores.

v. ApoOs a quitagdo dos pagamentos descritos nas clausulas (i) a (iv), serdo depositados

recursos para pagamento dos Credores Nao Financiadores.

vi. A partir do 6° ano, 15% do valor remanescente, apos o pagamento dos créditos descritos

nas clausulas (i) a (v), serao utilizados para amortizacdo do saldo devedor do Contrato
FMM-CEF.

vii. A partir do 6° ano, e uma vez realizado o pagamento previsto na clausula (vi) acima, os
recursos disponiveis serdo rateados da seguinte forma: (i) 40% para pagamento da
remuneragao devida pela OSX Construgao Naval a LLX Agu em contrapartida a gestao da
Area; (i) 30% para amortizacao do saldo devedor das Debéntures 22 e 42 Séries e dos
Credores Nao Financiadores; e (i) 30% para distribuicdo de dividendos pela OSX
Construcao Naval.

Para efeito ilustrativo, apresentamos abaixo figura representativa da ordem de pagamento descrita

anteriormente:
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Figura 3.a — ordem de pagamentos

Ainda no que se refere ao redimensionamento das atividades do Grupo OSX. o Plano de
Recuperagao tem como um importante elemento a desmobilizagido parcial da OSX Leasing.
Inclusive, na hipotese de verificagdo de recursos liquidos provenientes da referida desmobilizacéo
apos o pagamento integral de todas as obrigacées financeiras e operacionais contraidas pela OSX
Leasing e demais empresas que sao por ela controladas, 0s recursos remanescentes serao utilizados

para antecipar o pagamento dos Credores nas empresas em Recuperacéao Judicial.

Nesse caso, a ordem de pagamentos sera a seguinte: (i) a quitagao integral do saldo devedor das
Debéntures 1% e 32 Séries, (ii) a quitacao integral do saldo devedor das Debéntures 22 e 4% Séries,
(lii) a quitagao integral do saldo devedor dos créditos detidos por credores que nao tenham aportados
Novos Recursos, e (iv) em caso de existéncia de saldo remanescente, a quitacdc das demais
obrigacoes existentes, de acordo com a ordem de pagamento geral mencionada anteriormente

(*Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos”).
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4. Projegbes

As projecgées dos ativos operacionais citados foram baseadas nas premissas e documentos enviados
pelo Grupo OSX. Foi considerada uma taxa de cambio Real/Délar de R$ 2.50, atualizada pela
diferenca entre a inflagéo brasileira (IPCA) e a inflagdo norte-americana (CPI), para todo o periodo
de projecoes, que estao apresentadas em termos nominais. Os ajustes de preco, para algumas linhas
de receitas e custos e despesas, consideram um IPCA de 5,0% a.a., um IGP-M de 5,0% a.a., e um

CPl de 2,0% a.a., para todo o periodo de projecées.
4.1. Atividades da OSX Construgao Naval

As perspectivas de concretizacao de contratos com terceiros para arrendamento de areas da UCN
Acgu s@o grandes, por conta da localizacao estratégica do projeto para a industria de 6leo e gas. Para
fins de projecao, adota-se a premissa disponibilizada pela OSX Construcao Naval de que a
exploragéo da UCN Agu como fonte geradora de recursos se dara com o valor base médio de RS

80,00 por metro quadrado por ano.

Dada a importancia estratégica da area & esperado que a ocupagio aumente gradativamente a
medida que mais empresas se instalem no local. As premissas com o cronograma de evolucao do

percentual de utilizacao da area estao detalhadas na tabela abaixo:
Ano 2015 2016 2017 2018 2019

Ocupacao (%) 10% 30% 60% 80% 100%

4.1.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.1.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhbes)

I.  Para o calculo da receita operacional liquida estdo sendo consideradas todas as

dedugdes e impostos aplicaveis.
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4.1.2.Custos e Despesas
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Gréfico 4.1.2 — Custos e Despesas (R$ MilhGes)
i. OPEX;
i Aluguel,
ii. G&A; e
iv. Os custos e as despesas de depreciagdo € amortizacao estdo sendo considerados
apenas no fluxo consolidado que sera apresentado no item 4.4,

4.1.3.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdao e Amortizacao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.1.3 — LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhées)
4.2. Atividades da OSX Servigos

A atividade operacional da OSX Servicos que € considerada para termos de projecéo constitui-se,
preponderantemente, na prestacéo de servigos de operagao e manutencio das unidades flutuantes
FPS0O OSX-1 e FPSO OSX-3 para o Grupo OGX.

A unidade flutuante FPSO OSX-1 esta localizada no Campo de Tubardo Azul. A produgéo de 6leo
do campo de Tubarac Azul foi iniciada em janeiro de 2012, Espera-se que a prestacéo de servicos
da FPSO OSX-1 tenha duragao até margo de 2015.

A unidade flutuante FPSO OSX-3 esta localizada no Campo de Tubarao Martelo. A producao de dlec
do campo de Tubardoc Martelo foi iniciada em dezembro de 2013. Foi considerado que o contrato de
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servicos da FPSO OSX-3 tera duragdo idéntica ao contrato de leasing da plataforma, ou seja, ate

novembro de 2026.

4.2.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.2.1 — Receita Operacional Liquida (R§ MilhGes)

I. Para o célculo da Receita Operacional Liquida estdo sendo consideradas todas as

deducdes e impostos aplicaveis.

4.2.2.Custos e Despesas
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Grafico 4.2.2 — Custos e Despesas (R$ Milhées)
I.  Pessoal;
ii. Alocagao de despesas corporativas;

.  Outros custos e despesas com materiais e fornecedores relacionados as atividades de

Operacao e Manutencgao das unidades flutuantes FPSOs; e

iv. Apobs o fim do contrato da FPSO OSX-3 em 20286, os custos remanescentes da OSX

Servicos referem-se a alocagao de custos corporativos e da holding.
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4.2.3.Lucro Antes de Juros,_lmpostos, Depreciacao e Amortizacao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.2.3 - LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhdes)
4.3. Atividades da OSX Leasing

Tendo em vista que a OSX Leasing nao integra o grupo de entidades requerentes da Recuperacao
Judicial, os recursos oriundos das suas atividades nao estaoc contemplados no Plano de
Recuperacado. Nao obstante, € importante notar que a OSX Leasing sera parcialmente desmobilizada
para viabilizar a equalizagao do seu passivo, com a utilizagao dos recursos liquidos remanescentes

para auxiliar a restruturacao das sociedades em Recuperacgao Judicial.

As projecoes contemplam a continuidade do afretamento e da exploragao do FPSO OSX-1 e do
FPSO 0OSX-3, conforme acordos e contratos vigentes entre o Grupo OGX e o Grupo OSX. As
receitas oriundas das atividades de leasing estao sendo integralmente revertidas para o pagamento

das obrigacgdes financeiras da OSX Leasing.

4.3.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.3.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhdes)

i. Para o calculo da receita operacional liquida estido sendo consideradas todas as

deducoes e impostos aplicaveis.
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4.3.2.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.3.3 — LAJIDA ou EBITDA (R§ Milhées)

i. Em 2015, a OSX Leasing incorrera em custos nao recorrentes para pagamentos de

assessores na venda de seus ativos e na estruturagao da nova divida da OSX-3.
4.3.3.Resultado Nao Operacional — Venda de Ativos

Uma das premissas para reestruturacao financeira e operacional do Grupo OSX & a alienacao de
determinados ativos pelos valores abaixo indicados. Destaca-se que os referidos valores, bem como
0s prazos para conclusao dos processos de venda, sao estimativas fornecidas pelo Grupo OSX com
base nas tratativas que vém sendo desenvolvidas com potenciais adquirentes dos ativos em questao,

assim como em laudos técnicos de empresas especializadas.

i. Venda de motogeradores da Wartsila, que foram adquiridos para a FPSO OSX-4, em

fevereiro de 2015 — pelo valor estimado de US$ 6 milhoes;

ii. Venda das Drilling Package Units (DPUs), que foram construidas por um consorcio
formado pela TTS/Cameron, Ml SWACO, Siemens e Nymo, em agosto de 2015 — pelo
valor estimado de US$ 150 milhdes;

iii. Vendada FPSO OSX-1 em julho de 2015 — pelo valor estimado de US$ 600 milhdes,

iv. Venda da FPSO OSX-2 em maio de 2015 — pelo valor estimado de US$ 800 milhées

e

v. Venda da FPSO OSX-3 em dezembro de 2026 — pelo valor estimado de US$ 250

milhGes, correspondente ao seu valor residual ao término do contrato de leasing.

Os recursos provenientes da alienagao dos ativos ora indicados seréo destinados ao pagamento de
obrigagdes financeiras e nao financeiras da OSX Leasing e demais empresas que saoc por ela
controladas, observando-se uma ordem especifica e nao vinculada ac Plano de Recuperacéao,

devendo os eventuais recursos remanescentes apos o pagamento integral de todas as obrigagdes
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financeiras e operacionais contraidas pela OSX Leasing ser direcionados ao pagamento dos

credores inseridos no Plano de Recuperagao.
4.3.4.Novos Financiamentos (“Bonds OSX-3")

Com a expectativa de quitacao dos Bonds OSX-3, utilizando os recursos excedentes da venda dos
outros eguipamentos da OSX Leasing, a OSX-3 Leasing pretende realizar uma nova emissao de
divida, em setembro de 2015, no valor de US$ 580 milhdes. Considerou-se que o financiamento,
lastreado nas entradas de caixa provenientes do contrato de leasing da FPSO OSX-3. tera
vencimento em novembro de 2026, com taxa de cupom de 13% ao ano. Os recursos remanescentes
dessa emissao, apds o pagamento integral de todas as cbrigagbes financeiras e operacionais
contraidas pela OSX Leasing e demais empresas que sao por ela controladas, serao direcionados a

quitacao dos pagamentos do Grupo OSX, na ordem de pagamento estabelecida anteriormente.
4.4. Atividades da OSX Brasil

A OSX Brasil & a empresa nao operacional (holding) do Grupo OSX. Nao obstante, considera-se,
para fins de projegao, que a OSX Brasil obtera recursos provenientes do processo de restituigao

tributaria atualmente em curso no montante de R$ 50 milhdes, em setembro de 2015.
4.5. Fluxo Consolidado das Atividades Operacionais

4.5.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.5.1 — Receita Operacional Liguida (R$ Milhdes)

i.  Apo6s ofim do contrato da FPSO OSX-3 em 2026, as receitas remanescentes do Grupo

OSX resumem-se a receita de exploragéo da Area.
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4.5.2.Custos e Despesas
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Grafico 4.5.2 — Custos e Despesas (RS Milhdes)

i. Apos o fimdo contrato da FPSO OSX-3 em 2026, os custos e despesas remanescentes
do Grupo OSX resumem-se aos custos de exploracdo da Area e custos e despesas

corporativos.

O custo dos servicos prestados consolidado da OSX Brasil corresponde a soma dos custos de
produgao dos ativos operacionais considerados para fins de proje¢éo. Os custos de depreciacao e
amortizagao estao sendo considerados apenas no fluxo consolidado que sera apresentado na

seguéncia.

Quanto aos custos e despesas consolidados do Grupo OSX, a OSX Brasil incorrera, nos primeiros
anos, com custos e despesas relacionados ao processo de reestruturacao financeira e operacional.
notadamente aqueles relacionados a Recuperacdo Judicial. As despesas de depreciacao e
amortizagao estao sendo considerados apenas no fluxo consolidado que sera apresentado na

sequéncia.
4.5.3.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizacao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.5.3 — LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhées)

O LAJIDA corresponde ao resultado do seguinte calculo: receita operacional liguida (-) custo dos

produtos vendidos (-) despesas gerais e administrativas (=) LAJIDA.
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4.5.4. Depreciagao e Amortizagao
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Grafico 4.5.4 — Depreciagdo e Amortizagao (R$ Milhdes)

Os custos e despesas com depreciacdo correspondem a soma das despesas dos ativos

operacionais e da controladora consideradaos para fins de projecao.
4.5.5.Captacao de Novos Recursos

Como parte da execucao do Plano de Recuperagao, a OSX Brasil efou a OSX Construgao Naval
deverao emitir as Debéntures 12 e 32 Séries para levantamento dos Novos Recursos, no valor
estimado de R$ 63 milhées, sendo que o referido valor de emissao considera a premissa de que a

totalidade dos credores elegiveis a subscrigao das Debéntures 1? e 3% Séries irdo fazé-la.

Conforme mencionado anteriormente, a OSX Brasil e/fou a OSX Construgao Nava poderao contratar
um empréstimo ponte como forma de viabilizar a disponibilizacdo dos Novos Recursos mais
rapidamente. Com base em tal possibilidade, o presente Laudo considera que o emprestimo ponte
— & a consequente disponibilizagdo dos Novos Recursos para o Grupo OSX — sera concluido em

fevereiro de 2015.
4.5.6.Investimento — Capital Expenditures (CAPEX)

Conforme o acordo feito entre a OSX Construcdo Naval e LLX Acu, os investimentos necessarios
para as obras comuns da Area serao feitos integralmente pela LLX Agu, e seu valor correspondente
sera integrado ac montante dos créditos detidos pela LLX Agu contra a OSX Construgao Naval,
conforme consta no Plano de Recuperacao Judicial. Por fim, considerou-se que os investimentos

para readequacao das areas serao realizados pelos futuros clientes.

5. Analise Financeira do Grupo OSX

Fizemos uma analise financeira, tendo como objetivo avaliar se as medidas propostas no Plano de
Recuperacao sao suficientes para manter o Grupo OSX com caixa positivo no horizonte de
amortizagdo da divida, sem necessidade de novos financiamentos ou aportes de capital alem

daqueles ja considerados nas premissas do Plano de Recuperacao. Adicionalmente, ela devera ser



capaz de honrar suas obrigagdes e seus dispéndios relacionados ao plano de negocio objetivado

sem a necessidade de novas injegdes de capital.

Através de suas atividades operacionais, que englobam (i) as atividades de feasing para o grupo
OGX das unidades flutuantes FPSO OSX-1 e FPSO OSX-3; (i) a exploragcac comercial e
gerenciamento da UCN Acu pela OSX Caonstrugao Naval, conjuntamente com a LLX Acgu; e (i) a
operacdo e manutencao das unidades flutuantes FPSO OSX-1 e FPSO OSX-3 pela OSX Servigos.

o Grupo OSX se tornara gerador de caixa operacional, como pode ser observado abaixo:
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Grafico 5.a — Fluxo de Caixa Operacional (R$ MilhGes)

Pelas premissas assumidas no Plano de Recuperagao Judicial, o Grupo OSX mantera caixa positivo

durante todo o periodo de projecdes, conforme grafico abaixo:
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Gréfico 5.b — Saldo de Caixa — Fim de Periodo (R$ Milhdes)

Ressaltamos que o Grupo OSX podera utilizar, a seu critério, parte de seu saldo de caixa ao fim de

cada periodo para acelerar a quitagao dos pagamentos aos Credores do Plano de Recuperagao.

Dessa forma, o Grupo OSX sera capaz de honrar suas obriga¢des junto aos credores, conforme

grafico abaixo:
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Gréfico 5.c — Saldo da Divida (R$ Milhées)

i. Considera credores financeiros e nao-financeiros (fornecedores)

6. Conclusdo do Estudo de Viabilidade

O presente Laudo de Avaliacao foi elaborado pelo Banco Original S.A. como parte dos documentos
requeridos no contexto do Plano de Recuperacao da OSX Brasil S.A. — Em Recuperacao Judicial,
OSX Construgao Naval S.A. — Em Recuperagéo Judicial e OSX Servigos Operacionais Ltda. — Em

Recuperacao Judicial, conforme a Lei n® 11.101/05 de Faléncia e Recuperacao de Empresas.

Este Laudo tem como objetivo atestar a viabilidade econémico-financeira da capacidade financeira
e do Plano de Recuperacao, e nao contempla outras dimensoes a serem consideradas na avaliacéo

do plano como a societaria, legal e fiscal, entre outras.

Analisamos as premissas informadas pelo Grupo OSX e consideramos que o Plano de Recuperagao

a ser apresentado possui viabilidade econdmico-financeira, uma vez que:

i. O Grupo OSX esta tomando medidas financeiras e operacionais para buscar liquidez no

curto e medio prazo; e

ii. As premissas consideradas no Plano de Recuperacao sao suficientes para permitir a
continuidade da capacidade de pagamento do Grupo OSX, levando-se em conta
principalmente o fato de que o Grupo OSX esta reestruturando seus negocios e
readequando o pagamento de todas suas dividas financeiras € como consequéncia
saldando toda e qualquer obrigacdo com seus credores nos prazos e formatos acordados,
objetivando no lango prazo tornar-se uma empresa financeiramente estavel e geradora de

caixa operacional.

Este Laudo de Avaliagdo supde que todas as premissas nele contidas, incluindo tanto as premissas

apresentadas no Plano de Recuperagéo, quanto premissas econdmicas, regulatarias, operacionais



6 senon i

e financeiras do Grupo OSX, nao sujeitas ao Plano de Recuperacao, sejam atendidas de forma

satisfatoria.

Esse relatério foi feito com premissas validas na data de preparacao, e ndo sera refeito caso essas

premissas mudem apos a submissao do Plano de Recuperagao.

De maneira analoga, o atraso ou insuficiéncia na entrada de novos recursos para o Grupo OSX, em
relagdo aos prazos esperados e que estao refletidos neste estudo, pode alterar significativamente a
geracao futura de caixa do Grupo OSX e comprometer sua viabilidade.

Como conclusao do relatério, apos a analise das informagoes apresentadas pelo Grupe OSX, da
verificagao das demonstracdes financeiras e das projegdes operacionais, e da analise das premissas
do plano de recuperagao e suas implicagbes para a geragao de caixa do Grupo OSX, o Banco
Original S.A., representado legalmente abaixo por seus diretores, atesta que o Plano de

Recuperacao apresenta viabilidade econdomico-financeira.

Sao Paulo, 17 de Novembro de 2014
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OSX BRASIL S.A.
Em Recuperagio Judicial
Laudo de Avaliagio de Ativos — Valor Contébil em IFRS
Data Base: 30 de junho de 2014
5

Além oy alificacio aci g . :
A qualificagio acima, o presente laudo de avaliagio esta resumido em

segdes, conforme a seguir demonstrado:

e  Objetivos da Avaliagio:
® Responsabilidade da Administragiio:
® Descriglo dos Ativos — Valor Contabil em IFRS:

@ Alcance s Trahe w . NRIT ’
Alcance dos Trabalhos ¢ Responsabilidade do Auditor Independente; e

e  Conclusdo.

II. OBJETIVOS DA AVALIACAO

O presente Laudo de Avaliagdo tem como objetivo registrar a avaliagdo, a valor
contdbil em IFRS dos ativos, na data-base de 30 de junho de 2014, data do fechamento
do ultimo balango divulgado pela OSX Brasil e suas controladas OSX Construgiio
Naval e OSX Servi¢os, para fins de apresentagio em juizo do anexo ao Plano de
Recuperagdo Judicial previsto no Artigo 53, inciso 111, da Lei 11.101/2005.

Conforme demonstragdes contdbeis divulgadas pela OSX Brasil em 11 de
novembro de 2013, a OSX Brasil e suas Controladas ajuizaram pedido de recuperagao
judicial perante a Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, nos termos da Lei n°
[1.101/2005, requerendo a distribuicdo por dependéncia ao processo de recuperagdo
judicial do Grupo OGX (Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001, doravante referida

como “Recuperagdo Judicial™).

Em 25 de novembro de 2013, o Juizo da 4* Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeiro deferiu a distribuigio por dependéncia a
recuperagdo judicial do Grupo OGX e, em 16 de dezembro de 2013, nomeou a empresa
Delloite Touche Tohmatsu para atuar na qualidade de administradora judicial.

Em 19 de fevereiro de 2014, a 14* Camara Civel do TJRJ proferiu decisdo no
recurso de agravo de instrumento interposto por um credor da OSX (a Acciona
Infraestructuras S.A.) determinando que a Recuperagdo Judicial fosse redistribuida
livremente para uma das Varas Empresariais, entendendo que ndo seria necessaria a
tramitagdo conjunta com o processo de recuperagdo judicial do Grupo OGX.
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A Recuperacgio Judicial foi, entéo, redistribuida para a 3" Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (“Juizo da Recuperacdo™), que, em 19
de margo de 2014, proferiu decisdo ratificando o deferimento do pedido e a nomeagio

da Deloitte Touche Tohmatsu como administradora judicial (“Administrador Judicial®).

Com base na Lei 11.101/2005, a OSX Brasil e suas Controladas devem
apresentar, perante o Juizo da Recuperagdo, o seu Plano de Recuperagdo Judicial
(“Plano de Recuperagio®), que devers conter: discriminagéio pormenorizada dos meios
de recuperagdo a serem empregados; demonstragio de sua viabilidade econdmica; €
laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos da Companhia, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. A assembleia geral de
credores, nos termos da referida Lei, votard o referido Plano de Recuperagéo.
Atualmente, a Companhia est4 em fase de elaborag@o do referido Plano de Recuperag@o.

a) Declaragéo de conformidade com as normas IFRS e as normas do CPC
As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas, referentes ao exercicio findo

em 30 de junho de 2014, estdo assim apresentadas:

Demonstragées financeiras consolidadas
As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com as Normas

Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil (BR GAAP). Também estéo sendo apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaborag@o das
demonstragdes financeiras. As demonstragdes dos valores adicionados estdo sendo

apresentadas como informag3o suplementar para fins de IFRS.

Demonstracoes financeiras individuais
As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas

contébeis adotadas no Brasil (BR GAAP). Também esto sendo apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicaveis
a elaboragdo das demonstragdes financeiras. Essas préticas diferem das IFRS aplicaveis
as informagdes contdbeis separadas, em fungdo da avaliagdo dos investimentos em
controladas e coligadas, que no BR GAAP ¢ feita pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria efetuada pelo custo ou valor justo.

,,“

)
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b) Base de mensuragio

As Demonstra¢des Financeiras Individuais e Consolidadas foram preparadas com base
no custo historico, com EXceegdo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor
Justo por meio do resultado e daqueles instrumentos financeiros derivativos que foram

mensurados pelo valor justo.

¢) Moeda funcional e moeda de apresentagio
As Demonstragdes Financeiras Individuais

que € a moeda funcional da Companhia. A Co
¢ 0 Real e a moeda funcional de suas controladas no exterior ¢ o délar norte-americano,

em fungdo de seu plano de negécios e principalmente em decorréncia das suas receitas e
dos seus custos de operagdo. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra

¢ Consolidadas sdo apresentadas em Real,
mpanhia definiu que sua moeda funcional

forma.

d) Uso de estimativas e julgamentos
A preparagdo das Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas de acordo com

as normas IFRS e as normas CPC exige que a Administragdo faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores
informados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua.
Revisdes com relagdo a estimativas contébeis sio reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As informagdes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes materiais
dentro do préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
Nota n® 1 — Contexto operacional, a qual contém esclarecimentos acerca da

Recuperagdo Judicial.
Nota n° 12 - Ativos circulantes destinados a venda.
Nota n° 13 - Imposto de renda e contribuiggo social diferidos.
Nota n° 15 - Ativo imobilizado (vidas uteis, taxas de depreciagdo e teste de

impairment).
Nota n° 26 - Provisdo para Contingéncias - expectativa de éxito/perda.

Nota n° 29 - Op¢do de compras de a¢des.

Nota n°® 35 - Instrumentos financeiros.
O Conselho de Administragdo manifestou-se favoravelmente em relagdo as

demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2014, em 16 de agosto de 2014.
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OSX BRASIL. s Em Recuperagiio Judicial ANEXO 1
Balangos Patrimo
em 30 de junho de 2014
Valor Contibil em IFRS
( Valores expressos em Milhares - RS )

ATIVO Controladora Consolidado
SRS 751 3.370.982
(‘m._\;l e equivalentes de caixa 37 6.087
Aplicagdes financeiras -
Caixa restrito 22 109.090
Clientes 82 173.683
Adiantamentos diversos 632 48.170
Estoques & 146.529
Despesas antecipadas - 2.637
Ativos destinados a venda - 2.884.786
Depdsitos vinculados a -
Nio Circulante 1.579.989 2.542.795
Realizivel a longo prazo 648.106 87.786
Partes relacionadas 594.052 1.089
Despesas antecipadas - 2.609
Outras contas a receber 2.439 18.586
Imposto de renda e contribuigiio social diferidos - =
Tributos a recuperar 51.615 65.502
Investimentos 921.608 40.857
Imobilizado 594 2403539
Intangivel 9.681 10.613
Totaldo ATIVO 1.580.740 5.913.777
PASSIVO
Circulante 142.151 5.887.421
Obrigag¢des sociais e trabalhistas 4.463 22.954
Fornecedores 40.799 1.430.395
Obrigagdes fiscais 423 28.238
Empréstimos e financiamentos - 4.266.140
Partes relacionadas 95.812 138.800
Adiantamentos de clientes o %
Instrumentos derivativos - -
Provisdo para contingencias - -
Outros 654 894
Nio Circulante 1.893.613 712.448
Empréstimos e financiamentos - 712.448
Provisdo para investimento com patriménio liquido negativo 1.893.613 -
Patriménio Liquido
Capital social 3.775.592 3.775.592
(-) Custo emissdo de agdes (81.057) (81.057)
Opgdo de agdes outorgadas 113.224 113.224
Adiantamento para futuro aumento de capital 172.150 172.150
Ajustes acumulados na conversdo de moeda estrangeira 614.333 614.333

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Prejuizos acumulados
Atribuido a participagédo dos acionistas controladores
Participagdo de acionistas controladores
Total do Patrimonio Liquido

Total do Passivo e do Patriménio Liquido

(5.049.266)

(5.049.266)

(455.024) (455.023)

- (231.068)

(455.024) (686.092)
1.580.740 5.913.777

Anexo do Laudo de Avaliagiio de Ativos, valor contabil em IFRS, na data base 30/06/2014, emitido em 14 de novembro de 2014
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Laudo de Avaliagdo de Ativ

OSSG SERVICOS GERAIS LTDA., - Em Recuperagiio Judicial
Balango Patrimonial

ANEXO 1V
em 30 de Junho de 2014
Valor Contdbil em IFRS
( Valores expressos em Milhares - R$ )
30/06/2014
ATIVO T
Circulante 25
Caixa e equivalentes de caixa Sk e
Clientes 5
Adiantamentos diversos g
Estoques -
Tributos a recuperar 25
Depésitos vinculados 3
Nio Circulante 1.228
Realizivel a longo prazo 1.228
Partes relacionadas 1.228
Outras contas a receber -
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos =
Investimentos -
Imobilizado =
Total do ATIVO 1.253
PASSIVO
Circulante 13
Obrigagdes sociais e trabalhistas 3
Fornecedores 10
Obrigacdes fiscais =
Outros 4
Nio Circulante s s
Partes relacionadas

Patriménio Liquido 1.242
Capital Social

1.000

Reservas de capital &
Prejuizos acumulados 189
AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital -
Resultado do Exercicio 33
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.255

Anexo do Laudo de Avaliagdo de Ativos, valor contdbil em IFRS, na data base 30/06/2014, emitido em 14 de novembro de 2014.
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B OSX Construgio Naval 08X Servigos 08X Servigos Gerais
OSX Brasil $.A. SA Operacionais Ltda. Lida. 0OSX GmbH Total
Consoarte Consoante Comsoante Comsoante Consoarte Corsoarte
Vabr de Liviog Vabr de Livog Vabr de Livios Vabor de Livios Valor de Livros Valor de Livios
21 Cana ¢ equvakntes de cana
Caba -fando fow 2000 123106 326851 1249957
Barco conta movimerto - extrato 15,063 32.455.80 58525300 63277198
Banco conta movimento - saidas 3166.16984 7 166.169.84
Apleaglo auomitia 19.70336 11318,17 22454900 227647053
Totl 36.766,54 51.005,03 2830.702,00 316943835 608791192
[122 CanaRestrto <
109.090.000,00 109.090.000.00
109.090.00000 109.090.000,00
M23 Chentes
Clentes pessoas igadas 49.620.590,00 90.653.663,99 21485076031 299.835.278.30
Clentes mercado naconal 81.518,69 33.574.553.00
Perdas Créditos de Lijudacdo Duvidosa (70.328.350,03) (89.398.704,08) (159.727.054.,13)
Contas a receber de chentes 3
Total 81.51869 49.620.590,00 2032531394 1254520356.3 17368277717
24 Adartamentos diversos
Adzntamento a tercemos 42983135 36.510.043.00 2848 44195 271197805 4250029435
Adantameno a empregados 202.309,08 43440400 112297282 5.669.685.90
Total 63014043 40854 447,00 397141471 - 271197805 43.169.98025
125 Estogues
Matéras prinas 29.960.00 5622131 4539126 13157837
Materas autares 665.348.52 84142838 70580941 221278631
Materais de manutencio e supnmentos 12856795 137450750 30158479 472466024
materais de acondizioramento ¢ embabgem 67995,25 500235.12 36823097
Estoque em poder de terceiros 20891890 20891890
Bers em regie de admissdo temporira . A
Almoxariado 168975 §95.521,20 36761251 964 823.46
Adantamento a fornecedores 2100.00 210000
Proviso de estoques 140,673 536,00 (2957.562.42) 13771597338
Total - 141499.302,22 189.136.12 - 484063369 146.529.072,03
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12,6 Despesas artecipadas

Despesas antevipad:
pesas antecipadas 278.156,00 235761683 263517283

Toul : T8I0 235761683 16518

IL27  Atvos destinados 4 venda
1884786469,99 288478646999

Toul 188478646999 188478646999

1128 Partes Rebcioradas

Micuo a reoeber de pessoas Egndas 53967442046 453494700 122842090 B34381,65
Clertes pessoas fgads 411762503 184653.975.00 -
Quros crédios - 10.060,00 399999 : (.00324) 1.08850800
Qutros crédios pessoas findas 7.01.180,16 6319049 :
Total 594.051.852,75 184.664.035,00 453894699 122842090 436448337 108850800
M9 Despesssartecpadas
Despesas artecipadzs 260928789 26098789
Toia - 26098189 260928789
[2.10  Outras contas a receber
Adertamerto a terceins 225078
Outros depdsios 243942089 594634
Qutros créditos 455.809.00

Total 243942069 455.809,00 34634 - 25078
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ml«%

g . s b 20
217 Tnbutos a recuperar
Trbutos difendos - sobre dif fempordnas
Trtosa recperar - B e .
P ot 5161484110 017591476 34326861 265052 42197 65 50232096
fotal 3161484110 10.175.914,76 343268651 24.650,62 W49 65.502.320,96
1212 Outros crédtos
Crédtos a faturar 18586 43800
Notas a receber
Outros créditos a roceber 4
18,586 43800
213 Investmentos
PartipagOes pemanentes em pessoss gadas 921608833, 2213.979,14 190 4085731200
Total 921 608 833,56 42273.979,14 19,00 40.85731200
[M2.14  Imobizado
[mdves 1.713.205,54 302.036,33 20154187
Equpamentos Geras 181286391 639103197 72591257 1741944 8967.22189
Imobilzado em andamento 1.478.987.398,63 1 14124571588 262023311451
Maqunas e equpamentos 2899 2189997
Perdas estmadas (2.872,605.567,36) (825.093.030,67) (3.697.698.398.03)
Encargos financeros capiaizados 335.270.660,21 (706.665.33852) (371394.67831)
Carga il [mobilzado 1760.933 544 42 1760933, 344 42
FPSO 214685539073 2.146855.3%0.73
DA - Imbves (215497,14) (362673,46) (40271,52) (618.442,12)
DA - Equpamentos geras (1.002.869,72) (1.881.703,34) (262478.43) (9209:84) (3.156.261,33)
DA - Maqumas ¢ equpamentos (2372,50) (137250)
DA-FPSO (62616617,34) (62616.61734)
Total 59449705 708.465.423,88 12519895 1693754 329,67 240353944955
M215  Intanghel
Custo 1251387051 1.187.526,55 1370139706
Amortzagéo acumilada (2833.360,13) (255.485,10) (3.088.347.83)
Total 9.680.508,38 93204085 10612 3493
TOTAL DEATIVOS 1.580.740.379,19 1.181.879.990.17 76.809.364,62 1253.071,52 4§70783.486.93 3913.777 84982

* %k
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JUIZO DE DIREITO DA
3' VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL

RECUPERAGAO JUDICIAL DE RECUPERACAO JUDICIAL DE OSX BRASIL S/A
PROCESSO N° -55.2013.8.19.0001

RELACAQ DE CREDORES - ARTIGO 7° . § 2°. DA LEI 11.101/06

CREDORES - CLASSE |

EDITAL DA
CREDOR HE?:‘EI;E;::D - ADMINISTRADORA
g JUDICIAL
[PINHEIRO GUIMARAES - ADVOGADOS 5 - | ms 2457715
[TOTAL -CLASSE1-RS [ R$ - _R$ 24.577,15
CREDORES - CLASSE I
CREDOR EBITAL DA Anmglr?g:‘lﬁfﬁﬁom
RECUPERANDA
JUDICIAL
| |ABERJE ASSOCIACAD BRASILEIRA DE COMUNICACAQD EMPRESARIAL RS 1206000 | RS 12 060,00
2 |ACCENTURE DO BRASIL LTDA RS 115110200 | RS 1.151.102,10
1 |ACCIONA INFRAESTRUCTURAS 5 A RS 300 DO0.000,00 | RS F02 566 667 00
4 |AFFERD PARTICIPACOES SA RS 3127700 | RS 3277.00
5 |ALE HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTACOES LTDA RS 940092450 | R$ =
& |ALE HOLDING NETHERLANDS BV B RS 4222632990 | RS =
7 |ANIMA ANIMUS DESIGN E PUBLICIDADE LTDA ME RS 5130000 | RS 51.300,00
& |AON HOLDINGS CORRETORES DE SEGUROSLTIA RS 998203 | RS 998203
o |ASSOCIACAQ BRASILEIRA DAS EMPRESASDE SERVICOS DE PETROLED RS 1.500,00 | RS 1 500,00
10 [ASSURANCE CONSULTORIA EM TECNOLOGIADA INFORMACAD LTRA RS 68087642 | RS 580 876,42
11 JAVIPAM TURISMO F TECNOLOGIA LTDA RS 612139 RS 6.123,39
12 [AVX TAXI AEREQ LTDA RS 10382497 | RS 103 824,97
13 [B&T ASSOCIADROS CORRETORA DE CAMBIO LTDA R 388400 | RS 13 884,00
14 [BANCO BTG PACTUAL 5 A CAYMAN BRANCH Uss$ 21.500,000,00 [ USS 22312079.33
15 |BANCO BTG PACTUAL SA LSS 6905948447 | LSS 5
16 |[BANCO SANTANDER BRASIL SA RY 46140084225 | RS 461 400,842.25
17 [BANCO VOTORANTIM S& RS S8R 47759408 | RS 588 477 594,08
18 |BROQ SOLUCOES EM INFORMATICA 5A RS 11 866,84 | RS 7] 866,84
19 |RSIBRASIL SISTEMAS DF GESTAO LTDA 1’3 754304 | RS 7.943.04
20 |CAMERON SENSE AS Uss 17.024.858,00 | USS 17 024 858.00
21 |CEM DIGITALIZACAO DE DADDS LTDA RS 9387 | RS 33.87
22 |CHECK UP UP UNIDADE PREVENTIVA DIAGNSTICO MEDICINA PREVENTIVA LTDA RS 635325 | R3 353,25
23 |CMV CONSTRUCOES MECANICAS LTDA [ Rs 0357.546,48 | RS 9 357 546.48
14 |COLLECTA RIO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA | ®rs 923230 | R 35252 &0
25 |[COMUNIQUE SE COMUNICATAQ CORPORATIVA LTDA R 586400 | RY 5 864,00
26 |CONFERENCE CALL DO BRASIL $A RS 153,60 | R$ 153 60
27 [CONSPIRACAO FILMES SA RS 103 273,91 i’ 103 273,91
28 |CPR CENTRO DE PREVENCAD RIO LTDA ME R% 1665800 | R§ 16.658,00
29 |CREDIT SUISSE BRASIL SA CORRETORA DE T E V MOBILIARIOS R3 3080919 | RY 30,808, 19
30 JCREDIT SUISSE BRAZIL (BAHAMAS) LIMITED Us§ 84 343 506,06 | USS 2701947111
31 JCUSHMAN E WAKEFIELD SERVICOS GERAISLTDA RS 15296185 | RS 152961 85
32 |DBM DO BRASIL CONSULTORIA EM RECURSOS HUMANOS LTDA - RS 38.168,74 | RS 38,168, 74
13 |DELL COMPUTADORES DO BRASIL LTDA RS 63.190,90 | R$ 68 900 78
34 JEBX HOLDING LTDA RS G3ITO8B00 | RS 9 317.088,00
15 |ENGINEERING DO BRASIL SA R$ 31980761 | R$ 319.807.67
36 |ENVITEK SERVICOS AMBIENTAIS LTDA EPP 7 R% & 108,00 RS 6.108,00
37 JEPWR TECHNOLOGIES INFORMATICA LTDA R 1537971 | RS 15.379.71
38 |ESPACO ESTACAQ EVENTOS CORPORATIVOSME R$ L1000 | RS 1.100,00
35 [FABRICA DIGITAL INFORMATICA LTDA — [ 118200 | RS B 1.182,00
40 JFULLTIME COMERCIO DE MATERIAIS PARA ESCRITORIO LTDA EPP RS 95.104,00 | RS 9% 104 00
41 JGESCOM SERVICOS DE COMUNICACAD LTDA RS 324311 RS 324311 |
HIBC BANK USA, NATIONAL ASSOCIATION (NA QUALIDADE DE AGENTE ADMINISTRATIVO DO
42 [CONTRATO DE FINANCIAMENTO “SINDICATO 0SX-2 LEASING”) (ALTERACAQ DA RAZAOQ SOCIAL | USS 432,193491,32 | USS 432, 193.491,32
DE SINDICATO 08X-2 LEASING)
42 [IBM BRASIL INDUSTRIA MAQLUINAS E SERVICOS LIMITADA RS 2224074328 | RS 22 240,743 2
4% IMAGE NATION ARTES LTDA [15] 138,380, 13 33 138 380,13
44 INFORMAKER INFORMATICA LTDA L R¥ 53.003.09 RE 53.003 09
45 [INGRESSO.COM LTDA RS 100000 | RS 2 000,00
46 [INSTITUTD EBX R3 43786600 | RS ] 437.866,00
47 [INTEGRA CONSULTORIA SSLTDA R3 ,, 1304197 | RS 13.041,97
48 [INTEGRACAD CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA RS 1314980 | RS 13 149,80
46 [JOHN RICHARD LOCACAO DE MOVEIS LTDA B$ B4R171 | RS 548171
50 [KONECRANES ~ € 6,297.280,00 £ 6.297.280,00
51 |KONECRANES TALHAS PONTES ROLANTES ESERVICOS LTDA RS 564047451 | RS 564947451
52 |LINKEDIN IRELAND LIMITED [ 10.150,00 | 158 10.150,00
53 [MAGMA COMUNICACAO E DESIGN LTDA _ RS 136164 | RS 7 1.361,64
54 [MAIS MEDIA MONITORAMENTO DE INFORMACOES LIDA ME R$ 7.301,66 | RS 730166
55 [MANAN 246 SERVICOS LTDA RS 158500 | RS | 585 00
S6 [MED RIO CHECK UF MEDICINA PREVENTIVA LTDA RS 4794340 | RS 4754340
57 [MEDIA CORP SERVICOS DE PUBLICIDADEE MIDIA CORPORATIVA LTDA RS 14.775,00 | RS 14 775,00
S6 [MEGAWORK CONSULTORIA E SISTEMAS LTDA RS 35080440 | RS 150,804 40
50 [MHAC INTERMEDIACAQ DE NEGOCIOS EIRELI RS 750000 | RS 7.500,00
60 [MOBIALL TECNOLOGIA S A RS 14.724,37 | RS 14 724,37
61 |MODEC, INC (ALTERACAO DA RAZAD SOCIAL DE MODEC JAPAN) USS 11000 000,00 | LSS 19,598 £59.04
62 [MIEL TECKOLOGIA 8/A ) = RE 4539,37
ad  |[MTT SERVICOS DE INFORMATICA LTDA RS 20777.70 | RS 3L.473,22
64 [NAVIGATORS COMUNICACAQ E MARKE TINGLTDA RS 892184 | RS 8921 84




N

65 |NAVITA TECNOLOGIA LTDA RS 441906 | RS 4.419,06
NORSK TRUSTEE ASA (NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO DOS *9,25% SENIOR SECURED
60 |BONDS"™ EMITIDOS PELA OSX 3 LEASING BV E GARANTIDOS PELA 05X BRASIL) (ALTERACAD DA | LSS SO0.000,000.00 | USS 506 552 083,31
RAZAOQ SOCIAL DE NORSK TILLITSMANN ASA)
67 |OSX LEASING GROUPB.V. [ 1775555831 | USs 17.755.358,3
68 |OSX SERVICOS GERAIS LTDA [ 117177660 | RS 1171 776 60
69 |DSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA RS 4311 776,87 RS 4231.776,87
70 [PAISARTE RS ss0e] RS 571500
71 |RC MPEREIRA MUDANCAS F TRANSPORTES ME RS 75000 RS 750,00
72 |RADIO-TAXI 2000 - COOPERATIVA DE RADIO-TAXL MISTA DE TRANSPORTE, CONS [ 19315 24 [ 19.315,24
73 |RIO SHOP SERVICOS LTDA ME i3] 81.098,31 [ 116433 08
74 |SALDIT INFORMATICA RS 3000 | RS 3.720,00
7 |SERASA SA — RS 1500221 RS 1.509,22
68 [SERRADOR RIO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA RS 180968500 | R$ 1.809 685,90
69 |SERVICOS TECNICOS E DE REPRODUCOES RS 141599 RE 141599
T0__|SIMPRESS COMERCIO LOCACAO E SERVICOS S/A RS 3207909 | R 32.079,09
43 [SIX AUTOMACAD S/A RS _151.515,10 RS 15151510
44 |SPRINK SEGURANC A CONTRA INCENDIO LTDA RS 2473,00 k3 2.473.00
45 |SUPRICORP SUPRIMENTOS LTDA [it] 00,00 | RS 600,00
46 |TEATRO EMPRESARIAL MOTIVADOR & SOLUCOES LTDA RS 906200 | R 9.062,00
47 |TECHINT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S A RE 158 743 108 78 r3 232 066.136,61
48 TERRAFORUM CONSULTORIA LTDA 1% 2.24&”‘ RE 2.246,14
48 |TOTYSS A R$ 536.766,00 | RIS 536 766,00
54 |[TOWERS WATSON ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA RE So44260 | RS 501442 60
51 |TRIADE BRASIL TREINAMENTOS E INFORMATICA LTDA RE 2088200 | RY 20.882,00
52 |TRIBO INTERACT. DESENY. DE PROGAMASLTDA RS$ 15.263,60 | RS 15263 80
33 |VALORIZACAD EMPRESA DE CAFE § A RS 212698 | RS 212698
54 [VENATIV ASSESSORIA AMBIENTAL FE COMERCIAL LTDA RI 26.909 22 13 26.909,22
55 |VERANO ENGENHARIA COMERCIO IMPORTACAQ E EXPORTACAQ LTDA RS 501,04 RS 115828
56 |VIVO SA RS 1545126 | RS 15.453.26
57 |W3 INFORMATICA LTDA RS 312636 RS 3.126,36
TOTAL - CLASSE 111 - RS RS 1.619.124.632,76 | R$ 1.643.443.719,37
TOTAL - CLASSE I11 - USS US§ 1.152.887.138.16 | 1SS 1.103,366.650,44
TOTAL - CLASSE 111 -€ € 6.297.280,00 £ 6.297.280,00
TOTAL GERAL - RS R 1.619.124.632,76 | RS 1.643.443.719,37
TOTAL GERAL - LSS LSS 1.152 887.138.16 | USS 1.103.366.650,44
TOTAL GERAL - € £ 6.297.280,00 € 6.297.280,00

Rio de Janeiro, 04 de junho de 2014,

Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda.

Administrador Judicial
Luis Vasco Elias
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ANEXO 1.1.76 — NOTIFICACAO DE INTERESSE DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES

A

OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Praia do Flamengo, n2 66, bloco A, 1101 e 1201, parte
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

A/C: Diretor Presidente

Telefone/fax: +55 21 2163-6914

Email: comunicacaoosx@osx.com.br

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Avenida Presidente Wilson, 231, 222 andar

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Luis Vasco Elias (ou seu substituto)

Telefone: +55 21 3981-0467

Email: ajnaval@deloitte.com

Ref.: Notificacdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures referentes ao Plano de Recuperacio
Judicial de OSX BRASIL S.A. — EM RECUPERACAQ JUDICIAL

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial de OSX BRASIL S.A. - Em Recuperacdo Judicial
(“OSX" ou “Companhia”), aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em [*] (“Plana”). Os

termos iniciados em letra maiuscula ndo definidos nesta Notificagdo de Interesse de Subscricdo das
Debéntures (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ac disposto na Clausula 4.2.2 do Plano, o Credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) notifica a Companhia acerca de seu interesse e compromisso, em carater irrevogavel e
irretratavel, de subscrever integralmente a sua quota parte das Debéntures [12 Série/32 Série],
correspondente ao valor proporcional de seu [Crédito Concursal, i.e. (inserir valor do crédito)),
confarme relacionado na Lista de Credores e/ou Crédito Extraconcursal, i.e. (inserir valor do crédito)).

Da mesma forma, nos termos da Cldusula 4.1.4 do Plano, o Credor também notifica a Companhia
acerca de seu compromisso com a disponibilizagdo de Novos Recursos mediante concessdo do
Empréstimo Ponte, caso assim solicitado pela OSX.

[SE CREDOR NAQ RESIDENTE NO BRASIL: Os seguintes documentos seguem anexos a presente
Notificagao: (i) comprovante de inscricdo perante a Secretaria da Receita Federal do Brasil [(Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ/Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas - CPF)]; (ii) comprovante de
registro perante o Banco Central do Brasil (Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Capitais
Internacionais — CADEMP); (iii) cépia da tela do Registro Declaratério Eletrdnico no Sistema de
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Informagdes do Banco Central (Sisbacen) - RDE].

Outraossim, o Credor notifica a Companhia, nos termos da Cldusula 1.1.17 do Plano, para nomear o Sr.
[QUALIFICACAO COMPLETA] como o seu representante no Comité de Governanca, e o 5r.
[QUALIFICACAO COMPLETA] como o seu respectivo suplente.

Ademais, o Credor notifica a Companhia, nos termos da Cldusula 5.1 do Plano, de seu interesse
irretratavel e irrevogdvel de subscrever e integralizar as Debéntures [22 Série/42 Série] com o seu
Crédito Concursal [efou Crédito Extraconcursal].

O Credor declara e reconhece a Companhia e quem possa interessar, para todos os fins de direito, que
(i) ndo é Parte Relacionada; (ii) esta ciente de que a aquisiciio e investimento nas Debéntures envolve
riscos relevantes, tendo em vista, principalmente, o fato de a OSX estar em Recuperacdo Judicial e o
pagamento das Debéntures ser incerto, sendo capazes de individualmente ou por meio de assessores
especialmente contratados para este fim, analisar a conveniéncia e oportunidade desta subscrigio a
luz de sua propria capacidade financeira.

O Credor concorda e ratifica todos os atos praticados e obrigacdes contraidas pelo Grupo OSX no curso
da Recuperacdo Judicial. O Credor expressamente reconhece e isenta as Partes Isentas de toda e
gualgquer responsabilidade pelos atos praticados e obrigagdes contratadas no curso da Recuperagio
Judicial, conferindo as Partes Isentas quitagdo ampla, rasa, geral, irrevogével e irretratavel de todos os
direitos e pretensdes materiais ou morais porventura decorrentes dos referidos atos a qualquer titulo.
O Credor igualmente renuncia de maneira expressa e irrevogavel toda e qualquer pretensdo, acio ou
direito a demandar, perseguir ou reclamar, em Juizo ou fora dele, a qualquer titulo e sem qualquer
reserva ou ressalva, reparagdo de danos e/ou quaisquer outras acdes ou medidas contra as Partes
Isentas em relacdo aos atos praticados e obrigagdes contraidas pelas Partes Isentas durante a
Recuperacdo Judicial.

Por fim, solicitamos que guaisquer avisos, notifica¢des e comunicacdes, incluindo o Comunicado de
Subscrigdo, sejam encaminhados através dos seguintes dados de contato:

[TELEFONE]

[ENDERECO FISICO]
[ENDERECO ELETRONICO]
[A/C:]

Atenciosamente,

[CREDOR]
Representante Legal:
CPF/CNPJ;
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ANEXO 1.1.77 — DESTINACAO DE NOVOS RECURSOS* Qﬁ
Destinacdo Novos Recursos da OSX Brasil e OSX CN Minimo Maximo
Amortizagdo Inicial de Credores 22.259.502 22.259.502
Impostos atrasados 2.000.000 2.500.000
Readequacdo da estrutura de funcionadrios 25.800.000 38.240.498
TOTAL 50.059.502 63.000.000

*Qualquer recurso adicional aos Novos Recursos captados pelo Grupo 0OSX serdo destinados ao
pagamento de obriga¢des relacionadas ao processo de reestruturagao das companhias,
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ANEXO 1.1.79 — ORDEM DE PAGAMENTO

OPEX, Aluguel e G&A

Novos Recursos
(Debéntures 1* Sérle e Debéntures 3° Série)

.

Contrato FMM-CEF

Credores Financiadores
(Debéntures 22 Série e Debéntures 4% Série)

!

Credores Quirografarios Ndo Financiadores

'

Amortizagdo do saldo devedor do Contrato FMM-CEF
(15% do valor remanescents existente apds o pagamento dos
crédites acima)

E

{i} Remuneracic da OSX CN a LLX Agu (40%); (ii} Amortizagéo do
saldo devedor das Debéntures 2° Série, Debéntures 4% Série e

dos Créditos Quirograférios detidos pelos Credores

Quirografarios Nao Financiadores (30%) e (iii) Distribuigdo de

dividendos pela OSX CN (30%)
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ANEXO 5.4.2 — NOTIFICACAO DE OPCAO DE PAGAMENTO DE CREDITO QUIROGRAFARIO

A

OSX BRASIL 5.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Praia do Flamengo, n® 66, bloco A, 1101 e 1201, parte
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

AJC: Diretor Presidente

Telefone/fax: +55 21 2163-6914

Emails: comunicacacosx@osx.com.br

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Avenida Presidente Wilson, 231, 2292 andar

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Luis Vasco Elias (ou seu substituto)

Telefone: +55 21 3981-0467

Email: ajnaval@deloitte.com

Ref.: Notificagdo de Opg¢do de Recebimento - Plano de Recuperacdo Judicial da OSX Brasil S.A. — Em
Recuperagdo Judicial (Clausula 5.4.2)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperagdo Judicial de OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. - Em
Recuperacao Judicial (“OSX_CN” ou “Companhia”), aprovado em Assembleia Geral de Credores

realizada em [*] (“Planc”). Os termos iniciados em letra mailuscula ndo definidos nesta notificacdo
(“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 5.4 do Plano, o Credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) notifica a Companhia de que elegeu voluntariamente a opg¢do de recebimento do valor de
RS 80.000,00 (oitenta mil reais) de seu Crédito Concursal, o qual soma o valor de [INSERIR VALOR DO
CREDITO], conforme relacionado na Lista de Credores (“Crédito”).

0 referido valor deverd ser depositado na conta bancéria de titularidade do Credor abaixo indicada,
respeitadas as condicdes de pagamento estipuladas na Clausula 5.4.1:

Credor: [e]

CNPJ: [#]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [®]
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Dados para contranotificacdo:

[TELEFONE]

[ENDERECO FiSICO]
[ENDERECO ELETRONICO]
[A/C:]

Atenciosamente,

[CREDOR]
Representante Legal:
CPF/CNPJ:
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DOC. 02

PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DA 0SX
CONSTRUCAO NAVAL S.A.
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\1
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE
0SX CONSTRUCAO NAVAL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

0OSX CONSTRUCAO NAVAL 5.A. — Em Recuperacdo Judicial (“OSX CN"), sociedade por agdes com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n? 66, bloco A, 1101 e
1201, parte, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita perante o CNPJ/MF sob n? 11.198.242/0001-58,
apresenta, nos autos do processo de recuperagao judicial autuado sob n® 0392571-55.2013.8.19.0001,
em curso perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 0
seguinte plano de recuperagdo judicial, em cumprimento ao disposto no Artigo 53 da Lei n2
11.101/2005.

1. Defini¢bes e Regras de Interpretacdo

1.1.  Defini¢des. Os termos e expressoes utilizados em letras mailsculas, sempre que mencionados
no Plano, terdo os significados que lhes sdo atribuidos nesta Clausula 12. Tais termos definidos serdo
utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou plural, no género masculino ou feminino,

sem que, com isso, percam o significado que lhes é atribuido.

1.1.1. “Acionistas Controladores”: S30, em conjunto, todos os acionistas controladores,

diretos e indiretos da Recuperanda, incluinda, mas ndo se limitando, a OSX, a
Centennial Asset Mining Fund LLC e seu respectivo acionista controlador.

1.1.2. “Administrador Judicial”; £ a Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda.,

nomeada pelo Juizo da Recuperagdo, nos termos do Capitulo Il, Secdo |11, da Lei de
Faléncias, ou quem venha a substitui-la de tempos em tempos.

1.1.3. “ppente Fiduciario das Debéntures”: Sera o representante dos titulares das

Dehéntures nos termos do Artigo 66 e seguintes da Lei das Sociedades por Agbes e
demais normativos aplicaveis.

1.1.4. “Aluguel”: E o valor do aluguel devido pela OSX CN a LLX Acu referente ao Direito
de Uso e de Superficie da Area, nos termos do Instrumento Particular para Cessdo
do Direito de Uso e Futura Concessdo de Direito Real de Superficie celebrado em
31.12.2012, conforme aditado de tempos em tempos, devido apds a assinatura do
Contrato de Gestdo.

1.1.5. “Amortizacdo Extraordindria Compulsoria das Debéntures”: Sdo as hipdteses de
amortiza¢do extraordinaria e compulsoria das Debéntures previstas nas Clausulas
5.5 e 6.1.8 deste Plano e na Escritura de Emissdo de Debéntures, conforme
aplicavel.

1.1.6. “Aniversario”: F a data que corresponde ao 3602 dia apds a Data de Ho?ogagﬁo.
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1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

\QW

“Aprovacdo do Plano”: E a aprovacdo do Plano na Assembleia de Credores. Para os

efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovacdo do Plano ocorre na data da
Assembleia de Credores que votar e aprovar o Plano, ainda que o Plano ndo seja
aprovado por todas as classes de Credores nos termos dos Artigos 45 e 58 da Lei de
Faléncias.

“Area”: Significa a drea total de 3.200.000 metros quadrados, integralmente
inseridos em imoveis que formam o Lote A-12 do Distrito Industrial de S3o lodo da
Barra, localizado em uma drea de aproximadamente 7.000 hectares, no Municipio
de Sdo Jodo da Barra, objeto de decretagdo de utilidade publica para fins de
desapropriagdo, conforme Decreto Estadual n® 41.585, de 05 de dezembro de 2008
(alterado pelos Decretos Estaduais n.2 41.916, de 19 de junho de 2009 e 41.998, de
20 de agosto de 2009).

“Assembleia de Credores”: E qualguer Assembleia Geral de Credores, realizada nos

termos do Capitulo 11, Secdo IV, da Lei de Faléncias.

“Ativos Leasing”: Sdo os ativos pertencentes as sociedades que constituem a OSX
Leasing, incluindo, mas ndo se limitando a (i) o FPSO OSX-1, unidade flutuante de
producdo, armazenagem e descarga (Floating, Production, Storage and Offloading),
de propriedade da OSX-1 Leasing B.V., instalada no campo de Tubardo Azul; (ii) o
FPSO 0SX-2, unidade flutuante de produgdo, armazenagem e descarga (Floating,
Production, Storage and Offloading), de propriedade da OSX-2 Leasing B.V.; e (iii) o
FPSO 0SX-3, unidade flutuante de producdo, armazenagem e descarga (Floating,
Production, Storage and Offloading), de propriedade da OSX-3 Leasing B.V.,
instalada no campo de Tubardo Martelo.

“Banco Depositario”: E a instituicdo financeira a ser escolhida pela OSX CN na forma
da Escritura de Emissdo de Debéntures.

“CEF”: £ a Caixa Econémica Federal.
“CETIP”: E a CETIP 5.A. — Mercados Organizados.

“Comité de Governanga”: E o comité a ser composto de representantes dos

Credores Financiadores que terd as atribuigbes de acompanhamento da gestdao dos
negdcios da OSX CN, incluindo (i) discussdes sobre a evolugdo de fluxo de caixa, (ii)
atualizacdo a respeito das frentes de comercializagio da Area, bem como (iii) outros
temas que possam afetar o fluxo de caixa da OSX CN, confarme previsto na Clausula
4.3 abaixo. Os membras do Comité de Governang¢a deverdo ser indicados pelos
Credores Financiadores quando do envio da Notificacdo de Interesse de S@igﬁo
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1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22,

1.1.23,

1.1.24,

i

das Debéntures, sendo que cada Credor Financiador tera direito a nomear 1 (um)
membro e 1 (um) suplente para o Comité de Governanga.

o~

“Contrato de Gestdo“: E um ou mais contratos a serem celebrados entre a OSX CN

e a LLX Agu para explorar e gerenciar a Area de forma mais eficiente, em termos e
condi¢des que observem as disposigGes deste Plano, tal como previsto na Clausula
4.1.1 abaixo.

“Contrato FMM-CEF”: E o Contrato de Financiamento n? 0385.755-63, celebrado
em 14.06.2012, entre OSX CN e CEF, com interveniéncia da OSX, conforme aditado
de tempos em tempos.

“Contrato PLSV": E o Shipbuilding Contract #0SE 06/12 For One (1) 300 Metric Ton
Pipe Lay Support Vessel celebrado entre OSX CN e Sapura Navegagao Maritima S.A.,
cujos recursos gerados para a OSX CN serdo destinados para pagamento dos
Credores, respeitada a Ordem de Pagamento, nos termos da Clausula 4.1.2 abaixo.

“Créditos”: Créditos e obrigagfes, sejam materializados ou contingentes, liquidos
ou iliquidos, existentes na Data do Pedido, ou cujo fato gerador seja anterior ou
coincidente com a Data do Pedido, estejam ou ndo sujeitos aos efeitos do Plano.
Quando aplicavel, Créditos também deverd ser interpretadoc como sendo os
créditos e obrigacfes detidos por Credores contra OSX efou OSX Servicos.

“Créditos com Garantia Real”: Créditos detidos por Credores com Garantia Real.

“Créditos Concursais”: Créditos detidos pelos Credores Concursais.

"Créditos Extraconcursais”: Créditos detidos pelos Credores Extraconcursais.

“Créditos Partes Relacionadas”: Créditos e direitos detidos por Partes Relacionadas

contra a QSX CN incluindo, mas nao se limitando, aos créditos detidos por alguma
sociedade do Grupo O5X contra a OSX CN.

“Créditos Quirografarios”: Créditos quirograférios, nos termos do Artigo 41, inciso
Ill, da Lei de Faléncias.

“Créditos Trabalhistas”: Créditos e direitos derivados da legislagdo do trabalho ou
decorrentes de acidente de trabalho, nos termos do Artigo 41, inciso |, da Lei de
Faléncias. Ndo serdo tratados como Créditos Trabalhistas eventuais Créditos

fundados em honorérios advocaticios que venham a ser reconhecidos contra a OSX
CN, os quais serdo considerados Créditos Quirografarios para fins deste Plano. Os
Credores detentores de Créditos Trabalhistas ndo poderdo exercer dire@ VOZ e
S
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1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

Ny

voto na Assembleia de Credores designada para deliberar sobre a Aprovacado do
Plano, uma vez que seus Créditos Trabalhistas ndo sdo afetados por este Plano.

“Credores”: Pessoas, fisicas ou juridicas, detentoras de Créditos, estejam ou nao
relacionadas na Lista de Credores. Quando aplicavel, Credores também devera ser
interpretado como sendo as pessoas fisicas ou juridicas, detentoras de Créditos
contra OSX efou OSX Servigos.

“Credores com Garantia Real”: Credores Concursais cujos créditos sdo assegurados

por direitos reais de garantia (tal como um penhor ou uma hipoteca), até o limite
do valor do respective bem, nos termos do Artigo 41, inciso Il, da Lei de Faléncias.

“Credores Concursais”: Credores cujos Créditos e direitos podem ser alterados por

este Plano nos termos da Lei de Faléncias.

“Credores Extraconcursais”: S3o os Credores que ndo se sujeitam a Recuperagao
Judicial, nos termos dos Artigos 49, §§ 32 ¢ 42 e 67 da Lei de Faléncias.

“Credores Extraconcursais Aderentes”: S3o os Credores da Recuperanda que ndo

se sujeitam a Recuperacio Judicial, nos termos dos Artigos 49, §§ 32 e 4% e 67 da
Lei de Faléncias, mas que expressamente manifestaram inten¢do de conceder
Novos Recursos a Recuperanda e de reestruturar seus Créditos Extraconcursais nos
termos das Cldusulas 5.1 e 6.1 deste Plano. Para tanto, os Credores Extraconcursais
Aderentes deverdo (i) preencher as Condigbes Minimas para Subscricdo das
Debéntures descritas na Cldusula 5.1.4; e (ii) ter enviado & OSX CN e ao
Administrador Judicial, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de
Homologacgdo, a Notifica¢gdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures, conforme
estabelecido na Cladusula 5.2.2 deste Plano. Para todos os fins legais, os Créditos
detidos pelos Credores Extraconcursais Aderentes serdo (a) no montante
correspondente aos MNovos Recursos concedidos, considerados Créditos
Extraconcursais e pagos com precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive
Créditos Extracancursais em hipodtese de superveniente faléncia, nos termas dos
Artigos 67 e 84 da Lei de Faléncias e demais disposigGes legais aplicaveis, e (b) no
montante correspondente aos Créditos Extraconcursais reestruturados na forma

deste Plano, considerados Créditos Concursais, nos termos da Clausula 6.1.2.

“Credores Financiadores”: Sao os Credores Financiadores Bancos e os Credores

Financiadores em Geral, quando referidos em conjunto.

“Credores Financiadores Bancos”: S3o0 os Credores Concursais efou Credores

Extraconcursais Aderentes, que sejam sujeitos as restricGes previstas na Resolugio

do Conselho Monetario Nacional n.2 1.777, de 19 de dezembro de;)?)e que
4

(
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constern da Lista de Credores, conforme aplicidvel, e que: (i) concedam Novos
Recursos a Recuperanda; (ii) preencham as Condiges Minimas para Subscrigcdo das
Debéntures descritas na Clausula 5.1.4; e (iii) tenham enviado a OSX CN e ao
Administrador Judicial, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de
Homologacio, a Notificagdo de Interesse de Subscrigdo das Debéntures, conforme
estabelecido na Cldusula 5.2.2 deste Plano. Para todos os fins legais, os Créditos
detidos pelos Credores Financiadores Bancos serdao (a) no montante
correspondente aos Novos Recursos concedidos, considerados Créditos
Extraconcursais e pagos com precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive
Créditos Extraconcursais em hipdtese de superveniente faléncia, nos termos dos
Artigos 67 e 84 da Lei de Faléncias e demais disposi¢Ges legais aplicaveis, e (b) no
montante correspondente aos Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais
reestruturados na forma deste Plano, considerados Créditos Concursais, nos
termos da Clausula 6.1.2.

1.1.32. “Credores Financiadores em Geral”: S30 os demais Credores Concursais efou

Credores Extraconcursais Aderentes que ndo os Credores Financiadores Bancos,
que constem da Lista de Credores, conforme aplicdvel, e que: (i) concedam Novos
Recursos a Recuperanda; (ii) preencham as CondicGes Minimas para Subscrigdo das
Debéntures descritas na Cladusula 5.1.4; e (iii) tenham enviado a OSX CN e ao
Administrador Judicial, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de
Homologacdo, a Notificacdo de Interesse de Subscrigdo das Debéntures, conforme
estabelecido na Clausula 5.2.2 deste Plano. Para todos os fins legais, os Créditos
detidos pelos Credores Financiadores em Geral serdo (a) no montante
correspondente  aos Novos Recursos concedidos, considerados Créditos
Extraconcursais e pagos com precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive
Créditos Extraconcursais em hipdtese de superveniente faléncia, nos termos dos
Artigos 67 e 84 da Lei de Faléncias e demais disposigOes legais aplicdveis, e (b) no
montante correspondente aos Créditos Concursais efou Créditas Extraconcursais
reestruturados na forma deste Plano, considerados Créditos Concursais, nos
termos da Clausula 6.1.2.

1.1.33. “Credores Partes Relacionadas”: 53c as Partes Relacionadas, os sdcios e

administradores sem vinculo empregaticio, que sejam detentores de Créditos
contra a Recuperanda, nos termos do Artigo 83, VIII, da Lei de Faléncias.

1.1.34. “Credores Quirografarios”: Credores Concursais detentores de Créditos
Quirografarios.

1.1.35. “Credores Quirografarios Ndo Financiadores”: Sdo Credores Quirograférios que nao
subscreverem as Debéntures e, portanto, que terdo seus Créditos rees rados
nos termos da Cldusula 6.2 deste Plano. {
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1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

1.1.42,

1.1.43.

(¢

“Credores Trabalhistas”: Credores Concursais detentores de Créditos Trabalhistas.
Os Créditos Trabalhistas ndo conferirdo aos seus titulares direito de voz e voto na

Assembleia de Credores designada para deliberar sobre a Aprovacdo do Plano, uma
vez que os Créditos Trabalhistas ndo sdo afetados por este Plano.

“Data de Emissdc das Debéntures”: Data em que as Debéntures serdo emitidas,

conforme prevista na minuta da Escritura de Emissdo de Debéntures (Anexo
1.1.49), observado que a data de emissdo sera a mesma para as Debéntures 12
Série, Debéntures 22 Série, Debéntures 32 Série e Debéntures 42 Série.

“Data_de Homologacdo”: Data em que ocorrer a publicacdo da decisdo de

Homologacdo Judicial do Plano proferida pelo Juizo da Recuperacdo, contra a qual
ndo exista recurso de agravo de instrumento pendente de julgamento de mérito
junto ao Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, nos termos do Artigo 59
da Lei de Faléncias .

“Data do Pedido”: 11.11.2013, data em gue o pedido de recuperagdo judicial do
Grupo 05X foi ajuizado.

“Debéntures”: Sdo as debéntures da 12 (primeira) emissdo da OSX CN, da especie
com garantia real, com garantia fidejussoria adicional na forma de fianga, a ser
prestada pela OSX, em quatro séries, emitidas em termos e condigles
substancialmente idénticos aqueles previstos na minuta da Escritura de Emissdo de
Debéntures (Anexo 1.1.49) e descritos neste Plano. Quando aplicdvel, Debéntures
também podera fazer referéncia as Debéntures OSX.

“Debéntures 12 Série”: S3o as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores Bancos, as quais serdo integralizadas com Novos Recursos,
na forma da Clausula 52 deste Plano e que serdo objeto de distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrugdo CVM 476.

“Debéntures 22 Série”: Sdo as Debéntures que deverdao ser subscritas pelos

Credores Financiadores Bancos que também subscreverem as Debéntures 12 Série,
as quais serdo integralizadas com os Créditos Concursais efou Créditos
Extraconcursais de titularidade dos Credores Financiadores Bancos, na forma da
Clausula 62 deste Plano e que serdo objeto de distribuicdo puablica com esforgos
restritos de colocagao nos termos da Instrucdo CVM 476.

“Debéntures 32 Série”: S3o as Debéntures que poderdo ser subscritas pelos
Credores Financiaderes em Geral, as quais serdo integralizadas c@vos

f
.1
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1.1.44.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

\&W

Recursos, na forma da Clausula 52 deste Plano e que serdo objeto de colocagdo
privada.

“Debéntures 42 Série”: S3o as Debéntures que deverdo ser subscritas pelos

Credores Financiadores em Geral que também subscreverem as Debéntures 32
Série, as quais serdo integralizadas com os Créditos Concursais e/ou Créditos
Extraconcursais de titularidade dos Credores Financiadores em Geral, na forma da
Clausula 62 deste Plano e que serdo objeto de colocagdo privada.

“Debéntures OSX": S3o as Debéntures que deverdo ser subscritas pelos Credores
Financiadores da 0OSX, na forma da Clausula 62 do Plano OSX.

“Dia Util”: Para fins deste Plano, Dia Util serd qualquer dia, que ndo seja sdbado,
domingo ou feriado municipal nas Cidades de Sdo Paulo, Estado de 5do Paulo ou
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario na Cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paule ou na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, hipdtese na qual Dia Util sera considerado
como gualquer dia gue ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

“Direito de Uso e de Superficie da Area”: Significa o direito obrigacional de uso e a
futura concessdo de direito real de superficie da Area, os quais foram cedidos pela
LLX Acu e a OSX CN no dmbito do “Acordo para a Instalagdo da UCN Agu no
Complexo Logistico e Industrial do Superporto do Agu e Qutras Avengas”, celebrado
em 31.10.2011 entre LLX Acu e OSX CN e, posteriormente, do “Instrumento
Particular para Cessdo do Direito de Uso e Futura Concessdo de Direito Real de
Superficie”, celebrado em 31.12.2012, entre LLX Agu e OSX CN, conforme aditado
de tempos em tempos.

“Empréstimo Ponte”: E 0 empréstimo extraconcursal de curto prazo que podera ser
contraido pela OSX CN junto aos Credores Financiadores, no montante equivalente

ao valor total de Novos Recursos a serem fornecidos pelos Credores Financiadores
que validamente enviarem a Notificacdo de Interesse de Subscricdo das
Debéntures, sendo que tal empréstimo extraconcursal originara Créditos que serdo
utilizados para integralizar as Debéntures 12 Série e as Debéntures 32 Série, na
forma da Clausula 5.1.2.

“Escritura de Emissdo de Debéntures”: E o “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissdo de Debéntures, da Espécie com Garantia Real, com Garantia

Fidejussoria Adicional, em 4 (quatro) Séries, da OSX Construcdo Naval S.A.%, a ser
celebrado entre a OSX CN, o Agente Fiduciadrio das Debéntures e a OSX, que devera
refletir materialmente os termos e condi¢gdes constantes da minuta inchyida no
Anexo 1.1.49 deste Plano. @

Pagina 7 de 46



1.1.50.

1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

g

\

“Escritura de Emissdo de Debéntures OSX”: E o “Instrumento Particular de Escritura

da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussdria Adicional, em 4 (guatro) Séries, da OSX Brasil S.A.”, a ser
celebrado entre a OSX e o Agente Fiduciario das Debéntures.

“Eventos de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos”: Sao os eventos em gue

se verificar a possibilidade de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, na
forma da Clausula 1.1.75, em razao da existéncia de recursos sobressalentes
provenientes da alienagdo dos Ativos Leasing desde que quitadas integralmente as
obrigacdes ja existentes da OSX Leasing.

“EMM”: E o Fundo da Marinha Mercante.

“G&A”: 530 0s custos corporativos da 0SX, incluindo os custos da Recuperacdo
Judicial, os quais englobam aqueles destinados @ manutencdo da Conta
Centralizadora e das Contas Vinculadas referidas na Clausula 4.1.2 abaixo, e &
implementacdo dos mecanismos de governanca a que se refere a Clausula 4.3
abaixo.

“Grupo OGX": Sociedades que sdo direta ou indiretamente controladas pela Oleo e
Gas Participagdes 5.A. — Em Recuperagao Judicial, incluindo, mas nao se limitando
a, a OGX, a OGX Austria GmbH — Em Recuperagio Judicial, a OGX International

GmbH — Em Recuperacao Judicial, e suas respectivas subsididrias.

“Grupo OSX": Sociedades que sdo direta ou indiretamente controladas pela OSX,
incluindo, mas nao se limitando, a OSX Servigos, OSX CN, 05X GmbH, OSX Leasing
Group B.V., 0SX-1 Leasing B.V., 0SX-2 Leasing B.V., O0SX WHP 1&2 Leasing B.V., OSX-
2 Holding B.V., 0OSX-3 Holdco B.V., 0SX-3 Helding B.V. e OSX-3 Leasing B.V. e suas
respectivas subsididrias.

“Homologacdo Judicial do Plano”: E a deciséo judicial proferida pelo Juizo da
Recuperacdo que concede a recuperacdo judicial, nos termos do Artigo 58, caput
e/ou §12, da Lei de Faléncias.

“IPCA": E o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.

“Juizo_da Recuperacio”: E o Juizo da 32 Vara Empresarial da Comarct Rio de
Janeiro.

Pagina 8 de 46



1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

] 'HC\%

“Laudos”: Sdo os laudos econdmico-financeiros que demonstram a viabilidade
econdmica da OSX CN, bem como a avaliacdo dos bens da Recuperanda, nos termos
do Artigo 53 da Lei de Faléncias, anexos a este Plano como Anexo 1.1.59.

“Lei das Sociedades por Acfes”: A Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“Lei de Faléncias”: A Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

“Limite _para Amortizacdo Extraordindria”: E o limite para amortizagao

extraordinaria do saldo devedor das Debéntures 2 Série e das Debéntures 4° Série,
o qual devera ser calculado considerando o valor unitario das referidas Debéntures
dividido pelo periodo remanescente para o seu pagamento.

“Limite para Pagamento Antecipado dos Créditos dos Credores Quircgraférios Nao

Financiadores”: E o limite para amortizagdo antecipada do saldo devedor dos
Créditos dos Credores Quirografarios Ndo Financiadores, o qual deverd ser
calculado considerando o valor dos referidos Créditos dividido pelo periodo
remanescente para o seu pagamento.

“Lista de Credores”: Relagdo consolidada de credores da OSX CN elaborada pelo
Administrador Judicial, conforme constante do Anexo 1.1.64 e aditada pelo trdnsito

em julgado de decisdes judiciais que reconhecerem novos Créditos Concursais ou
alterarem o valor de Créditos Concursais ja reconhecidos.

“LLX Acu”: E a LLX Agu Operacdes Portuarias S.A., sociedade por agdes inscrita no
CNPJ/MF sob n2 08.807.676,/0001-01, com sede na Rua do Russel, 804, 5° andar,
Gléria, CEP 22210-010, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

“Notificaciio de Interesse de Subscricio das Debéntures”: £ a notificacdo a ser
enviada pelos Credares Financiadores a OSX CN e ao Administrador Judicial, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Homologacdo, na forma da

Clausula 5.2.2, para manifestar seu interesse e assumir o compromisso de conceder
Novos Recursos a QSX CN por meio da subscrigdo das Debéntures 12 Série ou das
Debéntures 32 Série, conforme o caso, bem como reestruturar o respectivo Crédito
Concursal efou Crédito Extraconcursal mediante a subscricdo e integralizacdo das
Debéntures 22 Série ou Debéntures 42 Série, conforme o caso, nos termos do
modelo constante do Anexo 1.1.66.

“Novos Recursos”: Sdo os recursos novos a serem obtidos pela Recuperanda, por
meio do Empréstimo Ponte efou da emissdo das Debéntures 12 Série e das
Debéntures 32 Série, conforme previsto na Cldusula 52 deste Plano, os quais terdo
a destinacdo descrita no Anexo 1.1.67 deste Plano. Para todos os fins I@s, 0s
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1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72,

1.1.73.

1.1.74.

P

Novos Recursos constituirdo Créditos Extraconcursais devendo ser pagos com
precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive outros Créditos
Extraconcursais em hipotese de superveniente faléncia, nos termos dos Artigos 67
e 84 da Lei de Faléncias e demais disposicdes legais aplicaveis.

“OGX": E a OGX Petroleo e Gas S.A. — Em Recuperacio Judicial, sociedade por acdes
inscrita no CNPJ/MF sob n® 08.926.302/0001-05, com sede na Rua do Passeio, n?

56, 1092, 112 e 122 andares, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

“Ordem de Pagamento”: F a ordem de pagamentos que devera ser observada pela

OSX CN com relagdo a todos os recursos por ela auferidos no exercicio de suas
atividades, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles oriundos da exploracéo
comercial da Area, conforme Contrato de Gestdio, dos Recursos Integra, e do
Contrato PLSV, conforme prevista na Clausula 42 abaixo e descrita no fluxograma
constante do Anexo 1.1.69 a este Plano.

“Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos”: E a ordem de
pagamentos que serd observada pela 0SX CN na possivel hipdtese de ocorréncia de
Eventos de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, qual seja: (i) a quitagdo
integral do saldo devedor das Debéntures 12 Série e Debéntures 32 Série, (ii) a
quitacdo integral do saldo devedor das Debéntures 22 Série e Debéntures 42 Série,
(iii) a quitagdo integral do saldo devedor dos Créditos Quirografarios detidos por

Credores Quirografarios Ndo Financiadores, € (iv) em caso de saldo remanescente,
a quitacdo das obrigagdes existentes, de acordo com a Ordem de Pagamento.

“0SX": E a OSX Brasil S.A. — Em Recuperacéo Judicial, sociedade por acBes com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n2 66,
bloco A, 1101 e 1201, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita perante o CNPJ/MF sob o
n2 09.112.685/0001-32.

“OSX CN”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.
“OSX Leasing”: Sdo, conjuntamente, OSX GmbH, OSX Leasing Group B.V., O5X-1
Leasing B.V., OSX-2 Leasing B.V., OSX WHP 1&2 Leasing B.V., 05SX-2 Holding B.V.,
0SX-3 Holdco B.V., 0SX-3 Holding B.V. e 0OSX-3 Leasing B.V. e suas respectivas
subsidiarias.

“OSX Servicos™: E a OSX Servicos Operacionais Ltda. — Em Recuperacdo Judicial,
sociedade de responsabilidade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n2 66, bloco A, 1101 e 1201, parte,
Flamengo, CEP 22210-903, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n? 11.437.2 001-
b6.
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1.1.75.

1.1.76.

1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

“Pagamento Antecipado por Venda de Ativos”: E o pagamento a ser eventualmente
realizado de acordo com a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos,

na hipotese de ocorréncia de quaisquer Eventos de Pagamento Antecipado por
Venda de Ativos.

“Partes Isentas”: Sdo o Grupo OSX, os Acionistas Controladores, e suas respectivas

controladas, subsididrias, afiliadas e coligadas e outras sociedades pertencentes ao
mesmo grupo societdrio e econdmico, seus diretores, conselheiros, acionistas,
agentes, funciondrios, representantes, assessores, consultores e advogados,
sucessores e cessiondrios, para fins da Clausula 7.6 deste Plano.

“Partes Relacionadas”: Sdo (i) as sociedades, direta ou indiretamente, controladas

pelos Acionistas Controladores; e/ou (ii) administradores de qualquer sociedade do
Grupo OSX em qualquer tempo; e/ou (iii) familiares até o terceiro grau de qualquer
das pessoas indicadas nos itens (i) e (ii) acima.

“Plano”: £ este plano de recuperagio judicial, conforme aditado, modificado ou
alterado.

“Plano _0SX”: E o plano de recuperacdo judicial da OSX, conforme aditado,
modificado ou alterado.

“Recuperacdo Judicial”: Processo de recuperac¢ao judicial autuado sob n2 0392571-
55.2013.8.19.0001, em curso perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

“Recuperacdo Judicial OGX": Processo de recuperacdo judicial autuado sob ne
0377620-56.2013.8.19.0001, em curso perante a 42 Vara Empresarial da Comarca
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

“Recuperanda”: E a OSX CN.

“Recursos Integra”: Sdo os recursos a que faz jus a 0SX CN em razdo da participagio
societdria detida na Integra Offshore Ltda., sociedade na qual a OSX CN detém 49%

das quotas correspondente do capital social e a Mendes Junior Trading e
Engenharia S.A. detém os 51% das quotas remanescentes.

“Taxa DI": Sdo as taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um

dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgada eI&ETIP,
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no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet
(http://www.cetip.com.br).

1.1.85. “UCN Acu”: E o empreendimento denominado Unidade de Construgao Naval do
Acu localizado no Complexo Industrial do Superporto do Agu, no municipio de Sio
Jodo da Barra, norte do Estado do Rio de Janeiro, projetado para ser um centro
logistico de exportagdo e importacio.

1.1.86.  “Unidades de E&P”: Sdo os bens e equipamentos destinados 3 exploragio e
produgdo de dleo e gds.

1.2.  Clausulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as Cliusulas e Anexos
mencionados neste Plano referem-se a Clausulas e Anexos deste Plano. Referéncias a clausulas ou
itens deste Plano referem-se também as respectivas subcldusulas e subitens.

1.3.  Titulos, Os titulos dos Capitulos e das Clausulas deste Plano foram incluidos exclusivamente
para referéncia e ndo devem afetar sua interpretagio ou o contetdo de suas previsges.

14.  Termos. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser interpretados como
se estivessem acompanhados da expressdo “mas ndo se limitando a”.

1.5. Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os
respectivos aditivos, consolidagdes e complementagdes, exceto se de outra forma expressamente
previsto.

1.6.  Disposicdes Legais. As referéncias a disposigbes legais e leis devem ser interpretadas como
referéncias a essas disposi¢es tais como vigentes nesta data ou em data gue seja especificamente
determinada pelo contexto.

1.7. Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma determinada no Artigo
132 do Codigo Civil, desprezando-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento. Quaisquer
prazos deste Plano (sejam contados em Dias Uteis ou ndo) cujo termo final caia em um dia gue ndo
seja um Dia Util, serdo automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente posterior.

2. Consideragdes Gerais

2.1.  Historico. O Grupo OSX é um provedor de solucdes para a industria offshore de petréleo e gas
natural, atuando nos segmentos da inddstria naval, fretamento de Unidades de E&P, bem como
prestacdo de servicos de operagdo e manutencdo direcionados ao setor de dleo e gas.

A fundacdo do Grupo OSX se deu no contexto da descoberta de acumulagdes de petréleo e gas em

reservatorios que ficaram conhecidos como Pré-Sal, a qual deu origem a um novo paradigma nacional
'

{
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de exploracdo e produgdo de petréleo e gds natural. Assim, o Grupo OSX foi constituido para suprir a
demanda da indstria por solugdes de servicos integrados aos campos de petréleo e gas natural.

Nesse contexto, a OSX - holding do Grupo OSX — foi constituida em 03.09.2007, sob outra
denominagdo e objeto social, tendo em 06.10.2009, passado a adotar a denominagao social OSX Brasil
S.A. A OSX tem como objeto social deter participacdo aciondria em outras companbhias, sendo
controladora, direta ou indiretamente, de todas as empresas do Grupo OSX, dentre elas a OSX CN e a
OSX Servigos, as quais sdo sociedades operacionais e que também estio sujeitas a Recuperacgdo
ludicial, bem como a OSX Leasing, esta ndo sujeita 3 Recuperacdo Judicial.

Em 26.02.2010, impulsionada pela necessidade de captar novos recursos para fazer frente 3 demanda
da industria e, principalmente, da OGX, a 0OSX realizou sua oferta pablica inicial de agdes (IPO),
passando, a partir de tal data, a ser uma companhia de capital aberto com suas acdes listadas na
BM&FBOVESPA 5.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Na mesma data, o Grupo OSX e 0 Grupo OGX celebraram um acordo de cooperagao estratégica, por
meio do qual o Grupo OSX teria direito de prioridade para o fornecimento ao Grupo OGX de Unidades
de E&P, que a OGX viesse a requerer no futuro, por meio de sua construgao, afretamento e operacdo,
tendo, em contrapartida, concedido ao Grupo OGX o direito de prioridade na oferta de capacidade e
disponibilidade de construcdo, afretamento e operacio de Unidades de E&P. Tal acordo estahelecia,
ainda, as bases contratuais e financeiras para a construcdo e afretamento de tais unidades, bem como
0s parametros para a presta¢do de servicos pelo Grupo OSX em relagdo a tais unidades, em favor da
OGX.

A sinergia entre o Grupo OGX e o Grupo OSX, a qual foi reforgada pela assinatura do mencionado
acordo de cooperagdo, deu origem a diversas encomendas por parte da OGX para produgio de hens
de altissima complexidade e tecnologia destinados a exploragdo das atividades da petroleira.
Conforme se verd em detalhe na Cldusula 2.4, a crise financeira e econémica pela qual passa o Grupo
OGX impossibilitou-o de cumprir as obrigacéies assumidas no contexto das referidas encomendas, o
que gerou o desequilibrio das obrigagfes contraidas pelo Grupo OSX junto a terceiros para producdo
e entrega dos bens encomendados.

Em 31.10.2011, o Grupe OSX tornou-se titular de direito de uso de uma area total de 3,2 milhBes de
metros quadrados da Complexo Industrial do Superporto do Agu, no municipio de Sio Jodo da Barra,
norte do Estado do Rio de Janeiro, o qual se situa em local privilegiado para servir a indudstria offshore
de petréleo e gas natural, tendo em vista sua proximidade com pogos e reservatarios relevantes.

Atualmente, o Grupo OSX esta dividido em 3 (trés) unidades de negécios: (i) leasing, com foco no
afretamento de Unidades de E&P a empresas do setor de éleo e gas natural; (ii) construcdo naval, com
foco na fabricagdo, montagem, integracio e comissionamento de Unidades de E&P; e (iii) servicos
operacionais, com foco na operagdo e manutencio dos equipamentos navais e servi¢os offshore. O
foco do Grupo OSX era a sinergia de suas 3 (trés) unidades de negécio a fim de que foss@rmados
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2.2.  Atividades desenvolvidas pela OSX CN. A OSX CN tem como atividade principal a construcdo,

contratos de longo prazo com seus clientes,

montagem e integracdo de Unidades de E&P, tais como plataformas de producéo fixas e flutuantes e
sondas de perfuracdo, com énfase em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta.

2.3. Estrutura societdria da OSX CN. O Grupo OSX esta estruturado conforme organograma abaixo
reproduzido:

Controlador | Free Float

(66.02%) | |  (3306%)
i
OSX Brasil S A |
I
S v P—— o .
osx OSX Sevigos e |
Construgio Operacianals T senkeos. | | oaxGmbH
| Maval 84 Ltda ;

paon g .

integra OSX Leasing MQSX::H*& i I
Offsnoreligs | | GroupBV Ple. Lid
SR N | Al o] et et =
___ L R T r .3 AT S — T -
i | | 4
oex1 || osx2 || osx3 | OSXWHP1E2 | OSXWHP1&Z | OSXd4 || osxs e
LessingBY | | HoldingB WV HOWCo BV, HoidingBV. || LeasingBV | LeasingBV | LessingBV. i AV
e || g e I . e LTS e N = BB B e e e e U
* r

osx 2 0sx3

Leasing BV Halding BV
h 4
0sX3
Leasing BV

2.4.  Razdes da Crise. Conforme amplamente exposto no ambito da Recuperacdo Judicial, o Grupo
OSX como um todo, incluindo a OSX CN, enfrenta as consequéncias diretas da ocorréncia de uma série
de fatos adversos relacionados aos riscos da atividade que desenvolve.

Os negocios desenvolvidos pelo Grupo OSX dependem significativamente do nivel de atividade do
setor de dleo e gds no Brasil, particularmente da disposicdo das companhias de éleo e gds em investir
na conducdo de operagdes de exploragdo, desenvolvimento e produgio offshore.

Conforme exposto nas Cldusulas 2.1 e 2.2 acima, 0 Grupo 0S¥, incluindo a 05X CN, foi constituido para
suprir a demanda do setor, especialmente aquela anunciada pela OGX, a qual se tornou seu principal
cliente.

Quando da celebragdo da parceria estratégica entre o Grupo OSX e o Grupo OGX, o Grupo 0GX

estimava uma demanda de 48 (quarenta e oito) unidades de producdo para suportar Sii:ye de
/
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crescimento nos proximos 10 (dez) anos. Com base em tal demanda divulgada pela OGX, a OSX CN
projetou um estaleiro com capacidade para processar 180.000 (cento e oitenta mil) toneladas de aco
por ano, equivalentes a entrega anual de 11 (onze) Unidades de E&P. Assim, a intencdo do Grupo OSX

com tal parceria era adquirir tais unidades, freta-las e prestar servigos a elas relacionados para o Grupo
OGX.

No entanto, como é fato puablico e notério, os resultados da exploracio de determinados blocos de
recursos naturais concedidos ao Grupo OGX ndo atingiram os niveis esperados, o que impactou
severamente nas receitas e demandas do Grupo OGX, de forma que sua capacidade de honrar com as
obrigagdes assumidas perante seus parceiros comerciais, bem como o0s servicos por ele contratados
junto a terceiros, dentre eles o Grupo OSX, em especial, a OSX CN, foi afetada.

Assim, tendo em vista que o Grupo OGX & o principal cliente do Grupo 0SX, incluindo da OSX CN, tal
fato repercutiu negativamente no desenvolvimento do plano de negécios originalmente estabelecido
pelo Grupo OSX e, consequentemente, pela OSX CN, tornando-o incapaz de honrar com os
compromissos assumidos perante seus fornecedores e instituicdes financiadoras.

Como se nao bastassem as dificuldades financeiras e operacionais impostas 8 OSX CN pela crise
deflagrada no Grupo OGX, a OSX CN também se deparou com a interrupgio do repasse de
determinados recursos financeiros anteriormente contratados, inclusive no que concerne ao Contrato
CEF-FMM ainda em vigor, o que impactou diretamente no regular andamento das obras de construcio
da UCN Agu e no fluxo de caixa da OSX CN.

2.5, Objetivo do Plano. O objetivo do Plano é permitir que a OSX CN supere sua crise econdmico-
financeira, implemente as medidas cabiveis para sua reorganizacdo operacional, atenda aos interesses
e preserve os direitos dos Credores e de seus acionistas, além da razdo econdmica da OSX CN. Para
tanto, o presente Plano busca estabelecer a forma de liquidagdo de suas dividas e concessdo de Novos
Recursos, de forma a viabilizar a manutencdo das atividades da OSX CN.

3. Visdo Geral sobre as Medidas de Recuperacio

3.1. Readequacdo do plano de negécios da UCN Agu. A 0SX CN estd, desde o ajuizamento da
Recuperacdo Judicial, continuamente revendo o plano de negdcios relativo ao desenvolvimento da
UCN Agu como parte do redimensionamento de suas atividades operacionais e adequacéo & sua nova
realidade, mantendo suas atividades relacionadas a industria naval. Nesse contexto, a OSX CN
pretende contratar a LLX Acu para explorar e gerenciar de forma mais eficiente, em conjunto com a
OSX CN, a Area, buscando investidores dispostas a instalar empreendimentos voltados ou relacionados
a industria naval na Area. Com a gestdo da Area pela LLX Agu, a OSX CN espera viabilizar o
desenvolvimento da UCN Agu, assegurando a continuidade de suas operagbes e a geracdo de caixa

!
para fazer frente as suas obrigagdes concursais e correntes, conforme melhor detalhadc ldusula
42 deste Plano.
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3.2. Captacdo de Novos Recursos. Para recompor o capital de giro necessario para cantinuidade
de suas atividades, pagamento dos custos de reestruturacdo, bem como desenvolvimento de seu
plano de negodcios, a OSX CN buscara a obtengdo de novos financiamentos, nos termos dos Artigos 67,
84 e 149 da Lei de Faléncias, conforme melhor detalhado na Cldusula 52 deste Plano.

3.3.  Reestruturac@o de Dividas. Para que a OSX CN possa alcangar o almejado soerguimento
financeiro e operacional, é indispensavel a reestruturagio das dividas contraidas perante seus
Credores Concursais, por meio da concessdo de prazos e condi¢des especiais de pagamento para suas
obrigacbes vencidas e vincendas, nos termos da Clausula 62 e seguintes, resguardados os limites
impostos pela Recupera¢do Judicial, pela Lei de Faléncias e por este Plano.

3.4, Reestruturacdo Societdria. A OSX CN poderd, ainda, promover a sua reestruturacio societaria,
a fim de tornar a sua estrutura mais adequada para o desenvolvimento de suas atividades tal como
redimensionadas no contexto da Recuperagdo Judicial e do seu plano de negdcios decorrente da
implementacdo deste Plano, sempre no melhor interesse da Recuperanda e visando o sucesso da
Recuperagao Judicial.

3.4.1. Na hipdtese prevista na Cladusula 3.4 acima, a OSX CN deverd comunicar o interesse
em promover sua reestruturacdo societaria ao Juizo da Recuperacdo, ao
Administrador Judicial e ao Comité de Governanca, sendo que a referida
reestruturacdo societdria somente podera ser implementada apds a obtencéo da
aprovacdo do Comité de Governanga e, se aplicavel, das demais aprovacdes
necessarias, conforme procedimento a ser definido pelo Juizo da Recuperac3o.
Apés o encerramento da Recuperacdo Judicial, qualquer reestruturaco societaria
dependera somente da anuéncia do Comité de Governanca.

3.5. Alienacdo de Bens do Ativo Permanente. A Recuperanda podera promover a alienacdo e
oneracdo de bens que integram seu ativo permanente, conforme autorizado expressamente pelo Juizo
da Recuperacdo, na forma do Artigo 66 da Lei de Faléncias ou por este Plano, observados os limites
estabelecidos na Lei de Faléncias, neste Plano e nos demais contratos em vigor celebrados pela OSX
CN com Credores ndo sujeitos a presente Recuperagdo Judicial, a fim de cumprir o disposto no
presente Plano e honrar suas dividas e obrigagdes frente aos seus Credores.

4. Readequacao do plano de negdcios da UCN Agu mediante celebrac3o de Contrato de Gestdo
com LLX Agu

4.1. Conforme mencionado na Clausula 3.1 acima, como parte de sua reestruturacdo, a OSX CN
pretende contratar a LLX Acu para explorar e gerenciar de forma mais eficiente a Area, em conjunto
com a OSX CN, buscando investidores dispostos a instalar empreendimentos voltados ou relacionados
ao desenvolvimento da industria naval na Area. Para tanto, a OSX CN e a LLX Agu celebrardo o Contrato
de Gestdo para implementagao da melhor estrutura juridica e operacional para exploracdo da UCN
Acu, o qual devera refletir termos e condi¢cBes que observem as disposicBes deste Plano. O Car
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de Gest3o observard questdes operacionais de manutengio e administragdo da Area, que possibilitara

a exploracdo da Area de maneira mais eficiente, a continuidade da OSX CN e a amortizagdo de parte

das dividas da 05X CN com a utilizagdo da receita gerada pela exploragdo da Area.

4.1.1.

4.1.2.

Gestio da UCN Agu. A LLX Agu e a OSX CN celebrardo um (ou mais) contrato(s) para
a gestao operacional e comercializagdo da Area, em termos e condigbes que
observem as disposigbes deste Plano, segundo ofs) qual(is) a LLX Agu prestara
assessoria 8 OSX CN na administracdo e arrendamento da Area, conforme plano de
negocios a ser preparado e aprovado pelas partes (“Contrato de Gestdo”). Em

contrapartida 3 assessoria prestada pela LLX Agu, a LLX Acu fara jus ao recebimento
de uma remuneracdo variavel definida na Clausula 4.1.2.7 abaixo.

Destinagdo das receitas auferidas. As receitas auferidas pela OSX CN, incluindo
aquelas decorrentes da explora¢do da Area, dos Recursos Integra, e do Contrato
PLSV deverdio, obrigatoriamente, ser depositadas em uma conta vinculada de
titularidade da 0OSX CN ou de terceiro contratado pela OSX CN e aprovado pelos
Credores em Assembleia de Credores (“Conta Centralizadora”). Para tanto, a OSX
CN, a LLX Agu e o Banco Depositario celebrardo um contrato de administragdo de

contas vinculadas (“Contrato_de Administracdo de Contas”). O Contrato de

Administragdo de Contas preverd que a Conta Centralizadora somente sera
movimentdvel pelo Banco Depositario de acordo com instrucdes a ele enviadas por
escrito pela OSX CN e LLX Acu em conjunto. Os recursos depositados na Conta
Centralizadora serdo transferidos para 7 (sete) contas vinculadas, também de
titularidade da OSX CN ou de terceiro contratado pela OSX CN e aprovado pelos
Credores em Assembleia de Credores mantidas junto ao Banco Depositario, para
fazer frente as seguintes obrigacdes (“Contas Vinculadas”), respeitadas a ordem a
seguir descrita:

4.1.2.1. Inicialmente, deverao ser guitados (i) todos os custos e despesas,
diretos e indiretos, de opera¢do e manutengdo da Area com a exploragdo de suas
atividades (OPEX); (ii) o Aluguel, e (iii) G&A. O pagamento do Aluguel serd diferido
durante o primeiro Aniversario, devendo, no entanto, os valores referentes ao 1°
(primeiro) e 22 (segunda) anos serem guitados no 22 (segunda) ano, desde que
existam recursos disponiveis para tanto;

4.1.2.2, Apos a quitagdo dos pagamentos descritos na Clausula 4.1.2.1 acima,
o saldo remanescente apurado ao final de cada periodo serda integralmente
destinado para amortizar os Novos Recursos aportados por meia da integralizacdo
das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série, tendo em vista que constituem
Créditos Extraconcursais que deverdo ser pagos com precedéncia absoluta aos
demais Créditos, inclusive outros Créditos Extraconcursais, nos termos e condi¢des
da Escritura de Emissdo de Debéntures, e das Debéntures 05X subs:ﬁz pelos

LY
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4.1.2.3. Apds o pagamento conforme previsto na Clausula 4.1.2.2 acima, a 05X
CN pagara a parcela anual do Contrato FMM-CEF, conforme termos e condicdes

Credores Financiadores da OSX;

previstos no referido instrumento e eventuais aditamentos;

4.1.2.4. Apos o pagamento das obrigagdes descritas nas Cldusulas 4.1.2.1 a
4.1.2.3 acima, serdo depositados recursos na Conta Vinculada mantida para
pagamento das Debéntures 22 Série, das Debéntures 42 Série, e das Debéntures
0SX correspondentes aos Créditos reestruturados dos Credores Financiadores da
0SX, de forma que tais recursos sejam destinados aos Credores Financiadores nos
termos da Clausula 6.1.7 abaixo;

4.1.2.5. Apds o pagamento das obrigacdes descritas nas Clausulas 4.1.2.1 a
4.1.2.4 acima, serdo depositados recursos na Conta Vinculada mantida para
pagamento dos Credores Quirografarios Ndo Financiadores, os quais terdo a
destinagdo prevista na Clausula 6.2 abaixo;

4.1.2.6. A partir do 62 (sexto) Aniversdrip, apos o pagamento dos créditos
descritos nas Clausulas 4.1.2.1 a 4.1.2.5 acima, e desde que haja geracdo de caixa
positiva no periodo, serdo utilizados 15% (quinze por cento) do valor remanescente
existente na Conta Centralizadora para amaortizacdo do saldo devedor do Contrato
FMM-CEF,; e

4.1.2.7. A partir do 62 {sexto) Aniversario, uma vez realizado o pagamento
previsto na Clausula 4.1.2.6 acima, e desde que haja geracao de caixa positiva no
periodo, os recursos disponiveis na Conta Centralizadora serdo rateados, pari
passu, da seguinte forma: (i) 40% [(quarenta por cento) para pagamento da
remuneragdo devida pela OSX CN a LLX Agu em contrapartida a gestdo da Area, nos
termos do Contrato de Gestdo; (ii) 30% (trinta por cento) para amortizacdo, pari
passu, do saldo devedor (ii.a) das Debéntures 22 Série e Debéntures 42 Série
(Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria das Debéntures) e (iib) dos Créditos
Quirografarios detidos pelos Credores Quirografarios Nao Financiadores; e (iii) 30%
(trinta por cento) para distribuicdo de dividendos pela OSX CN.

Protecdo da Conta Centralizadora e das Contas Vinculadas. Tendo em vista a destinacdo dos
recursos disponiveis na Conta Centralizadora e nas Contas Vinculadas prevista neste Plano, a OSX CN
e os Credores reconhecem que eventuais obrigagGes supervenientes da OSX CN n3o poderdo atingir
tais contas e os recursos nelas depositados. Adicionalmente, a 0SX CN se compromete a adotar todas
as medidas necessdrias para assegurar o direito dos Credores aos recursos disponiveis na Conta
Centralizadora e nas Contas Vinculadas tal como previsto neste Plano, inclusive (i) abrir a Conta
Centralizadora e as Contas Vinculadas em nome de terceiro indicado pelos Credores em A nibleia

Pagina 18 de 46



o

de Credores, e/ou (ii) requerer ao Juizo da Recuperacdo ordem judicial para determinar que tais contas
nao estardo sujeitas a penhoras e outras constri¢des para satisfagdo das mencionadas obrigacdes
supervenientes,

4.3, Regras de Governanga. Sem prejuizo da sistematica prevista para a Conta Centralizadora e
demais mecanismos para gestdo dos recursos da OSX CN, a OSX CN se compromete a franquear aos
Credores acesso as informagdes relativas ao plano de negdcios de desenvolvimento da Area, aos
resultados financeiros apurados e a estrutura de custos para as atividades da Recuperanda.
Adicionalmente, a OSX CN se compromete a:

(i) estabelecer o Comité de Governanca, cuja primeira reunido deverd ser
instalada em até 30 (trinta) dias a contar da Data de Homologacdo ou até
25.02.2015, o que ocorrer por ultimo; e

(i) contratar empresa de consultoria que atuard como agente de
monitoramento, a qual devera ser aprovada pelo Comité de Governanga em
sua primeira reunido, e para a qual sera franqueado acesso as informacgoes
relativas ao plano de negdcios de desenvolvimento da Area para que possa
acompanhar, sem nenhum poder de veto ou decisdo, e mensalmente
reportar aos Credores: (a) a evolucdo do fluxo de caixa mensal da OSX CN,
(b) o atingimento do plano de negdcios, (c) a conformidade do modelo
financeiro as premissas ora apresentadas aos Credores, (d) os processos de
venda de ativos, (e) a elaboracdo e aprovagdo dos orgcamentos, e (f) a
utilizagdo dos Novos Recursos.

4.3.1. Custos. Os custos decorrentes da implementagdo dos mecanismos previstos na
Clausula 4.3 serdo considerados custos da Recuperacdo Judicial e dever3o ser
pagos nos termos da Clausula 4.1.2.1 acima, sendo desde ja autorizada a utilizacio
de recursos disponiveis na Conta Centralizadora para este fim.

4.4. OQutorga de garantia. Sem prejuizo do quanto disposto na Clausula 4.1.2, de modo a viabilizar
a emissdo das Debéntures nos termos e condicdes previstas na minuta de Escritura de Emissdo de
Debéntures OSX, a OSX CN desde ja assume a obrigacdo de outorgar a OSX, cessdo fiduciaria de todas
as receitas auferidas pela OSX CN, incluindo aquelas decorrentes da exploragdo da Area, dos Recursos
Integra, e do Contrato PLSV, bem como dos direitos relativos & Conta Centralizadora e as Contas
Vinculadas.

5. Captacdo de Novos Recursos

5.1.  Condigbes Gerais. Para assegurar a manutengdo das atividades do Grupo OSX, a Recuperanda,

observados certos termos e condigdes precedentes, poderd captar Novos Recursos junto a seus

Credores Concursais ef/ou Credores Extraconcursais Aderentes, por meio da contrat/ﬁw do
F 4

F

/
|
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Empréstimo Ponte e/ou da emissdo das Debéntures 12 Série e Debéntures 32 Série, nos termos
substancialmente refletidos na minuta da Escritura de Emissdo de Debéntures. Os Novos Recursos
terdo a destinagdo estabelecida no Anexo 1.1.67 deste Plano.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

Extraconcursalidade dos Novos Recursos. Nos termos dos Artigos 67, 84 e demais
disposigbes legais aplicdveis da Lei de Faléncias, as obrigagdes oriundas (i) do
Empréstimo Ponte, (ii) das Debé&ntures 12 Série e das Debéntures 32 Série, e (iii) o
crédito correspondente ao (iii.a) Empréstimo Pante e (ifi.b) as Debéntures 12 Série
e as Debéntures 32 Série, sdo e sempre serdo considerados extraconcursais,
inclusive em caso de superveniéncia de faléncia da Recuperanda, devendo ser
pagos com precedéncia sobre todos os Créditos Concursais e Créditos
Extraconcursais, observados os limites legais & 0s termos e condi¢des deste Plano
e dos planos de recuperacdo das demais sociedades do Grupo OSX, quando
aplicavel.

Empréstimo Ponte. Tendo em vista as necessidades imediatas e urgentes de caixa
da OSX CN, bem como o tramite necessario para emissdo das Debéntures 12 e das
Debéntures 32 Série, apds a Data de Homologagdo, a OSX CN podera contratar o
Empréstimo Pante com os Credores Financiaderes como forma de viabilizar a
disponibilizacdo dos Novos Recursos de forma mais célere, observado que, na
hipotese de efetivacdo do Empréstimo Ponte, o Crédito dele oriundo devera ser

utilizado para integralizar as Debéntures 12 Série e as Debéntures 32 Série.

5.1.2.1, Os termos e condigdes do Empréstimo Ponte deverdo refletir,
conforme aplicdvel e desde que observadas as normas legais aplicaveis, os termos
e condicdes das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série, canforme descritos
nas Clausulas 5.1.3 e seguintes deste Plano e da Escritura de Emissdo de
Debéntures.

5.1.2.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1.2.1 acima, caso o
Empréstimo Ponte venha a ser celebrado, serdo outorgadas para assegurar o
integral cumprimento das obriga¢cbes assumidas no contexto do Empréstimo
Ponte, as garantias indicadas nas alineas (i) e (ii) da Cldusula 5.3 abaixo, observado
que tais garantias deixardo de ter eficdcia com o adimplemento integral do
Empréstimo Ponte ou a utilizacdo da totalidade dos Créditos oriundos do
Empréstimo Ponte para a integralizagdo das Debéntures 12 Série e das Debéntures
32 Série, hipotese na qual passardo a assegurar, exclusivamente, o adimplemento
das obriga¢des contraidas no ambito das Debéntures.

Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série.
Todos os Credores Concursais e/ou Credores Extraconcursais Aderentes da OSX CN
poderdo subscrever as Debéntures, observadas as condigdes para subsc:@ das

(
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Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série estabelecidas na Clausula 5.1.4
abaixo e as limitagdes previstas nas Cldusulas 6.7.1 e 6.8.1, se aplicaveis, sendo que
(i) Credores Financiadores Bancos poderdo subscrever as Debéntures 12 Série, e (ii)
Credores Financiadores em Geral poderdo subscrever as Debéntures 32 Série.

5.1.4, Condi¢bes para Subscricdo das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série.
Para que sejam considerades elegiveis para a Subscrigdo das Debéntures, os
Credores Financiadores deverdo:

(i) deter Créditos Concursais e/ou Créditos Extracancursais contra a OSX CN;

(i)  assumir o compromisso de subscrever Debéntures que correspondam a, no
minimo, o maior entre os seguintes valores: (ii.a) 3% (trés por cento) do
montante total do Crédito Concursal constante da Lista de Credores e/ou do
Crédito Extraconcursal, ou (ii.b) RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo
facultado ao Credor Financiador subscrever Debéntures que correspondam
a percentual superior ao que se refere o presente item;

(iii) assumir o compromisso de disponibilizar os Novos Recursos por meio do
Empréstimo Ponte, na forma da Clausula 5.1.2, se solicitado pela OSX CN;

(iv) manifestar expressamente sua concorddncia com as termos previstos neste
Plano e na Escritura de Emissdo de Debéntures em relagdo ao
reconhecimento e valor de seu respectivo Crédito, observado o guanto
disposto na Notificagdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures, nos
termos da Clausula 1.1.66 deste Plano;

(v) exclusivamente para os Credores Extraconcursais Aderentes, manifestar
expressamente sua concordancia com a reestruturagao de seus Créditos
Extraconcursais, observado o quanto aplicavel na Notificagao de Interesse de
Subscricdo das Debéntures, nos termos da Clausula 1.1.66 deste Plano; e

(vi} observar as limitagcoes previstas nas Clausulas 6.7.1 e 6.8.1, se aplicaveis.

5.2. Procedimento de Subscricio das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série. As
Debéntures 12 Série poderdo ser subscritas e integralizadas pelos Credores que se gualifiquem como
Credores Financiadores Bancos e as Debéntures 32 Série poderdo ser subscritas e integralizadas pelos
Credores Financiadores em Geral. A subscricdo das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série serd
realizada proporcionalmente ao montante de Novos Recursos que cada Credor Financiador estiver
comprometido a disponibilizar para a OSX CN, de acordo com as condicBes estabele;:?na Clausula
5.1.4 acima. %
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5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

@
Subscrigdo das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série por valor superior.
Conforme descrito na Clausula 5.1.4(ii) acima, os Credores Financiadores também
poderdo subscrever Debéntures 12 Série e Debéntures 32 Série em valor superior
ao montante minimo a que se refere a Cldusula 5.1.4(ii) acima, porém tal
liberalidade ndo conferira ao Credor Financiador a possibilidade de subscrever, na
forma da Clausula 6.1 abaixo, Debéntures 22 Série e Debéntures 42 Série em valor

superior ao valor dos Créditos Concursais e Créditos Extraconcursais Aderentes por
ele detidos.

Notificagdo de Interesse de Subscri¢do das Debéntures. Os Credores Financiadores
interessados em subscrever a sua quota parte das Debéntures 12 Série e das
Debéntures 32 Serie deverao encaminhar para a 05X CN, com cdpia para o
Administrador Judicial e para o Agente Fiduciario das Debéntures, a respectiva
Notificacdo de Interesse de Subscricio das Debéntures, nos termos do Anexo
1.1.66 e da Cldusula 12.4 deste Plano, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data
de Homologagdo. As NotificagGes de Interesse de Subscricdo das Debéntures
recebidas fora do prazo ou que ndo observem fielmente a forma do Anexo 1.1.66
poderdo ser desconsideradas pela OSX CN para os fins deste Plano, a seu exclusivo
critério.

5.2.2.1. Desde ja, reconhece-se que a LLX Agu deverd ser considerada, para
efeitos deste Plano, como Credor Extraconcursal Aderente, conforme aplicével, de
farma que esta dispensada de enviar Notificagdo de Interesse de Subscrigao das
Debéntures, tendo em vista seu interesse na concessdo de Novos Recursos,
considerando-se: (i) os Créditos Concursais, e (ii) os Créditos Extraconcursais
decorrentes do “Acordo para a Instalagdo da UCN Agu no Complexo Logistico e
Industrial do Superporto do Agu e Outras Avencas”, datado de 31 de outubro de
2011 (“Acordo de Instalacdn”), e do “Instrumento Particular para Cessdo do Direito
de Uso e Futura Concessdc de Direito Real de Superficie”, datado de 21 de

dezembro de 2012 (“Instrumento de Cessdo”), incluindo-se (ii.a) as parcelas do
preco fixado na Clausula 42 do Instrumento de Cessdo vencidas entre a Data do
Pedido e a data de Aprovagao do Plano; (ii.b) as parcelas relativas ao Rateio do
Custeio das Obras do Entorno previstas no Acordo de Instalagdo (“CAPEX") vencidas
entre a Data do Pedido e a Aprovagdo do Plano; e (ii.c) as parcelas vincendas
relativas ao CAPEX, a partir da Aprovagdo do Plano, cujo cumprimento é essencial
3 exploragdo adequada da Area e 3 manutengdo do Acordo de Instalagéo e do
Instrumento de Cessdo; de modo que esta excluido, para fins desta Clausula, o

Aluguel mencionado na Cldusula 4.1.2.1.

Comunicado de Subscrigdo. A 0SX CN deverd apurar e consolidar todas as
NotificagBes de Interesse de Subscrigdo das Debéntures recebidas dos Credores,
nos termos da Clausula 5.2.2 acima, sendo que os Credores que se qua@em
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como Credores Financiadores receberao, nos enderegos indicados na Notificagdo
de Interesse de Subscricdo das Debéntures, um comunicado por parte da OSX CN,
no qual constardo as informagdes e procedimentos necessarios para a subscricao
das Debéntures, incluindo os documentos a serem assinados e as instrucdes de
pagamento. Nesse sentido, o referido comunicado contera: (i) a identificagdo do
Credor Financiador; (ii) a quantidade de Debéntures a ser subscrita por tal Credor
Financiador e respectivo valor, observadas, com relagdo as Debé&ntures 22 Série e
as Debéntures 42 Série, as regras estabelecidas na Cldusula 12.7 para conversdo
dos Créditos Concursais e/fou Créditos Extraconcursais em moeda estrangeira,
quando aplicdvel; (ili) no caso das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série,
se as mesmas serao integralizadas com créditos oriundos do Empréstimo Ponte,
caso este seja celebrado; (iv) a(s) conta(s) para depdsito do pagamento do valor
equivalente a subscricdo e integralizacdo das Debéntures 12 Série e das Debéntures
32 Série; e (v) a data para os Credores Financiadaores depaositarem o0s recursos
necessarios para integralizagdo de sua quota parte das Debéntures 12 Série e das
Debéntures 32 Série, a qual ndo podera ser superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de recebimenta, por correio eletrénico, do respectivo comunicado.

5.2.4, Perda do Direito de Subscrigdo. Fica expressamente estabelecido que perderdo o
direito e ndo poderdo subscrever a sua quota parte das Debéntures os Credores
Financiadores que ndo cumprirem, tempestivamente, o quanto disposto nas
Cldusulas 5.2.2 e 5.2.3.

5.2.5. Cancelamento de sobras das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série. Serdo
canceladas eventuals sobras decorrentes do ndo exercicio e/ou perda do direito de
subscricdo e integralizacdo conferidos aos Credares referentes as Debéntures 12
Série e das Debéntures 32 Série,

5.3. Constituicdo das Garantias. Sem prejuize da prioridade, extraconcursalidade e
correspondente protecdo que recaem sobre os Novos Recursas, nos termos dos Artigos 67 e 84 da Lei
de Faléncias, serdo outorgadas as seguintes garantias em favor dos Credores Financiadores para
assegurar o integral cumprimento das obrigaces assumidas no contexto das Debéntures 12 Série e
das Debéntures 32 Série, observado que, caso o Empréstimo Ponte venha a ser celebrado, as garantias
indicadas abaixo terdo eficdcia condicionada ao adimplemento integral do Empréstimo Ponte efou a
utilizacdo da totalidade dos créditos oriundos do Empréstimo Ponte para a integralizacdo das
Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série:

(i)  fianga outorgada pela OSX, a ser constituida na Escritura de\Effiissdo de
Debéntures; e '
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(i)  penhor dos recebiveis oriundos da venda dos Ativos Leasing, apos a integral
quitacdo dos credores da OSX Leasing, incluindo, mas nao se limitando, os
Credores por custos de reestruturacdo e venda dos ativos.

5.4. Condigbes de pagamento das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série. Os Novos
Recursos a serem concedidos pelos Credores Financiadores que subscreverem as Debéntures 12 Série
e as Debéntures 32 Série serdo amortizados e pagos da seguinte forma, ohservados os termos e
condi¢Oes estabelecidos na Escritura de Emissdo de Debéntures:

(i) data de vencimento: 10 (dez) anos, a contar da Data de Emissdo das
Debéntures, renovaveis por 10 (dez) anos;

(i) amortizagdo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das
Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série sera integralmente
amortizado em uma unica parcela, na data de vencimento, ndc havendo
qualquer tipo de subordinagdo entre os detentores das Debéntures 12 Série
e das Debé&ntures 32 Série;

(iii) juros remuneratdrios: as Debéntures 12 Série e as Debéntures 32 Série farao
jus a uma remuneragdo equivalente (iii.g) a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario das
Debéntures 12 Série ou Debéntures 32 Série ou saldo do valor nominal
unitario das Debéntures 12 Série ou Debéntures 32 Série, e (iil.b) 2% (dois por
cento) ao ano sobre o valor nominal unitdrio das Debé&ntures 12 Série ou
Debéntures 32 Série;

(iv) caleulo dos juros remuneratorios: os juros remuneratérios serdo calculados
a partir da Data de Emissdo das Debéntures ou da data de pagamento da
remuneracao anterior, conforme o caso; e

(v) pagamento dos juros remuneratérios: os juros remuneratérios das
Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série serdo pagos integralmente na
data de vencimento, observado que, caso ocorra a amortizagdo
extraordinaria das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série, os juros
remuneratorios incidentes no periodo serao pagos juntamente com a
parcela do valor nominal unitario das Debéntures 12 Série e das Debéntures
32 Série a ser amortizada extraordinariamente.

5.5.  Amortizacao Extraordinaria Compulsdria das Debéntures 12 Série e das Debéntures 32 Série.

Sem prejuizo das condigdes de pagamento previstas na Clausula 5.4 acima, as Debéntures 12 Série e
das Debéntures 32 Série serdo amortizadas extraordinadria e compulsoriamente nas hipé{?s’de:
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5.5.1.

(i) existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora, de
acordo com a Ordem de Pagamentos prevista na Clausula 4.1.2 acima, ndo
havendo qualguer tipo de subordinagio entre os detentores das Debéntures
12 Série e das Debéntures 32 Série; efou

(i)  Evento de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, observada a Ordem
de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, nos termos da Clausula
1.1.70 acima.

Na hipotese de ser verificado qualguer evento de Amortizacdo Extraordindria das
Debéntures, conforme descrito na Clausula 5.5 acima e na Escritura de Emissdo de
Debéntures, a 0SX CN devera comunicar tal fato ao Juizo da Recuperagao Judicial e
ao Administrador Judicial, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do
evento de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, acompanhado de descritivo
da destinacdo dos recursos, respeitada a Escritura de Emissdo de Debéntures e o
quanto disposto neste Plano.

6. Reestruturacdo e Liquidagdo de Dividas

6.1. Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais dos Credores Financiadores. Observadas
as condigdes de elegibilidade indicadas na Cldusula 6.1.3 abaixo, os Créditos Concursais e/ou Créditos
Extraconcursais dos (i) Credores Financiadores Bancos poderdo ser utilizados para a integralizacdo das

Debéntures 22 Sérig, e (ii) Credores Financiadores em Geral poderdo ser utilizados para a integralizagdo

das Debéntures 42 Série. Para tanto, os Credores Financiadores deverdo manifestar sua expressa

intencdo quando do envio da Notificacdo de Interesse de Subscrigao das Debé&ntures, nos termos da
Clausula 5.2.2 acima.

6.1.1.

6.1.2.

Emissdo das Debéntures 22 Série e Debéntures 42 Série. A OSX CN emitira as
Debéntures 22 Série e as Debéntures 42 Série, em termos e condigdes
substancialmente idénticos aqueles previstos na minuta da Escritura de Emissao de
Debéntures e descritos neste Plano, as quais poderao ser subscritas pelas Credares
Financiadores e integralizadas com seus respectivos Créditos Concursais e/ou
Créditos Extraconcursais, considerando-se o seu valor de face, observadas as
disposicdes constantes das Clausulas 6.1.2 e seguintes abaixo.

Integralizacdo das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série com Créditos
Concursais efou Créditos Extraconcursais. Os Créditos que forem utilizados para
integralizacdo das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série serdo novados
por este Plano, na forma da Clausula 7.2, devendo os novos créditos decorrentes
da emissdo das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série terem 0s mesmos
privilégios dos demais Créditos Concursais para todos as fins de dixejto.

&
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6.1.3. Elegibilidade para Subscricio das Debé&ntures 22 Série e das Debéntures 42 Série.
As Debéntures 22 Série somente poderdo ser subscritas pelos Credores
Financiadores Bancos que tenham subscrito as Debéntures 12 Série e as Debéntures
42 Série somente poderdo ser subscritas pelos Credores Financiadores em Geral
que tenham subscrito Debéntures 32 Série. As Debéntures 22 Série e as Debéntures
42 Série serao integralizadas com os respectivos Créditos Concursais e/ou Créditos
Extraconcursais dos Credores Financiadores, nos termos da Clausula 6.1.5 abaixo.

6.1.4. Subscrigdo das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série por valor superior.
Os Credores Financiadores que subscreverem as Debéntures 12 Série e Debéntures
32 Série em valor superior a parcela minima a que se refere a Clausula 5.1.4(ii)
acima ndo poderdo subscrever as Debéntures 22 Série e as Debéntures 42 Série em
valor superior ao valor dos Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais por
eles detidos.

6.1.5. Procedimento de Subscricdo das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série,
As Debéntures 22 Série poderdo ser subscritas e integralizadas pelos Credores
Financiadores Bancos e as Debéntures 42 Série poderdoc ser subscritas e
integralizadas pelos Credores Financiadores em Geral. A subscricdo das Debéntures
12 Série e das Debéntures 32 Série conferira aos Credores Financiadores o direito
de subscrever Debéntures 22 Série ou Debéntures 42 Série, conforme aplicavel,
pelo valor correspondente a integralidade dos Créditos Concursais e/ou Créditos
Extraconcursais por eles detidas, desde que tempestivamente cumprido, pelo
respectivo Credor, o quanto disposto na Clausula 5.1.4 e na Notificagde de
interesse de Subscricdo das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.2 deste Plano.

6.1.6. Constituicdo das Garantias. As Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série serdo
garantidas pelas mesmas garantias outorgadas para as Debéntures 12 Série e as
Debéntures 32 Série, sem prejuizo da preferéncia, senioridade, extraconcursalidade
e correspondente protecdo que recaem sobre as Debéntures 12 Série e as
Debéntures 32 Série, observado que, caso o Empréstimo Ponte venha a ser
celebrado, as garantias indicadas abaixo terdo eficacia condicionada ao
adimplemento integral do Empréstimo Ponte e/ou a utilizacdo da totalidade dos
Creditos oriundos do Empréstimo Ponte para a integralizagdo das Debéntures 12
Série e das Debéntures 32 Série, nos termos da Clausula 5.3 acima:

(i)  fianga outorgada pela OSX, a ser constituida na Escritura de Emissdo de
Debéntures; e

(i)  penhor dos recebiveis oriundos da venda dos Ativos Leasing, apds a integral
quitagdo dos credores da OSX Leasing, incluinde, mas ndo se limitando, os
Credores por custos de reestruturacdo e venda dos ati\,gasf'7
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6.1.7.

6.1.8.

Kf;\v

Condigdes de pagamento das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série. As
Debéntures 22 Série e as Debéntures 42 Série serdo pagas nas seguintes condi¢des:

(i) data de vencimento: 20 (vinte) anos a contar da Data de Emissdo das
Debéntures, renovaveis por mais 20 (vinte) anos, conforme previsto na
Escritura de Emissdao de Debéntures;

(i) amortizacdo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das
Debéntures 22 Série e das Dehéntures 42 Série sera integralmente
amortizado em uma unica parcela, na data de vencimento, ndo havendo
qualguer tipo de subordinacdo entre os detentores das Debéntures 22 Serie
e das Debéntures 42 Série;

(iii) cdlculo dos juros remuneratérios: as Debéntures 22 Série e as Debéntures
42 Série fardo jus a uma remuneragdo equivalente a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario
das Debéntures 22 Série ou Debéntures 42 Série ou saldo do valor nominal
unitdrio das Debéntures 22 Série ou Debéntures 42 Série; e

(iv)] pagamento dos juros remuneratérios: os juros remuneratorios das
Debéntures 22 Série e das Debéntures 48 Série serdo pagos apos o 62 (sexto)
ano juntamente com a parcela do valor nominal unitario das Debéntures 22
Série e das Debéntures 42 Série a ser amortizada extraordinariamente.

Amortizacio Extraordindria Compulséria das Debéntures 22 Série e das
Debéntures 42 Série. Sem prejuizo das condicdes de pagamento previstas na
Cldusula 6.1.7 acima, as Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série serdo
amortizadas extraordindria e compulsoriamente, sem qualquer tipo de
subordinacdo entre os detentores das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42
Série, nas hipoteses de:

(i) a partir do 62 (sexto) ano contado da Data de Emissdo das Debéntures, a
existéncia de recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora, de
acordo com a Ordem de Pagamentas prevista na Cldusula 4.1.2 acima,
sempre observado o Limite para Amortizacdo Extraordinaria; e/ou

(ii) a qualquer tempo, a ocerréncia de Evento de Pagamentc Antecipado por
Venda de Ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda
de Ativos prevista na Clausula 1.1.70 acima.

6.1.8.1.  Na hip6tese de ser verificado qualquer evento de Anjqjg;‘zﬂﬁo
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Extraordinaria das Debéntures, conforme descrito na Clausula 6.1.8 acima e na
Escritura de Emissdo de Debéntures, a OSX CN devera comunicar tal fato ao Juizo
da Recuperacdo Judicial e ao Administrador Judicial, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ocorréncia do evento de Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures,
acompanhado de descritivo da destinagdo dos recursos, respeitada a Escritura de
Emissdo de Debéntures e o quanto disposto neste Plano.

6.2.  Credores Quirografarios Ndo Financiadores. Os Créditos dos Credores Quirografarios N3o
Financiadores serao pagos da seguinte forma:

6.2.1.

(i) prazo: 25 (vinte e cinco) anos a contar da Data de Homologagdo renovaveis
por 25 (vinte e cinco) anos;

(i) pagamento do principal: o pagamento do principal serd realizado em uma
Gnica parcela no 12 (primeiro) Dia Util apés o 252 aniversario da Data de
Homologacdo; e

(iii) corregdo monetdria: valor correspondente & variacdo do IPCA, incidentes a
partir da Data de Homologacdo sobre o saldo do principal na Data do Pedido,
nos termos da legislagdo monetaria em vigor.

Pagamento Antecipado dos Créditos dos Credores Quirografirios Nio
Financiadores. Sem prejuizo das condigfes de pagamento previstas na Clausula 6.2
acima, os Créditos dos Credores Quirografarios serdo amortizados
antecipadamente, na ocorréncia dos eventos indicados a seguir:

(i) a partir do 62 (sexto) ano a partir da Data de Homologacdo, a existéncia de
recursos excedentes disponiveis na Conta Centralizadora, de acordo com a
Ordemn de Pagamentos prevista na Cldusula 4.1.2 acima, sempre observado
o Limite para Pagamento Antecipado dos Créditos dos Credores
Quirograférios Nao Financiadores; e/ou

(i)  a qualquer tempo, a ocorréncia de Evento de Pagamento Antecipado por
Venda de Ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda
de Ativos, nos termos da Clausula 1.1.70 acima.

6.2.1.1. Na hipotese de ser verificado qualguer evento de pagamento
antecipado, conforme descrito na Cldusula 6.2.1 acima, a 05X CN devera comunicar
tal fato ao Juizo da Recuperagdo Judicial e ao Administrador Judicial, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido eventa, acompaghado de
descritivo da destinacdo dos recursos. -
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6.2.2. Pagamento de até RS 80.000,00 (oitenta mil reais) aos Credores Quirografarios.
Todos os Credores Quirografarios poderdo optar pelo recebimento de uma quantia
em dinheiro, correspondente a RS 80.000,00 (oitenta mil reais), limitada ao valor
de seu Crédito, observando-se o quanto disposto na Cldusula 6.2.2.2 abaixo. O
valor remanescente de seu Credito, se houver, tera o tratamento previsto nas
Clausulas 6.1 ou 6.2 acima, conforme opgdo do respectivo Credor em relagdo a
concessdo de Novos Recursos na forma da Clausula 58.

6.2.2.1. Os Credores Quirografarios que optarem pela forma de pagamento
prevista na Clausula 6.2.2 receberdo o valor referido acima em 12 (doze) parcelas
fixas e mensais, com a incidéncia de corregdo monetdria correspondentes a
variacdo do IPCA a partir da Data de Homologagao, devendo o primeirc pagamento
ocorrer na data do 12 (primeiro) Aniversario da Data de Homologagéo, e os demais

pagamentos no mesmo dia dos meses subsequentes.

6.2.2.2. Os Credores Quirografarios que tiverem interesse no pagamento
previsto na Cldusula 6.2.2 acima deverdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Homologacdo, enviar notificacdo na forma do Anexo 6.2.2.2
deste Plano, observado o procedimento descrito na Cldusula 12.4.

6.3.  Credores Trabalhistas. Conforme exposto no pedido inicial da Recuperacdo Judicial, a OSX CN
ndo possui Credores Trabalhistas, o que € reflexo direto da filosofia adotada de sempre honrar os
compromissos assumidos com seus colaboradores. Nao obstante, na hipotese de serem reconhecidos
Créditos Trabalhistas, por decisao judicial ou acardo entre as partes, os referidos Créditos Trabalhistas
serao pagos nos termos originais de cada cbrigagdo, ou nos termos acordados entre o Credor
Trabalhista e a OSX CN. Uma vez que seus Créditos ndo sdo afetados por este Plano, os Credores
Trabalhistas ndo poderdo exercer direito de voz e voto na Assembleia de Credores designada para
deliberar sobre a Aprovagdo do Plano.

6.4. Credores com Garantia Real. Na presente data ndo ha Créditos com Garantia Real sujeitos a
Recuperacgao Judicial. Na hipotese de serem reconhecidos Créditos com Garantia Real, por decisdo
judicial, arbitral ou acordo entre as partes, os referidos Credores com Garantia Real terdo o mesmo
tratamento dado aos Créditos Quirografarios e seus créditos, conforme Cldusula 6.2 acima.

6.5. Credores Partes Relacionadas. Os Créditos Partes Relacionadas s3o novados por este Plano,
de forma que sejam pagos em 10 (dez) parcelas mensais, sem incidéncia e capitalizagdo de juros, sendo
a primeira parcela devida, (nica e exclusivamente apos o primeiro més subsequente a quitacao de
todos os Créditos Concursais e Créditos Extraconcursais. As partes poderdaoc oportunamente
convencionar forma alternativa de extingdo dos Créditos Partes Relacionadas, inclusive mediante
conversdo de tais Créditos Partes Relacionadas em capital social da OSX CN, observados sempre os
procedimentos e legislagdo aplicaveis e o disposto neste Plano, de forma a minimizar o impacto de
caixa para o Grupo OSX na liguidacdo de Créditos Partes Relacionadas e observando a e@ura mais
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adequada para o Grupo OSX, sob a perspectiva societdria, tributaria e comercial.

6.6. Forma de Pagamento. Os valores devidos aos Credores nos termos deste Plano serdo pagos
por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancéria do respectivo Credaor, por meio de
documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletrénica disponivel (TED) (com excegdo
de Credores residentes e domiciliados no exterior), sendo que a OSX CN podera contratar Agente de
Pagamento para a efetivagio de tais pagamentos aos Credores. O comprovante de depasito do valor
creditado a cada Credor servira de prova de quitagdo do respectivo pagamento.

6.6.1. Os Credores devem informar suas respectivas contas bancdrias para esse fim,
mediante comunicacio por escrito enderegada a OSX CN, conforme aplicavel, com
cépia para o Administrador Judicial, nos termos da Cldusula 12.4. Caso o Credor
nao envie a referida comunicagdo em tempo habil para gue a Recuperanda possa
realizar o respectivo pagamento na data prevista por este Plano, o Credor podera
fazé-lo em até 30 (trinta) dias contados da referida data, hipétese na qual a
Recuperanda podera efetuar o pagamento devido em até 30 (trinta) dias contados
do recebimento da comunicacdio e ndo estard configurado evento de
descumprimento do Plano. Se ultrapassado o periodo a que se refere esta Clausula,
a Recuperanda poderd, a seu exclusivo critério, efetuar os pagamentos devidos aos
Credores que ndo tiverem informado suas contas bancdrias mediante depdsito em
juizo. Em qualquer dos cendrios, ndo havera a incidéncia de juros, multas, encargos
moratérios ou descumprimento deste Plano se os pagamentos ndo tiverem sido
realizados em razao de os Credores ndo terem informado tempestivamente suas
contas bancarias.

6.7. Habilitagio de Novos Créditos ou Alteragdo de Créditos. Nas hipoteses de serem
reconhecidos novos Créditos Concursais ou serem alterados Créditos Concursais ja reconhecidos na
Lista de Credores, por decisdo judicial, arbitral ou acordo entre as partes, tais novos Créditos ou o valor
alterado de Créditos ja reconhecidos serdo pagos na forma prevista neste Plano, a partir do transito
em julgado da decisdo judicial que determinar a inclusdo de tais créditos no quadro geral de credores.
Neste caso, as regras de pagamento de tais Créditos, notadamente quanto a incidéncia de juros,
passardo a ser aplicaveis apenas a partir do referido trdnsito em julgado. Para fins desta Clausula, o
Credor devera notificar a OSX CN, na forma da Clausula 12.4, para comunicar o transito em julgado da
decisdo judicial que houver reconhecido seu novo Crédito ou a alteracdo do Crédito ja reconhecido.

6.7.1. Para que possam ser considerados elegiveis para a subscricao das Debéntures, os
Credores detentores de novos Créditos Concursais ou de Créditos Concursais
majorados deverdo comunicar a OSX CN o trdnsito em julgado da decisdo judicial
em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data da Homologagdo, sem prejuizo do

preenchimenta das demais condig@es para subscricdo das Debéntures previstas na
Clausula 52. Ultrapassado o referido prazo, os novos Créditos Concuréj;ﬁ e/ou os

&
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Créditos Concursais alterados serdo reestruturados tal como os Créditos dos
Credores Quirografdrios Ndo Financiadores, nos termos da Clausula 6.2.

6.8. Cessao de Créditos. Os Credores que cederem seus Créditos a terceiros ou a outros Credores
deverdo comunicar a referida cessdo a quem de direito, de acordo com o procedimento previsto na
Cldusula 12.4, para que ela tenha eficacia perante a OSX CN, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil.

6.8.1. Para que possam ser considerados elegiveis para a subscricdo das Debéntures, os
cessionarios de Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursais deverio, além
de atender ao quanto disposto nas Clausulas 5.1.4, 5.2 e 6.8 acima, comunicar a
cessdo definitiva dos Créditos ao Juizo da Recuperacdo em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da Data de Homologagdo. Ultrapassado o referido prazo, as medidas
adotadas pelo cessiondrio de Créditos para subscricdo das Debéntures poderdo ser
desconsideradas pela OSX CN para os fins deste Plano, a seu exclusivo critério.

7. Efeitos do Plano

7.1, Vinculagdo do Plano. As disposi¢des do Plano vinculam a OSX CN e os Credores, e 0s seus
respectivos cessiondrios e sucessores, a partir da Homologagao Judicial do Plano, inclusive os Credores
Extraconcursais gue expressamente manifestarem, em Assembleia de Credares, sua concordancia com
os termos e condigdes ora previstos.

7.2.  Novagdo. A Homologacdo Judicial do Plano acarretard a novacdo dos Créditos Concursais, que
serao pagos na forma estabelecida neste Plano, inclusive daqueles utilizados para integralizacdo das
Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série. Mediante referida novagdo, todas as obrigacdes,
covenants, indices financeiros, hipoteses de vencimento antecipado, bem como outras obrigacdes e
garantias que sejam incompativeis com as condi¢es deste Plano deixardo de ser apliciveis.

7.3.  Extingdo de Agbes. Os Credores ndo mais poderdo, a partir da Homologagdo do Plano, (i)
ajuizar ou prosseguir toda e gualquer agdo judicial ou processo de qualquer tipo relacionado a
qualquer Crédito contra a Recuperanda que seja reestruturado por este Plano; (i) executar qualguer
sentenca, decisdo judicial ou senten¢a arbitral contra a Recuperanda que verse sobre Crédito
reestruturado por este Plano; (iii) penhorar quaisquer bens da Recuperanda para satisfazer seus
Creditos que sejam reestruturados por este Plano; (iv) criar, aperfeigoar ou executar qualquer garantia
real sobre bens e direitos da Recuperanda para assegurar o pagamento de seus Créditos que sejam
reestruturados por este Plano; (v) reclamar qualquer direito de compensacdo contra qualquer Crédito
devido a Recuperanda que seja reestruturado por este Plano; e (vi) buscar a satisfacdo de seus Créditos
reestruturados por este Plano por quaisquer outros meios. Todas as execuc¢des judiciais em curso
contra a Recuperanda relativas aos Créditos reestruturados por este Plano serdo extintas, e as
respectivas penhoras e constriches existentes serdo liberadas.

7.4, Quitagdo. Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste ngi;/acarretarﬁo
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automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional, a quitagdo plena, irrevogavel e
irretratavel, de todos os Créditos de qualquer tipo e natureza contra a Recuperada e seus
controladores e garantidores, inclusive juros, corregdo monetdria, penalidades, multas e indenizagdes.
Com a ocorréncia da quitagdo, os Credores serdo considerados como tendo quitado, liberado e/ou
renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos, e ndo mais poderao reclama-los, contra a OSX,
OSX CN, OSX Servigos, controladas, subsidiarias, afiliadas e coligadas e outras sociedades pertencentes
a0 mesmo grupo societario e econdmico, e seus diretores, conselheiros, Acionistas Controladores,
minoritarios, socios, agentes, funciondrios, representantes, fiadores, avalistas, garantidores,
sucessores e cessiondrios.

7.5. Ratificacdo de Atos. A aprovagdo do Plano pela Assembleia de Credores representa a
concordancia e ratificacdo dos Credores, de todos os atos praticados e obrigacdes contraidas pela
Recuperada, OSX, OSX Servicos, Acionistas Controladores e Grupo OSX no curso da Recuperagdo
Judicial, incluindo, mas n@o se limitando (i) & celebragdo do Pian Support Agreement, que é o contrato
celebrado entre o Grupo OGX e o Grupo 0SX, em 24.12.2013 estabelecendo, entre outros, os termos
e condigbes de pagamento dos créditos detidos pelo Grupo OSX contra o Grupo OGX e que estdo
sujeitos a Recuperacdo Judicial OGX, (ii) a utilizacdo de Créditos Partes Relacionadas para subscrigdo e
integralizacdo de a¢bes de emissdo da OSX CN; e (iii) a todos os demais atos e acfies necessdrias para
integral implementacdo e consumacdo deste Plano, os quais ficam expressamente autorizados,
validados e ratificados para todos os fins de direito, inclusive e especialmente dos Artigos 66, 74 e 131
da Lei de Faléncias.

7.6. Isen¢ao de Responsabilidades e Reniincia. Em razdo da Aprovacdo do Plano, os Credores
expressamente reconhecem e isentam as Partes Isentas de toda e qualquer responsabilidade pelos
atos praticados e obrigacGes contratadas no curso da Recuperac¢do Judicial incluindo, mas ndo se
limitando, ao Plan Support Agreement, conferindo as Partes Isentas quitagdo ampla, rasa, geral,
irrevogavel e irretratavel de todos os referidos atos a qualquer titulo. A aprovacgdo do Plano pela
Assembleia de Credores representa igualmente a rentincia expressa e irrevogdvel dos Credores a toda
e qualquer pretensdo, acdo ou direito a demandar, perseguir ou reclamar, em Juizo ou fora dele, a
qualquer titulo e sem qualquer reserva, reparagdo de danos e/ou quaisquer outras a¢des ou medidas
contra as Partes Isentas em relacdo aos atos praticados e obriga¢Ses contraidas pelas Partes Isentas
durante a Recuperacdo Judicial.

8. Formalizagdo de Documentos e Outras Providéncias. O Grupo OSX obriga-se a realizar todos
os atos e firmar todos os contratos e outras documentos que, na forma e na substancia, sejam
necessarios ou adequados ao cumprimento e implementac3o deste Plano.

8. Avais cruzados. Para viabilizar o pagamento das dividas reestruturadas da OSX, da OSX CN e

da OSX Servigos tal como previsto nos respectivos Planos, a OSX CN e a OSX deverdo outorgar avais,

tendo em vista que (i) os Credores da OSX e da OSX CN deverdo receber tratamento igualitario no que

diz respeito ao pagamento de seus Créditos, conforme a Ordem de Pagamento prevista na Cliusula

4.1.2 acima, (ii) parte da receita gerada pela exploragdo da Area detida pela 0SX ?deré ser
/X
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utilizada para pagamento de Credores da OSX e da OSX Servicos, e (iii) parte da receita decorrente da
venda de ativos da OSX podera ser utilizada para pagamento de Credores da OSX CN.

10. Descumprimento do Plano. Em caso de mora, a Recuperanda devera requerer a convocacio
de uma Assembleia de Credores ao Juizo da Recuperagdo, com a finalidade de deliberar junto a seus
Credores Concursais sobre a medida mais adequada para sanar o descumprimento do Plano. Para fins
desta Clausula, havera mora caso a Recuperanda descumpra culposamente alguma disposicdo deste
Plano e ndo sane tal descumprimento no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento pela
Recuperanda de notificagao enviada pela parte prejudicada com o descumprimento de tal obrigacdo.

11, Modificagdo do Plano. Aditamentos, alteragoes ou modificagbes ao Plano podem ser
propostas a qualquer tempo apés a Homologacdo Judicial do Plano, desde que tais aditamentos,
alterages ou modificacbes sejam submetidas a votacdo na Assembleia de Credores, sejam aprovadas
pela Recuperanda e que seja atingido o quérum requerido pelos Artigos 45 e 58, caput e §12, da Leide
Faléncias.

11.1. Efeito Vinculativo das Modificacdes do Plano. Os aditamentas, alteracdes ou modificagbes ao
Plano vinculardo a OSX CN e seus Credores e os Credores Extraconcursais que a ele aderirem e os
Credores dissidentes, e seus respectives cessiondrios e sucessores, a partir de sua aprovacio pela
Assembleia de Credores na forma dos Artigos 45 e 58 da Lei de Faléncias.

12. Disposigdes Gerais

12.1. Contratos Existentes e Conflitos. Na hipotese de conflito entre as disposicies deste Plano e as
obrigagdes previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor anteriormente a Data do Pedido,

o Plano prevalecera.

12.2. Anexos. Todos os Anexos a este Plano sdo a ele incorporados e constituem parte integrante
do Plano. Na hipétese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano e qualquer Anexo, o Plano
prevalecera.

12.3. Encerramento da Recuperacdo Judicial. O processo de recuperagdo judicial sera encerrado a
qualquer tempo ap6s a Homologac¢do Judicial do Plano, a requerimento da Recuperanda, desde que
(i) esse encerramento seja aprovado pela maioria simples dos Créditos presentes na Assembleia de
Credores; ou (ii) todas as obriga¢des do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos ap6s a Homologacéo
do Plano sejam cumpridas.

12.4. Comunicagbes. Todas as notificagBes, requerimentos, pedidos e outras comunicagBes a
Recuperanda, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por
escrito e serdo consideradas realizadas quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com aviso
de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues ou (ii) enviadas por fac-simile, e-mail ou
outros meios, quando efetivamente entregues e confirmadas por telefone. Todas,j?omunicat;ﬁes
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devem ser enderecadas da seguinte forma, exceto se de outra forma expressamente prevista neste
Plano, ou, ainda, de outra forma que venha a ser informada pela Recuperanda, nos autos do processo
de recuperacdo judicial ou diretamente ao administrador judicial ou aos Credores:

0OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperacio Judicial
Praia do Flamengo, n? 66, bloco A, 112 e 122 andares
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

A/C: Diretor Presidente

Telefone/fax: +55 21 2163-6914

E-mail: comunicacaocosx@osx.com.br

Com copia para:

Galdino, Coelho, Mendes, Carneiro Advogados
Av. Rio Branco, n.2 138, 112 andar

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

A/C: Flavio Galdino

Telefone/fax: +55 21 3195-0240

E-mail: galdino.osx@gcmc.com.br

Quando aplicavel, com copia para:

Administrador Judicial (Deloitte Touche Tohmatsu ou seu Substituto)
Endereco: Av. Presidente Wilson, 231, 222 andar

Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

A/C: Luis Vasco Elias (ou seu Substituto)

Telefone: + 55 21 3981 - 0467

E-mail: ajnaval@deloitte.com

12.5. Datado Pagamento. Na hip6tese de qualquer pagamento ou obrigagdo prevista no Plano estar
prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que ndo seja um Dia Util, o referido pagamento ou
obrigagao podera ser realizado ou satisfeita, conforme o caso, no Dia Util seguinte.

12.6. Encargos Financeiros. Salvo nos casos expressamente previstos no Plano, ndo incidirdo juros
e nem corregdo monetaria sobre o valor dos Créditos.

12.7. Créditos em Moeda Estrangeira. Os Créditos em moeda estrangeira serdo mantidos na moeda

original para todos os fins de direito e serdo liquidados, observado o disposto neste Plano, em

conformidade com o Artigo 50, §2° da Lei de Faléncias. Exceto em caso de disposicdo especifica neste

Plano, os Créditos em moeda estrangeira serdo convertidos em reais com base cotagdo de fechamento

da taxa de venda de cdmbio de Reais por Délares dos Estados Unidos da América, disponivel no

SISBACEN - Sistema de InformagBes do Banco Central do Brasil, transacdo PTAX-800, opc;ﬁfc)}‘;il cotagdes
4
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para a contabilidade, moeda 220, mercado livre, na data que seja 2 (dois) Dias Uteis imediatamente
anterior a data em que tal conversio é necessaria.

12.7.1.  Os Créditos em moeda estrangeira que forem utilizados para integralizacdo das
Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série deverdo ser convertidos para a
moeda nacional nos termos aqui previstos.

12.8. Divisibilidade das Previsoes do Plano. Na hipétese de qualquer termo ou disposicdo do Plano
ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperaciio, o restante dos termos e
disposi¢des do Plano devem permanecer validos e eficazes.

12.9. Os referidos processos ndo poderdo alterar as condicdes de pagamento e 0s demais termos
deste Plano,

12.10. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obriga¢Ses decorrentes deste Plano deverdo ser regidos,
interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.

12.11. Eleicdo de Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas a
este Plano serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacio.

0 Plano é firmado pelos representantes legais devidamente constituidos da OSX CN. Os Laudos (Anexo
1.1.59) subscritos por empresas especializadas foram apresentados ao Juizo da Recuperacdo, na forma
da Lei de Faléncias, em 17 de novembro de 2014, e fazem parte integrante deste Plano.

Rio de Janeiro, 17 de novembro de 2014.

[Segue pdgina de assinaturas do Plano de Recuperagdo Judicial da QSX_-FCN]
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ANEXO 1.1.49

ANEXO 1.1.59

ANEXO 1.1.64

ANEXO 1.1.66

ANEXO 1.1.67

ANEXO 1.1.69

ANEXO 6.2.2.2

LISTA DE ANEXOS Kgl ‘

Escritura de Emissdo de Debéntures

Laudos

Lista de Credores

Notificacdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures
Destinacdo dos Novos Recursos

Ordem de Pagamento

Notificacdo de Opc¢do de Pagamento de Crédito Quirografario
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM 4 (QUATRO)
SERIES, DA OSX CONSTRUGCAO NAVAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

0OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por
acbes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do
Flamengo, n.° 66, bloco A, 1101 e 1201, parte, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/MF") sob o n.° 11.198.242/0001-58, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estadoe do Rio de Janeiro
(“*JUCERJA") sob o NIRE 333002944694, neste ato representada na forma do seu
estatuto social ("Emissora");

como agente fiduciario da presente emissdo, representando a comunhao dos titulares
das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”),

[AGENTE FIDUCIARIO], [qualificacéo e enderego], inscrito no CNPJ/MF sob o n.° [e],
representado na forma de seu [contrato social/estatuto social) (“Agente Fiduciario”),

e, como fiadora,

0OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por agdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n.? 66, bloco
A, 1101 e 1201, Flamengo, CEP 22210-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.112.685/0001-32, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Fiadora” e,
em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario referidos como, “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) A Emissora, a Fiadora e a OSX Servicos Operacionais Ltda. — Em
Recuperagao Judicial ("OSX Servicos” e, em conjunto com a Emissora e a
Fiadora, as “Recuperandas”), em 11 de outubro de 2014 e em conformidade
com a Lei n.? 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei de
Faléncias"), apresentaram pedido de recupera¢ao judicial perante a 3% Vara
Empresarial da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(“Recuperagcdo Judicial’), processo que tramita sob o n® 0392571-
55.2013.8.19.0001, objetivando a superacgdo da crise econdmico-financeira
das Recuperandas bem como sua reorganizagao operacional, conforme




(ii)

(iin)

(vi)

previsto no Plano de Recuperagdo Judicial (conforme definido abaixo)
("Reestruturacac”);

Em 18 de margo de 2014, foi determinada a redistribuigdo da Recuperagao
Judicial apés julgamento do Agravo de Instrumento autuado sob n.° [e], tendo
sido remetida ao Juizo da 3 Vara Empresarial do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, perante o qual tramita sob o mesmo nimero de registro
(“Juizo da Recuperacao Judicial);

A Reestruturacédo sera realizada nos termos do plano de recuperagao judicial,
conforme venha a ser aprovado pela assembleia de credores da
Recuperagao Judicial ("Assembleia de Credores”) e homologado pelo Juizo
da Recuperagéo Judicial nos termos dos artigos 45 a 58 da Lei de Faléncias
(“Planc de Recuperagao Judicial” e “Homologagio do Plano de Recuperagao
Judicial”, respectivamente);

Como parte da Reestruturagdo das Recuperandas, a Emissora pretende
contratar a LLX Agu Operagbes Portuarias S.A. ("LLX Acu’) para explorar &
gerenciar de forma mais eficiente a area total de 3.200.000 metros
quadrados, integralmente inseridos em imédveis que formam o Lote A-12 do
Distrito Industrial de Sado Jodo da Barra, localizado em uma area de
aproximadamente 7.000 hectares, no Municipio de Sao Joao da Barra, objeto
de decretagdo de utilidade publica para fins de desapropriagdo, conforme
Decreto Estadual n® 41.585, de 05 de dezembro de 2008 (alterado pelos
Decretos Estaduais n.° 41.916, de 19 de junho de 2009 e 41.998, de 20 de
agosto de 2009) (“Area”), o que possibilitard a continuidade da Emissora e a
amortizacdo de parte das dividas das Recuperandas com a utilizagao da
receita gerada pela exploragéo da Area;

Alem disso, para assegurar a manutengdo de suas atividades, as
Recuperandas pretendem captar novos recursos junto a seus Credores
Concursais elou Credores Extraconcursais Aderentes, sendo facultado as
Recuperandas realizar referida captagdoc por meio da contratacdo de
empréstimo extraconcursal de curto prazo que podera ser contraido pela
Emissora efou pela Fiadora junto aos Credores Extraconcursais Aderentes
("Emprestimo Ponte”) elou por meio da emiss&o das Debéntures 1° Série e
das Debéntures 3? Série (conforme abaixo definido);

As Partes reconhecem que as Debéntures (conforme abaixo definido) estao
sendo emitidas no ambito da Recuperagao Judicial, razdo pela qual, nos
termos dos artigos 67 e 84, V, da Lei de Faléncias, a divida representada
pelas Debéntures 1* Série e pelas Debéntures 3% Série é considerada
extraconcursal em caso de superveniente faléncia da Emissora e/ou da
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Fiadora e sera paga com precedéncia observado o disposto nos artigos 84,
85 149 e demais disposicoes aplicaveis da Lei de Faléncias,
independentemente de quem sejam os titulares das Debéntures 12 Série e
das Debéntures 32 Sérig;

{vii) Em [e] de [e¢] de 20[e¢] a Assembleia de Credores aprovou o Plano de
Recuperagcdo Judicial, que por sua vez foi homologado pelo Juizo da
Recuperagao Judicial em [e] de [e¢] de 20[e], ratificando, desta forma, a
emissao das Debéntures e assungao das obrigagbes nos termos da presente
Escritura de Emissao, conforme aditada, bem como a outorga das garantias
nos termos dos Instrumentos de Garantia.

ISTO POSTO, vém as Partes por esta & na melhor forma do direito celebrar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em 4 (quatro) Series, da OSX Construgdao Naval S.A." ("Escritura de Emissao”
e “Emissao’, respectivamente), contendo as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo & celebrada de acordo com a autorizacao da
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em [e] de [e] de
20[=] ("AGE"), na qual foi deliberade (a) a aprovagdo da Emissdo e dos termos e
condigdes das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos do disposto no artigo
59 da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Acgbes"), (b) a aprovagdo da Colocagdo Privada (conforme definido abaixo) e da
Oferta Restrita (conforme definida abaixo), incluindo os seus termos e condigdes,
conforme disposto na Lei n.° 8.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada (“Lei
6.385/76") e na Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (‘"CVM") n.? 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"); (c) a aprovagao das Garantias
Reais (conforme definidos abaixo), e (d) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para
adotar todas e guaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
realizagdo da Emisséao, da Colocagao Privada e da Oferta Restrita.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emisséao sera feita com a observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento na JUCERJA e Publicagdao da Ata de AGE
21.1. A ata de AGE que deliberou sobre a Emissdo, a Colocagao Privada e a Oferta

Restrita foi arquivada na JUCERJA sob o n.° [e] e publicada em [e] de [e] de 20[e] e
publicada no Diario Oficial do Estado de do Rio de Janeiro e no jornal ‘[e]”, em
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atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.2, Arquivamento da Escritura de Emissdo na JUCERJA

2.2.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo arquivados
na JUCERJA, de acordo com o inciso |l e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Ages.

222 A Emissora encaminhara ac Agente Fiduciario tempestivamente uma via
original desta Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCERJA e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos referidos no item 2.5.1.
abaixo.

2.3. Registro para Distribui¢ao, Custodia Eletronica e Liquidagao

2.31. As Debéntures 12 Série e as Debéntures 2* Série (conforme definidas abaixo)
serao registradas para negociagdo no mercado secundario por meio do Médulo CETIP 21
— Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 217), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo as Debéntures 1? Série e as Debéntures
2% Série registradas para custédia eletrbnica e liquidagdo financeira dos eventos no
CETIP 21.

2.3.1.1. Nao obstante ¢ disposto no item 2.3.1. acima, as Debéntures 12 Série e as
Debéntures 22 Série somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados
(conforme definido abaixao), depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de
sua subscrigao pelo respectivo Credor Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 e
15 da Instrucdo CVM 476, e observado ainda o cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

232 As Debéntures 32 Série e as Debéntures 42 Série (conforme definidas abaixo)
serdo objeto de Colocagao Privada (conforme definido abaixo) e, portanto, ndo serdo
registradas para distribuigao em qualguer mercado organizado.

23.2.1. Nao obstante o disposto no item 2.3.2. acima, as Debéntures 32 Série e as
Debéntures 4* Série serdo registradas para custodia eletrOnica e liquidagio financeira
dos eventos no CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP.

2.4. Aprovagao da Fianga
241 A Fianga (conforme abaixo definido), nos termos do item 4.16.1.2. abaixo, foi

aprovada na Reunidqo do Conselho de Administragdo pela Fiadora (“RCA Fiadora")
realizada em [e] de [e] de 20[e], cuja ata foi registrada na JUCERJA sob o n.° [s] e
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publicada em [e] de [#] de 20[e] e publicada no Diario Oficial do Estado de do Rio de
Janeiro e no jornal “[«]".

2.5. Registro da Escritura de Emissdao em Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos
2:5.1. Em razao da Fianga prestada pela Fiadora nos termos do item 4.16.1.2.

abaixo, a presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos deverdo ser registrados
nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro [e da Cidade de [e], Estado de [#]], na forma prevista nos
artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, em
até 15 (quinze) dias corridos a contar da data de assinatura desta Escritura de Emisséo.

2.5.2. O Agente Fiduciaric fica desde ja autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas
desta, como seu bastante procurador, promover o registro desta Escritura de Emisséo
caso a Emissora nao o faga, nos termos do item 2.5.1. acima e nos termos dispostos nos
artigos 653, 684 e paragrafo 1° do artigo 661 do Cédigo Civil.

2.6. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associagido
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA")

26.7. A oferta publica de distribuicdo das Debéntures 1? Série e das Debéntures 22
Série sera realizada nos termos da Instrucao CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (‘Oferta Restrita”), estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 6° da
Instrugcado CVM 476 e o artigo 19 da Lei 6.385/76. A Oferta Restrita sera destinada
exclusivamente aos Credores Investidores Qualificados (conforme definide no item 4.1.2
abaixo).

26.2 Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, incise (i) e paragrafo segundo
do artigo 1° do novo “Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢cao de Valores Mobiliarios”, em razao da inexisténcia de
diretrizes e regulamentacdo especificas para tanto pelo Conselho de Regulagao e
Melhores Praticas, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido codigo, a
Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA desde gue expedidas as diretrizes especificas
do Conselho de Regulacido e Melhores Praticas até a data de envio a CVM da
comunicagao de encerramento da Oferta Restrita.

26.3 A colocagdo privada das Debéntures 3* Série e das Debéntures 4* Série
("Colocacao Privada”) nao sera objeto de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA,
uma vez que a Colocagéo Privada, sera realizada sem (i) a intermediag&o de instituigdes
integrantes do sistema de distribui¢io de valores mobilidrios; ou (i) qualquer esforgo de
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venda perante investidores indeterminados.
CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
.y 1A Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objetivo principal as atividades de construgdo, reparo,
montagem, integracdo e venda de unidades maritimas de exploragdo e produgdo de
petrélec e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento ao
mercado de petréleo e gas natural, incluindo atividades portuarias e de infraestrutura no
terminal portuario, tais como cais, docas, pontes, piers (tanto para amarragdo quanto
ancoragem), bem como toda a infraestrutura necessaria (e.g., area de suporte portuaria),
incluindo operacgéo e uso de infraestrutura de circulagao definida como estrutura portaria),
incluindo operagio e uso de infraestrutura de protegdo e navegagao de acesso para o
terminal portuario, assim como quebra-mares aplicaveis (ou outras estruturas de
protecao), canais de navegacdo, areas de manobra, e outras areas e instalagbes que
fagam parte ou sejam relacionadas ao terminal portuario.

3.2. Numero da Emisséo

3.2.1. A presente Emissdo representa a 1? (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

a3 Valor Total da Emisséao

3.3.1. O valor total da Emiss@o é de até R3$[e] ([e]) (“Valor Total da Emisséo"),

sendo até R$[e] ([#]) relativos a 12 (primeira) série (“Debéntures 12 Série"), até R3[e] ([e])
relativos a 22 (segunda) série ("Debéntures 22 Série”), até R3[e] ([e]) relativos a 32
(terceira) serie ("Debéntures 3% Série") e até R$[e] ([#]) relativos a 42 (quarta) série
("“Debéntures 42 Série” e, em conjunto com as Debéntures 12 Série, Debéntures 22 Série
e Debéntures 3* Série, referidas em conjunto como “Debéntures”), na Data de Emisséo.

3.4. Nimero de Séries

34.1. A Emissao sera realizada em 4 (quatro) séries, nos valores referidos no item
3.3.1 acima. As Debéntures de cada uma das séries possuem direitos e obrigagbes
distintos, ndo sendo fungiveis entre si.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serao emitidas ate [e] ([e¢]) Debéntures, sendo até [e] ([e]) Debéntures 12
Série, até [e] ([#]) Debéntures 22 Série, até [e] ([e]) Debéntures 32 Série e até [o] ([¢])
Debéntures 42 Série.



3.6. Destinagao dos Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos por meio da integralizagdo das Debéntures serao
destinados ao pagamento de determinadas despesas relacionadas a Recuperacao
Judicial e de determinados investimentos em capital e despesas operacionais para
manutengdo das atividades da Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7, O banco liquidante da presente Emissdo sera o [e], instituicdo financeira,
[enderego), inscrita no CNPJ/MF sob o n.° [e] ("Banco Liguidante”), e a instituigao
prestadora de servicos de escrituragdo e mandataric das Debéntures sera o [e],
instituigdo financeira, [enderego], inscrita no CNPJ/MF sob o n° [e] ("Escriturador
Mandatario”).

3.8. Imunidade ou Isencdo de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar a Emissora e ao Banco Liguidante, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria da imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacgao tributaria em vigor,

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagao e Negociagao
Debéntures 12 Série e Debénlures 2? Série

4.1.1. As Debéntures 12 Série e as Debéntures 2® Série serdo objeto da Oferta
Restrita, a qual sera realizada sob regime de melhores esforgos de colocacdo, com a
intermediagéo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicédo de valores
mobilidrios, nos termos do “[Contrato de Coordenagao, Colocagéo e Distribuicdo Publica
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da 1°
(primeira) e 2° (segunda) Séries da 12 (primeira) Emissao da OSX Construgao Naval
S.A]" ("Contrato de Distribuicdo”).

4.1.2. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por credores da Emissora
caracterizados como Credores Financiadores Bancos, conforme disposto no Plano de
Recuperacado Judicial, e que sejam investidores qualificados, assim definidos nos termos



do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugcdoc CVM 409"), observado que as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no artigo 109 da Instrucdo CVM 409 deverdo
subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Deb&ntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) (‘Credores Investidores Qualificados”).

4.1.3. A Oferta Restrita sera realizada nos termos e de acordo com a Instrugao CVM
476 e com o Contrato de Distribuigao.

Debéntures 3% Série e Debéntures 4% Série

4.1.4. As Debéntures 32 Série e as Debéntures 4® Seérie serao objeto de Colocagao
Privada, sem a intermediagao de instituicbes integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios e/ou qualquer esforgo de venda perante investidores.

4.2, Data de Emissio das Debéntures

4.21. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia [e]
de [=] de [#] ("Data de Emissao’).

4.3. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
Debéntures 12 Serie e Debéntures 32 Série

4.3.1. O prazo de vencimento das Debéntures 12 Série e das Debéntures 3° Serie
sera de (i) 10 (dez) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em [e]
de [¢] de [#], caso, em referida data, o saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures 12
Série e das Debéntures 32 Série representar um volume inferior a R$[e] ([e]) ou (ii) 20
(vinte) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [e],
caso, em [e] de [e] de [e] o saldo do Valor Nominal Unitario seja superior a R3$[e] ([e])
(“Data de Vencimento Debéntures 12 e 3% Séries”).

Debéntures 22 Série e Debéntures 42 Série

4.3.2. O prazo de vencimento das Debéntures 2* Série e das Debéntures 42 Série
sera de (i) 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em [e]
de [e] de [#],caso, em referida data, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22
Série e das Debéntures 4% Série representar um volume inferior a R$[e] ([]) ou (ii) 40
(quarenta) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de
[e], caso, em [e] de [¢] de [¢] o0 saldo do Valor Nominal Unitario seja superior a R$[e] ([e])
("‘Data de Vencimento Debéntures 2? e 4® Séries” e, em conjunto com a Data de
Vencimento Debéntures 1? e 3? Séries, referido como “Data de Vencimento”).




4.4, Valor Nominal Unitario

44.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera [R$1.000,00] ([mil reais]) na
Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario”).

4432 O Valor Nominal Unitario ndc sera atualizado ou corrigido monetariamente
por qualquer indice.

4.5, Espécie

451, Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, as Debéntures
s&o da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria e contardo com as
garantias referidas no item 4.16. abaixo.

4.6. Classificacdo dos Créditos Representados pelas Debéntures

46.1. MNos termos dos artigos 67 e 84, V da Lei de Faléncias as Debéntures 1? Série
e as Debéntures 3 Série estdo sendo emitidas no ambite da Recuperacdo Judicial da
Emissora e da Fiadora, razdo pela qual o crédito representado pelas Debéntures 1? Série
e pelas Debéntures 3? Série & considerado extraconcursal @ em caso de superveniente
faléncia da Emissora e/ou da Fiadora sera paga com precedéncia e prioridade absoluta,
observado o disposto nos artiges 84, 85, 149 e demais disposigdes aplicaveis da Lei de
Faléncias, independentemente de quem sejam os titulares das Debéntures 12 Série e das
Debéntures 32 Série.

462 Os Créditos que forem utilizados para integralizagdo das Debéntures 22 Série
e das Debéntures 42 Série serdo considerados novados, devendo os créditos decorrentes
das Debéntures 2* Série e das Debéntures 4? Serie terem 0s mesmos privilégios dos
demais Créditos Concursais para todos os fins de direito.

4.7. Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade

471, As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissiao da
Emissora, e emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissao de certificados
ou cautelas.

472 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
por extrato de conta de depésito emitida pelo Escriturador Mandatario e, adicionalmente,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido pela CETIP
extratoc em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.8. Precedimento e Prego de Subscrigac e Forma de Integralizagdo
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Debéntures 19 Série e Debéntures 37 Serie

4.8.1. Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures 1° Série e Debéntures 32 Série.
Todos os Credores Concursais e/ou Credores Extraconcursais Aderentes (definidos no
Plano de Recuperacdo Judicial), conforme aplicavel, poderdao subscrever as Debéntures
12 Serie e as Debéntures 3% Série, observadas as condigdes para subscricdo das
Debéntures 1? Série e das Debéntures 32 Série estabelecidas na Clausula 5.1.4 do Plano
de Recuperacao Judicial e as limitagbes previstas nas Clausulas 6.7.1 e 6.8.1 do Plano
de Recuperacao Judicial, se aplicaveis, sendo gue (i) Credores Investidores Qualificados
poderao subscrever Debéntures 12 Série, e (ii) Credores Financiadores em Geral poderao
subscrever Debéntures 32 Série.

4.8.2. Montante Minimo para Subscricdo das Debéntures 17 Série & Debéntures 3°
Série. Somente poderdo ser subscritas Debéntures 12 Série e Debéntures 32 Série em
montante minimo que corresponda ao maior entre os seguintes valores: (i) 3% (trés por
cento) do montante total do Crédito Concursal (conforme definido no Plano de
Recuperagao Judicial) respectivo constante da Lista de Credores (conforme definido no
Plano de Recuperagéo Judicial) e/ou do Crédito Extraconcursal (conforme definido no
Plano de Recuperagao Judicial) respectivo, ou (ii) R$1.000.000,00 (um milhao de reais)
("Montante Minimo de Subscricdo de Debéntures 12 e 3* Séries”), sendo facultada a
subscricao de Debéntures 12 Série e Debéntures 32 Série que correspondam a um
montante superior ao que se refere o presente item.

4.8.3. Data de Integralizacdo das Debéntures 1* Série e das Debéntures 3? Série.
As Debéntures 1* Série e as Debéntures 3* Série serdo subscritas e integralizadas em
uma unica data (“Data de Integralizacio das Debéntures 1? e 3° Séries”), pelos Credores
Investidores Qualificados e pelos Credores Financiadores em Geral (conforme definido
no Plano de Recuperagao Judicial), respectivamente, cbservado o disposto no Planc de
Recuperacao Judicial.

4.8.4. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 17 Série e das Debéntures 32
Série. As Debéntures 1? Série e as Debéntures 32 Série deverio ser subscritas de acordo
com o procedimento descrito na Clausula 5.2. do Plano de Recuperacdo Judicial,
inclusive com relacdo ao envio das Notificagbes de Interesse de Subscricdo (conforme
definido no Plano de Recuperagéo Judicial), nos termos e prazos previstos no Plano de
Recuperagao Judicial.

4.8.5. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures 12 Série e as
Debéntures 3" Série serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario e integralizadas (i)
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, por meio de
transferéncia bancaria na conta corrente a ser informada pela Emissora no Comunicado
de Subscrigao (conforme definido no Plano de Recuperagio Judicial); ou (i) caso o




Credor Investidor Qualificado ou o Credor Financiador em Geral subscritor tenha
disponibilizado recursos para a Emissora por meio do Empréstimo Ponte, com os creditos
oriundos do Empréstimo Ponte.

48.6. Direito a Subscrever Debéntures 2* Série e Debéntures 42 Série. A subscrigao
das Debéntures 12 Série e das Debéntures 3? Série conferira aos Credores Financiadores
o direito de subscrever Debéntures 22 Série ou Debéntures 42 Série, conforme aplicavel,
pelo valor correspondente a integralidade dos Créditos Concursais e/ou Creéditos
Extraconcursais por eles detidos.

Debéntures 2% Série & Dehéntures 47 Série

4.8.7. Elegibilidade para Subscricdo das Debéntures 2? Série e Debéntures 42 Série.
Observadas as condigdes de elegibilidade indicadas na Clausula 5.1.3 do Plano de
Recuperacgao Judicial, os Creditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais dos (i)
Credores Investidores Qualificados que tenham subscrito Debéntures 12 Seérie, poderao
ser utilizados para a integralizagao das Debéntures 22 Série e (ii) Credores Financiadores
em Geral que tenham subscrito Debéntures 3? Série, poderdo ser utilizados para a
integralizagéo das Debéntures 4? Série. Para tanto, os Credores Financiadores deverido
manifestar sua expressa intencdo quando do envio da Notificagdo de Interesse de
Subscricao.

488 Limite para Subscricio das Debéntures 22 Série e das Debéntures 42 Série.
Os Credores Financiadores que subscreverem as Debéntures 1? Série e as Debéntures
3% Série em valor superior ao Montante Minimo de Subscricdo de Debéntures 12 e 32
Series ndo poderdo subscrever Debéntures 22 Série e Debéntures 42 Série em valor
superior ao valor dos Créditos Concursais e/ou Créditos Extraconcursais por eles detidos.

489 Data de Integralizagao das Debéntures 22 Série e das Debéntures 4 Série.
As Debéntures 22 Série e as Debéntures 42 Serie serdo subscritas e integralizadas em
uma unica data (“Data de Integralizacao das Debéntures 22 e 42 Séries”), pelos Credores
Investidores Qualificados que tenham subscrito Debéntures 12 série e pelos Credores
Financiadores em Geral que tenham subscrito Debéntures 4? Série, observado o disposto
no Plano de Recuperacgdo Judicial.

4.8.10. Procedimento para Subscricdo das Debéntures 2° Série e das Debéntures 42
Série. As Debéntures 22 Série e as Debéntures 4? Série deverdo ser subscritas de acordo
com o procedimento descrito na Clausula 6.1.5 do Plano de Recuperacdo Judicial,
inclusive com relagao ao envio das Notificagbes de Interesse de Subscrigdo (conforme
definido no Plano de Recuperacdo Judicial), nos termos e prazos previstos no Plano de
Recuperacédo Judicial.

4.811. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures 22 Série e as

N
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Debéntures 47 Série serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario e integralizadas
pelos Credores Financiadares com seus respectivos Créditos Concursais e/ou Créditos

Extraconcursais, considerando-se o seu valor de face na Data de Integralizagdo das
Debéntures 22 e 42 Séries.

Disposicdes Aplicaveis as Debéntures de todas as Séries

4.812. As Debéntures gque nao forem subscritas e integralizadas nos termos e
condigdes estabelecidas acima e no Plano de Recuperacao Judicial, ou, em qualguer
caso, as Debéntures que nao forem subscritas e integralizadas ate [e] de [¢] de [e], serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora. Apoés referido cancelamento, esta Escritura
de Emissdo sera aditada, sem a necessidade da realizagao de assembleia geral de
Debenturistas, com a Unica e exclusiva finalidade de refletir referidos cancelamentos e a
quantidade de Debéntures subscritas e integralizadas em cada uma das series.

4.9, Amortizagdo Programada

491. Nao havera amortizac&o programada das Debéntures, sendo o Valor Nominal
Unitario devido integralmente em cada uma das Datas de Vencimento, cbservado as
Hipdteses de Vencimento Antecipado e Amortizacdc Extraordinaria Compulséria,
estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

4.10. Remuneragao

4.10.1. A remuneracgao das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da
Data de Emissao, correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual aoc ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo dirio
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), incidentes
sobre o Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor Noeminal Unitario, de acordo com a
férmula a seguir (“Remuneracgio”).

4.10.1.1. Os juros remuneratérios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a ultima data em
gque a Remuneragdo tenha sido paga, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagao.

4.10.1.2. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde;



VNe

Fator Juros

i

valor unitario da Remuneracgéo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

produtdrio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagao, inclusive, até a data de calculo da Remuneragao
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurade da seguinte forma:

Fator Juros = H([ +TDI, = i)

.1 100

onde:

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

n numero total de Taxa DI, sendo “n” um numero inteiro;

p percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas decimais, correspondentes a , no maximo, 100,00 (cento por
cento);

TDlIy Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
A
DI, = %H]m 1
100
onde:
Dik Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
: e
. o | 14TDL x——| | )

4.10.1.2.1. O fator resultante da expresséo 100/ & considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

. L 11+{ DI, x B
4.10.1.2.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100 sendo gue
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
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aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado. Uma vez
os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “FatorDI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. As Taxas DI deverdo ser utilizadas
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu calculo.

410.1.2.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator Juros” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

410.1.3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

410.1.4 O periodo de capitalizagdc da Remuneragao ("Periodo de Capitalizagcdo") é o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo ou na data em que a
Remuneragao tenha sido eventualmente paga em razao da realizacdo da Amortizagao
Compulsodria, conforme o caso, e termina na data subsequente em que a Remuneragao
venha eventualmente a ser paga. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento da
Remuneragao, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo
devidas guaisquer compensagées financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI
disponivel.

4.10.3. Na auséncia da apuragao e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias lteis, de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacdo por
imposigao legal ou determinagdo judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI a taxa substituta determinada legalmente para tanto ou, em sua falta, pela taxa
que for adotada pela CETIP como substituta da Taxa DI, ou, em sua falta, a taxa ou
indice adotado de forma sistematica, notéria e geral na maioria das operagdes de divida
anteriormente remuneradas pela Taxa DI no mercado de financeiro e de capitais ("Taxa
Substituta"). Nesta hipotese, a Escritura de Emissao devera ser aditada de forma a refletir
a Taxa Substituta, independentemente da necessidade de aprovacdo pelos
Debenturistas.

4104, MNa impossibilidade de verificagdo de uma Taxa Substituta por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados desde a data em que a Taxa DI deixou de ser apurada e
divulgada, extinta ou tornou-se inaplicavel por disposi¢io legal ou determinagéo judicial, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma
das Series, separadamente (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emissao), para definir, de comum acordo com
a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, o novo parametro de remuneragéo a
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ser aplicado, o qual devera corresponder aquele utiizado em operagées similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva”’). Até a deliberagdo desse novo parametro de
remuneragéo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo da Remuneragao,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emisscra e os
Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragdo até a data de
deliberacao da Taxa Substitutiva.

4.10.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo das Assembleias
Gerais de Debenturistas de que trata o item 4.10.4. acima e nao haja disposicdo legal ou
determinagao judicial expressamente vedando a sua utilizagao, referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas ndo serdo mais realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgagao, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo, sendo certo que até
a data de divulgagao da Taxa DI nos termos deste item 4.9.6., a ultima Taxa DI divulgada
sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emissao.

4.10.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures em Circulagdo no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas cu em outro prazo gue venha a ser definido na referida assembleia em
comum acordo com a Emissora, pelo saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Integralizagao ou da ultima data em que a Remuneragdo tenha sido
eventualmente paga em razao da realizagao da Amortizagao Extraordinaria Compulséria,
o que ocorrer por Ultimo.

410.7. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item 4.10.7.
acima serao canceladas pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneragédo das
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

410.8. Fardo jus aos pagamentos da Remuneracio aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a respectiva data em que a Remuneracédo tenha
sido eventualmente paga em razdc da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Compulsoria.

4.10.9. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nos itens 4.10.5. a 4.10.8.
acima, declarando que o ali disposto nao importara em novagdo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cadigo Civil"), mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor.

4.11. Pagamento da Remuneragao
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4.11.1. O pagamento da Remuneracéo, calculada nos termos do item 4.10. acima,
devera ser realizada na respectiva Data de Vencimento.

4.12. Amortizagdo Compulsdria
Debéntures 12 Série e Debéntures 32 Série

4121, A Emissora devera amortizar compulsoriamente as Debéntures 12 Série e as
Debéntures 3? Série sempre que houver recursos na conta corrente vinculada n.° [e], no
banco [e], de titularidade da Emissora ("Conta de Pagamento das Debéntures 12 e 32
Séries”) em razio (i) da receita auferida pela Emissora com a exploragédo da Area e do
Contrato PLSV (conforme definido abaixo) (“Receita de Aluguel e Recebimento Contrato
PLSV"), e (ii) da alienacdo dos ativos pertencentes 4 OSX GmbH, OSX Leasing Group
BV, O8X1 Leasing B.V., OSX2 Leasing B.V., OSX WHP 1&2 Leasing B.V., OSX2 Holding
B.V., OSX3 Holdco B.V., OSX3 Holding B.V. e OSX3 Leasing B.V. e suas respectivas
subsidiarias ("OSX Leasing"), incluindo, mas nao se limitando a (a) unidade flutuante de
perfuragcdo efou de producdo (Floating, Production, Storage and Offloading), de
propriedade da OSX 1 Leasing B.V., instalada no campo de Tubardo Azul (‘FPSO OSX-
1"); (b) a unidade flutuante de perfuragdo efou de produgéo (Floating, Production, Storage
and Offloading), de propriedade da OSX 2 Leasing B.V. (‘FPSO OSX-2") e (c) a unidade
flutuante de perfuragdo e/ou de produgéo (Floating, Production, Storage and Offloading),
de propriedade da OSX 3 Leasing B.V., instalada no campo de Tubardo Martelo ("EFPSO
0OSX-3", em conjunto com a FPSO OSX-1 e a FPSO OSX-2, os "Ativos Leasing”), apos
quitacdo integral das aobrigacbes ja existentes da OSX Leasing ('Venda de Ativos
Leasing” e, em conjunto com a Receita de Aluguel e Recebimento Contratc PLSV,
referidos como “Eventos de Amortizacdo das Debéntures 1? e 3* Séries”) (“Amortizacio
Compulséria Debéntures 12 e 3% Séries”).

412.1.1.  Os recursos depositados na Conta de Pagamento das Debéntures 12 e 32
Séries em razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizacao das Debéntures
1% e 3% Series observara a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas 1.1.70. e
4.1.2 e seguintes do Plano de Recuperagdo Judicial e no Contrato de Administragdo de
Contas (conforme definido abaixo).

4122 O saldo existente na Conta de Pagamentos das Debéntures 1 e 32 Séries,
observado o disposto no item 4.12.1.1. acima, devera ser integralmente utilizado para a
respectiva Amortizagdo Compulséria Debéntures 1* e 3* Séries, ressalvado que as
Debéntures 17 Série e as Debéntures 3* Série ndo poderdo ser amortizadas em
percentual superior a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario.

4.12.3. O pagamento da Amortizagdo Compulsdria Debéntures 12 e 32 Séries devera
ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer dos
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Eventos de Amortizagdo das Debéntures 12 e 3? Séries, e devera abranger um mesmo
percentual do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures 12 Série e das Debéntures
32 Serie.

Debéntures 22 Série e Debéntures 47 Série

4.12.4. A Emissora devera amortizar compulsoriamente as Debéntures 22 Série e as
Debéntures 4* Serie sempre que houver recursos na conta corrente vinculada n.° [e], no
banco [e], de titularidade da Emissora ("Conta de Pagamento das Debéntures 22 e 42
Séries”) em razdo (i) da Receita de Aluguel e Recebimento Contrato PLSV, e (ii) da
Venda de Ativos Leasing (sendo os itens (i) e (ii) referidos como “Eventos de Amortizacao
das Debéntures 22 e 4? Séries”) ("Amortizacdo Compulséria Debéntures 22 e 42 Séries” e,
em conjunto com a Amortizagdo Compulsoria Debéntures 12 e 3 Séries, referidos em
conjunto como “Amortizacdo Compulsdria”).

4.12.41. Nos termos do Contrato de Administragcdo de Contas, somente serdo
depositados recursos na Conta de Pagamento das Debéntures 2° e 4* Séries oriundos da
Receita de Aluguel e Recebimento Contrato PLSV a partir do 6° (sexto) ano, exclusive,
contado da Data de Emisséo.

4.12.4.2. Os recursos depositados na Conta de Pagamento das Debéntures 22 e 42
Séries em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagao das Debéntures
17 e 3 Séries observara a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas 1.1.70. e
4.1.2 e seguintes do Plano de Recuperagaoc Judicial e no Contrato de Administragdo de
Contas (conforme definido abaixo).

4125, A Amortizagdo Compulsdria Debéntures 22 e 4* Séries estara limitada,
quando houver recursos na Conta de Pagamentos das Debéntures 22 e 42 Séries em
razao do recebimento da Receita de Aluguel e Recebimento Contrato PLSV, ao montante
correspondente a divisdo do saldo devedor das Debéntures 22 e 42 Séries pelo niimero
de meses existentes entre a data de ocorréncia da Amortizagdo Compulséria Debéntures
2% e 4° Séries e a Data de Vencimento (‘Limite de Amortizacdo Compulsoria das
Debéntures da 22 e 42 Séries”).

4.12.51. O Limite de Amortizagdo Compulséria Debéntures 2? e 4® Séries indicado
acima nao se aplica na hipétese de recebimento de recursos na Conta de Pagamentos
das Debéntures 22 e 4* Séries em razdo da Venda dos Ativos Leasing, o qual, no entanto,
observara a ordem de pagamentos estabelecida nas Clausulas 1.1.70. e 412 e
seguintes do Planc de Recuperagao Judicial e no Contrato de Administragdo de Contas.

41286. Observado o Limite de Amortizagdo Compulséria das Debéntures da 22 e 42
Séries, o0 saldo existente na Conta de Pagamentos das Debéntures devera ser
integralmente utilizado para a respectiva Amortizagdo Compulséria Debéntures 22 e 42
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Series, ressalvado que as Debéntures 2 Série e as Debéntures 4? Série ndo poderio ser

amortizadas em percentual superior a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario.

4127, O pagamento da Amortizagdo Compulsoéria Debéntures 2? e 4* Séries devera
ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer dos
Eventos de Amortizagdo das Debéntures 22 e 4? Séries, e devera abranger um mesmo
percentual do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures 22 Série e das Debéntures
42 Série.

Disposigbes Aplicaveis as Debéntures de todas as Sérigs

4.12.8. Nao sera devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em razéao
da Amortizagdo Compulséria.

4,12.9. Caso as Debéntures objeto da Amortizagdo Compulsdria estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, a Amortizagdo Compulséria seguird os procedimentos
previstos pela CETIP.

41281. A CETIP devera ser comunicada acerca da Amortizagdo Compulséria por
meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data em que ocorrer a
Amortizagdo Compulséria.

4.13. Resgate Antecipado e Repactuacio

4.13.1. As Debéntures ndo poderdo ser resgatadas pela Emissora de forma
facultativa ou compulséria, exceto na hipétese do saldo do Valor Nominal Unitario
representar percentual inferior a 2% (dois por cento) do Valor Nominal Unitario na Data
de Emissao, na qual o resgate antecipado das Debéntures devera ser realizado de forma
integral e compulséria.

4.13.2. As Debéntures nao estardo sujeitas a repactuacgéo.
4.14, Prorrogagdo dos Prazos
4.14.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emisséo, até o primeiro dia
util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado,
domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e, hipotese em que a referida
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prorrogacdo de prazo, também sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional para os pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP.

4.15. Encargos Moratorios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, independente
de qualquer aviso, notificacéo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ficara a Emissora
sujeita ao pagamento de juros de mora pro rata temporis de 12% (doze por cento) ao
ano, ambos incidentes sobre os valores em atraso, inclusive sobre os Prémios, desde a
data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento (“Encargos Moratérios™).

4.16. Garantias

4.16.1 A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas
as obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a
ser assumidas pela Emissora, perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas
ndo se limita, ao pagamento das Debéntures, abrangendo a sua amortizagao,
Remuneracgao, bem como todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora,
incluindo o pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissdo e a
totalidade das obrigagbes acessoérias, tais como, mas ndc se limitando, Encargos
Moratérios, multas, penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo,
comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneragao
do Agente Fiduciario, do Banco Depaositario, Escriturador Mandatario e Banco Liquidante
e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos efou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao
(“Obrigacées Garantidas”), serdo constituidas as Garantias Reais e a Fianga (conforme
abaixo definidos).

Garantias Reals

4.16.1.1. As Debéntures contam com as seguintes garantias reais ("Garantias Reais”):

(i) penhor dos recebiveis devidos a OSX Leasing em razdo da VVenda dos Ativos
Leasing, apos a integral quitagcdo dos credores da OSX Leasing, nos termos
do “[Contrato de Penhor de Recebiveis em Garantia]’, celebrado entre a
Emissora, a OSX Leasing e o Agente Fiduciario (“Contrato de Penhor de
Recebiveis”); e

(i) cessao fiduciaria de: (a) todos os direitos creditérios devidos & Emissora em
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razao da Receita de Aluguel e Recebimento Contrato PLSV; (b) todos os
direitos creditérios oriundos da conta vinculada de titularidade da Emissora na
qual os recursos serao depositados e que sera movimentavel de acordo com
o disposto no Contrato de Administracdo de Contas ("Conta Centralizadora"),
observado que os Recursos depositados na Conta Centralizadora serdo
transferidos para as seguintes contas vinculadas, também de titularidade da
Emissora (“Contas Vinculadas”): (1) conta vinculada destinada ao pagamento
de todos os custos e despesas, diretos e indiretos, de operagaoc e
manutencdo da Area com a exploragdo de suas atividades (OPEX), o aluguel
referente ao direito de uso da Area devido nos termos contrato de gestao
operacional e comercializagio da Area a ser celebrado entre a Emissora, a
Fiadora e a LLX Agu (“Contrato de Gestao”) e custos corporativos da Fiadora,
incluindo os custos da Recuperagdo Judicial, os quais englobam aqueles
destinados a manutengao da Conta Centralizadora e das Contas Vinculadas;
(2) Conta de Pagamento das Debéntures 12 e 32 Séries; (3) conta vinculada
destinada ac pagamento da parcela anual do Contrato de Financiamento n.°
0385.755-63 celebrado, em 14 de junho de 2012, entre a Emissora, a Caixa
Econdmica Federal (‘CEF") e a Fiadora (“Contrato FMM-CEF"); (4) Conta de
Pagamento das Debéntures 2° e 42 Séries; e (5) conta vinculada destinada ao
pagamento dos Credores Quirografarios Nao Financiadores (conforme
definido no Plano de Recuperagdo Judicial), nos termos do “[Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas|’, celebrado entre
a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessfo Fiduciaria”), do
“[Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas]® celebrado entre a
Emissora, a instituigdo financeira contratada para atuar como banco
depositario da Conta Centralizadora e das Contas Vinculadas e a LLX Acu
("Contrato _de _Administragdo de Contas’) e do “[Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas]” a ser celebrade entre o
Agente Fiduciario, a CEF e os Credores Quirografarios Nao Financiadores
(conforme definido no Plano de Recuperacdo Judicial) (“Contrato de
Compartilhamento de Garantias’, sendo o Contrato de Penhor de Recebiveis,
o Contrato de Cessao Fiduciaria, o Contrato de Administracdo de Contas e o
Contrato de Compartilhamento de Garantias referidos em conjunto como
“Instrumentos de Garantia”).

Garantia Fidejussoria

4.16.1.2.  Adicionalmente as Garantias Reais, a Fiadora presta fianga em favor dos
Debenturistas, aqui representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente
como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos no Ambito da Emissao e
da presente Escritura de Emissao, nos termos descritos a seguir ("Fianca” e, em conjunto
com as Garantias Reais, as "Garantias”):



(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

a Fiadora declara-se neste ato, em carater irrevegavel e irretratavel,
solidariamente fiadora e principal pagadora das Obrigagées Garantidas;

as Obrigagdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis, contados a partir de comunicag&o por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas & Fiadora nesse sentido, mediante a qual
sera informado o inadimplemento por parte da Emissora, na respectiva data
de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emiss&o, incluindo, sem limitag&o o Valor Nominal Unitario e os
meontantes devidos aos Debenturistas a titulo de Remuneragao e/ou encargos
de qualquer natureza (‘Notificacdo de Inadimplemento”). A Notificagdo de
Inadimplemento sé podera ser emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas (1) apdés a verificagdo do inadimplemento pela Emissora de
qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emissdo, respeitados eventuais periodos de cura efou (2) quando da
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emisséo;

08 pagamentos deverdo ser realizados pela Fiadora de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

a Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do
Cédigo Civil e os artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,

conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil");

mediante a excussdo da Fianga objeto deste item 4.16.1.2. a Fiadora sub-
rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas. A Fiadora desde ja concorda e
obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor
honrado, nos termos desta Fianga, conforme o caso, ap6s os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos, nos termos desta Escritura de
Emissao;

a Fianga entrara em vigor na Data de Emissao, vigendo até o pagamento
integral das Obrigagdes Garantidas, quer seja pela Emissora ou pela Fiadora;

a Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Codigo Civil,b a data de pagamento integral das Obrigacées
Garantidas;

a Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario e/ou
Debenturistas quantas vezes for necessario até a integral liquidagdo das
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Obrigagdes Garantidas.

4.16.2. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugao
de quaisquer Garantias constituidas em favor dos Debenturistas naoc ensejara, sob
qualquer hipétese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.3. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissao e dos
Instrumentos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderao executar as
Garantias, simultaneamente ou em qualguer ordem, sem que com isso prejudigue
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagaoe integral das
Obrigacdes Garantidas.

4.16.4. As Garantias referidas nesta Escritura de Emissdo e nos Instrumentos de
Garantia sdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Emissora e pela
Fiadora, conforme aplicavel, vigendo até a integral liquidagao das Obrigagbes Garantidas,
nos termos da presente Escritura de Emissao e dos Instrumentos de Garantia.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisbes que vierem, de qualguer forma, a envolver os
interesses dos Debenturistas, serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos
aos Debenturistas no DOERJ e no jornal “[e]".

CLAUSULA QUINTA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. As Debéntures e todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao
serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou a data em que a Remuneragdo tenha sido eventualmente paga em razéo
da realizagdo da Amortizagdo Compulséria, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratérios e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora (‘Montante Devido
Antecipadamente”), na ocorréncia das hipoteses descritas nos itens 51.1. e 512
abaixo, observados os prazos de cura aplicaveis ("Eventos de Vencimento Antecipado”).

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipade Automatico: Observados os eventuais
prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial, notificagao prévia a Emissora ou
consulta aos Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) nao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de



(v)

(vi)

>

Emissdo ou nos Instrumentos de Garantia nas respectivas datas de
vencimento no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data em que referido
pagamento tornou-se devido,

decretagdo de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
pedido de autofaléncia, independentemente de sua concessdo pelo juiz
competente, da Emissora, da Fiadora ou de suas Subsidiarias;

extingdo, exceto por reorganizagdo societaria previamente aprovada pelos
Debenturistas, liquidacao ou dissolugdo da Emissora ou da Fiadora;

descumprimento pela Emissora, pela Fiadora ou por qualquer de suas
respectivas Subsidiarias, conforme o caso, de qualguer obrigagdc nao
pecuniaria relacionada a Emissao, assumida nesta Escritura de Emissao ou
nos Instrumentos de Garantia, salvo se referido descumprimento for sanado
no prazo maximo de 30 (sessenta) Dias Uteis contados da primeira das
seguintes datas (a) data do recebimento pela Emissora de notificacdo a ser
obrigatoriamente enviada pelo Agente Fiduciario ou (b) data em que a
Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsidiarias tiveram
conhecimento do respectivo descumprimento;

a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas respectivas Subsidiarias: (i)
solicite ou concorde com a nomeacdo de, ou a tomada de posse por, um
depositario, custodiante, fiduciario, examinador, administrador, administrador
judicial, liquidante ou assemelhados, da totalidade ou de parte substancial de
seus ativos; (ii) faga uma cessdo geral em beneficio de seus credores; (iii)
apresente pedido judicial buscando protecdo sob quaisquer legislagao
aplicavel relativas a faléncia, insolvéncia, reorganizagao, recuperacgao judicial,
recuperacdo extrajudicial, liquidacdo, autofaléncia, dissolugdo, acerto ou
liquidagdo ou composigdo ou reajuste de dividas; ou (iv) tome qualquer
medida que tenham como finalidade obter um resultado similar ao descrito
nos itens anteriores incluindo distribuicdo de pedido de recuperacédo judicial
ou recuperacao extrajudicial, exceto (x) para a Recuperagdo Judicial, de
acordo com o Planc de Recuperacdo Judicial e (y) no caso de uma
Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora, que nao tenha sido admitida na
Recuperacao Judicial, nessa ac¢do ou processo conforme possa ser aprovado
pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario;

declaragéo de vencimento antecipado de qualquer endividamento financeiro
da Emissora, da Fiadora ou de qualquer de suas respectivas Subsidiarias
incorridas apés a Data do Pedido de Recuperagéo Judicial, ndo anulado ou
cancelado nos termos do respectivo instrumento ou contrato por meio do qual
referido endividamento foi criado, cujo valor individual ou agregado seja igual
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ou superior a R$[e] ([¢]) na data do inadimplemento ou seu equivalente em
outras moedas;

(vii) caso esta Escritura de Emissao ou os Instrumentos de Garantia, por qualquer
razdo, deixar(em) de ser existente(s), legal(is), valido(s), exigivel(is) ou
eficaz(es), ou se a existéncia, legalidade, validade, exigibilidade ou eficacia
da Escritura de Emissdo ou dos Instrumentos de Garantia vier(em) a ser
guestionada(s) pela Emissora ou pela Fiadora,

(wiii) (a) caso esta Escritura de Emissdo e respectivos direitos ou qualquer dos
Instrumentos de Garantia seja(m) em qualquer momento suspensos,
revogados ou rescindidos (inclusive por forga de decisdo judicial) ou, por
qualquer razéo, deixar de serem validos e vinculativos ou em pleno vigor e
efeito (a ndo ser mediante expiragdo de acordo com seus termos), (b) caso o
cumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao ou
em qualquer dos Instrumentos de Garantia pela Emissora ou pela Fiadora
torne-se ilegal, (c) caso a Fiadora declare por escrito que uma obrigagao
prevista nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer dos Instrumentos de
Garantia tornou-se ilegal ou negue que referidas obrigagbes s&o devidas, (d)
a validade ou a exequibilidade desta Escritura de Emiss&o ou qualquer dos
Instrumentos de Garantia seja contestada pela Emissora ou pela Fiadora, (e)
qualquer Gravame estabelecido nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
dos Instrumentos de Garantia deixe de existir ou deixe de dar ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, um direito real
de garantia de primeira prioridade aperfeicoado nos respectivos Instrumentos
de Garantia, (f) caso qualquer das Garantias torne-se sujeita a um Gravame
(exceto os Gravames Permitidos ou conforme de outra forma disposto nos
Instrumentos de Garantia), ou (g) a Fiadora conteste ou negue a
exequibilidade, perfeicdo ou a natureza de primeira prioridade dos
Instrumentos de Garantias;

(ix) caso qualquer autoridade governamental (a) adote qualquer medida para a
desapropriagdo ou nacionalizacdo de (A) qualquer ativo objeto de uma das
Garantias ou (B) a totalidade ou parte substancial dos ativos de propriedade
da Emissora, da Fiadora ou de suas respectivas Subsidiarias, incluindo os
Ativos Leasing, ou (b) adote qualquer agéo que (A) em conjunto cause ou
possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definide abaixo) ou
impligue na invalidade ou ndo exequibilidade desta Escritura de Emissac ou
qualquer dos Instrumentos de Garantia ou prejudiqgue o cumprimento ou
observancia, pela Emissora ou de qualquer da Fiadora, das obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer dos Instrumentos de
Garantia, ou (B) impega a Emissora, a Fiadora ou suas respectivas
Subsidiarias de exercer o controle ordinario sobre a totalidade ou parte
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relevante dos bens de sua propriedade, incluindo os Ativos Leasing;

perda pela Emissora do direito real de uso e futuro direito de superficie da
Area efou rescisdo do “Acordo para a Instalagdo da UCN Agu no Complexo
Logistico e Industrial do Superporto do Agu e Outras Avengas”, celebrado em
31 de outubro de 2011 entre LLX Agu € a Emissora e do “Instrumento
Particular para Cessao do Direito de Uso e Futura Concessao de Direito Real
de Superficie", celebrado em 31 de dezembro de 2012, entre LLX Agu € a
Emissora;

ocorréncia dos seguintes eventos na Recuperagao Judicial:

(a) caso qualquer tribunal competente ou outra autoridade reguladora ou
governamental competente emita uma ordem ou decisdo impedindo a
consumagao, declarando ilegal, invalido, ineficaz ou inexequivel ou de
gualquer forma limitando a Reestruturagdo ou o Plano de Recuperagao
Judicial,

(b) caso a Recuperagao Judicial seja extinta ou convertida em liquidagao
(faléncia) pelo Juizo da Recuperacdo Judicial de acordo com as disposigbes
aplicaveis da Lei de Faléncias;

(c) seja proferida decisdo no ambito da Recuperagao Judicial para (A) obter
financiamento naoc permitido de outra forma segundo esta Escritura de
Emissdo, (B) criar qualquer hipoteca, penhor, usufruto, alienagao fiduciaria,
prioridade ou qualquer outro gravame sobre os bens da Emissora e/ou da
Fiadora (“Gravames’) exceto os Gravames Permitidos (conforme definido
abaixo) sem o consentimento prévio Debenturistas, (C) aplicar quaisquer dos
ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia de maneira
inconsistente com esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia,
(D) alterar, suplementar, sustar, cancelar ou de outra forma modificar esta
Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia (exceto em relacdo a
alteracdes de redacdo) sem o consentimento dos Debenturistas; (E) evitar ou
exigir o cancelamento de qualquer parte dos pagamentos efetuados por conta
das obrigagdes devidas segundo esta Escritura de Emissao e os Instrumentos
de Garantia; (F) cancelar, estender ou obter medida semelhante em relagao
ao periodo de suspensio de agdes a que se refere o artigo 6°, paragrafo 4°,
da Lei das Sociedades por Agbes, de forma a (x) permitir a qualguer credor
da Emissora ou da Fiadora executar ou fazer valer um Gravame sobre
quaisquer ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia ou sobre
quaisquer outras garantias que venham a ser constituidas que tenham um
valor superior a R3[e] ([e]) (ou © seu equivalente), ou (y) em relagdo a
qualquer Gravame sobre ou a concessac de qualquer Gravame sobre
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quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos Instrumentos de Garantia a
qualquer agéncia ou autoridade regulatéria ambiental ou (G) conceder
gualguer outra demanda com prioridade extraconcursal ou Gravame igual ou
superior aquele concedido aos Debenturistas, representado pelo Agente

Fiduciario (exceto conforme de outra forma permitido segundo esta Escritura
de Emissao e os Instrumentos de Garantia);

(d) se a Emissora ou a Fiadora alterar a lista de credores incluida no Plano
de Recuperacdo Judicial para adicionar qualquer credor ou aumentar o
montante da reivindicacdo de qualquer dos credores listados nesses
documentos sem o consentimento prévio dos Debenturistas; e

(e) se a Emissora ou a Fiadora efetuar qualquer pagamento a qualquer
Subsidiaria, afiliada ou parte relacionada sem o consentimento prévio dos
Debenturistas.

(i) caso, em até 20 (vinte) Dias Corridos da Data de Integralizagao das
Debéntures, (a) os Instrumentos de Garantia ndo tenham sido devidamente
registrados no devidos cartérios de registro de titulos e documentos ou (b) o
registro do documento de quitagdo do Emprestimo Ponte feito na margem dos
Instrumento de Garantia nao tenha ocorrido.

51.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissao, sera considerado:

(a) “Efeito Adverso Relevante’, qualquer efeito adverso relevante sobre (a) o
negocio, a condicdo, as perspectivas ou os resultados das operagoes da
Emissora, da Fiadora efou de suas respectivas Subsidiarias, inclusive
qualquer efeito adverso relevante sobre a capacidade de exploragao da Area
e de cumprimento do Contrato de Gestdo e do Shipbuilding Contract #OSE
06/12 For One (1) 300 Metric Ton Pipe Lay Support Vessel celebrado entre a
Emissora e Sapura Navegagdo Maritima S.A. (‘Contrato PLSV"), (b) a
capacidade da Emissora ou da Fiadora em cumprir gqualquer de suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emisséo e dos Instrumentos de
Garantia ou a legalidade, a validade, o efeito vinculativo ou a exequibilidade
contra a Emissora ou a Fiadora desta Escritura de Emissdo ou de qualquer
Instrumento de Garantia, (c) os direitos de qualquer Debenturista nos termos
desta Escritura de Emisséo ou dos Instrumentos de Garantia, (d) os ativos ou
recursos objeto dos Instrumentos de Garantia ou (e) os Ativos Leasing;

(b) “Subsidiaria”, a OSX Leasing ou qualquer sociedade empresaria, limitada ou
por acdes, sociedade simples, associagdo ou qualquer outra entidade cujas
informacdes contabeis sejam consolidadas com as informagdes financeiras
da Emissora ou da Fiadora, se referidas informagbes financeiras forem
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preparadas de acordo com o IFRS, bem como qualquer outra sociedade
empresaria, limitada ou por agdes, sociedade simples ou associagéo que: (i)
cujas agbes, direito de participacao, direito de voto ordinario ou qualquer tipo
de participagdo em seu capital social seja detido, em percentual superior a
50% (cinquenta por cento), pela Emissora ou pela Fiadora, por uma ou mais
subsidiarias da Emissora ou da Fiadora, individualmente ou em conjunto; ou
pela Emissora ou pela Fiadora em conjunto com qualquer de suas
subsidiarias; e (ii) seja de qualquer forma controlada pela Emissora ou pela
Fiadora; por uma ou mais subsidiarias da Emissora ou da Fiadora,
individualmente ou em conjunto; ou pela Emissora ou pela Fiadora em
conjunto com qualquer de suas subsidiarias.

W Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico: Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados neste item n&o sanados no prazo de cura
eventualmente aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do item 5.1.4. abaixo, visando deliberar sobre a declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido no
item 5.1.5. abaixo, na ocorréncia de qualguer uma das seguintes hipoteses ("Eventos de
Vencimento Antecipado N3o Automatico™):

(i) se qualquer declaragdo ou garantia prestada ou reconhecimento realizado
nesta Escritura de Emissao ou nos Instrumentos de Garantia (ou em qualquer
aditamento realizado a estes) pela Emissora ou pela Fiadora, ou em
guaisquer certiddes entregues a qualquer Debenturista ou ao Agente
Fiduciario, de acordo com esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de
Garantia se provarem falsas ou enganosas, ou ainda, de modo relevante,
sejam incorretas ou materialmente inconsistentes, na data em que foram
realizadas;

(i) inadimplemento, pela Emissora, pela Fiadora ou qualguer de suas respectivas
Subsidiarias, de gualquer endividamento financeiro incorrido apos a Data do
Pedido de Recuperacdo Judicial, na data em que se tornaram devidas ou,
conforme o caso, apbs o respectivo periodo de cura estabelecido no
respectivo instrumento ou contrato por meio do qual referido endividamento
foi criado, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$[e]
([#]), ou seu equivalente em outras moedas; Para fins desta Escritura de
Emissao;

(iii) protestos de titulos ou quaisquer constricées, penhora, arresto ou sequestro
de ativos da Emissora ou da Fiadora, apés da Data do Pedido de
Recuperacao Judicial, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior
a R3[e] ([¢]) na data do protesto, constricdo, penhora arresto ou sequestro,
salvo se, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do protesto,
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constricdo, penhora arresto ou sequestro, a Emissora ou a Fiadora, conforme
0 caso, apresente evidéncia escrita razcavelmente aceitavel aos
Debenturistas que comprove gue tal evento (i) foi efetuado por erro ou ma-fé

de terceiros, (ii) foi cancelado; (iii) teve sua exigibilidade suspensa, ou (iv)
foram oferecidas garantias;

(iv) descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a
Emissora ou a Fiadora, relativo a obrigagbes incorridas apés a Data do
Pedido de Recuperagao Judicial cujo valor total, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$[e] ([¢]) na data descumprimento relevante, ou o seu
contra valor em outras moedas: e

(V) uma ou mais sentenca(s) definitivas ndo suscetiveis de recursos(s),
decisdo(bes) decreto(s) ou decisbes arbitrais, liquidacbes, acordos de
liquidagdo ou laudos(s), (inclusive relativos a qualquer arbitragem) seja(m)
proferidos contra a Emissora, a Fiadora ou suas respectivas Subsidiarias em
relagdo a obrigagdes que tenham sido originadas apds a Data do Pedido
Recuperagdo Judicial ou gue ndo sejam consideradas créditos sujeitos
Recuperacdo Judicial e ao o Plano de Recuperagao Judicial, @ possuam um
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R3$[e] ([¢]) na data da
sentenga, decisao, decreto ou decisbes arbitrais, liquidacdes, acordos de
liquidagao ou laudos, ou o seu contra valor em outras moedas.

b3 Os valores mencionados nas alineas (vii) e (viii)(d) do item 5.1.1. acima & nas
alineas (ii), (iii), (iv) e (v) do item 5.1.2. acima serao reajustados ou corrigidos anualmente
pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA (“IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

51.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automatico o Agente Fiduciario devera publicar edital de convocagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, na qual deverdo estar presentes Debenturistas, conforme
previsto na Clausula Oitava abaixo, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em
que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico para deliberar
sobre a ndo declaragao de vencimento antecipado das Debéntures.

2.1.5 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.1.4, acima, que
sera instalada observado o quérum previsto na Clausula Oitava desta Escritura de
Emissao, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocagdo ou por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagéo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, hipétese na qual o Agente Fiduciario ndo
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declarara o vencimento antecipado.

51.5. Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 5.1.4. acima por falta de quérum, mesmo apoés segunda
convocagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, mediante imediato envio de notificagéo a Emissora neste sentido.

5.1.7. Em caso de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos dos itens 5.1.1. e 5.1.2. acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
Montante Devido Antecipadamente no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados (i) da
ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Antecipado Automatico, ou (ii) na caso
de um Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico (a) do recebimento de
notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido, ou (b) da data da realizacio da
Assembleia Geral de Debenturistas.

5.1.8. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos do item
5.1.7. acima, a Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a
CETIP sobre a ocorréncia do vencimento antecipado, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia da data de pagamento do Montante Devido Antecipadamente.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel e noutras disposicées
desta Escritura de Emissédo, a Emissora esta obrigada a, enquanto houver Debéntures
em Circulagio:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computadores:

(a) Dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento de
cada exercicio social, cépia das demonstragdes financeiras auditadas,
individuais, consolidadas e completas da Emissora e da Fiadora, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracado e do
parecer dos auditores independentes, no idioma inglés, preparadas de acordo
com o IFRS e os principios contabeis determinados pela legislacdo e
regulamentagdo em vigor;

(b) Dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término
de cada trimestre do exercicio social (a) copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho e 30 de
setembro de cada ano até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
acompanhadas do relatério da administragao e de parecer de revisao limitada
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dos auditores independentes; \ﬁ &)‘J‘

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

(d)

Dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apés a divulgagao, protocolo
ou envio de: (i) copias de qualquer publicagdo ou comunicado divulgado
pela ou em nome da Emissora; [(ii) copias de qualquer relatério que a
Emissora protocole perante a CVM;] (iii) copias de qualquer pedido
publico de solicitagdo de procuragdo, demonstragdes financeiras ou
relatérios que a Emissora distribua ou disponibilize a seus acionistas e
copias de todas as informagbes periodicas, fatos relevantes ou
comunicados ao mercado, formularios de referéncia, prospectos ou
pedidos de registro que a Emissora protocole com qualquer autoridade
governamental ou gualquer bolsa de valores; (iv) copias de qualquer
relatério distribuido ou disponibilizado a titulares de dividas da Emissora
(ou qualquer agente fiduciario ou outro representante), incluindo, sem
duplicagdo, versdes na lingua inglesa ou sumarios de tais relatérios ou
comunicados que sejam protocolados ou submetidos pela Emissora ou
pela Fiadora com qualguer bolsa de valores na qual os valores
mobiliarios da Emissora ou da Fiadora estejam listados, sendo certo
que nenhuma entrega de documentagao sera devida caso a informagao
esteja disponivel ao publico em formato eletrénico ou no site da CVM, a
ndo ser que seja solicitado por qualquer Debenturista;

Dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apés a Emissora ou a Fiadora
tomar conhecimento ou ser notificada de gualquer litigio, demanda,
investigacao, arbitragem ou outro processo ou controversia, evento ou
desenvolvimento pendente ou, ao seu conhecimento ameacado,
envolvendo ou afetando a Emissora, a Fiadora ou de suas respectivas
Subsidiarias (i) que possa gerar um Efeito Adverso Relevante, ou (ii)
que tenha por objeto esta Escritura de Emissao ou os Instrumentos de
Garantia, um relatério por escrito resumindo detalhadamente o potencial
ou efetivo litigio ou controvérsia;

Prontamente apés qualquer alteragdo na composigdo do conselho de
administracdo ou corpo dirigente equivalente da Emissora ou da
Fiadora, uma notificagdo por escrito informando sobre a alteracao,

Prontamente, (i) fornecer copias de quaisquer atos constitutivos que
forem alterados ou modificados de acordo com seus termos; e (ii)
entregar uma copia de qualquer notificagdo de inadimplemento entregue
ou recebida pela Emissora ou pela Fiadora nos termos de qualquer ato
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(iv)

constitutivo; \\‘Sﬁé

(e) Com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia ao inicio de
qualquer procedimento ou protocolo relacionado a Recuperagao Judicial
e ou ao inicio de qualquer outro procedimento aplicavel, providenciar
copias das minutas de todas as peticdes recursos, manifestagdes,
objecées, impugnagdes, apelagdes, solicitagbes ou declaragdes
materiais ao Agente Fiduciario (assim como todas as petigdes, recursos
manifestacdes, objegbes, impugnagdes, solicitagbes ou declaragbes
materiais, conforme aplicavel).

(i)  Periodicamente, outras informagdes em relagdo & Emissora ou a
Fiadora, a esta Escritura de Emissdo ou aos Instrumentos de Garantia;

(g) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informag&o que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e da
Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 28").

(h) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.17. acima;

(i) avisos aos Debenturistas, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

() desde que seja do seu conhecimento, informacbes sobre qualquer
descumprimento n3o sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de
qguaisquer clausulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissao,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento.

convocar, nos termos da Clausula OQOitava, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario ndo o facga;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocacao de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;
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(v) nao transferir ou por qualguer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim:

(vi) notificar o Agente Fiduciario, em ate 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento, acerca da ocorréncia de gqualquer uma das hipoteses
de Vencimento Antecipado;

(wii) nao (a) praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com
esta Escritura de Emissao ou com os Instrumentos de Garantia e (b) nao
realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

(viii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado
e convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(ix) cumprir todas as obrigagées assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdc e nos Instrumentos de Garantia, inclusive no que tange a
destinacao dos recursos captados por meio da Emissao,

(x) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario, bem como todas
e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengio das
Debéntures;

(xi) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da
Emissora, exceto aqueles tributos ou contribuigdes cuja cobranga esteja
sendo contestada judicialmente ou administrativamente, de boa-fé pela
Emissora, caso em que a Emissora se obriga ao pagamento se houver
decisio condenatoria transitada em julgado, ou agueles cujo nao pagamento
nao gere um Efeito Adverso Relevante,

(xii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;
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(xiii) estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas, podendo
utilizar, para esse fim, a estrutura e érgao destinados ao atendimento de
seus acionistas ou contratar instituicdo financeira autorizada para prestar
esse Servigo,

(xiv) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacoes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissao e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(xv) Exceto conforme disposto no Plano da Recuperagao Judicial, a Emissora, a
Fiadora e suas respectivas Subsidiarias preservarac e manterao em pleno
vigor sua existéncia legal e manterdo todas as aprovagdes governamentais,
direitos, privilégios, licengas e franquias necessarias para a manutengao de
sua existéncia societaria e sua situagao regular. A Emissora e a Fiadora néo
praticardo e fardo com que suas respectivas Subsidiarias nao pratiquem
qualquer ato ou conduzir suas relagées de forma que se possa
razoavelmente esperar que resulte na desconsideragdo de sua
personalidade juridica por qualquer jurisdicdo competente ou na
consolidagdo de parte substancial de seus ativos com os de qualguer outra
pessoa fisica ou juridica, associagao, parceria, companhia limitada, joint
venture, trust, organizagdo sem personalidade juridica, autoridade
governamental ou qualquer outra entidade de qualquer natureza (‘Pessoa’)
em funcédo de faléncia, reorganizacéo ou outro procedimento de insolvéncia,

(xvi) A Emissora e a Fiadora manterdo e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsidiarias mantenha, livros de registros proprios e contas nas
quais serdo registrados langamentos completos, fiéis e corretos de acordo
com os principios contabeis determinados pela legislagédo e regulamentagao
em vigor sobre todas as negociagbes e operagbes em relagdo ao seu
negocio e suas atividades. A Emissora e a Fiadora permitirdo que o Agente
Fiduciario e/ou os administradores e representantes legais designados de
qualquer Debenturista visite e inspecione, as custas e despesas da
Emissora ou da Fiadora, qualquer das propriedades da Emissora ou da
Fiadora e/ou de sua respectiva Subsidiaria, conforme o caso, e examine &
tire copias dos livros de registro e das contas da Emissora, da Fiadora ou da
respectiva Subsidiaria e discuta os negdcios, finangas e contas da
Emissora, da Fiadora ou da respectiva Subsidiaria, e sejam assessorados
scbre os mesmos por, seus conselheiros, diretores e auditores
independentes, tudo nos tempos e intervalos razoaveis e na medida
razoavel que o Agente Fiduciario e/ou qualquer Debenturista possa solicitar
e examinar (e tirar fotocopias de extratos de) quaisquer desses livros de
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registro, tantas vezes quantas razoavelmente solicitadas. Exceto durante a
existéncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora e a Fiadora
serdo autorizadas coordenar as visitas e inspegdes de Debenturistas
pessoas fisicas de modo a minimizar inconveniéncias;

(xvii) A Emissora e a Fiadora manterdo, e fardo com que cada uma de suas
respectivas Subsidiarias mantenham, todos os bens, sejam eles préprios,
alugados, operados, usados ou Uteis na condugéo de seus negocios em boa
condicdo, reparo e em ordem para o trabalho, e suprida com todos os
equipamentos necessdrios, e farda com que sejam feitos todos os
necessarios reparos, renovagdes e substituicées dos mesmos, tudo o que,
na opinido da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, seja necessario
para que a conducao de seus negocios. A Emissora, a Fiadora e cada uma
de suas respectivas Subsidiarias se absterao de intencionalmente permitir a
liberagéo de qualquer material perigoso em areas de seu dominio, sejam
eles proprios, alugados ou operados, exceto em cumprimento as leis
ambientais aplicaveis e caso razoavelmente ndo se possa esperar que
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xviii) A Emissora e a Fiadora cumprirdo (i) as leis ambientais aplicaveis e obterao,
cumprirdo e manterdo todas e quaisquer licengas, aprovacdes, registros ou
alvaras exigidos pelas leis ambientais aplicaveis, exceto se qualgquer
omissdo nao puder resultar em um Efeito Adverso Relevante, e (ii)
conduzirdo e concluirdo todas as investigacdes, estudos, amostragem e
testes, e todos os recursos, remogao e outros atos exigidos segundo leis
ambientais aplicaveis e prontamente cumprirdo todas as ordens e diretrizes
de todas as autoridades governamentais em relacdo as leis ambientais,
exceto na medida em que as mesmas estiverem sujeitas a uma contestagao
de boa-fé,

(xix) A Emissora, a Fiadora e cada uma de suas respectivas Subsidiarias
manterdo e renovarao todas as aprovacgbes governamentais, alvaras,
licengas e autorizagbes exigidos para que a Fiadora e suas respectivas
Subsidigrias conduzam seus respectivos negocios ou cumpram suas
obrigacbes segundo a Escritura de Emissdoc ou dos Instrumentos de
Garantia. Caso qualquer aprovacao governamental, alvara, licenga ou
autorizacdo relevante nao detida pela Emissora, pela Fiadora ou pelas
respectivas Subsidiarias seja ou se torne exigivel para a condugdo de seus
negocios ou para cumprir qualquer de suas obrigagfes nos ternos desta
Escritura de Emissao, a Emissora ou a Fiadora tomardo, ou fardo com que
suas respectivas Subsidiarias tomem todas as medidas razoaveis dentro de
seus poderes para obter tal aprovagdo governamental, alvara, licenca ou
autarizacao relevante;
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(xx) A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias tomarao todas as
medidas possiveis para garantir que as obrigagbes da Emissora e da
Fiadora segundo esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia,
constituam sempre (i) obrigagdes incondicionais e gerais da Emissora e da
Fiadora, (i) no caso das Debéntures 1* Série e das Debéntures 3* Série,
demandas com prioridade extraconcursal e (i) sejam integralmente
garantidas por um direito real de garantia de primeiro grau; sendo certo que
nenhuma outra divida da Emissora ou da Fiadora sera sénior ou se
classificara como pari passu com as Debéntures;

(xxi) A Emissora devera usar os recursos das Debéntures somente na forma do
item 3.6. desta Escritura de Emisséao;

(xii) A Emissora e a Fiadora deverdo tomar ou fazer com que sejam tomadas
todas as acdes necessarias ou desejaveis para (a) conduzir a Recuperagao
Judicial de acordo com o Planc de Recuperagao Judicial e com os
documentos relacionados ac Plano de Recuperagéo Judicial, (b) cumprir ou
fazer com que a Emissora ou a Fiadora cumpram, conforme aplicavel, com
as metas e prazos definidos na Recuperagdo Judicial, no Plano de
Recuperacdo Judicial e nesta Escritura de Emissdo para votagédo e
implementagdo da Recuperacao Judicial € nos documentos relacionados ao
Plano de Recuperagdo Judicial, e (c) consentir com e apoiar qualquer
pedido de individualizagdo do direito de petigdo, voz e voto formulado na
Recuperagéo Judicial por qualquer Debenturista na Reorganizagao Judicial.

(xxiii) A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias deverao praticar,
periodicamente, todos e quaisquer atos (e assinar todos e quaisquer
documentos) que possam ser necessarios ou razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciario a fim de realizar os objetivos desta Escritura de Emissao.
Sem limitar a disposigéo acima, a Emissora, a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias praticardo todos os atos necessarios ou razoavelmente
solicitados por qualquer Debenturista para manter a Fianga e os
Instrumentos de Garantia validos, exigiveis e eficazes, de acordo com seus
termos, inclusive: (a) efetuando todos os protocolos e registros aplicaveis,
(b) efetuando pagamentos de taxas ou outros encargos, (c) emitindo e, se
necessario, arquivando ou registrando documentagao suplementar, inclusive
demonstragdes em continuidade, (d) liberando todas as demandas ou outros
Gravames que afetam quaisquer dos ativos ou recursos objeto dos
Instrumentos de Garantia, (e) publicando ou de outra forma entregando
notificagcdo a terceiros, (f) depositando documentos de propriedade e (g)
praticando todos os atos, quer necessarios ou de outra forma razoavelmente
solicitados por qualquer Debenturista para garantir que todos os ativos ou
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recursos objeto dos Instrumentos de Garantia estdo sujeitos a um garantia
de primeiro grau valido e exequivel em favor dos Debenturistas.

6.2. A Emissora se obriga ainda, perante os Debenturistas, até o cumprimento
integral de suas obrigacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, a ("Obrigaces de Nao
Fazer):

(A) Limitagéo a Modificagdo e Rescisao de Certos Contratos. A Emissora nao
rescindira ou tomara qualquer medida que permita o término de qualquer Obrigagao

Contratual (conforme definido abaixo), cuja rescisdo se poderia razoavelmente esperar
que tivesse um Efeitc Adverso Relevante. Para fins desta escritura, “Obrigacéo
Contratual” significa, em relagdo a qualquer Pessoa, qualquer disposicac de qualquer
titulo emitido por tal Pessoa ou de qualquer contrato, instrumento ou qualquer outro
empreendimento qual tal Pessoa seja parte ou pela qual qualquer propriedade, direito,
receita ou interesse, tangivel ou intangivel, seu esteja vinculado;

(B) Negodcios Permitidos, Garantias. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas
Subsidiarias ndo poderao (i) conduzir qualquer atividade a nao ser aquelas previstas em
seus documentos societarios na Data de Emissao, (ii) alterar seu exercicio social, seu
nome ou seu domicilio antes de fazer referidas alteragbes ou arquivamentos nos
Instrumentos de Garantia, (iii) tomardo qualquer outra medida que possa afetar
prejudicialmente a prioridade, perfeicdo ou validade dos Gravames criados por esta
Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia ou (iv) efetuardo ou permitirdo
qualquer alteragdo substancial em suas politicas contabeis ou praticas de relatorios,
exceto na medida exigida por uma alteragdo nas praticas contabeis adotadas no Brasil;

(C) Endividamento anterior 4 Data do Pedido de Recuperacio Judicial. Salvo
conforme disposto no Plano de Recuperagdo, ou, conforme acordado pelos
Debenturistas, a Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias ndo efetuardo
guaisquer pagamentos em uma conta de qualquer credor relativamente a um
endividamento anterior 8 Data do Pedido de Recuperagdo Judicial, inclusive, entre
outros, pagamentos a fornecedores;

(D) Recuperacdo Judicial, Plano de Recuperacio Judicial. A Emissora e a
Fiadora ndo devera:

(a) propor, negociar, arquivar ou suportar (de forma verbal ou escrita) (i) qualquer
plano para reorganizacdo judicial no Brasil a que nac seja o Plano de
Recuperacdo Judicial, e (ii) qualquer processo de faléncia ou de
reorganizagdo em uma jurisdigéo fora do Brasil que seja inconsistente com o
Plano de Recuperagéo Judicial,

(b) firmar, sem o previo consentimento dos Debenturistas, qualquer alteracao ao
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Plano de Recuperacdo Judicial que possa afetar prejudicialmente o
pagamento da Reestruturagido, do Plano de Recuperagdo Judicial ou da
Recuperacdo Judicial para os Debenturistas, ou ainda que possa de outra
forma afetar prejudicialmente sob qualquer aspecto substancial os direitos
dos Debenturistas nos termos da Reestruturagéo, do Plano de Recuperagao

Judicial ou da Recuperagéo Judicial, ou que seja inconsistente com esta
Escritura;

(c) tomar ou fazer com que seja tomada qualquer medida inconsistente com o
Plano de Recuperagao Judicial, incluindo, mas n&o se limitando a, medidas
em qualquer processo de faléncia ou recuperagdo que ndo seja a
Recuperagao Judicial;

(d) tomar ou fazer com que sejam tomadas quaisquer medidas que sejam
inconsistentes com os termos desta Escritura de Emisséo;

(f) transigir, liquidar, limitar o deixar expirar gualquer reivindicagao que tenha
contra qualquer afiliada.

(E) Diluicdo. Exceto conforme disposto no Plano de Recuperagao Judicial, a
Emissora nao (i) desdobrara as agbes ordinarias de sua emissdo em um numero maior
de agdes ordinarias, (i) grupara as agfes ordinarias de sua emissdo em um numero
menor de Agdes, (iii) reclassificara as Agdes ou (iv) a ndo ser em relacao as operagoes
de acordo com esta Escritura de Emissédo ou com os Instrumentos de Garantia, assumira
qualquer operacgdo ou série de operagbes em relagdo as quais (quer por meio de oferta
de troca, liguidacdo, oferta de aquisigdo, consolidagdo, fusdo, combinagéo,
reclassificacao, recapitalizagao, venda de ativos, arrendamento de ativos ou de outra
forma) as Agbes serdo trocadas, convertidas, adquiridas ou constituirdo exclusivamente o
direito de receber outros valores, outro bem, ativos ou dinheiro;

(R Governanca. A nao ser de acordo com e conforme disposto no Plano de
Recuperacéo Judicial, a Emissora nao (a) alterara, modificara ou de outra forma alterara
qualquer dos seus atos constitutivos (i) de qualguer maneira que poderia afetar
prejudicialmente os Debenturistas ou (ii) sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
(b) substituird quaisquer membros do conselho de administragdo ou 6rgdo equivalente,
sem o consentimento dos Debenturistas;

(G) Dispéndios Adicionais. A Emissora, a Fiadora e suas respectivas Subsidiarias
nao fardo quaisquer investimentos em capital fixo ou outros dispéndios societarios
(inclusive dispéndios sobre pesquisas geologicas, geofisicas e sismicas e outras
atividades semelhantes para coleta de dados).

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO



Nomeacgéo

7.1. A Emissora constitui e nomeia [e], acima qualificada, como o Agente Fiduciario
dos Debenturistas da Emiss&o, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar perante a
Emissora a comunhao dos Debenturistas.

T.1.2. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiduciario & privativo das
pessoas indicadas no artigo 7° da Instrucdo CVM 28.

Substituigdo

7.2 Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
contados do evento que a determinar, assembleia geral de debenturistas para a escolha
do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagao, ou pela CVM.

g2 Se a convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere ao
item 7.2 acima nao ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario.

7.4 A remuneragio do novo agente fiduciario sera definida na propria Assembleia
Geral de Debenturistas que ¢ escolher, observado o disposto no item 7.6. abaixo.

7.5. Na hipdtese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicéo.

T.8. E facultado aos Debenturistas proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e
a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

7.7 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacao prévia a CVM e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos

previstos no artigo 8° da Instrugao CVM 28, e eventuais normas posteriores.

7.8 O Agente Fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracao percebida pelo
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anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a materia,
observado que o eventual substituto ndo podera, em hipétese alguma, receber
remuneracao superior ao seu antecessor.

79 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
operada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissao, aditamento este que
devera ser inscrito na JUCERJA.

7.10. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fung¢des a partir da data da
assinatura desta Escritura de Emissdo e o novo agente fiduciario a partir de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fungdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo.

7.11. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Deveres

712, Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragao de seus proprios negocios;

(ii) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualguer outra circunstancia que lhe impega o exercicio da funcéo;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgées
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes érgaos, caso a Emissora nao o faga, a inscrigdo
desta Escritura de Emissao e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades canstantes de tais informacgdes;
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{vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das propostas
de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

{viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas perante orgdos e entidades publicas e oficios de
registros publicos;

(ix) solictar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel e devidamente justificavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

(x) convocar, quando necessario, nos ternos desta Escritura de Emisséo, a
Assembleia Geral de Debenturistas, através de anlncio publicado, pelo
menos por 3 (trés) vezes, na forma prevista nesta Escritura de Emissao;

(xi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagoes que lhe forem solicitadas;

(xii) elaborar relatério destinado exclusivamente aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea “b", da Lei das Sociedades por Agbes, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informagdes: (i) eventual omissdo ou
inverdade, de gue tenha conhecimento, contida nas informagées divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacéo
obrigatoria de informagdes pela Emissora; (i) alteragbes estatutarias
ocorridas no periodo, (ii) comentarios sobre as demonstrag¢fes financeiras da
Emissora enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora; (iv) posi¢ao da distribuigdo ou colocagio das Debéntures
no mercado; (v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio, aquisicdo
facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora; (vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados
atraves da Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora; (vii) relagdo dos bens e valores
eventualmente entregues a sua administragéo; (viii) cumprimento das demais
obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao;
(ix) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os dados sobre tais emissfes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdo CVM 28 e (x) declaracao
sobre sua aptidaoc para continuar exercendo a fungdo de agente fiduciario;



(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(3exiii)

(xxiv)

disponibilizar exemplar do relatéric de que trata o |
exclusivamente aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (qu
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus ender
inclusive, gestdes junto a Emissora,

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagées de fazer e de
nao fazer;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures;

notificar os Debenturistas, as expensas da Emissora, por edital e
individualmente, com cdpia para a Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos, de qualguer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.;

fazer com que a Emissora cumpra a obrigagaoc prevista no inciso (vi) acima;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a
existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razéo das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora;

acompanhar o Valor Nominal Unitaric das Debéntures calculado pela
Emissora, disponibilizando-os aos Debenturistas, através do site
www [e].com. br

acompanhar, o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao;

envidar esforcos junto a Emissora para que esta tome as providéncias
necessarias para o pagamento da Remuneragdo, nos termos desta Escritura
de Emissao; e

notificar os Debenturistas acerca da ocorréncia de qualguer um dos Eventos
de Vencimento Antecipado tao logo tome conhecimento.
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Atribuicées Especificas

7.13. O Agente Fiduciario utilizara de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(i) declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures:

(ii) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizacao dos créditos
dos Debenturistas:

(iii) requerer a faléncia da Emissora, apds a inobservancia desta (ltima de
notificagdo que lhe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da
obrigagdo em atraso, mediante a concessdo de prazo de, pelo menos, 10
(dez) dias corridos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, sem prejuizo da
representacdo individual de cada Debenturista em qualquer processo
envolvendo a Emissora e a Fiadora.

7.14. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adogao
das medidas contempladas nos incisos do item anterior se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pelo quorum de aprovagdo de
Debenturistas que representem a unanimidade das Debéntures em circulagao, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagao quando tal hipétese se
referir ao disposto no inciso (iv) da mesma Clausula.

7.15. O Agente Fiduciario prestara contas & Emissora das despesas necessarias a
salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser,
imediatamente, ressarcido pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

7.16. O crédito do Agente Fiducirio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nao tenha sido saidado
na forma do item 7.7. acima, sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia com
relacdo as Debéntures na ordem de pagamento,

Remuneracao

7.17. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigbes que Ihe competem, nas termos da legislagdo e regulamentacao



aplicaveis e desta Escritura de Emissdo. uma remuneragdo apurada pelo somatério das
horas trabalhadas em todo e qualquer servigo ou atendimento de prestado, no valor da
hora homem de R$[e] ([¢]), bem como uma parcela unica de RS [e] ([#]) no dia [e] de [e]
de 20[e], a titulo de implantagéo.

7T17.1. Mensalmente, a partir do més imediatamente subsequente a assinatura da
escritura de emissao, serao faturadas a Emissora para o dia 10 de cada més, as horas
trabalhadas do més anterior, horas estas que terdo piso mensal de RS [e] ([]).

T2, A Remuneragao do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos:
(i) ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa
de Integracao Social); (iii) COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social); (iv) CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IR (Imposto sobre a
Renda) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributacdo de
lucro real pelas instituiges financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma
que tais valores indicados nesta Escritura de Emissdo correspondam a valores liquidos
destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos de agente fiduciario pelas
instituigtes financeiras.

7113 A remuneragaoc devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7.17. acima
sera atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral
de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio Getllio Vargas, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela
de que trata ©® item 7.17.1. acima, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro
rata die, se necessario.

717 .4. A remuneragao do Agente Fiduciario sera devida mesmo apés o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em nome dos
Debenturistas, na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

778 Em caso de mora no pagamento da remuneragado do Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

747 .8. No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias corridos pela Emissora
em relacdo ao pagamento da remuneracdo e das despesas reembolsaveis ao Agente
Fiduciario, esses valores deverdo ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidos pela Emissora, sob pena de interrupgédo da prestagéo do servigo.

7.17.6. As remuneragdes nao incluem as despesas com viagens, estadias, transporte
e publicagdo necessarias ac exercicio da fungéo de Agente Fiduciario, as quais deverao
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ser previamente aprovadas, sempre que possivel e posteriormente ressarcidas pela

Emissora.

7.17.7. As despesas a que se refere o item 7.17.6. acima compreenderao, entre outras,
as seguintes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

7.18.

publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras gue vierem a ser exigidas pela
regulamentacao aplicavel,

extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro
de 20 (vinte) dias corridos contados da data da referida solicitagao,

despesas de viagem, estadia e transporte, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das fungbes do Agente Fiduciario, inclusive para execugao
das garantias estrangeiras, desde que realizadas dentro de critérios de
razoabilidade e bom senso e dentro da fungéo fiduciaria que lhe & inerente,
nos termos do item 8.5 abaixo;

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissées e/ou obscuridades nas

informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da
funcdo de Agente Fiduciario.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,

no Brasil ou no Exterior, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel,
e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante
a apresentacdo da respectiva comprovagdo. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante dos Debenturistas, no Brasil ou no Exterior. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente
Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

'



7.19. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagoes,
decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiduciario, no Brasil ou no exterior,
decorrentes do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura desta
Emissdo e dos Debenturistas, serio suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios, no Brasil ou no exterior, para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

7.20. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protegao
dos direitos e interesses dos Debenturistas e que nao tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser somadas a divida da Emissora e gozarao das
mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA OITAVA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

8.2 A Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série e da 2? Série poderdo ser
convaocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures 1* Série e da 2* Serie em
circulacgédo, sempre consideradas em conjunto, ou pela CVM.

8.2 A Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Série e da 4* Série poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures 3* Série e da 4* Séries em
circulacdo, sempre consideradas em conjunto, para o caso da Assembleia Geral de
Debenturistas da 32 Série e da 4® Série, ou pela CVM.

8.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agbes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas da 1® Série e da 2? Série serao
realizadas de forma separada das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Série e da
42 Série, exceto quando tratar de matérias de interesse comum dos Debenturistas das
quatro Séries, tais como, mas naoc se limitando, a substituicao do Agente Fiduciario,
definicAo do parametro a ser aplicado em caso de indisponibilidade, auséncia de
apuragao ou divulgagao ou impossibilidade de utilizagdo da Taxa DI e alteracdes prazos
de obrigagdes previstas na presente Escritura de Emisséo.

85. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 Série e da 22 Série e as
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Assembleias Gerais de Debenturistas da 32 Série e da 42 Série sempre serao realizadas
em conjunto, sendo que tanto para fins de convocagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, quanto para fins de aprovagbes, todos os gquorum previstos nesta
Escritura de Emiss&o serdo aplicados considerando-se os Debenturistas da 1? Série e o0s
Debenturistas da 22 Série, em conjunto e os Debenturistas da 3? Série e os Debenturistas
da 4® Serie, em conjunto.

8.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 1? Série e da 2* Série
cabera ao Debenturista da 12 Série ou da 22 Série eleito pelos demais Debenturistas
presentes e a presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Serie e da 4°
Série cabera ao Debenturista da 3 Serie ou Debenturista da 4? Série eleito pelos demais
Debenturistas presentes.

87. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocagao, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

8.8. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacgdo, somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apés a data marcada para a
instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

8.9. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
Acbes, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com
a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em circulagdo da 12 Série e da 2* Série, para as Assembleias Gerais de
Debenturistas da 12 Série e da 2* Série, e (ii) 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
32 Série e Debéntures 42 Série em circulagdo, consideradas em conjunto, para as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 3° Série e da 4* Série, em segunda convocagao,
com qualquer numero.

8.10. Nas deliberacées das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a constituicido de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no item 8.11. abaixo, todas as deliberagées a
serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo de aprovagéo de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
Debénture em circulagao, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, observado que
serdo sempre considerados Debenturistas da 12 Série e Debenturistas da 2? Série, em
cenjunto, e Debenturistas da 3° Série e Debenturistas da 4 Série, em conjunto.

8.11. N3ao estdo incluidos no quorum a que se refere o item 8.10. acima:

(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emissao, quando aplicavel;



)

(ii) as alteracbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, (a) no
aumento do prazo de vigéncia das Debéntures; (b) da Remuneragéao; (c) de
quaisquer dos quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao, se for o caso; ou (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissao.

8.12. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagéo e deliberacao a que se
refere este Capitulo VIIl, serdo consideradas como Debéntures em circulagao as
Debéntures emitidas pela Emissora, excluidas aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a gualquer de suas
sociedades controladas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
parentes até segundo grau.

8.13. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emiss&o, hipdtese em que sera obrigatoria.

8.14. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

2.5, O Agente Fiduciario ndo emitirda qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo de valor sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tao somente, a agir
em conformidade com o disposto nesta Escritura de Emissdo e também conforme as
instrucées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao. Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiduciario previstos na presente
Escritura de Emissdoc ou quaisquer Instrumentos de Garantia, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.16. A realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série e da 2* Serie
elou Assembleia Geral de Debenturistas da 32 Série e da 4* Série para deliberagdo sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas da 1? Série e da 2* Série e/ou aos
Debenturistas da 32 Série e da 4 Série, conforme o caso, podera ser substituida por
instrumento por escrito celebrado pelos Debenturistas, em forma satisfatoria ao Agente
Fiduciario.

8.16.1. Caso os Debenturistas utilizem-se da faculdade prevista da Clausula 8.16
acima, deverdo ser observados todos o0s quoruns de aprovacao estabelecidos nesta
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Escritura de Emissao, para fins de deliberagdo e aprovagio de matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas da 1? Série e da 2® Série e/fou aos Debenturistas da 3°
Série e da 42 Série, conforme o caso.

CLAUSULA NOVE - DECLARAGCOES E GARANTIAS
Decilaragbes e Garantias do Agente Fiduciario

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, na data da assinatura
desta Escritura de Emisséo, que:

(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto,

(ii) nao tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 686,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares, para exercer a fungao que lhe & conferida;

(iii) aceita a funcdo que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iv) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) esta Escritura de Emissao contém obrigacdes validas e vinculante do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(vi) @ uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(vii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o tém poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes |egitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(wviii) ndo exerce a fungdo de agente fiduciario de debéntures de emisséo da
Emissora, exceto com relacdo as Debéntures da presente Emiss&o,

(ix) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes;
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(x) aceita integralmente todas as clausulas e condigdes desta Escritura de
Emissao; e

(xi) esta ciente da regulamentagdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgaos
competentes.

Declaracbes e Garantias da Emissora e da Fiadora

9.2 A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, individualmente, ao Agente
Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de Emissao, que:

(1) sd0 sociedades por agdes devidamente organizadas, constituidas e
existentes sob a forma de sociedade por agSes de acordo com as leis
brasileiras:

(ii) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagdes

necessarias, inclusive as societarias e regulatorias, a celebragdo desta
Escritura de Emissdo, dos Instrumentos de Garantia, a emissdo das
Debéntures, a prestagdo da Fianga e ao cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Instrumentos de Garantia tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao, nos
Instrumentos de Garantia e a Emissdo nao infringem ou contrariam (i)
qualquer contrato ou documento no qual seja parte ou pelo qual quaisguer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (aa)
vencimento antecipade de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (bb) criagdo de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, ou (cc) rescisao de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisac ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;



(v) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdc e dos Instrumentos de Garantia, e ndo tem

conhecimento sobre a ocorréncia e existéncia, na presente data, qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

(i) cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de

Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

(vii) estd cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugao de seus negocios;

{viii) as informacdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emiss@o e nos
Instrumentos de Garantia s3o verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

(ix) nao ha qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(x) tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagado e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneracéo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora e
pela Fiadora, em observancia ao principio da boa-fe;

(xi) esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de Garantia constituem
obrigacbes legais, validas, eficazes e vinculativas, exequivel de acordo com
os seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil Brasileiro,

(xii) as demonstragdes financeiras consolidadas da [Fiadora] relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013
representam corretamente a posigao patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM;

(xiii) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente;
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(xiv) esta assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigages impostas por lei,
exceto por aguelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e
judicial;

(xv) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizaces, concessbes, permissdes, alvaras e licengas, inclusive as
ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando todas
elas validas, inclusive declaram e garantem que solicitardo e manterao
validas todas e quaisquer autorizagBes de que trata esse item, as quais
venham a ser futuramente necessarias e exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para exercicio; e

(xvi) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estao atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures.

94 A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, conforme determinado em sentenca
condenatoria transitada em julgado, por todos e guaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em
razdo da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos
termos desta Clausula Nona.

CLAUSULA DEZ - TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUGAO
ESPECIFICA

10.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 461, 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o Vencimento Antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA ONZE — COMUNICAGOES

11.1. As comunicagfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos
desta Escritura de Emissao, se feitas por fax ou correio eletrbnico, serac consideradas
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recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atraves de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos
originais serem encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem, se
feitas por correspondéncia, as comunicacées serdo consideradas entregues guando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por
telegrama, nos enderegos constantes da qualificagao a seguir:

(a) Para a Emissora.

0OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A.

Praia do Flamengo, n.? 86, bloco A, 1101 e 1201, parte, Flamengo
Rio de Janeiro, RJ CEP 22210-903

At.: [e]

Tel.: (21) [o]

Fax: (21) [e]

Email: [e]

(b) Para o Agente Fiduciario:
[*]

[enderego]

[Cidade e Estado] CEP [e]

At.: [e]

Tel.: [e]

Fax: [e]

E-mail: [e]

(c) Para a Fiadora:

OSX BRASIL S.A.

Praia do Flamengo, n.° 66, bloco A, 1101 e 1201, Flamengo
Rio de Janeiro — RJ CEP 22210-903

At.: Antonio Amaro e Marcelo Andrade

At.: [e]
Tel.: (21) [e]
Fax: (21) [e]
E-mail: [#]
CLAUSULA DOZE - DISPOSICOES GERAIS
12.1. Esta Escritura de Emisséo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes e seus sucessores a gualquer titulo.

12.2. Néo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba a quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas em razao



de qualquer inadimplemento da outra parte prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma renlincia ao mesmo ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de

quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas partes nesta Escritura de Emisséo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3: A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nio afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura
de Emissédo, as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicio a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagao
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.4. Para fins desta Escritura de Emiss&o sera considerado “Dia Util" qualquer dia,
que nao seja sabado, domingo ou feriado nacional.

12.5. A presente Emissdo trata-se de operagdo estruturada, de forma que a
presente Escritura de Emissio e todos os demais Instrumentos de Garantia devem ser
interpretados em conjunto e complementarmente, de forma que todos e quaisquer termos
definidos utilizados nesta Escritura de Emiss@o que porventura ndo se encontrem
definidos no presente instrumento, terdo o significade que Ihe for imputado nos
Instrumentos de Garantia.

12,5, Esta Escritura de Emissdo & regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
12.8. Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao e
para a execugdo das obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissao,
com renuncia a qualguer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao as
partes abaixo assinadas em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em

conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, [¢] de [e] de [e]

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco)
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Pagina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia

Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 4 (quatro) Séries, da OSX Construcao
Naval S.A.”

OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A. - EM RECUPERAGCAOQ JUDICIAL

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



Pagina de assinaturas 2/3 do ‘“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissédo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia

Real, com Garantia Fidejussoéria Adicional, em 4 (quatro) Séries, da OSX Construgao
Naval S.A."

OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



b ))
09>
Pagina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 1 2 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia

Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 4 (quatro) Séries, da OSX Construgao
Naval 5.A."

Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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projecoes. e considerando que as projecées se baseiam em determinadas suposicoes sujeitas a
incertezas e contingéncias relevantes externas ao controle do Banco Original, nao ha garantia de
que as projecoes ou conclusdes extraidas das mesmas serdo concretizadas. O Banco Original nao
sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes gue sejam decorrentes do uso deste

material.

Este Laudo foi realizado a pedido do Grupo OSX e nao deve ser interpretado por qualquer credor
como recomendacao de investimento ou opinido em relacao a Recuperacao Judicial, nem deve ser
utilizado por qualquer credor como instrumento para tomada de decisdo de voto ou para exercer
guaisquer outros direitos no contexto da Recuperacao Judicial. Adicionalmente, este Laudo de
Avaliagao devera ser considerado somente em sua totalidade para fins de avaliagdo independente
€, portanto, qualguer analise ou concluséo baseada em partes isoladas ou segmentos tomados fora
do contexto geral do Laudo de Avaliacdo sera considerada incompleta e, possivelmente, incorreta.
Por fim, este Laudo de Avaliagao nao deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade além do
encaminhamento ao Juizo da Recuperacdao Judicial, como parte integrante do Plano de
Recuperagéo, conforme estabelecido na Lei n.° 11.101/05, art. 53

Apresentamos a seguir o curriculo das pessoas fisicas e juridicas que foram envolvidas na

elaboragéo do Laudo de Avaliagao:

Banco QOriginal S.A. O Banco Original, criado a partir da unido do Banco JBS e do Banco Matone, foi

fundado em novembro de 2011. Atuando nos segmentos Banco de Investimento, Corporate e de
Agranegocios, o banco tem desenvolvido novos produtos, servicos e solugbes direcionadas as
necessidades especificas de seus clientes, através de equipes formadas por profissionais
especializados nos segmentos em que atua. O Banco possui profissionais com extensa experiéncia
na elaboragao de laudos de avaliagdo com diversas finalidades, entre os quais se destacam: laudo
de viabilidade econémico-financeira do Grupo OGX no contexto de seu plano de recuperacao judicial
(2014), fairness opinion na avaliacao dos ativos da Endesa Brasil aportados no aumento de capital
da Enersis, no Chile (2012), fairness opinion na avaliagaéo dos ativos da Alupar para marcacao a
mercado do investimento do FI-FGTS na companhia (2010, 2011, 2012 e 2013), laudo de avaliagao
dos ativos do Grupo Peixoto de Castro com objetivo de aumento de capital pelos seus acionistas
(2011). laudo de avaliagao para o investimento de capital da AG Angra na Geo Radar (2009).

Albano Correa. Albano é formado em Administracéo de Empresas e possui MBA na University of
Michigan — Stephen M. Ross School of Business. Antes de ingressar no Banco Original em 2014,
trabalhou no Banco Bozano, Simonsen, cobrindo as industrias de Telecom e Midia. Fol diretor de

Large Corporate do Banco Santander e também foi responsavel pela area Comercial Corporate do
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Banco Votorantim. Posteriormente foi responsavel pela direcao executiva da LatinFinance e também

b Banco Original

pela originacao de negocios.

Robert Chalita. Robert é formado em Administragao de Empresas pela PUC-RJ e possui MBA em

Finangas pela Johnson School, Cornell University. Antes de ingressar no Banco Original em 2014,
acumulou experiéncia em ofertas no mercado global e local de capitais trabalhando em bancos de
investimento (Pactual e Bozano), bancos de atacado estrangeiros (Santander e HSBC) e na boutique
de investimento LatinFinance, na qual era sécio e responsavel pelas areas de mercado de capitais,
fusdes e aquisigdes e originagdo de negocios. Além disso, Robert foi assessor estratégico do

Governo do Estado de S3ao Paulo.

Adriano de Marchi Fernandes. Adriano é formado em Administracao de Empresas pela Universidade
de Séo Paulo (FEA-USP) e tem Mestrado em Economia e Finangas pelo Insper. Antes de ingressar
no Banco Criginal em 2014, trabalhou na area de vendas para redes de telecomunicacées da
Siemens, também na area de Equity Research do Banco Santander e na boutigue de investimento
LatinFinance, na qual era socio e responsavel pelas areas de mercado de capitais e fusoes e

aquisigoes.

Lais Tiba Sone. Lais é formada em Administragdo de Empresas pela Universidade de Sdo Paulo

(FEA-USP). Antes de ingressar no Banco Original em 2014, trabalhou na boutique de investimentos
LatinFinance nas areas de Fustes e Aquisices e Private Equity, atuou na area de Investment
Banking do Deutsche Bank, trabalhou na area de crédito e recuperacao de clientes no Banco ltal e

também na area de planejamento financeiro na Avon.

2. Descrigdo da Empresa
2.1 Estrutura Societaria e Operacional

Atualmente, o Grupo OSX (confarme abaixo definido) esta dividido em 3 (trés) unidades de negécios,
quais sejam: (i) leasing: com foco no arrendamento de Unidades de E&P a empresas do setor de
oleo e gas natural; (i) indUstria naval: com foco na fabricagdo, montagem, integracdo e
comissionamento de Unidades de E&P; e (iii) servigos operacionais: com foco na operacic e
manutencao dos equipamentos navais e servigos offshore. O foco do Grupo OSX era a sinergia de
suas 3 (trés) unidades de negodcio a fim de que fossem firmados contratos de longo prazo com seus

clientes Sua estrutura societaria pode ser assim representada:
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Figura 2.1.a — Estrutura Societaria do Grupo OSX

2.2, Breve Historico

A OSX Brasil foi constituida em 03.09.2007. sob outra denominagao e objeto social, tendo em
06.10.2009, passado a adotar a denominagao social OSX Brasil S.A. A OSX Brasil tem como objeto
social deter participacao acionaria em outras companhias, sendo controladora, direta ou
Indiretamente, de todas as empresas do Grupo OSX, dentre elas a OSX Construgao Naval e a OSX
Servigos, as quais sao sociedades operacionais, bem como a OSX Leasing, que nao esta sujeita a
Recuperacao Judicial.

Apos a realizagao da oferta publica inicial de agoes da OSX Brasil, o Grupo OSX e 0 Grupo OGX
celebraram um acordo de cooperacéo estratégica, por meio do qual o Grupo OSX teria direito de
pricridade para o fornecimento ao Grupo OGX de Unidades de E&P, que a Grupo OGX viesse a
requerer no futuro, por meio de sua construcio, afretamento e operacao, tendo, em contrapartida,
concedido ao Grupo OGX o direito de prioridade na oferta de capacidade e disponibilidade de
construcao, afretamento e operacao de Unidades de E&P. Tal acordo estabelecia, ainda, as bases
contratuais e financeiras para a construgio e afretamento de tais unidades, bem como os parametros

para a prestacao de servigos pelo Grupo OSX em relagao a tais unidades, em favor do Grupo OGX.
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A sinergia entre 0 Grupo OGX e o Grupo OSX deu origem a numerosas encomendas por parte do

Grupo OGX para produgao de bens de altissima complexidade e tecnologia destinados a exploracao
das atividades da petroleira. Porém, a crise financeira e econdmica pela qual passa o Grupo QGX
Impossibilitou-o de cumprir as obrigacées assumidas no contexto das referidas encomendas, o que
gerou o desequilibrio das obrigacées contraidas pelo Grupo OSX junto a terceiros para producao e
entrega dos bens encomendados.

Em 31.10.2011, o Grupo OSX tornou-se titular de direito de uso de uma area total de 3.2 milhdes de
metros gquadrados do Complexo Industrial do Superporto do Agu, no municipio de Sao Jodo da Barra,
norte do Estado do Rio de Janeiro, o qual se situa em local privilegiado para servir referida industria,

tendo em vista sua proximidade com Pocos e reservatorios relevantes (‘UCN Acu”).

Conforme observado em diversos comunicados veiculados ao mercado, 0s estudos e investigacdes
realizados pelo Grupo OGX apontavam um potencial exploratério muito maior do que o efetivamente
encontrado. Essa situacdo gerou um efeito negativo muito forte nas receitas do Grupo OGX e, como

consequeéncia, na capacidade de honrar as obrigagoes financeiras assumidas.

Nesse contexto, o plano de negdcios do Grupo OSX, pautado em grande parte nas receitas que

seriam provenientes do Grupo OGX. seu maior cliente, foi diretamente afetado de maneira adversa.

Em vista disso, o Grupo OSX iniciou um projeto de reorganizacao interna focado tanto na
readequacao das praticas de gestdo quanto no redirecionamento e redimensionamento de seus
projetos. Contudo, o pedido de Recuperagao Judicial foi providéncia fundamental para viabilizar a

recuperagac econdmico-financeira do Grupo OSX.

3. Reestruturacio Financeira Proposta

O Grupo 0OSX definiu uma estrategia que visa a sua reestruturagao societaria por meio da
implementacao das seguintes medidas: () captagdo de novos recursos aportados pelos atuais
credores (“Novos Recursos”); (ii) reestruturacao das dividas concursais e extraconcursais; (iii)
readequacao das atividades operacionais atuais e em desenvolvimento, notadamente em relacédo
aquelas desempenhadas por suas subsidiarias OSX Construcao Naval e OSX Leasing; (iv)
desmobilizagdo e venda de parte de seus ativos; e (v) quando aplicavel, a reestruturacao societaria

do Grupo OSX para torna-lo mais eficiente sob os pontos de vista tributario e societario.
3.1. Novos Recursos e Reestruturacdo das Dividas

O Grupo OSX buscara obter os Novos Recursos junto a seus credores, por meio da emissao de
debéntures pela OSX Brasil elou OSX Construcao Naval (“Debéntures 12 e 32 Series”) como forma

de recompor o capital de giro necessario para continuidade de suas atividades e pagamento dos
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custos de reestruturagdo. Os Novos Recursos constituirao, para todos os fins legais, créditos

extraconcursais, devendo ser pagos com precedéncia absoluta aos demais creditos, nos termos da

legislagao aplicavel.

Em que pese o Grupo OSX desejar captar os Novos Recursos por meio da emissao das Debéntures
1% e 32 Séries, um emprestimo ponte com os Credores Financiadores, conforme abaixo definido,
podera ser contratado como forma de viabilizar a disponibilizacdo dos Novos Recursos mais
rapidamente, tendo em vista as necessidades de capital urgentes do Grupoc OSX e o tramite
Necessario para a emissao das Debéntures 12 e 37 Séries. Nessa hipotese, o crédito oriundo do
empreéstimo ponte devera ser utilizado Ppara, posteriormente, integralizar as Debéntures de 12 g 3P
Séries.

Além disso, os credores que aceitarem conceder os Novos Recursos ao Grupo OSX (“Credores
Financiadores”) terdo a oportunidade de reestruturar seus créditos ja existentes em condigoes mais
vantajosas do que aqueles credores que nao concederem Novos Recursos. Com o objetivo de
operacionalizar a reestruturacao da divida do Grupo OSX, os créditos dos Credores Financiadores
serao convertidos em debéntures de emissao da OSX Brasil ou OSX Construgao Naval, conforme o

caso ("Debéntures 22 e 42 Séries”).

Nesse sentido, os créditos envolvidos no Plano de Recuperacéo foram classificados conforme o tipo
de credor e a ordem de priorizagao no recebimento dos recursos, da seguinte maneira: (i) Credores
Financiadores, os quais sdo as instituicées financeiras (“Credores Financiadores Bancos”) e os
demais credores concursais e extraconcursais que aderiram ao Plano de Recuperacao (em conjunto,
“Credores Financiadores em Geral’), e que estejam dispostos a conceder Novos Recursos ao Gru po
OSX; e (ii) Credores Nao Financiadores, os quais correspondem ao grupo de credores gue nao
concederem Novos Recursos ao Grupo OSX, dentre eles agueles credores que detém direitos contra

a OSX Brasil em raz&o de aval, fianga ou obrigacao solidaria.

Para que sejam considerados elegiveis para a subscricdo das Debéntures, os Credores
Financiadores deverdo (i) deter créditos por obrigagdo principal contra a OSX Brasil ou OSX
Construgao Naval, e (ii) assumir o compromisso de subscrever Debéntures que correspondam a, no
minimo, o maior valor entre: (il.a) 3% do montante total do crédito detido pelo Credor Financiador
contra a OSX Brasil ou OSX Construgao Naval, ou (ii.b) R$ 1 milhdo, sendo possivel também ao
Credor Financiador subscrever Debéntures que correspondam a um percentual superior aquele

estabelecido acima.
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A. Condiges de Pagamento Ppara os credores detentores das Debéntures 12 e 3% Séries (referentes

aos Novos Recursos dos Credores Financiadores):

Data de vencimento: 10 anos a partir da data de emissao das Debéntures 12 e 32 Séries

renovaveis por 10 anos:

Amortizacdo programada do principal: o principal sera amortizado em Uma unica parcela,

na data de vencimento:

Calculo dos juros remuneratorios: correspondentes (iii.a) a variacdo acumulada de 100%

(cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario das Debéntures 12 e 32
Série ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures 12 e 32 Serie, e (iii.b) 2% (dois por
cento) ao ano sobre o valor nominal unitario das Debéntures 12 Série ou Debéntures 22
Série;

Pagamento dos juros remuneratérios: 0S Juros remuneratorios serao pagos integralmente

na data de vencimento, observado que, caso ocorra a amortizacdo extraordinaria das
Debéntures 12 e 32 Séries, os juros remuneratorios incidentes no periodo serdo pagos
juntamente com a parcela do valor nominal unitario das Debéntures 1% e 32 Séries a ser
amortizada extraordinariamente: e

Amortizacao extraordinaria compulscria das Debéntures 12 e 32 Séries' na hipdtese de

existéncia de recursos excedentes disponiveis, de acordo com a Ordem de Pagamentos
descrita posteriormente, e/ou evento de pagamento antecipado por venda de ativos
observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos, as amortizacdes serao

feitas de forma extraordinaria e compulsoriamente.

B. Condicoes de Pagamento para os credores detentores das Debé&ntures 22 g 43 Séries (referentes

a creditos pré-existentes dos Credores Financiadores):

Data de vencimento: 20 anos a partir da data de emissao das Debéntures 22 e 42 Series

renovaveis por 20 anos:

Amortizacdo programada do principal: o principal sera amortizado em uma Unica parcela,

na data de vencimento:

Calculo_dos juros remuneratérios: correspondentes a 100% da variagido da Taxa DI,

incidentes sobre o valor nominal unitario das Debéntures 22 e 42 Séries;

Pagamento dos juros remuneratérios: 0s juros remuneratorios serao pagos integralmente

na data de vencimento, observado que, caso ocorra a amortizacao extraordinaria das
Debéntures 22 e 42 Séries, os Juros remuneratorios incidentes no periodo serdao pagos

juntamente com a parcela do valor nominal unitario das Debéntures 22 & 42 Séries a ser
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amortizada extraordinariamente: e

Amortizacao extraordinaria compulséria das Debéntures 23 e 42 Seéries: as Debéntures 27

4% Séries serao amortizadas extraordinaria e compulsoriamente, sem qualguer tipo de
subordinagdo entre elas, nas hipoteses de (i) a partir do 6° ano a partir contado da Data de
Emissao das Debéntures, existéncia de recursos excedentes disponiveis, os quais serao
destinados de acordo com a Ordem de Pagamentos abaixo descrita, sempre observado o
Limite para Amortizacao Extraordinaria, o qual devera ser calculado considerando o saldo
devedor das Debéntures dividido pelo periodo remanescente para o seu pagamento, e/ou
(i) a qualquer tempo, quando da ocorréncia de evento de Pagamento antecipado por venda

de ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos

C. Condicoes de Pagamento para os Credores Nao Financiadores (referentes a créditos pre-

existentes dos Credores Nao Financiadores):

L.

Data de vencimento: 25 anos a partir da publicagao da homologagéo judicial do Plano de

Recuperagao contra a qual ndo exista recurso de agravo de instrumento pendente de
julgamento de mérito junto ao Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, nos termos
do Artigo 59 da Lei de Faléncias ("Data de Homologagao”), renovaveis por 25 anos:

Pagamento do principal: o principal sera amortizado em uma Unica parcela, no 25°

aniversario da Data de Homologacao:
Correcao monetaria: correspondentes a 100% da variacao do IPCA, incidentes a partir da

Data de Homologacao sobre o saldo do principal;
Pagamento antecipado dos creditos dos Credores Nag Financiadores: os Créditos dos

Credores Nao Financiadores serao pagos antecipadamente, nas hipoteses de: (i) a partir do
6° ano contado da Data de Homologacao, existéncia de recursos excedentes disponiveis,
observada a Ordem de Pagamentos abaixo descrita, sempre observado o Limite para
Pagamento Antecipado dos Credores Nio Financiadores, o qual devera ser calculado
considerando o valor do saldo devedor dividido pelo periodo remanescente para o seu
pagamento, efou (ii) a qualquer tempo, quando da ocorréncia de evento de pagamento
antecipado por venda de ativos, observada a Ordem de Pagamento Antecipado por Venda

de Ativos.

D. Condigées de Pagamento para todos os Credores Quirografarios:

Pagamento de até RS 80.000,00 (oitenta mil reais) aos Credores Quirografarios da QSX

Construcao Naval e OSX Brasil. limitado ao valor de seus respectivos créditos: 12 parcelas

fixas e mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variacao do IPCA a partir da
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Data de Homologacdo, devendo o primeiro pagamento ocorrer Um ano apos a Data de

Homologacao, e o saldo remanescente no mesmo dia dos meses subsequentes.

ii.  Pagamento integral dos Credores Quirografarios da OSX Servigos: 12 parcelas fixas &

mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variagao do IPCA a partir da Data de
Homologagdo, devendo o primeiro pagamento ocorrer Um ano apdés a Data de

Homologagao, e o saldo rémanescente no mesmo dia dos meses subsequentes.
3.2. Readequacio das atividades desenvolvidas

O redimensionamento das atividades desenvolvidas pelo Grupo OSX se dara, majoritariamente, por
meio da readequacéo do plano de negécios da UCN Acu, bem como da desmobilizagao da OSX

Leasing.

Nesse sentido, em relagao as atividades da OSX Construgao Naval desenvolvidas na UCN Acu, o
presente Laudo considera: (a) contratacéo da LLX Acu Operagées Portuarias S.A ("LLX Acu”) para
explorar comercialmente e gerenciar de forma mais eficiente, em conjunto com a OSX Construcao
Naval, a Area, buscando investidores dispostos a instalar empreendimentos voltados oy
relacionados & industria naval na Area: e (b) a desoneracdo da OSX Construgcdo Naval de diversas
obrigagées de investimento na UCN Acu, tendo em vista a nova estrutura da exploracao da referida

Area em conjunto com a LLX Acu.

Todas as receitas auferidas pela OSX Construcdo Naval incluindo aquelas decorrentes da
exploracao da Area, serao destinadas a uma conta vinculada, tal como previsto no Plano de
Recuperacao, cuja finalidade sera irrigar o sistema de Pagamentos que observara a ordem abaixo

("Ordem de Pagamentos”):

I.  Todos os custos e despesas, diretos e indiretos, de Operacao e manutencao da Area com
a exploracao de suas atividades (OPEX), (ii) 0 aluguel devido pela OSX Construcao Naval
para utilizagdo da Area ("Aluguel™), e (iii) alocagio de custos corporatives da OSX Brasil,
incluindo os custos da Recuperacao Judicial (G&A). O pagamento do Aluguel sera diferido
durante o primeiro ano, devendo, no entanto, os valores referentes ao 1° e 2° anos serem

quitados integralmente no 2° ano, desde que existam recursos disponiveis para tanto.

. Apoés a quitacao dos pagamentos descritos na clausula (i), o saldo remanescente apurado
ao final de cada periodo sera integralmente destinado para amortizar as Debéntures 19 e
3% Series, tendo em vista que constituem créditos extraconcursais que deverdo ser pagos

com precedéncia absoluta aos demais creditos.
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das Debéntures da 22 € 47 Séries, referentes aos creditos pré-existentes detidos pelos
Credores Financiadores.

Apos a quitagédo dos Pagamentos descritos nas clausulas (i) a (iv), serao depositados
recursos para pagamento dos Credores Nio Financiadores.

A partir do 6° ano, 15% do valor rémanescente, apés o Pagamento dos créditos descritos
nas clausulas (i) a (v), serao utilizados para amortizagao do saldo devedor do Contrato
FMM-CEF.

A partir do 6° ano, e uma vez realizado o Pagamento previsto na clausula (vi) acima, os
recursos disponiveis serao rateados da seguinte forma: () 40% para pagamento da
féMmuneracao devida pela OSX Construcao Naval a LLX Acu em contrapartida a gestao da
Area: (i) 30% para amortizagao do saldo devedor das Debéntures 23 ¢ 42 Séries e dos
Credores Nao Financiadores: e (i) 30% para distribuicao de dividendos pela OSx
Construgao Naval,

anteriormente:



Figura 3.a — ordem de pagamentos

Ainda no que se refere ao redimensionamento das atividades do Grupo OSX, o Plano de
Recuperacao tem como um importante elemento a desmobilizacdo parcial da OSX Leasing.
Inclusive, na hipétese de verificagdo de recursos liquidos provenientes da referida desmobilizagao
apos o pagamento integral de todas as obrigagdes financeiras e operacionais contraidas pela OSX
Leasing e demais empresas que sdo por ela controladas, os recursos remanescentes serdo utilizados

para antecipar o pagamento dos Credores nas empresas em Recuperagao Judicial.

Nesse caso, a ordem de pagamentos sera a seguinte: (i) a quitacao integral do saldo devedor das
Debéntures 12 e 32 Séries, (ii) a quitagéo integral do saldo devedor das Debéntures 2% e 4* Séries,
(iii) a quitagao integral do saldo devedor dos créditos detidos por credores que nao tenham aportados
Novos Recursos, e (iv) em caso de existéncia de saldo remanescente, a quitagao das demais
obrigages existentes, de acordo com a ordem de pagamento geral mencionada anteriormente

("Ordem de Pagamento Antecipado por Venda de Ativos”).
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4. Projecbes

As projecoes dos ativos operacionais citados foram baseadas nas premissas e documentos enviados
pelo Grupo OSX. Foi considerada uma taxa de cambio Real/Délar de R$ 2,50, atualizada pela
diferenca entre a inflagao brasileira (IPCA) e a inflagdo norte-americana (CPI), para todo o periodo
de projegdes, que estao apresentadas em termos nominais. Os ajustes de preco, para algumas linhas
de receitas e custos e despesas, consideram um IPCA de 5,0% a.a., um IGP-M de 5.0% a.a., e um

CPl de 2,0% a.a., para todo o periodo de projecdes.
4.1. Atividades da OSX Construgio Naval

As perspectivas de concretizagdo de contratos com terceiros para arrendamento de areas da UCN
Acu sao grandes, por conta da localizagéo estratégica do projeto para a industria de dleo e gas. Para
fins de projecdo, adota-se a premissa disponibilizada pela OSX Construgao Naval de que a
exploragado da UCN Agu como fonte geradora de recursos se dara com o valor base médio de RS

80,00 por metro quadrado por ano.

Dada a importancia estratégica da area € esperado que a ocupagéo aumente gradativamente 2
medida que mais empresas se instalem no local. As premissas com o cronograma de evolugao do

percentual de utilizagao da area estéao detalhadas na tabela abaixo:

Ano 2015 2016 2017 2018 2019

Ocupagao (%) 10% 30% 80% 80% 100%

4.1.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.1.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhées)

I. Para o célculo da receita operacional liquida estdo sendo consideradas todas as

dedugbes e impostos aplicaveis.
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4.1.2.Custos e Despesas
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Grafico 4.1.2 — Custos e Despesas (R$ Milhdes)
i. OPEX;
il. Aluguel;
. G&A; e
iv. Os custos e as despesas de depreciacao e amortizagdo estdo sendo considerados

apenas no fluxo consolidado que sera apresentado no item 4 4.

4.1.3.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagio — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.1.3 — LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhdes)
4.2. Atividades da OSX Servicos

A atividade operacional da OSX Servigos que é considerada para termos de projecao constitui-se,
preponderantemente, na prestacao de servicos de operagédo e manutencao das unidades flutuantes
FPSO OSX-1 e FPSO OSX-3 para o Grupo OGX.

A unidade flutuante FPSO OSX-1 esta localizada no Campo de Tubarao Azul. A producao de éleo
do campo de Tubar&o Azul foi iniciada em janeiro de 2012. Espera-se que a prestacao de Servigos
da FPSO OSX-1 tenha duragao até marcgo de 2015.

A unidade flutuante FPSO OSX-3 esta localizada no Campo de Tubardo Martelo. A producao de dleo

do campo de Tubardo Martelo foi iniciada em dezembro de 2013. Foi considerado gue o contrato de
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servicos da FPSO OSX-3 tera duragao idéntica ao contrato de leasing da plataforma, ou seja, até
novembro de 2026,

4.2.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.2.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhdes)

I. Para o calculo da Receita Operacional Liquida estao sendo consideradas todas as

deducdes e impostos aplicaveis.

4.2.2.Custos e Despesas
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Grafico 4.2.2 — Custos e Despesas (R$ Milhes)
Pessoal;
il Alocagédo de despesas corporativas;

. Outros custos e despesas com materiais e fornecedores relacionados as atividades de

Operagao e Manutengéo das unidades flutuantes FPSOs: e

Iv.  Apos o fim do contrato da FPSO QOSX-3 em 2026, os custos remanescentes da OSX

Servigos referem-se a alocagao de custos corporativos e da holding.
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_ 4.2.3.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.2.3 — LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhdes)
4.3. Atividades da OSX Leasing

Tendo em vista que a OSX Leasing nao integra o grupo de entidades requerentes da Recuperacao
Judicial, os recursos oriundos das suas atividades ndc estdo contemplados no Plano de
Recuperagao. Nao cbstante, é importante notar que a OSX Leasing sera parcialmente desmobilizada
para viabilizar a equalizagdo do seu passivo, com a utilizagao dos recursos liquidos remanescentes

para auxiliar a restruturacao das sociedades em Recuperacao Judicial.

As projecoes contemplam a continuidade do afretamento e da exploragao do FPSO OSX-1 e do
FPSO OSX-3, conforme acordos e contratos vigentes entre o Grupo OGX e o Grupo OSX. As
receitas oriundas das atividades de leasing estao sendo integralmente revertidas para o pagamento

das obrigagées financeiras da OSX Leasing.

4.3.1.Receita Operacional Liquida
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Gréafico 4.3.1 — Receita Operacional Liguida (R$ Milhdes)

I. Para o céalculo da receita operacional liguida estdo sendo consideradas todas as

dedugdes e impostos aplicaveis.
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4.3.2.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagcao e Amortizacdo — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.3.3 = LAJIDA ou EBITDA (R$ MilhGes)

I.  Em 2015, a OSX Leasing incorrera em custos n&o recorrentes para pagamentos de

assessores na venda de seus ativos e na estruturagao da nova divida da OSX-3.
4.3.3.Resultado Nao Operacional — Venda de Ativos

Uma das premissas para reestruturagao financeira e operacional do Grupo OSX é a alienacéo de
determinados ativos pelos valores abaixo indicados. Destaca-se que os referidos valores, bem como
0s prazos para conclusao dos processos de venda, sao estimativas fornecidas pelo Grupo OSX com
base nas tratativas que vém sendo desenvolvidas com potenciais adquirentes dos ativos em questao,

assim como em laudos técnicos de empresas especializadas.

I.  Venda de motogeradores da Wartsila, que foram adquiridos para a FPSO QSX-4, em

fevereiro de 2015 — pelo valor estimado de US$ 6 milhdes:

. Venda das Drilling Package Units (DPUs), que foram construidas por um consércio
formado pela TTS/Cameron, MI SWACO, Siemens e Nymo, em agosto de 2015 — pelo
valor estimado de US$ 150 milhées;

. Venda da FPSO OSX-1 em julho de 2015 — pelo valor estimado de US$ 600 milhées:

iv. Venda da FPSO OSX-2 em maio de 2015 — pelo valor estimado de US$ 800 milhdes:

e

v. Venda da FPSO OSX-3 em dezembro de 20268 — pelo valor estimado de US$ 250

milhoes, correspondente ao seu valor residual ao término do contrato de leasing.

Os recursos provenientes da alienacao dos ativos ora indicados serao destinados ao pagamento de
obrigagtes financeiras e nao financeiras da OSX Leasing e demais empresas que sdo por ela
controladas, observando-se uma ordem especifica e nao vinculada ao Planc de Recuperacao,

devendo os eventuais recursos remanescentes apos o pagamento integral de todas as obrigacées
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financeiras e operacionais contraidas pela OSX Leasing ser direcionados ao pagamento dos

credores inseridos no Plano de Recuperacao.
4.3.4.Novos Financiamentos (“Bonds OSX-37)

Com a expectativa de quitagao dos Bonds OSX-3, utilizando os recursos excedentes da venda dos
outros equipamentos da OSX Leasing, a OSX-3 Leasing pretende realizar uma nova emissao de
divida, em setembro de 2015, no valor de US$ 580 milhdes. Considerou-se que o financiamento.
lastreado nas entradas de caixa provenientes do contrato de leasing da FPSO OSX-3, tera
vencimento em novembro de 2026, com taxa de cupom de 13% ao ano. Os recursos remanescentes
dessa emissdo, apos o pagamento integral de todas as obrigagbes financeiras e operacionais
contraidas pela OSX Leasing e demais empresas que sao por ela controladas, serao direcionados

quitagao dos pagamentos do Grupo OSX, na ordem de pagamento estabelecida anteriormente.
4.4. Atividades da OSX Brasil

A OSX Brasil € a empresa nao operacional (holding) do Grupo OSX. Nao obstante, considera-se.
para fins de projecéo, que a OSX Brasil obtera recursos provenientes do processo de restituicao

tributaria atualmente em curso no montante de R$ 50 milhoes, em setembro de 2015.
4.5. Fluxo Consolidado das Atividades Operacionais

4.5.1.Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.5.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhées)

I Apos o fim do contrato da FPSO OSX-3 em 2026, as receitas remanescentes do Grupo

OSX resumem-se a receita de exploragdo da Area.



b Banco Original LQ ng

4.5.2.Custos e Despesas
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Grafico 4.5.2 — Custos e Despesas (R$ Milhoes)

I Apos o fim do contrato da FPSO OSX-3 em 2026, os custos e despesas remanescentes
do Grupo OSX resumem-se aos custos de exploragdo da Area e custos e despesas

corporativos.

O custo dos servigos prestados consolidado da OSX Brasil corresponde a soma dos custos de
producao dos ativos operacionais considerados para fins de projegao. Os custos de depreciacao e
amortizagao estao sendo considerados apenas no fluxo consolidado que sera apresentado na

seguéncia.

Quanto aos custos e despesas consolidados do Grupo OSX, a OSX Brasil incorrera, nos primeiros
anos, com custos e despesas relacionados ao processo de reestruturacdo financeira e operacional,
notadamente aqueles relacionados & Recuperagao Judicial. As despesas de depreciacao e
amortizagao estdo sendo considerados apenas no fluxo consolidado que sera apresentado na

sequéncia.
4.5.3.Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagio e Amortizacao — LAJIDA (EBITDA)

gaw  B7% V6% TB% TE% TT% TT% TT%  TT%  7T%  7E% 3%  T1%  69%

BT % 5% % h 7%
o 65% B39 BO% 57% 50%

2015 2018 2007 ?Olq 202 2022 2023 Zh 20268 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Grafico 4.5.3 - LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhdes)

O LAJIDA corresponde ao resultado do seguinte calculo: receita operacional liguida (-) custo dos
produtos vendidos (-) despesas gerais e administrativas (=) LAJIDA.
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4.5.4.Depreciacdo e Amortizagio
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Grafico 4.5.4 — Depreciagdo e Amortizagédo (R$ Milhdes)

Os custos e despesas com depreciacio correspondem a soma das despesas dos ativos

operacionais e da controladora considerados para fins de projecao.
4.5.5.Captacédo de Novos Recursos

Como parte da execucdo do Plano de Recuperagao, a OSX Brasil efou a OSX Construcéo Naval
deverao emitir as Debéntures 12 e 32 Séries para levantamento dos Novos Recursos, no valor
estimado de RS 63 milhdes, sendo que o referido valor de emissao considera a premissa de que a

totalidade dos credores elegiveis a subscrigao das Debéntures 12 e 32 Séries irao fazé-la

Conforme mencionado anteriormente, a OSX Brasil e/ou a OSX Construgao Nava poderao contratar
um emprestimo ponte como forma de viabilizar a disponibilizagdo dos Novos Recursos mais
rapidamente. Com base em tal possibilidade, o presente Laudo considera que o empréstimo ponte
— € a consequente disponibilizagdo dos Novos Recursos para o Grupo OSX - sera concluido em

fevereiro de 2015.
4.5.6.Investimento — Capital Expenditures (CAPEX)

Conforme o acordo feito entre a OSX Construgao Naval e LLX Agu, os investimentos necessarios
para as obras comuns da Area serao feitos integralmente pela LLX Agu, e seu valor correspondente
sera integrado ao montante dos créditos detidos pela LLX Agu contra a OSX Construgdo Naval,
conforme consta no Plano de Recuperagao Judicial. Por fim, considerou-se gue os investimentos

para readequacao das areas serdo realizados pelos futuros clientes.

5. Analise Financeira do Grupo OSX

Fizemos uma analise financeira, tendo como objetivo avaliar se as medidas propostas no Plano de
Recuperacao sao suficientes para manter o Grupo OSX com caixa positivo no horizonte de
amortizagao da divida, sem necessidade de novos financiamentos ou aportes de capital além

daqueles ja considerados nas premissas do Plano de Recuperagéo. Adicionalmente, ela devera ser



capaz de honrar suas obrigagées e seus dispéndios relacionados ao plano de negocio objetivado

sem a necessidade de novas injegdes de capital.

Atraves de suas atividades operacionais, que englobam (i) as atividades de leasing para o grupo
OGX das unidades flutuantes FPSO OSX-1 e FPSO OSX-3; (ii) a exploracao comercial e
gerenciamento da UCN Acu pela OSX Construgao Naval, conjuntamente com a LLX Acu: e (iii) a
operacao e manutencao das unidades flutuantes FPSQ OSX-1 e FPSO OSX-3 pela OSX Servigos

o Grupo OSX se tornara gerador de caixa operacional, como pode ser observado abaixa:
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Grafico 5.a — Fluxo de Caixa Operacional (R$ Milhes)

Pelas premissas assumidas no Plano de Recuperagao Judicial, o Grupo OSX mantera caixa positivo

durante todo o periodo de projegdes, conforme grafico abaixo:
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Grafico 5.b — Saldo de Caixa — Fim de Periodo (R$ Milhdes)

Ressaltamos que o Grupo OSX podera utilizar, a seu critério, parte de seu saldo de caixa ac fim de

cada periodo para acelerar a quitacdo dos pagamentos aos Credores do Plano de Recuperacao.

Dessa forma, o Grupo OSX sera capaz de honrar suas obrigacoes junto aos credores, conforme

grafico abaixo:
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Grafico 5.c — Saldo da Divida (R$ Milhées)

Considera credores financeiros e nao-financeiros (fornecedores)

6. Conclusio do Estudo de Viabilidade

O presente Laudo de Avaliagéo foi elaborado pelo Banco Original S.A. como parte dos documentos
requeridos no contexto do Plano de Recuperagao da OSX Brasil S A — Em Recuperacao Judicial,
OSX Construgao Naval S.A. — Em Recuperacgao Judicial e OSX Servigos Operacionais Ltda. — Em

Recuperagao Judicial, conforme a Lei n® 11.101/05 de Faléncia e Recuperagao de Empresas.

Este Laudo tem como objetivo atestar a viabilidade econémico-financeira da capacidade financeira
e do Plano de Recuperagao, e nao contempla outras dimensées a serem consideradas na avaliacao

do plano como a societaria, legal e fiscal, entre outras.

Analisamos as premissas informadas pelo Grupo OSX e consideramos que o Plano de Recuperacao

a ser apresentado possui viabilidade econémico-financeira, uma vez que:

O Grupo OSX esta tomando medidas financeiras e operacionais para buscar liquidez no

curto e medio prazo; e

. As premissas consideradas no Plano de Recuperagdo sio suficientes para permitir a
continuidade da capacidade de pagamento do Grupo OSX, levando-se em conta
principalmente o fato de que o Grupo OSX esta reestruturando seus negdcios e
readequando o pagamento de todas suas dividas financeiras e como consequéncia
saldando toda e qualquer obrigagdo com seus credores nos prazos e formatos acordados,
objetivando no longo prazo tornar-se uma empresa financeiramente estavel e geradora de

caixa operacional.

Este Laudo de Avaliacao supée que todas as premissas nele contidas, incluindo tante as premissas

apresentadas no Plano de Recuperagédo, quanto premissas econémicas, regulatorias, operacionais



e financeiras do Grupo OSX, nao sujeitas ao Plano de Recuperacéo, sejam atendidas de forma

satisfatoria.

Esse relatorio foi feito com premissas validas na data de preparagao, e nao sera refeito caso essas

premissas mudem apoés a submissaoc do Plano de Recuperacao.

De maneira analoga, o atraso ou insuficiéncia na entrada de novos recursos para o Grupo OSX, em
relagao aos prazos esperados e que estao refletidos neste estudo, pode alterar significativamente a

geracao futura de caixa do Grupo OSX e comprometer sua viabilidade.

Como concluséo do relatorio, apds a analise das informacoes apresentadas pelo Grupo OSX, da
verificagao das demonstragées financeiras e das projecées operacionais, e da analise das premissas
do plano de recuperagdo e suas implicacdes para a geracao de caixa do Grupo OSX, o Banco
Original S.A.. representado legalmente abaixc por seus diretores, atesta que o Plano de

Recuperagado apresenta viabilidade econémico-financeira.

Sao Paulo, 17 de Novembro de 2014
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