-~ COMARCA DA CAPITAL
TERCEIRA VARA EMPRESARIAL

TERMO = ABERTURA DE VOLUME

Nesta data fago a abertura do volume n® Q% “ do processo n°

aX3A5f(-55.%0(%.9.!9 iniciado as fis. 140f

Rio de Janeiro, 5 de ( L L ;g Sty de 2014,
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5.4 Relatorios ---------====- smmmmmmmmeee mmmmmmmmemmmme e
(a) O Avalista devera entregar 08 relatorios
provisorios auditados e trimestrais nfdo auditados de
si mesmo (de forma ndo consolidada) e do Grupo (em
uma base consolidada), que, no caso das contas
consolidadas e nio consolidadas serdo
disponibilizados no local do Avalista (além de envia-
los para o Agente Fiduciario), assim que eles
estiverem disponiveis, mas ndo superior a 180 dias
apés o término do exercicio em relagdo as
demonstragdes financeiras consolidadas e ndo
consolidadas auditadas e o mais tardar 90 dias apos o
fim do trimestre financeiro relevante em relagfo as
demonstragdes financeiras consolidadas € nio
consolidadas e nfio auditadas, ---==========----====-=--oo-
(b) Esses relatorios devem ser elaborados em
conformidade com o IFRS, e devem incluir uma conta
de lucros e perdas, balango patrimonial, demonstragdo
do fluxo de caixa e comentarios ou relatério de gestdo
do conselho de administragdo. ----==========-=======c----

5.5 Nenhuma reivindica¢cio monetaria contra o
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Emitente ---=--======---= L L L LD smmmmmmm——ne —emmmm——-
(a) O Avalista ndo poderd adquirir ¢ nenhum membro
do Grupo devera aplicar e acelerar qualquer
reivindicagdo monetdria contra o Emitente, sem o
prévio consentimento por escrito do Agente
Fiducidrio (tal consentimento nado ser recusado
injustificadamente); € -----==-====-==-===c==-mmmsommmmoes
(b) assegurar que quaisquer reivindica¢cdes monetarias
estejam subordinadas & exigéncia dos Obrigacionistas

numa insolvéncia, submetidas a uma Garantia de

5.6 Nenhum dividendo --------- mmmmmmmmmmm— e cmmmmmmm—-
O Avalista nio poderd adquirir e nenhum membro do
Grupo exigird qualquer pagamento de dividendos ou
outras distribui¢des do Emitente até que a obrigagdo
garantida tenha sido irrevogavelmente paga ¢ quitada
por completo. ---===-ssmmmmsssmmmmmsmmmmsommmsoomomnnsnns
5.7 Controle do Emitente ------------===--- D Lt ---
O Avalista devera assegurar que o Emitente devera
continuar a ser uma Subsidiaria direta ou indireta de

propriedade integral do Avalista. ---------c====mmomooooe-
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5.8 Controle de Gestdo------------=-===-= e el
O Avalista devera exercer o controle de gestdo para
garantir que, antes da data da entrega, o Emitente
organizard e manterd a supervisdo e controle
adequado em relagfo a conclusido da FPSO no ambito
do Contrato EPCI, -----cc--mmmmmmmmmmemmmccccmm o mmmm o mme e
5.9 Documentos do Projeto---------- mmmmmmmmmmme——— -
O Avalista devera realizar e observar todas as
clausulas e obrigagdes no éambito de quaisquer
Documentos de Projeto a qual seja ou se torne uma
parte e tomard todas as medidas necessdrias para
evitar a rescisdo de quaisquer Documentos do Projeto,
de acordo com os termos dos mesmos ou ndo, €
devera tomar toda e qualquer agdo que possa ser
razoavelmente necessaria prontamente para fazer
valer os seus direitos e recolher todas e quaisquer
quantias devidas ao abrigo dos Documentos do
Projeta. -----r=-mseememccmecceussmmsmmss s o an s mn e o
6 Responsabildade e Indenizagdo ---------- e ———

6.1 O Agente Fiducidrio ndo sera de forma alguma

Tl e B T AT A G -~ - Ouality Traducdes

Wo%



1Yo

Mariana Erika Heynemann
Tradutora Pablica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janciro sob n®091
Quality Servigo de Digitagdo e Idiomas Ltda
Av. Rio Branco, 26 sobre loja
Rio de Janeire — Centro
Tel:(21) 3488-2820 ¢ (21) 8187-0502
e-mail: quality@gqualitytraducoes.com.br

responsavel ao Avalista por qualquer perda ou
qualquer tipo de responsabilidade decorrente de
qualquer ato ou omissdo por ele de qualquer tipo em
relagiio a esta Garantia, exceto na medida causada por

sua propria negligéncia ou conduta dolosa, -------------

6.2 O Avalista ird incondicionalmente no prazo de
catorze (14) dias uteis da demanda, indenizar o
Agente Fiducidrio e manter o Agente Fiduciario
indenizado em relagdo a todos os custos, despesas,
perdas ou responsabilidades de qualquer natureza que
incorra ou sofra em conexdo com: -==-==-------=--======-
(a) nada feito ou omitido no exercicio dos poderes
conferidos nos termos desta Garantia, a menos que ele
tenha sido causado por sua culpa ou dolo;

(b) um pedido de qualquer espécie feito contra ele do
qual ndo teria surgido se esta Garantia ndo tivesse
sido celebrada e do qual ndo tenha sido causado por
sug culpa ou dolo; OU -=-=-cscsemmmmmmm oo cmm e ces
(¢) qualquer violagdo por parte do Avalista de
quaisquer obrigagdes, responsabilidades, declaragdes

e garantias decorrentes dos Documentos de Finangas. -
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7 Pagamentos----- e it o o
7.1 Todos os pagamentos pelo Avalista nos termos
desta Garantia serdo feitos na integra, sem qualquer
compensagao, reconvengdo ou outra dedugdo.----------
7.2 Se qualquer imposto ou outro montante ser
deduzido de qualquer montante a pagar pelo Avalista
nos termos desta Garantia, o Avalista pagard tais
montantes adicionais que sejam necessarias para
assegurar que o destinatario receba uma quantia
liquida igual ao montante total que teria recebido
antes tais dedugdes, —--=========-==-ss-momo-oommmmmommmo s
7.3 Sem pagamento pelo Avalista (seja no &mbito uma
ordem judicial ou n#o) cumprird as obrigagdes do
Avalista nos termos deste instrumento, a menos ¢ ate
que as Partes Financeiras tenham recebido o
pagamento integral na moeda em que a obrigacio ¢
denominada. Se, na conversio para aquela moeda, o
montante do pagamento ficar aquém do montante da
obrigagdo em causa, as Partes Financeiras terdo uma
causa separada de agdo contra o Avalista para o

AT e 5 P S o e m e R

Traducdo n® J1273/14 1E 29 Quality Tradugdes

"0



Mariana Erika Heynemann
Tradutora Publica Juramentada e Intérprete Comercial

Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob n°091
Quality Servigo de Digitaglo ¢ Idiomas Lida
Av. Rio Branco, 26 sobre loja
Rio de Janeiro — Centro
Tel:(21) 3488-2820 ¢ (21) 8187-0502
e-mail: quality@qualitytraducoes.com.br

7.4 Qualquer certificagdo ou determinagdo pelo
Agente Fiduciario de unido de um valor a ser pago
pelo Avalista nos termos desta Garantia sdo, na
auséncia de erro manifesto, evidéncia prima facie
desse moONtante, —---==-==--s-mm-mmmmmmmmmmmme oo cemm e
7.5 Se o Avalista efetuar um pagamento nos termos

desta Clausula 7 (Pagamentos) e o Agente Fiduciario

(a) um crédito fiscal é atribuivel tanto a um aumento
de pagamento do qual o pagamento forma parte ou
PETE O PREAMBHIN] -~ s smamsmaesm s ot i s
(b) o Agente Fiduciadrio obteu, utilizou e reteu tal
crédito fiscal, ----=mmmmmmmmmim et
¢) o Agente Fiducidrio devera pagar uma quantia para
o Avalista o qual o Agente Fiducidrio determinar
deixar (ap6s o pagamento) na mesma posiglo apos
impostos, uma vez que teria sido se o pagamento néo

tivesse sido obrigado a ser feito pelo Avalista. --------

8 ReCUrsS0s =-=m=m-mmmmmmmmm e oo - mmmmmmmmmesmeee————-

8.1 Os Direitos criados por esta Garantia, séo
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adicionais a quaisquer outros direitos das Partes
Financeiras contra o Avalista no ambito de qualquer
outra documentacdo, lei geral ou de outra forma. Eles
nio se fundirio com ou limitario outros direitos, e
n3o sfo limitados por eles. ~---=-mcmmcmmcmcmecmmmaaaaonm
8.2 Nenhum incumprimento por uma Parte Financeira
em exercer qualquer direito nos termos desta Garantia
operard como uma renincia a esse direito. Nem um
exercicio unico ou parcial de um direito por uma
Parte Financeira impedird o seu exercicio posterior. --
8.3 Se, a qualquer tempo, qualquer disposigfo desta
Garantia, for ou se tornar ilegal, invalida ou
inexeqiiivel em qualquer aspecto sob qualquer lei,
qualquer jurisdigdo, nem a legalidade, validade ou
exequibilidade das restantes disposi¢des, nem a
legalidade, validade ou exeqiiibilidade de disposigdo
em qualquer outro aspecto ou ao abrigo da lei de
qualquer outra jurisdi¢do serd afetada ou prejudicada
de alguma forma. =-=-=-=r===- e EEE P L

g S 0 e e e e o e

9 Agente Fiducidrio ------ cmmmm—————- e mmemmmmm——————— -
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9.1 O Agente Fiduciario pode ser substituido por um
sucessor de acordo com o Contrato de Garantia, -------
9.2 Na data da sua nomeagdo, o Agente Fiducidrio
sucessor assumird todos os direitos e obrigagdes do
Agente Fiduciario se aposentando. No entanto, isto
nio se aplica a todas as obrigagdes do Agente
Fiduciario se aposentando, o qual resultardo de seus
atos ou omissdes como Agente Fiducidrio antes da
nomeacdo do sucessor, em relagdo ao qual o Agente
Fiduciario se aposentando continuara a ter as
obrigacdes impostas e os direitos constantes desta
Garantia e do Contrato de Garantia, -----------===r-mnmo-
9.3 O Agente Fiduciario se aposentando, as custas do
Avalista, fornecerda ao seu sucessor copias dos seus
registros conforme o Agente Fiducidrio e seu sucessor
requererem adequadamente para desempenhar as suas
fungdes como Agente Fiducidario. ------cememmmmmmmmcenn--
10 Notificagdes ---=--mmmmmmmmm e e e
10.1 Qualquer notificagdo ou outra comunicag¢do a

uma parte da presente Garantia devera ser por escrito.
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Ela devera ser tratada para a atencdo de tal pessoa, ¢
enviada para tal enderego ou nimero de fax como a
parte poderd, de tempos em tempos, notificar as
GULEES PUITES ~—m—mrrm oo mn s A S SRR SRR S S S St L
10.2 Sera considerado como tendo sido recebido pela
parte relevante no recebimento nesse enderego ou
numero de fax., ----=--------eee- S L B LR
10.3 Os pormenores administrativos iniciais das
partes estdo contidos no Anexo 1 (detalhes
administrativos iniciais das partes), mas uma parte
pode alterar seus proprios detalhes a qualquer
momento por meio de notificagdo as outras partes. ----
10.4 Qualquer notificacdo ao Avalista
pode alternativamente ser enviadas para a sua sede ou
a qualquer dos seus locais de trabalho ou a qualquer
de seus diretores ou de seu secretario da sociedade; e
sera considerada como tendo sido recebida quando

entregue a qualquer um desses lugares ou pessoas. ----

S S St e
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11.1 Esta garantia e quaisquer obrigagdes néo
contratuais relacionadas com ela séo regidas pela lei
da NOTuega. ==--=-===ccmmmmmemmmmmmm s oo m o mmmm oo oS s o
11.2 Qualquer litigio resultante ou em conexdo com
esta garantia serd submetido a arbitragem nos termos
da Lei de Arbitragem da Noruega de 2004. Cada Parte
nomeard um Aarbitro e os dois arbitros designardo o
terceiro arbitro, que serd o presidente do tribunal
arbitral. O presidente devera ser um profissional legal
noruegués. Se uma das partes ndo nomear um arbitro
no prazo de um més a partir de quando ¢ solicitado a
fazé-lo, ou se os dois arbitros ndo puderem dentro de
um més apds a ultima consulta, acordarem sobre quem
serd nomeado presidente, o Juiz Presidente do
Tribunal Distrital de Oslo serd o nomeador. ------------
11.3 O local da arbitragem serd em Oslo, e os
processos serdo conduzidos no idioma Inglés. ---------
11.4 A arbitragem é considerada iniciada quando o
pedido de arbitragem estiver sendo enviado da

arbitragem da Parte requerente, ----====m=m=rmcmmmecmom-—-
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11.5 As Partes acordam em celebrar um acordo
separado sobre a confidencialidade de ambos os
processos de arbitragem e adjudicagdo imediatamente
apos que a arbitragem tenha sido solicitado. -----------
11.6 O Avalista irrevogavelmente nomeia Marinelaw
AS na sua sede, de tempos em tempos atualmente em
Olav Kyrres portdo 11, 5014 Bergen, Noruega para
receber em seu nome o processo emitido em relagdo a
arbitragem da Noruega em relagdo a esta Garantia. ----
11.7 Incumprimento por parte do agente de processo

em notificar o Avalista do processo ndo invalida o

11.8 Se esta nomeagdo for denunciada por qualquer
motivo, o Avalista nomeard um agente de substitui¢do
e garantird que o novo agente notifique o Agente

Fiducidrio da sua aceitacdo da nomeagdo. --------------
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Detalhes administrativos iniciais das partes ---------

Parte Enderego Nimero de fax Atengado

Praga Mahatma Gandbhi,
14/11°andar, Rio de
Janeiro 20031- 100,

Brasil

Luciano Porto, Conselho

Avalista Geral

(55 21)2555-4097

Haakon Viig. 1, 0161

Agente Fiducirio Oslo, Noruega

+47 2287 9400 Qla Nygaard

O Avalista -----mm oo
Assinado por € em nome de:---=--mmmmmem i ccacaaaaoas
OSX BRASIL S A, oo e
Deliberando pori----=-=mm e mm oo

[consta assinatura]---------=cmem oo .

ROBERTO S. MONTEIRO / LUCIANO M. CRUZ

O Agente Fiducidrio --------commmmommmme . —————

(por e em nome das Partes Financeiras) -----=-c-ecaaaaes

S e e e R S e e e e e e e e T e A e B B AR RS A e e A e e
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Assinado por ----=--=-cmmmmmmmmmmmsmmsommmmsoosoosommn oo

NORSK TILLISTMANN ASA---------m---omommcmmmmnne-

[Consta em todas as pdginas numeragdo: 0097334-
0000007BK:19292579.8]----========-===m---  EEGEEE L
[Consta em todas as paginas carimbo da OSX Legal e

rubrica]----------==--- B e L LS L L Lt

Rio de Janeiro, 30 de Julho de 2014.
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A abaixo assinada, nomeada para o idioma inglés pela
Deliberagdo N° 44 do Egrégio Plenario, em 28 de
junho de 1983, assinada pelo Presidente da Junta
Comercial do estado do Rio de Janeiro, Tradutora
Publica e Intérprete Comercial na Praca do Rio de
Janeiro, Capital do Estado do Rio de Janeiro,
Republica Federativa do Brasil, atesta que lhe foi
apresentado um documento exarado em idioma inglés
a fim de traduzi-lo para o vernaculo, o que cumpre em

razdo de seu oficio.

P ————

s,;,, EM TESTEMUNHO DO QUE, aponho minha
: assmatura e afixo meu Selo de Oficio.
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Administradora Judicial
& FA - Reorganizagao

Deloitte Touche Tohmatsu
Consultores Lida

Av. Pres_ Wilsan, 231 =22 andar
20030-805 - Rio de Janeirc - RJ
Brasil

Tel.: + 55 (21) 3981-0467

+55(11) 5186-1249
ajnaval@deloitte.com

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA
EMPRESARIAL. DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO

Autos n° 0392571-55.2013.8.19.0001

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.

(“*Administradora_Judicial” ou “Deloitte Consultores™), devidamente nomeada para

exercer a fungdo de administradora judicial nos autos da Reeuperagdio Judicial de OSX
BRASIL S.A. ¢ outras (“Recuperandas™), vem, respeitosamente, por seus
procuradores, & presenga de Vossa Exceléncia, em atengdo a r. decisdo de fls. 4.266-
4.267, manifestar-se sobre as objegdes aos planos de recuperagdo judicial apresentados
pelas Recuperandas. bem como sobre os acordos realizados entre Recuperandas e
alguns credores, conforme razdes de fato e de direito a seguir expostas.

Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reina Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de

firmas-membro, cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma
descricdo detalhada da estrutura juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membra.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



A decisio de fls. 4.266/4267, além de permitir a venda de bens das
Recuperandas, assunto sobre o qual a Administradora Judicial j4 se manifestou
(fls. 1.358-1.360), determinou & Deloitte Consultores que se manifestasse sobre:

a. Petigdo de fls. 2.737-2.738;

b. As objegdes aos planos de recuperagdo judicial apresentados pelas
Recuperandas citadas na certiddo de fls. 4.262;

¢. O acordo informado a fls. 3.946 e seguintes.

Em atengio a referida decisdo, segue abaixo manifestagdo da Administradora
Judicial sobre cada um destes pontos.

A. PETICAO DE FLS. 2.737-2.738

. A Administradora Judicial ja se manifestou sobre referida peti¢fio, a qual se trata
de habilitagio retardatria de crédito, que deve ser autuada em apartado e
devidamente processada por este juizo. A manifestagdo apresentada pela
Administradora Judicial, que se encontra as fls. 4.276-4.284 dos autos, também
deve ser juntada a referido incidente.

B. OBJECOES AOS PLANOS DE RECUPERACAOQ JUDICIAL

A certiddo de fls. 4.262 indica dezessete diferentes objegdes aos planos de
recuperagdo judicial, apresentadas por quinze diferentes credores, a seguir
identificadas:

Credor Fls.

Kuehne+Nagel Servigos Logiticos Ltda. ~ 3.696-3.761

Banco Votorantim S.A. 3.762-3.850

Dell Computadores do Brasil Ltda. 385133856
Banco .Santander (Brasil) S.A. | . .3.857—3.363
Dell Computadores do Brasil Ltda. ~ 3.864-3.870
Dell Computadores do Brasil Lida. 3.871-3.877
Acciona Infraestruturas S.A. 3»-.3?8_—334{5
LLX Acu Operacgoes Portudrias S.A. o 3.955-3.956

JSL S.A. 3.957-3.968

1
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Caixa Econdmica Federal 3.969-4.003

G-Comex Armazéns Gerais Ltda. 4.014-4.030

Ale Holdings (Netherlands) B.V.

Techint Engenharia e construciio S.A,

=
I

Technip Operadora Portudria S.A. 4.183-4.189

5. A quase totalidade das objegdes apresentadas discutem as condigdes de
pagamento previstas nos planos de recuperagdo judicial — prazo, valores,
incidéncia de juros etc. — alegando que a forma de pagamento ¢é
demasiadamente onerosa aos credores, que ndo seria condizente com o laudo
econémico apresentado ou que nio seriam factiveis.

6. Algumas obje¢des ainda discutem os poderes conferidos aos administradores das
Recuperandas, que contariam com grande liberdade na administragdo das
empresas € seus bens apés a aprovagdo dos planos de recuperagdo judicial ou,
ainda, a utilizagdo de termos muito genéricos com relagdo as obrigagdes
assumidas pelas companbhias.

7. Entende a Administradora Judicial que as questdes relacionadas a tais condi¢des
previstas nos planos de recuperagdo devem dar ensejo a convocagdo da
assembleia geral de credores, para que os credores possam livremente deliberar
sobre as condigdes propostas no plano, conforme art. 56 da Lei 11.101/2005.

8. Ha credores que alegam ilegalidade de cldusulas que preveem a liberagio de
garantias atreladas aos créditos listados, em razio de violagio ao disposto no art.
49, §1° da Lei 11.101/2005. Acerca desta questio, hd entendimento
jurisprudencial consolidado no sentido de que esse tipo de clausula obriga os
credores que aprovarem o plano, sendo possivel, ainda, votar favoravelmente a
proposta com ressalva a referida clausula'. Isso porque a clausula é restritiva de
direitos (patrimoniais) e por isso ¢ valida quando com ela concordar o credor.

' Nesse sentido: TJSP, Al 2040380-80.2013.8.26.0000, j. em 19.05.2014; e Sumula 61 do Tribunal de
Justica de S#o Paulo, que prevé que “na recuperagdo judicial, a supressio da garantia ou sua substituigio
somente serd admitida mediante aprovagio expressa do titular.”




9.

10.

1.

12.

I3.

14.

Alguns dos credores — Caixa Econémica Federal, Banco Votorantim S.A., JSL
S.A. — discutem ainda questdes ndo diretamente relacionadas ao plano de
recuperagdio judicial, como a classificagdo e valores de seus créditos ou a
necessidade de incluséio de sociedades estrangeiras pertencentes ao Grupo OSX
na recupera¢do judicial, questdes estas que sdo objeto de incidente especifico e
que serdio decididas por este I. Juizo no momento adequado.

Assim, entende a Administradora Judicial que, em razdo das objegdes
apresentadas devem ser convocadas assembleias gerais de credores de cada uma
das Recuperandas, para deliberag@o sobre os planos apresentados, providéncia
esta que ja estd sendo tomada.

C. ACORDOS REALIZADOS PELAS RECUPERANDAS

A decisdo de fls. 4.260-4.267 ainda determina que a Administradora Judicial se
manifeste sobre os acordos de fls. 3.946-3.950, celebrado entre a recuperanda
OSX Servigos Operacionais Ltda. € o credor Megatherm Comércio e
Representagdes Lida.

Considerando que tal credor nfio constou da lista de credores apresentada pela
recuperanda, tampouco da lista apresentada pela Administradora Judicial, o
crédito reconhecido no acordo celebrado deve ser objeto de habilitagdo
retardataria de crédito, a ser processada conforme artigos 10, §5° e 13 a 15,
todos da Lei 11.101/2005. Néo ¢ possivel, portanto, o reconhecimento do crédito
por simples petigdo apresentada nos autos da recuperagio judicial.

Assim, entende a Administradora Judicial que deve ser instaurado incidente de
habilitagdo retardataria de crédito, ao final do qual haverd decisio judicial pela
inclusdo ou ndo do referido crédito no quadro-geral de credores, de acordo com

o procedimento previsto nos artigos 13 e 18 da Lei 11.101/2005.

C.  CONCLUSAO E REQUERIMENTOS
Ante o exposto, a Administradora Judicial opina:

a. pelo desentranhamento da peticio de fls. 2.737-2.738 dos autos da
recuperacdo, para que o pleito la formulado seja processado como
incidente em apartado, conforme manifestagdo ja apresentada;

b. sejam realizadas assembleias gerais de credores de cada uma das
Recuperandas ante as obje¢des aos planos de recuperagdo judicial
apresentadas; e



e

c. pelo desentranhamento da petigdo de fls. 3.946-3.950 dos autos da
recuperagiio, para que o pleito la formulado seja processado como
incidente em apartado, com intimagdo da credora para se manifestar e
com posterior oitiva da Administradora Judicial e do Ministério Pablico
(artigo 12, pardgrafo unico, da Lei 11.101/2005).

Termos em que,
Pede deferimento
S&o Paulo, 31 de julho de 2.014.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial
Luis Vasco Elias
, N ~
-iﬁu‘d-k L-A—MX:,« “PJULL Gk
Leonardo L. Morato Ana Luiza S. L. de Campoﬂ
OAB/SP 163.840 OAB/RI 175.807



Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justiga

Comarca da Capital

Cartério da 3 Vara Empresarial 5

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Centrz| ?130EP 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro- RJ Tel.; 3133-3605
e-mail: cap03vemp@tijri.jus.br :

Processo : 0392671-65.2013.8.19.0001 ; v )/{ M‘QJ
Fls:

Classe/Assunto: Recuperagio Judicial - Recuperacfio Judicial |

Atos Ordinatérios

CERTIFICO E DOU FE que desentranhei a petigdo de fls.4286/4293 a fim de junta-la na Impugnacéo de
Credito n.0159941-80.2014, subsltituindo-a por copias, conforme determinado no r. despacho proferido
naqueles autos.

Rio de Janeiro, 05/08/2014,

Julio Pessoa Tavares Farreira - Subst. do Resp. pel diente - Matr. 01/28575
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Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justi¢a

Comarca da Capital

Cartério da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 3605

e-mail: cap03vemp@tjrj.jus.br /I

Fls:

Processo : 0392571-55.2013.8.19.0001

Classe/Assunto: Recuperagéo Judiicial - Recuperacéo Judicial

Atos Ordinatérios

Na forma da Ordem de Servigo n. 001/2013 deste Juizo, ao peticionario FELSBERG ADVOGADOS
para que retire a certiddo requerida, no prazo de cinco dias.

Rio de Janeiro, 06/08/2014.

Julio Pessoa Tavares Ferreira - Subst. do Resp. pelo Expediente - Matr/ 01/28575



ANTONELLI & ASSOCIADOS WY ALVES, VIEIRA,
ADVOGADOS 'l SAVAGET & MORAES

ADVOGADOS

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - RJ

Processo n”: 0392571-55.2013.8.19.0001
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ACCIONA INFRAESTRUTURA S.A., credora ja devidamente
qualificada e habilitada nos autos do pedido de Recuperagéio Judicial requerido por
OSX BRASIL S/A, OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A ¢ OSX SERVICOS
OPERACIONAIS LTDA., vem, por seus advogados abaixo assinados, expor e

Tequerer o que se segue.

1. Analisando a lista de credores publicada pelo administrador judicial nos termos
do artigo 7° §2° da Lei 11.101/2005, foi possivel verificar que o crédito da credora LLX
ACU OPERACOES PORTUARIAS S/A “LLX” (razio social alterada para PRUMO
LOGISTICA S/A) foi incluido na relagdo de OSX Construgido Naval S/A, no valor de
R% 58.209.694,88 (cinquenta e oito milhdes duzentos e nove mil seiscentos e noventa e

quatro reais e oitenta e oito centavos).

- xe @
o
o oflAY @
Av, Rio Branco, 110, 29° andar, Centro — Rua Gongalves Dias n® 51, Centro,
Rio de Janeiro - RJ - Tel.: (55 21) 2223-6715. 20.031-050 - Rio de Janeiro RJ & k‘ l O \\35‘)“‘6
S&o Paulo - Brasilia - Rio de Janeiro Tel.: {55 21) 2532 2243
www.antonelliadv.com.br www.avsm adv.br i})})_ @,j(

G?{blﬁ“



2. No entanto, realizando-se uma analise mais atenta com relagdo a estrutura
societaria desta credora e da Recuperanda, conjugada com a leitura do artigo 43 da Lei
11.101/05, verifica-se que a LLX ndo possui legitimidade para deliberar e exercer o
direito de voto em Assembleia Geral de Credores, designada para Primeira Convocacio

no dia 14 de agosto, e em Segunda Convocagdo para o dia 28 de agosto.

3. Para demonstrar o que ora se afirma, veja-se a estrutura acionaria da Prumo
Logistica S/A, retirada do sitio eletrénico’ da propria companhia, que demonstra que o
Sr. Eike Batista detém participagdo no controle aciondrio equivalente a 20,8% (vinte

virgula oito por cento) do capital social da companhia:

Estrutura aciondria

“ TEACHERS'

PENSION FLAN

20,85% &, 9%

L l 1 !

LOGISTICA GLOBAL

v T i 1
S5E9 1040% L0 nii
LLX ; e
Minus Rio LLX Bracll NFX
T
S
b

' www.prumologistica.com.br acessado em I°de agosio de 2014,
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4. O acionista, Sr. Eike Batista, por sua vez, também possui o controle societirio da
OSX Brasil S/A no percentual de 11,9% (onze virgula nove por cento), holding
detentora de 90% (noventa por cento) do capital da OSX Construgdo Naval S/A —
ambas em recuperagdo judicial -, conforme se verifica pela estrutura societaria e
composi¢do acionaria da OSX, também extraida do sitio eletrénico’ da propria

companhia:

100%%

OSX SERVICOS

5. Por fim, segue o controle societdrio da OSX Brasil S/A, segundo relatorio
emitido pelo Serasa em 31 de julho de 2014, demonstrande que o Sr. Eike Batista é
acionista detentor de 11,9% (onze virgula nove por cento) do capital social da

companhia:

07 732 392/0001-22 CENTENNIAL ASSET MINING FUND LLG EST UNIDOS 548 S48
BANCO PACTUAL S/A
©64.976.807-30 EIKE FUHRKEN BATISTA BRASIL % : 119 19
05.479.103/0001-08 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL ESTRANGEIRO 52 52
GITIBANK DTVM S/A £n

? www.osx.com.br acessado em 1° de agosto de 2014



6. Buscando vedar a participagio de credores com conflito de interesses nas
deliberagdes envolvendo o Plano de Recuperagao Judicial, o legislador estabeleceu um
limite para a participagdo de socios do devedor para fins de verificagdo de quorum e
deliberacio em Assembleia, ndo permitindo o exercicio do direito de voto aos credores

que excederem este limite, conforme dispde o artigo 43 da Lei 11.101/05:

“Art. 43. Os socios do devedor, bem como as sociedades coligadas,

controladoras, controladas ou as que tenham sécio ou acienista _com

participacdo superior a 10% (deg por cento) do capital social do devedor

ou em que o devedor ou algum de seus sécios detenham_participacdo

superior a_10% (dez por cento) do capital social, poderdo parficipar da

assembléia-geral de credores, sem ter direito_a_vote e ndo serdo

considerados para fins de verificagdo do quorum de instalagdo e de

deliberacdn.”

7 Assim, considerando que a participagio do Sr. Fike Bastista na LLX ¢ de 20,8%
(vinte virgula oito por cento), e sendo o Sr. Eike Batista controlador da devedora, resta
patente o conflito de inferesses entre as partes na qual o legislador vedou expressamente

através do referido dispositivo.

8. Adicionalmente, verifica-se, ainda, que © credor HYUNDAI HEAVY
INDUSTRIES CO. LTD. detém 10% (dez por cento) do controle acionario da OSX

Construciio Naval S/A, empresa que se encontra em recuperagdo judicial.

9. O dispositivo acima transcrito ¢ claro ao dispor que “os sdcios do devedor,
poderdo participar da assembleia-geral de credores, sem ter direito a voto . Ou seja,
na qualidade de sécio da recuperanda, independente de sua participagao acionaria, ©

credor HYUNDAI também néo poderd ter direito a voto em Assembleia.

10.  Igualmente, os credores HYUNDAI CORPORATION ¢ HYUNDAI SAMHO
HEAVY INDUSTRIES, sociedades subsidiarias de HYUNDAT HEAVY INDUSTRIES



W s b

CO. LTD. nas respectivas proporgdes de 22,36% (vinte ¢ dois virgula trinta e seis por

cento) ¢ 94,92% (noventa e quatro virgula noventa e dois por cento), conforme se

verifica da copia do sitio eletronico’ abaixo, também nio possuem poder de deliberagao

em Assembleia por forga do dispositivo legal acima mencionado.
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Deste modo, a Requerente busca através da presente peticdo que este Juizo se

manifeste no sentido de declarar que os credores LLX ACU OPERACOES

PORTUARIAS S/A,

HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES CO. LTD., HYUNDAI

CORPORATION ¢ HYUNDAI SAMHO HEAVY INDUSTRIES, NAO DETEM
DIREITO A VOTO em Assembleia Geral de Credores, designada para o dia 14 de

¥ hitp:/fwww hhiir com acessado em 1°de agosto de 2014,



agosto em Primeira Convocagdo e para o dia 28 de agosto em Segunda Convocagio, sob

pena de violagio do artigo 43 da Lei 11.101/05.

Termos em que,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 01 de agosto de 2014

Leonardo Pietro Antonelli

\ ;

\

= - ———
]

Ray ﬁr-f’elreilra de Moraes
“OAB/RJ 172.582
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Deloitte Touche Tohmatsu
Consultores Ltda.

Av. Pres. Wilson, 231 — 22" andar
20030-905 - Rio de Janeiro - RJ
Brasil

Tel.: +55 (21) 3981-0467
+55 (11} 5186-1249
ajnaval@deloitte.com

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA

EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO

Autos n® 0392571-55.2013.8.19.0001

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.

(“Administradora_Judicial” ou “Deloitte Consultores™), devidamente nomeada para

exercer a fungdo de administradora judicial nos autos da Recuperagio Judicial de OSX
BRASIL S.A. e outras (“Recuperandas™), vem, respeitosamente, por Seus
procuradores, & presenga de Vossa Exceléncia, expor e requerer o que segue com

relagdo ao crédito listado em nome de BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. na
relagdo de credores da OSX BRASIL S.A.

Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” & sua rede de
firmas-membro, cada gual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/abaout para uma
descricio detalhada da estrutura juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited & dé suas firmas-membro.

@ Deloitte Touche Tohmatsu, Todos os direitos reservados.
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I. Na divergéncia apresentada na fase administrativa de verificagdo dos créditos, a
Caixa Econdmica Federal requereu, dentre outros pedidos, que a Administradora
Judicial excluisse o crédito no valor de RS 461.400.842,25, listado em favor do
Banco Santander (Brasil) S.A. (documento n® 1).

2. Conforme pedido formulado no item IILLA do referido documento, alegou a
Caixa Fcondmica Federal que este crédito corresponderia a fianga bancaria
prestada, pelo Banco Santander (Brasil) S.A., a Caixa Econdmica Federal, para
garantia do pagamento de divida da OSX Brasil S.A., fianga esta que a credora
ndo haveria exercido.

3. A época, a Administradora Judicial opinou pela manutengdo do crédito listado,
uma vez que nio houve confirmagdo, pelas Recuperandas, nem pelo Banco
Santander (Brasil) S.A., de que o referido crédito seria relacionado a fianga
bancaria ainda ndo exercida pela Caixa Econdmica Federal (documento n® At
Assim, o Banco Santander (Brasil) S.A. constou da lista de credores da OSX
Brasil S.A. conforme elaborada pela Administradora Judicial com o crédito
acima indicado (R$ 461.400.842,25).

4. Ocorre que, ao analisar as objegdes aos planos de recuperagdo judicial
apresentados pelas Recuperandas, a Administradora Judicial verificou que, da
obje¢do apresentada pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (fls. 3.857-3.863),
constou a confirmacdio, pelo credor, de que o crédito aqui tratado €
efetivamente decorrente da garantia prestada a Caixa Econdémica Federal
(vide fls. 3.858).

5. Considerando esta noticia, verifica-se que o referido crédito — no valor de
RS 461.400.842.25 — encontra-s¢ listado duas vezes na lista de credores da
recuperanda OSX Brasil S.A., uma em nome da Caixa Econdmica Federal e
outra em nome do Banco Santander (Brasil) S.A., o que ndo € correto.

6. Na realidade, o Banco Santander (Brasil) S.A. somente passaria a ser credor da
OSX Brasil S.A. caso a Caixa Econdémica Federal exercesse a fianga prestada
para garantia da divida da OSX Brasil S.A., 0 que ndo ocorreu de acordo com o
alegado pela Caixa Econdmica Federal.

7. Mais importante: caso a carta fianga seja exercida, cabe ao Banco Santander
(Brasil) S.A. entdio se sub-rogar nos direitos da Caixa Econémica Federal,

' Ao contrario do que aconteceu no caso do Banco Santander (Brasil) $.A., o Banco BTG Pactual S.A. —
sujo crédito também foi impugnado pela Caixa Econdmica Federa, pela mesma razdo aqui discutida (vide
item 111.B do documento n° 1) — apresentou divergéncia reconhecendo que o crédito listado pela OSX
Brasil S.A. a seu favor seria decorrente de fianga bancaria da qual a Caixa Econdmica Federal seria
beneficidria ¢ que ainda ndo havia sido exercida. Assim, o referido crédito foi excluido da lista de
credores.
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conforme disposto no artigo 831 do Cédigo Civil* — e nfio ser considerado
“novo” ou “diferente” credor da OSX Brasil S.A.

8. Dessa forma, a Administradora Judicial traz esta questdo para apreciagio deste L.
Juizo, opinando desde ji pela intimacio do Banco Santander (Brasil) S.A. e
da Caixa Econdmica Federal, com urgéncia, para que confirmem, em
quarenta e oito horas, se a fianca aqui tratada foi ou nio exercida.

a. Caso a fianga ainda ndo tenha sido exercida pela Caixa Econdmica
Federal ou em caso de auséncia de manifestagdo das partes interessadas,
opina a Administradora Judicial seja formalizada, por decisdo judicial, a
exclusdo do crédito listado em nome do Banco Santander (Brasil) S.A.
na relagdo de credores da OSX Brasil S.A.%, sendo reconhecido que a
Caixa Econdmica Federal a unica legitimada a votar.'

b. Caso a fianga tenha sido exercida, opina a Administradora Judicial que se
proceda a correspondente alteragdo da lista de credores, a fim de que o
crédito de RS 461.400.842,25, referente a Cédula de Crédito Bancério
09.3073.767.0001-63, emitida pela OSX Construgdo Naval S.A. em
favor da Caixa Econdmica Federal ¢ que tem como fiador o Banco
Santander (Brasil) S.A., passe a constar na lista em nome de tal credor e
ndo mais da Caixa Econdmica Federal.

9. A questdio aqui tratada € urgente em razdo da proximidade da assembleia geral
de credores da OSX Brasil S.A. e tendo em vista a representatividade do valor
envolvido nesta questio — que poderia inclusive distorcer o resultado da
deliberagdo assemblear.

Sao Paulo, 4 de agosto de 2014.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial

Luis Vasco Elias
I - ]

Leonardo L. Morato ‘Ana Lniza S-1. de Ckanipos:
OAB/SP 163.840 OAB/RJ 175.807

*«art. 831. O fiador que pagar integralmente a divida fica sub-rogado nos direitos do credor; mas so
poderd demandar a cada um dos outros fiadores pela respectiva quota.”™

3 Deve ser mantido incodlume o crédito listado em nome do Banco Santander (Brasil) S.A. na relagdo de
credores da OSX Construglo Naval 5.A.

* Considerando que o credor ¢ a Caixa Econdmica Federal, o Banco Santander (Brasil) S.A. somente
poderia votar em assembleia caso comprovado o exercicio da fianga e com a consequente sub-rogagao
nos direitos do credor origindrio.
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I ADVOGADOS I

Rio de Janeiro, 22 de Abril de 2014

DELOITTE TOUCH TOHMATSU CONSULTORES LTDA.
Av. Presidente Wilson, 231

Centro - Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20030-9205

Brasil

Ref. Recuperagdo Judicial Grupo OSX

Prezado Senhores,

Na qualidade de mandatérios da CEF - Caixa Econdmica Federal, € no
cumprimento do previsto no § 1° do art. 7° da Lei n.? 11.101, de 9 de Fevereiro
de 2005, apresenta-se, em anexo, peticao de VERIICAGAO E HABILITAGAO DE
CREDITOS no processo n.° 0392571-55.2013.8.19.0001, em trdmite junto & 3° Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, relafive ao
procedimento de recuperago judicial do Grupo OSX.

Estamos & disposic@o para prestar tedos os esclarecimentos que se fagam
necessdrios, bem como para colaborar com o Administrador Judicial em tudo
0 que pudermos ser Uteis.

Atenciosamente,

RpI <1A {é C{'JS<( |

| BIO DE JANEIRD SAD PAVLO | BRASILLA
tmm&mmwmmnmmm | mlameda Jad, 1754/4* andar Jd, Paulista | Ed. Parque Cidade Corporate - 5C5 B Quadra 9 8. C,
| 20040-004 Rin de Janeirs RJ Brasit D1420-004 SEo Paulo 5P Brasil Torre €, 10° andar, sala 1001 - 70308-200

| #5521 2263 W4 #5511 J047 1814 Brasilia DF Brasi|

[ +55 61 2198 TT12

www bastostigre.com.br |
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Bastos Tiare, Cortno os Rocha & Lores
I ADVOGADOS l

EXMO. SR. ADMINISTRADOR JUDICIAL DO PROCESSO DE RECUPERAGAQ
JUDICIAL DO GRUPO OSX

Processo n.° 0392571-55.2013.8.19.0001

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira constituida sob a forma de
Empresa Publica, criada nos termos do Decreto-lei n® 75%2/6%, alterado pelo
Decreto-lel n® 1.259/73, regendo-se afuaimente pelo Estatuto aprovado pelo
Decreto n° 6.132, de 22/06/2007, publicado no DOU de 25/06/2007,
devidamente inscrita no CNPJ sob n® 00.340.305/0001-04, com escritdrio na
Praca Horiano, 31, Cinelandia, Centro, CEP 20.031-050, Rio de Janeiro -RJ (doc.
1), neste ato representada por seus mandatdrios (doc. 2), vem, nos termos do §
1°do art. 72 da Lein.® 11,101, de ? de Fevereiro de 2005 [“LRF"), requerer

VERIFICAGAO E HABILTAGAO DE CREDITOS

No dmbito da recuperacdo judicial, em tr@mite na 3° Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeire, do grupo de empresas "OSX",
constituido pelas empresas em recupera¢do OSX Brasil S.A., OSX Construgdo

Naval 5.A e OSX Servicos Operacionais Ltda, além de outras ndo implicadas na

recuperacao.
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| = PRELIMINARMENTE

I.A - SOBRE A NECESSIDADE DE INCLUIR A TOTALIDADE DO GRUPO OSX NA
RECUPERAGAO JUDICIAL

Como informado na inicial, formulada pela Devedora, o grupo “"OSX" € um
complexo de sociedades que servem idéntico propésito empresarial, atuando

em conjunto, complementarmente & sob uma orientagdo comum.

A esse propésito, os ensinamentos de Fabio Ulhéa (“Comentdrios & Lei de
Faléncias e recuperacdo de empresas”, 9° edigdo) acerca do conceito de

"Empresa” nos mostram que:

“Pois bem, feitas estas distingdes (quer dizer, relembrando o que a
empresa ndo é) e retomando o conceito de empresa que se pode
concluir do art. 966 do CC, destaco que ele deve-se referir sempre

a afividade econdmica organizada (grifado no original).

A primeira coracleristica da empresa (ser uma dfividade
econémica”) ndo costuma despertar dificuldades: a atividade
empresarial é econémica no sentido de que é apta a a gerar lucro

para quem a explora. (...).

Ja a delimitacdo dos contornos da segunda caracteristica da
empresa (ser uma atividade “organizada”) é um tanto mais
complexa. A empresa é atlividade organizada no sentide de que
nela se encontram articulados, pelo empresdrio (que a organiza),
os quatro fatores de produgdo: capital, ma@o de obra, insumos e

tecnologia. {...)."

Referindo-se & interpretagdo do art. 3° da LRF, Sérgio Campinho corrobora este
entendimento (“Faléncia e Recuperacdo de Empresa”, 6 edicdo, pdg. 41 e 42):

“Primeiramente, hd que se nofar o mau emprego do vocdbulo
“empresa” no texto legal. Conforme visdo cientifica atestada pelo
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Cédigo Civil. empresa é a atividade econdmica organizada,
exercida pelo empresdrio afravés do seu estabelecimento ou
fundo de empresa. A palavra no texto quer fraduzir, em verdade,
a ideia do empresdrio individual ou da sociedade empresaria com

sede ou matriz no exterior.” (Grifo nosso).

Uma das sociedades recuperadas é a controladora de todas as empresas do
grupo, algumas incorporadas e sediadas no exterior. E apenas podemaos
compreender a recuperagdc do grupo empresarial se nele incluirmos aspectos
relacionados com fodas as empresas engajadas e organizadas para a

producdo do grupo empresarial.

Esse esforco deve incluir, sem divida, as sociedades da empresa estabelecidas
no Brasil e no exterior. Afinal, em momento algum essas sociedades funcionam,
ou funcionaram, com autonomia, deciséria e de finalidade, distinta das

empresas controladoras no Brasil.
Elas servem, exclusivamente, o propésito empresarial do grupo.

Pelas informacées que constam dos cutos, a funcdo dessas sociedades & gerir
embarcacdes destinadas & explorac@o petrolifera, tendo sido criadas na forma
de sociedades de propoésito especifico. Essa &, de resto, uma construgdo

societaria comum neste tipo de empreendimento.

Como informado na inicial, os bens mais valiosos do grupo enconfram-se todos
em territério da Republica Federativa do Brasil, mas a sua propriedade pertence
a sociedades do grupo empresarial incorporadas no estrangeiro.

E certo gue a autonomia patimonial das sociedades do grupo esta
expressamente prevista no artigo 266 da Lei n.° 6.404, de 15 de Dezembro de
1976 (Lei das S/A).

No entanto, no caso concreto, pela falta de autonomia que essas sociedades
tém, por um lado; e. por outro lade, em homenagem ao conceito de

“Empresa”, como relatado acima, ndo se pode reconhecer a aplicabilidade do
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art. 266 em toda a sua extensdo. Pelo contrério, este artigo deverd ser

interpretado em conjunto com o espirito das normas dos art. 3° e 76 da LRF:

Assim, o art. 3° da LRF prevé que & competéncia do juizo do local do principal

estabelecimento do devedor o processamento da recuperagdo judicial:

Art. 32 E competente para homologar o plano de recuperagdo
extrajudicial, deferir a recuperagdo judicial ou decretar a faléncia
o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da

filial de empresa que tenha sede fora do Brasil.

O efeito pratico deste artigo é conferir uma extensdo da jurisdicdo brasileira

sobre todo o complexo de bens da empresa sujeita a recuperacdo, inclusive
sobre sociedades do grupo sediadas no exterior. Nesse sentido, & interessante

conferir a opiniGo da doutrina sobre o assunto.

A esse propdsito escreve Marcos Vinicius Torres Pereira, em artigo sobre o tema

("PEREIRA, M. V. T. . Faléncia e Conflito de Jurisdicdes no Direito Internacional
Privado Brasileiro. In: XXI Encontro Nacional CONPEDI, 2012, Uberliéndia. XXI
Enconfro Nacional CONPEDI, 2012.).

RIO DE JANEIRO

Av. Rio Brance, 999 andar Ceniro
20040-004 Rio de Janeird RJ Brasil

+35 71 2283 3404

O Direito Falimentar Brasileiro, tradicionalmente — como exposto
supra -, consagra o sistema teritorialista sujeitando aos tribunais
brasileiros a faléncia e a recuperag¢do dos empresdrios que aqui
desenvolvem suas atividades empresariais. Tanfo assim o é, que a
competéncia do juizo universal falimentar é estabelecida em
fungdo do local do principal estabelecimento, conforme o Ar. 3°
da nossa atual lei falimentar:

()

Com base neste sistema territorialista, fica ofastada a possibilidade
de reconhecimento de decisGo de tribunal estrangeiro que venha
a decrefar faléncia ou deferir pedido de recuperacdo,
reestruturacdo ou outro termo equivalente, quando se tratar de
empresdrio individual que aqui exerca suas alividades o de
sociedade empresaria aqui sitvada.

SA0 PAULD BRASILIA
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Acreditamos que a competéncia da auloridade brasileira nao
pode ser derrogada, ainda que o fribunal estrangeiro se entenda
competente em razxdo do nacionalidade do devedor ou dos
credores envolvidos na questdo, ou ainda pelo fafo de o devedor
possuir a sede ou matriz sifuada no esfrangeiro. Com o deferimento
do processamento da recuperacdo judicial ou decretagdo da
faléncia, a competéncia do juiz brasileiro, estabelecida como
competéncia territorial, pelo foro do estabelecimento principal do

falido, tornar-se-ia competéncia absoluta.

LA.1 - Juizo Indivisivel

No mesmo espirito, dispde o arfigo 76 da LRF, cuja regra unidade do grupo

devedor deve ser aplicavel tanto a faléncia como & recuperagdo judicial:

Art. 76. O juizo da faléncia é indivisivel e competente para
conhecer todas as acdes sobre bens, interesses e negocios do
falido, ressalvadas as causas trabalhistas, fiscais e aquelas ndo
reguladas nesta Lei em que o falido figurar como aulor ou
litisconsorte ativo.

Come notoriamente documentado nos autos, e estabelecido pela propria
competéncia deste juizo, as empresas da OSX no exterior deveriam estar

diretamente sujeitas g este processo judicial; sendo certo que uma entidade
privada esfrangeira pode ser submetida & jurisdicée brasileira.

A verdade e que essas empresas, se consideradas auténomas e sujeitas a outra
jurisdic@o, poderdo redlizar atos vdlidos no exterior. Isso pode representar um
grande risco para o conjunto de credores, em caso de elisdo dessa parcela
significativa do patriménio do grupo de empresas.

Havendo credores internacionais da empresa em recuperagdo (ainda gue de

forma indireta), por intermédio de seu grupo econdmico, ndo estd afastado o
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risco de que esses credores atuem diretamente nessas jurisdigdes que, afinal, ha
luz da lei brasileira, ndo teriam competéncia para processar qualquer pedido

jurisdicional ou reconhecer e dar efeitos a ato convencional. Se assim ocorrer.

e Significaria prejuizo para os credores nacionais arrolados nesta
recuperagdo judicial;

» Significaria, ainda, flagrante fraude & recuperagado.

[.LA.2 - Litisconsorcio Necessdario

Na verdade, pela falta de autonomia das empresas do grupo, existe uma
situagd@o de litisconsdreio necessdrio, nos termos do estabelecido pelo art. 47 do
CPC., pela necessidade de que se decida a lide de forma unitaria para todas as

partes, inclusive para as empresas ainda ndoe incluidas na demanda:

Arl. 47. Ha lifisconsércio necessario, quando, por disposicdo de lel
ou pela natureza da relagdo juridica, o juiz tiver de decidir a lide
de modo uniforme para todas as partes; caso em que a eficacia
da sentenca dependerd da citagdo de todos os litisconsortes no

processao.

Por essa razdo, e em nome do principio da efetividade das decisdes judiciais, &
urgente que todas as sociedades do grupo, situadas em territérioc nacional ou
no exterior, sejam incluidas nos polo ativo da demanda, nes termos do que
dispde o citado artigo 3° da LRF e do artigo 47 do CPC, e que assim figuem

expressamente comprometidos com o presente processo.

NGo se entendendo dessa forma, requer-se, alternativamente, que as empresas
recuperadas declarem expressamente, nos autos, que ndio negociam, atraves
dessas empresas, com eventuais credores internacionais. Da mesma forma, que

declarem nos autos, expressamente, que se comprometam a ndo fazé-lo no

futuro.
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Il - HABILITAGAO DOS CREDITOS DA CEF

Isto posto, é intengdo da CEF declarar, com as ressalvas apontadas em seguida,
gue se reconhece na condigdo de credora do grupo devedor e em

recuperagdo judicial.

A CEF, na qualidade de instituig@o financeira e de empresa publica, tem ©
dever notério de promaover o desenvelvimento econdmico do Brasil. Assim, a
CEF teve todo o interesse em ouvir, dos representantes do grupo recuperado, os

objetivos do projeto empresarial desejado.

De acordo com as demonstragdes e planos apresentados, este projeto atendia
aos interesses de desenvolvimentc econdmice nacional e, por isso, foi apoiado
pela CEF.

A CEF, no entanto, ndo teve qualguer responsabildade na gestGo que
redundou no desfecho verificado. Além disso, a CEF deve cumprir os seus
demais deveres advindos da sua natureza publica e, por isso, se reserva no
direito de recorrer a todos os trémites previstes no ordenamente juridico para

melhor salvaguardar sua posigcdo.

Isto posto, a CEF reconhece e requer a habilitagdo dos credites indicadas pelo
grupo devedor, correspondentes, em 14/04/2014:

a) A Cédula de Crédito Bancdria n.° 09.3073.767.00001-63, no valor de R$
461.400.842,25 (quatrocentos e sessenta e um milhdes, quatrocentos mil,
oitocentos quarenta e dois de reais e vinte e cinco centaves);

b) Ao Contrato de Financiamento n.° 0385.755-63, originaimente contratado
no valor de 1.330.956.453,42 (um bilhGo e trezentos e trinfa milhdes e
novecentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e cinquenta & trés reais
e guarenta e dois centavos), tendo sido efetivamente repasscdo co
grupo empresarial devedor o valor de R$631.360.938,89 (seiscentos e
trinta e um milhGes, frezentos e sessenta mil, novecentos frinta e oito redis
e oitenta e nove centavos), acrescido de juros [contratualmente
estabelecidos).
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O crédito descrito em q) tornar-se-& exigivel em 19/10/14. Por sua vez, o crédito
descrito em b) tornar-se-a exigivel em 14/01/2015, quanto ao juros sobre o saido
devedor, e em 14/06/2015 quanto co saldo devedor acumulado e juros. A CEF
reserva-se no direito de, a qualguer momento, e de acorde com as faculdades
qgue lhe foram contratualmente conferidas, exercer o seu direito de declarar o
vencimento antecipado dos créditos.

O reconhecimento e habilitacéo dos créditos é feito, ainda, scb a ressalva de
que a CEF se reserva no direito de executar as garantias dos creditos oferecidas
por terceiros que, eventualmente se poderdo sub rogar, total ou parcialmente,
nos creditos da CEF, nos termos do § 1° do art. 49 da LRF.

A esse proposito, e citando a jurisprudéncia do TJ/SP, Fébio Ulhéa escreve:

“Assim decidiv o TJSP, no julgamento do Agravo de Instrumento
7295672-4, relatado pelo Des. Heraldo de Oliveira:” Muifo embora
o plano de recuperagdo judicial impliqgue em novagde dos
crédifos, obrigando o devedor e todos os credores a ele sujeitos,
como preceitva o art. 59 da Lei 11.101/2005, sGo preservadas as
garanfias do crédifo, e nessa ordem, o plano de recuperacdo
judicial nao afeta o direito do credor em executar os devedores
soliddrios do titulo de crédito exequendo™.”

Reguerse, ainda, pela natureza sensivel destes documentos, que estes
instrumentos de crédito (doc. 3 e 4] sejam mantidos em sigilo, e apartades dos
autos para consulta do publico.

Finalmente, e a fitulo de esclarecimento, informa-se que foram entfregues co
grupo devedor a sua via dos titulos e documentos que legitimam os créditos da
CEF estando, por isso, & inteira disposig@o do Sr. Administrador Judicial. Nesta
oportunidade seguem, em anexo & presente peticdo, certiddes dos cartdrios de
registro de fitulos e documentos onde os instrumentos de crédito foram
arquivados, dando esses documentos fé publica do teor dos originais (art. 2146 e
217 do CC), e valendo come se os originais fossem. De qualguer maneira, a CEF
esta & inteira disposic@o do Juizo e do Sr. Administrador Judicial para, quando
for solicitado. apresentar os documentos origingis.

il.LA - CREDITOS E SEU VALOR ECONOMICO

Apesar de reconhecer os créditos enunciados pelo grupo devedor, a CEF
ressalva que ndo concerda com sua quantificagdo [data referéncia:
14/04/2014), e esclarece que:
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a} Em virtude da Cédula de Crédito Bancdria n.® 09.3073.747.0001-43, e seus
aditivos, € detentora de crédito no valor de R$ 461.400.842,25
[quatrocentos e sessenta e um milhdes e quatrocentos mil e citocentos e
quarenta e dois reqis e vinte e cinco centavos): atualmente
correspondente ao valor de R$484.455.440,91 (quatrocentos citenta e
quatro milhdes, quatrocentos cinquenta e cinco mil, quatrocentos e
quarenta reais e noventa e um centavos);

b) Em virtude de Contrato de Financiamento n.® 0385.755-43 & detentora de
crédito criginaimente contratado no valor de R$ 1.330.956.453,42 (um
bilh&e e trezentos e frinta milhdes € novecentos e cinquenta e seis mil
quatrocentos e cinquenta e trés reais e quarenta e dois centavos), tendo
sido efetivamente repassado o valor de R$4631.360.938,89 [(seiscentos e
trinta € um milhdes, trezentos e sessenta mil, novecentos trinta e oito reais
e oitenta e nove centavos); atualmente correspondente ac valor de
R$709.363.670,02 (setecentos e nove milhdes, trezentos sessenta e trés mil,
seiscentos e setenta reais e dois centavos), acrescido de juros
(contratucimente estabelecidos).

As planiihas em anexo (doc. 5 e 6] demonstram o resumo contabilistico das
informacdes prestadas.

Il. B - CLASSIFICAGAO DOS CREDITOS

Quanto a seus créditos, a CEF declara que foram parciclmente mal
classificados.

Estabelece, a esse propodsito, o art. 83 da LRF:

3

Art. 83. A classificacdo dos créditos na faléncia obedece &

seguinte ordem:

{ - os creéditos derivados da legislagdo do trabalho, limitados a 150
(cento e cinquenta) saldrios-minimos por credor, e os decorrentes
de acidentes de frabalho;

Il - créditos com garantia real até o limite do valor do bem

gravado;
RIO DE JANEIRO SAD PAULD ‘ BRASILIA
Av. Rio Branco, 53/9° andar Centro Atdmeda Jad, 1754/4" andar Jd. Paulista Ed. Parque Cidade Corporate - 505 8 Quadra 9 8L, €,
10040004 Rio de Janeiro R Brasil 01420-008 530 Pawio SP Brasil J Torre €, 10° andar, sala 1001 - 70308-200
‘ +55.21 2243 3404 | #5511 3067 3414 | Bragilia DF Brasil
| +Bh 81 21196 T2

A—
www. bastostigre.com.br |

o
[ R

A oA
i 4 U



'R
o
Bastos Tiore, CoeLno pa Rocha e Lores

ADVOGADODS l

lll = créditos tributdrios, independentemente da sua nafureza e
tempo de constituigdo, excetuadas as multas fributdrias:

IV - créditos com privilégio especial, a saber:

a) os previstos no art. 964 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002;

b) os assim definidos em oulras leis civis e comerciais, salvo
disposicdo confirdria desta Lei;

¢) aqueles a cujos titulares a lei confira o direito de retengdo
sobre a coisa dada em garantia;

V - créditos com privilégio geral, a saber:

a) os previstos no arf. 965 da Lei n° 10.404, de 10 de janeiro
de 2002;

b) os previstos no pardagrafo Unico do art. 67 desta Lei;

c) os assim definidos em oufras leis civis e comerciais, salvo
disposicdo contrdria desta Lei;

VI - créditos quirografdrios, a saber:

a) aqueles ndo previstos nos demais incisos deste artigo;

b) os saldos dos crédifos ndo cobertos pelo produio da
aglienacdo dos bens vinculados go seu pagamento;

c) os saldos dos créditos derivados da legislacdo do
trabalho que excederem o limite estabelecido no inciso 1 do
caput desfe arfigo;

VIl - as multas coniratuais e as penas pecunidrias por infracéo das
leis penais ou administrativas, inclusive as muitas fributd@rias;

VIl - créditos subordinados. a saber:

a) os assim previstos em lei ou em confrato;

b) os créditos dos sécios e dos administradores sem vinculo

empregaticio.
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E ¢ luz desta norma que passamos @ apreciar, individualmente, a qualificagdo

de cada um dos dois créditos da CEF.

IL.B.1 - CEDULA DE CREDITO BANCARIO N.° 09.3073.767.0001-63, E SEUS ADITIVOS

A Cédula de Crédito Bancdric n&o se encontra assegurado por nenhuma
garantia de natureza real, como previsto no inciso Il do art. 83. Tampouco esta

previsto nas hipdteses elencadas nos incisos IV e V, do mesmo artigo.

Assim o crédito decorrente das obrigagdes estabelecidas na Cédula de Credito
Bancdrio deve ser classificado como quirografério, e incluide na previsQo do

inciso lll do art. 41 e do inciso VI do art. 83.

Por essa razdo, a qualificagéo do crédito no edital [publicado em 07/04/2014)

esté correta.

11.B.2 - CONTRATO DE FINANCIAMENTO N.° 0385.755-63

O Contrato de Financiamento n.° 0385.755-63, por sua vez, aparece classificado,

na sua totalidade, como extra concursal.
Desde logo, pretendemcs apresentar a nossa objecdo a essa classificagdo.

£ entendimento da CEF que o crédito originade no contrate de financiamento
mencionado, no valor total de R$631.360.938.89 (seiscentos e tinta e um
milhdes, frezentos e sessenta mil, novecentos trinta e oito reais e oitenta e nove
centavos), acrescido de juros (confrafualimente estabelecidos), se deverd
classificar, de acordo com as disposicdes dos artigos 49, §3°, 41, inciso Il & 83,

inciso VI, tados da LRF, da seguinte forma:

a) Como exira concursal, na forma do §3 do art. 49, o valor de R$
104.061.142,95 [cento & quatro milndes e sessenta e um mil e cento &
guarenta e dois reais € noventa e cinco centavos) (doc. 7}
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b) Como créditc com garantia real, na forma daos artigos 41, incisc 1l e 83,
inciso I, no valor correspondente & garantia real (doc. 8):

c) Como crédito quirografario. na forma dos artigos 41, inciso lll e 83, inciso
VI, no valor comespandente ao saldo restante.

Em seguida serd detalhado o exposto.

I1.B.2.1 - GARANTIA DE PROPRIEDADE FIDUCIARIA SOBRE MAQUINAS,
EQUIPAMENTOS E VEICULOS

De fato, como previsto na clausula Décima Segunda - Das Garantias do
Financiamento, do referido contrato de financiamento, uma das garantias
oferecidas foi a Propriedade fiducidria scbre as maquinas € equipamentos a
serem Iinstalados nos imdveis, bem como dos veiculos de propriedade da

empresa, a serem utilizados no Projeto (item 1), da cléusula mencionada).

Esse direito & propriedade fiducidria qualifica-se como extra concursal na
medida em que, por expressa previsao do §3° do art. 49 da LFR, ndo serig
prejudicado pela recuperagdo judicial.

Ocorre que o valor do crédito segurado pela propriedade fiduciaria ndo
suficiente para cobrir a totalidade do crédite devido. Para esse efeito, a CEF
declara que, de acordo cem avaliagdo (doc. ?). a propriedade fiducidria
corresponderd a R$ 104.061.142,95 (cento e quatro milhdes e sessenta e um mil

e cento e quarenta e dois redis e noventa e cinco centavos).

A CEF informa que exercerd a opgo prevista nesta cldausula contratual e, assim,
consolidard a propriedade fiducidria sobre os bens descritos no confrato. O
restante saldo, no valor de R$ 527.299.794,00 [Quinhentos e vinte e sete milhdes
e duzentos e noventa e nove mil e setecentos e noventa e seis reais), ser@

habilitade na recuperagdo judicial.
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Assim, ndo resta duvida de que o crédito restante deverd ser classificado como

sujeito ao concurse de credores, comae segue.

I.B.2.2 - GARANTIA DA CESSAO CONDICIONAL DO DIREITO DE USO SOBRE
TODOS OS IMOVEIS E CONSTRUGOES

Na Décima Segunda - Das Garantias do Financlamento, item 2), é oferecida
garantia real ao crédito, sendo concedida g Cessdo condicional do direito de
Uso sobre todos os imdveis utilizades para a implantagdo do Projeto, além do
direito de uso (inciso V do art. 1225 do CC) de todas as construgdes instalacdes

e quaisquer acessoes, presentes e futuras.

Essa garantia esta devidomente regisfrada e publicitada nos cartérios

competentes, presumindo-se, portanto, do conhecimento de terceiros.

Assim sendo, & por expressa previsdo do inciso |l, do artigo 41 e do inciso I! do
artigo 83 da LRF, afé ao limite do valor da garantia real, o crédito deverd ser

classificado dessa forma.

Confirmando esse posicicnamento, a licGo de Fabic Ulhda (“"Comentdrios & Lei

de Faléncias e recuperagdo de empresas”, 9° edi¢do, pag. 297/298):

“Assim sendo, o bem sobre o qual recai a garantia real serd
vendida pelo juizo falimentar e o seu produte destinado
prioritariamente a safisfacdo do crédito a que se enconfrava
vinculado. A preferéncia da classe dos titulares de garantia real é
limitada ao valor da coisa onerada. Desse modo, se o bem sobre
o qual recaia a garantia alcangou, na venda judicial, valor inferior
ao do crédifo a que se vinculara, pela diferenca concomrerd o
credor na classe dos quirografdrios. Em oulros termos, o valor do
crédifo que supera o preco de venda judicial do bem onerado

classifica-se como quirografdrio.”
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A CEF procede, neste momento, a uma avdliagdc do valer pecuniaria da sua
garantia. NGo foi possivel concluir esse estudo em tempo Util; mas a CEF se
compromete, no exercicio da faculdade prevista pelo segunda parte do inciso
Il do art. 9°, a entregar avaliagdo do valor pecunidrio do bem nos proximos 15
dias. Como escreve Fdbio Ulhéa, essa € uma faculdade dada ao Credor, na

habilitagdo do seu crédito:

“A habilitagdo deve vir insktuida com os documentos
comprobatdrios do crédito. Se houver provas testemunhais ou

periciais a produzir, deve o habilitante indica-las.”

11.B.2.3 - SALDO RESTANTE, QUALIFICADO COMO QUIRIOGRAFARIO

Finalmente, a CEF entende que o restante do seu saldo (O valor total devido,
como descrifo em |1.B.2, subtraidos os valores previstos em I11.B.2.1 e 11.B.2.2),
devera ser classificado como quirografério, na forma do inciso Il do art. 41 & do
inciso VI do art. 83, ambos da LRF.

A esse propdsito, € clara a doutrina, gue se expressa através da opinidc de
Ricardo Negrdo (“Aspectos Objetivos da lei de recuperacdo de empresas e de

faléncias", 5° edi¢o, pdag. 100/101):

“Nesse sentido tem sido a diregdo da doutrina, no regime da Lei
Falimentar anterior: “Cabe aqui importante observagdoe: enquanto
subsistir a integridade do confralo e da garantia, o privilégio
inerente a alienagdo fiducidria prevalece em favor do credor erga
omnes. A partir do momento em que se glcance g restituicdo e o
bem seja vendido execufivamente parg satisfacdo do crédito, é

evidente que. com o desgparecimentio da garantia real,_em
relacdo ao eventual saldo remanescente terd de habilitar-se o

credor na categoria de guirografdrio. NGo se confunda o privilégio
da garantia (objeto de propriedade do fiducidrio) com a najureza

do crédito correspondente ao saldo. A propriedade do credor
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sendo sobre o bem, o proprietdrio além-se ao seu valor. Quando
a venda propicie recursos suficientes para pagamento da divida
com as despesas, recolhe o credor o quanto lhe cabe, devolvendo
o saldo a massa. Mas, ao conlrdrio, se o res vendg pdo
basta, esgota-se ai o seu privilégio (garantia real), passando (ou
voltando) a ser credor da massg na categoria comrespondente ao
fitulo: guirografdrio (Paulo Restiffe Neto e Paulo Sérgio Restiffe,
2000:525)." (grifos nossos)

A CEF reserva-se, ainda, e a este propdsito, no direito de executar as garantias

dispostas nc contrato, a saber:

a) Fianga do Banco BTG Pactual (doc. 10), correspondente a 20% do valor
repassado pela CEF, no montante de R$ 125.478.106,80 (Cento e vinte e
cinco milhdes e quatrocentos e setenta e oito mil @ cento e seis reais e
oitenta centavos);

b) Fianga no valor de 100% do contrato, oferecida pelo Sr. Eike Batista [doc.
11). sendo devido o que foi efefivamente repassado para o grupo
devedor, o montante de R$631.360.938,89 (seiscentos e tfrinta & um
milhdes, trezentos e sessenta mil, novecentos trinta e oito reais e oitenta e
nove centavos), acrescido de juros [contratualmente estabelecidos).

Assim, & provavel que as entidades mencionadas se sub-roguem, em parte ou
na totalidade, da parcela classificada como quirograféria do crédito da CEF
oriundo do Contrato de Financiamento n.® 0385.755-63.

Il - IMPUGNACAO DE CREDITOS DE TERCEIROS

N&o ¢ intengdo da CEF entrar em conflito com as posicaes relativas de outros

credores, no rol apresentado.

Mas, como & sabido, por forga da disposi¢@o do artigo 38, da LRF, o montante
do créditos arrolados tem uma dupla importancia:
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» Em primeiro lugar, quantificar o montante que cada credor tem a
receber.

« Em segundo lugar, estabelecer o direito de voto, e o consequente peso
decisério de cada credor na Assembleia unificada prevista ne art, 35 e
ss.. da LRF, e na deliberagdo sobre o plano de recuperagdo do grupc
econdémico.

Para que os principios do Devido Processo e da Justiga sejam atendidos, no caso
concreto, € necessdric ter absoluta certeza de que os créditos arrolados

representam, de fato, a posicdo real de cada um dos credores.

Tendo istoc em conta, e atendendo co fato de que os artigos 7° e 39, ambos da
LRF. reconhecem apenas a legitimidade dos credcres, e ndo dos terceiros
garantidores dos créditos, a CEF gostaria de ver clarificadas algumas posigoes

crediticias arroladas no edital.

Isso porgque o §1° do art. 49, da LRF, determina, de forma expressa, que se
conservam os direitos e privileégios confra os coobrigados, fiadores e cbrigados

de regresso:

Art. 49. EstGo sujeitos @ recuperacdo judicial fodos os créditos
existentes na data do pedido. ainda gque ndo vencidos.

§ 12 Os credores do devedor em recuperac¢do judicial conservam
seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores
e obrigados de regresso.

A CEF n&o pode deixar de estranhar que ambos os fiadores dos seus créditos,
Banco Santander e Banco BTG Pactual, figurem como credores do grupo
empresarial, em créditc exatamente igual ao das garantias contra si detidas
pela CEF.

E importante que ndo haja confusdo de créditos. de forma a que ndo ocorra

uma alteracdo artificial da forga dos credores no processo.

E fundamental, para isso. que tanto o grupo devedor como os fiadores prestem

as necessarias informagdes, com a brevidade possivel. Por essa razdo, e além
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das informacdes especificas solicitadas em seguida, requer-se gue sejam

apresentadas demanstragdes financeiras mais recentes do grupo devedor.

LA - CREDITO DO BANCO SANTANDER INSCRITO NO ROL DE CREDORES DA
SOCIEDADE OSX BRASIL S/A

Como ja expiicitado, na exposicdo inicial desta pega, o Banco Santander &
fiador de 100% do valor de Cédula de Credito Bancdrio, emitida pela CEF em
favor da OSX Construgdo Naval $/A (doc. 12).

Comoe também ja informado, a CEF reconhece que esse crédito foi langcado no

edital publicado, com as reservas apresentadas.

Mas ndo pode deixar de notar, também, que o Bance Santander deteria
crédito, no valor de R$ 4461.400.842,25 [quatrocentos e sessenta & um milhdes e
quatrocentos mil e oifocentos e quarenta e dois reais e vinte e cinco centavos),
sobre a empresa OSX Brasil S/A, controladora da OSX Construgdo Naval S/A.

Essa & uma coincidéncia dificiimente explicavel.

Parece-nos que houve uma infrodugdo artificial de créditos em favor do fiador,
quando na verdade esse crédito ainda & da CEF. Esse crédito arfificialmente
infreduzido confere ao Bance Santander, mero garantidor do crédito da CEF,

um reforgo substancial da sua posicdo crediticia.

Note-se que, de acordo com as planilhas anexadas cc processo, o Banco
Santander detém um crédito de R$ 23.390.459,36 (vinte e trés mihdes trezentos
e noventa mil & guatrocentos e cinquenta e nove reais e trinta e seis centavos),
devido pela OSX Censtrugdo Naval $/A. Dessa forma aumentaria de forma

artificial a sua posicdo, obtendo uma relevancia que, de fato, n&o tem.

O principal prejudicado seria a CEF, gue é a verdadeira titular da posicdo

crediticia. O Banco Santander apenas se colocard no lugar de CEF se esta
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executar a garantia que detém, devendo nessa ocasid@o informar o juizo dessa

altera¢do na titularidade do crédito.

IIl.B - CREDITO DO BANCO BTG PACTUAL NO ROL DE CREDORES DA SOCIEDADE
OSX BRASIL S/A

O Banco BTG Pactual, por sua vez, se encontra em posicdo similar & do Banco

Santander.

Como ja informado, a CEF detém uma fianga no valor de R$ 125.478.106.80
({Cento e vinte e cince milhGes e quatrocentos e setenta e oito mil e cento e seis
redis & oitenta centavos), correspondentes a 20% do valor do contrato de
financiamento n.* 0385.755-63, efetivamente repassado pela CEF ao grupo

devedor.

Um valor corespondente ao valor da fianga, no moentante de US$ 69.059.484,47
(Sessenta e nove milhdes e cinquenta e nove mil e quatrocentos e citenta e
quatro reqis e quarenta e sete centavos), foi colocado no rol de créditos da OSX
Brasil S/A.

A similitude dos créditos e a falta de neticia piblica que o justifique, obrigam a
CEF a, mais uma vez, questionar esse crédito. A posicdo da CEF é a de que esse
crédito parece se confundir com o atual crédito por si detida.

Mais uma vez, parece que o Unico objetivo dessa incluséio € a de adquirr uma
relevancia que, na realidade ndo detém. Por esse motivo, é absolutamente
essencial que também, as informagdes oferecidas pelo BTG Pactual sejam
imediatamente esclarecidas.

IV - PEDIDOS

Pelas razdes, de fato e direito, apresentadas requer-se preliminarmente:
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a) Sejam incluidas, no polo passive, as empresas do grupo sediadas no
exterior, ficando expressamente sujeitas & presente recuperag&o judicial;
ou, alternativamente

b) As empresas em recuperacdo se comprometam e declarem, nos Qutos,
que n@o tomaram, nem irdo tomar, qualquer medida societdria ou
negocicl que represente a elisdo do patrimdnic do grupo, especialmente
do seu patriménic no exterior.

Reqguer-se, ginda, no mérito, que:

a) Sejom habilitados os créditos da CEF, na recuperagdo judicial, no
montante de R$ 1.092.761.781,14 (Um bilhdo e noventa e dois milhdes e
setecentos e sessenta e um mil @ setecentos e oitenta e um reais e catorze
centavos), tendo como data de referéncia o dia 14/04/2014), ou seja:

a.l) R} 461.400.842,25 (quafrocentos e sessenta e um mihdes e
quatrocentos mil e oitocentos e quarenta e dois redis e vinte e cinco
centavos), cormrespondentes & Cédula de Crédito Bancdrio n.?®
09.3073.767.0001-63, e seus aditivos, garantida em 100% pelo Banco
Santander, € que pela sua natureza sensivel deverd permanecer em
segredo de justica:

a.2) R$ 631.360.938,89 (seiscentos e frinta e um milndes, frezentos e sessenta
mil, novecentos trinta e oito reais e oitenta e nove centavos):
atuaimente comrespondente @0 valor de R$709.363.670,02
[setecentos e nove milhdes, trezentos sessenta e trés mil, seiscentos e
setenta reaqis e dois centavos), acrescido de jurcs (contratualmente
estabelecidos), correspondentes ao Confrato de Financiamento
Bancdario n.° 0385.755-63, garantida pelos instfrumentos previstos na
clausula contratual Décima Segunda - Das Garantias do
Financiamento, e que pela suc nafureza sensivel deverd permanecer
em segredo de justica;

b) Seja o crédito correspondente ac instrumento mencionado em a.l)
classificado como quircgrafdrio, na forma dos artiges 41, inciso I, e 83,
inciso VI, ambos da LRF;

c} Seja o crédito corespondente ac instumento mencionado em a.2)
classificado da seguinte forma:
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c.1) O valor comespondenfe a R$ 104.061.142,95 (Cento e guatro milhdes
e sessenta e um mil e cento e quarenta e dois reais e noventa e
cinco centavos), com lastro nos bens, equipamentos e veiculos
oferecidos & CEF em garantia de propriedade fiducidria classificado
como extra concursal, em virtude do disposto no § 3° do art. 49 da
LRF;

¢.2) O valer correspondente & garantia real estabelecida no item 2 da
cléusula Décima Segunda - Das Garantias do Financiamento,
classificado como concursal na forma do inciso Il do art. 41 e do
inciso Il do art. 83, ambos da LRF;

c.2) O valor correspondente ao saldo restante do crédito (O valor total
devido, como descrito em 11.B.2, subtraidos os valores previstos em
I1.B.2.1 e 1.B.2.2), classificado como concursal na forma do inciso |l
do art. 41 e doinciso VI do art. 83, ambos da LRF.

d) Sejam apresentadas informagdes mais recentes acerca da posigdo
financeira do grupo devedor;

e] Sejam as entidades Banco Santander e Banco BTG Pactual, apresentadas
pelo devedor como estando no seu rol de credores, intimados a
esclarecer a sua posicdo ne ccncurso de credores, assegurandc-se gue
ndo ocorra uma situagdo gue propicie confusdo e/ou duplicidade de

creditos.
Nestes Termos,
Pede deferimento.
Rio de Janeiro, 22 de Abril de 2014
HEITOR BASTOS-TIGRE
OAB/RJ 23.290
oo ( //
ul MAT}g DA COST
-OAé/R.I 146B.458
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NUMERO DE REFERENCIA: 33

O R
gt &

1. Nome ou Raz3do Social do Credor:

Caixa Econémica Federal ("CEF")

2. CPF/MF ou CNPJ/MF:

00.360.305/0001-04

3. Valor e classe do crédito indicado

Indicados dois créditos em nome da CEF na lista de

na lista de credores da | credores da OSX Construgdo Naval S.A. ("OSX
Recuperanda, publicada em | Construcdo Naval®):
07/04/2014: « R$ 461.400.842,00, na qualidade de crédito
quirografario (Classe lll); e
« US$ 307.107.804,60, na qualidade de credor
extraconcursal.
4. Valor e classe do credito « R$ 461.400.842,00, na qualidade de crédito
declarado pelo credor em sua quirografario (Classe Ill), referente a CCB;
Peticdo: + RS% 104.061.142,92 {equivalentes a
UsS$ 47.300.519,52), do total devido no
Contrato de Financiamento, devem ser

mantidos como crédito extraconcursal (valor
de avaliagdo dos bens sujeitos a Alienagao
Fiduciaria);

« O

Financiamento deve ser dividido em (i) crédito

restante do crédito do Contrato de

com garantia real, em razdo dos direitos
decorrentes da Cessdo Condicionada e

direito a ser

(ii)

conforme avaliagdo de tal

apresentada pela CEF e crédito

quirografario.

A CEF alega ainda (i) necessidade de inclusao das
afiliadas das Recuperandas constituidas no exterior
na recuperacac judicial e (i) impugna créditos
listados em nome do Banco BTG Pactual S.A.
("BIG") e (Brasil) S.A.

(“Santander”), referidos creditos seriam

Banco Santander
ja que
decorrentes de cartas-fianca emitidas por tais
credores em favor da CEF, para garantia da CCB e
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do Contrato de Financiamento e ainda ndo forem

exercidas (caso o0 sejam, tais credores deveriam se

sub-rogar nos direitos da CEF sob pena de um

mesmo crédito ser listado duas vezes).

5. Valor da diferenga:

R$ 0,00 para o crédito referente a CCB;
Crédito extraconcursal, fugindo do computo da

analise.

6. Documento(s) apresentado(s)
pelo credor para a comprovagao do

alegado:

Procuracio e documentos societarios;

Cédula de Crédito Bancario
09.3073.767.0001-63, emita pela OSX
Construgio Naval em favor da CEF, e primeiro
aditamento (“CCB");

Contratc de Financiamento 0385.755-63
celebrado entre CEF e OSX Construgao Naval

("Contrato de Financiamento™);

Instrumento Particular de Alienagdc Fiduciaria
de Equipamentos celebrado no ambito do
Contrato de Financiamento (“Alienacao
Fiduciaria™);

Avaliagdo dos equipamentos objeto da
Alienagao Fiduciaria;

Instrumento Particular de Cesséo
Condicionada de Contrato, celebrado no
ambito do Contrato de Financiamento
(“Cesséo Condicionada”);

Planilha de atualizagdo monetaria do débito da
CCB;

Extrato do sistema interno da CEF
supostamente referente ao débito em aberto
no Contrato de Financiamento;

Carta-fianca emitida, em 21.12.2012, pelo
BTG em favor da CEF, tendo como afiangada
a OSX Construgcdo Naval, para garantia do
pagamento do crédito relativo ao Contrato de

Financiamento, no valor de ate

e
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R$ 125.478.106,80 (“Carta-fianca BTG");
s (Carta-fianga emitida por Eike Batista para

garantia do total devido no Contrato de
Financiamento;

+ Segundo aditamento a Carta-fianga emitida
pelo Santander em favor da CEF para garantia
do pagamento da divida objeto da CCB
("Carta-fianca Santander”).

7. Avaliagéo dos documentos:

¢« A questdo da necessidade de inclusdo das
afiliadas das Recuperandas constituidas no
exterior na recuperagdo judicial foge ao
escopo da divergéncia de credito apresentada.

¢« Tendo em vista que ndo recebemos da
Recuperanda documento que comprove a
origem do crédito do Santander, nem a
manifestagdc do mesmo, o crédito listado em
nome de Banco Santander Brasil S.A. sera
mantido na relagdo de credores,

= Relativa a Carta-fianga BTG, o crédito em
nome do mesmo sera excluido, tendo em vista
o proprio pedido do credor.

« A CCB foi aditada em 05.11.2013 para
incorporar os juros devidos ao principal, que
passou a ser de R$% 461.400.842 00 (valor
listado).

¢ O Contrato de Financiamento prevé obrigacdo
de pagar em Reais. Os juros contratuais
devidos naquele contrato tém seguinte taxa:

o TJLP + fator de reducgéo divulgado pelo
CMN (cf. Clausula 4, §1°, "a" c/c art. 8°
da Lei 9.365/96) = juros de 3,23% ao
ano.

8. Credor pede reclassificagdo do

crédito? Qual reclassificagdo?

Sim. De crédito extraconcursal para credito dividido
em (i) extraconcursal, (i) com garantia real (Classe Il)
e (iii) quirografario (Classe IlI).
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9. Documento que ampara a
do
crédito com Garantia Real — se

reclassificagdo e percentual

aplicavel:

+ Alienagao Fiduciaria;
» Cessédo Condicionada; e
+ Avaliagdo dos equipamentos objeto da

Alienacgé&o Fiduciaria

10. Avaliagdo dos documentos a
respeito da reclassificagao:

» Nos temos do art. 49, §3° da Lei 11.101/2005
e da jurisprudéncia do STJ (AgRg no CC
124 .489), o contrato garantido por alienagao
fiduciaria de bens ndo esta sujeito a

recuperacao judicial.

» A Cessdo Condicionada nédo constitui direito |

real de garantia, pois ndo foi demonstrado o
competente registro no cartério de imodveis
(i) do direito de uso e/ou o direito de superficie
da OSX Construgdo Naval sobre o lote cedido,
ou (ii) da cessdo de tal direito 8 CEF. Alem
disso, no item “c” do preAmbulo da Cesséo
Condicionada, as partes indicam que a LLX
cedeu a OSX Construgdo Naval apenas
“direito obrigacional de uso” e indica que o
direito real de superficie seria futuramente

constituido.

11. Os

Documentos Comerciais e Fiscais

Livros Contabeis ou
das Recuperandas dao suporte para
que a pretensdo do credor quanto

ao valor seja aceita?

Os
suportam o valor do edital.

registros disponibilizados pela Recuperanda

12. Os

Documentos Comerciais e Fiscais

Livros Contabeis ou
das Recuperandas dao suporte para
que a pretensao do credor quanto a

classificagado seja aceita?

A documentagdo enviada pelo creder ndo suporta a
reclassificagdo do crédito, pois o mesmo &

extraconcursal.

13. Concluséo da analise:

» A questdo da necessidade de inclusdo das
afiliadas das Recuperandas constituidas no

exterior na recuperacéo judicial foge ao

3
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3, LISTAGEM — 13--smmccmcccmmmammmmmmeo oo
4. INSCRICAO EM UM REGISTRO DE TiTULOS-

6. CONDICOES PRECEDENTES — 15------ccummmnmmn-
7. REPRESENTACOES E GARANTIAS — 18----------
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9, JUROS — 21 -mmmmmmmmmmmmmmmcccmmmmmm oo oo
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11. PAGAMENTOS — 25--ccmcsmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmaaeo e
12. AQUISICAO DE TITULOS DO EMISSOR — 26---
13. CONVENIOS — 26---smmmmmmmmmmmmmmmccmmce oo o
14. COMISSOES E DESPESAS — 35-----nommnnommmmnnns
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16. REUNIAO DOS INVESTIDORES - 39-----nnen--m-
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18 DIVERSOS — 44--nmmmmsmnmnmmmmmomosommsssosnsmsmsnsss
Anexo 1 CERTIFICADO DE CONFORMIDADE
Anexo 2 AVISO DE LIBERACAO - DEPOSITOS

Este contrato foi celebrado em 15 de Margo de 2012
ENLIE =----=====-======m==—===so--ososmoEESSEEETOT i o
(1) OSX 3 Leasing B.V. (uma empresa com sede na
Holanda com Empresa n° 52977269) como emissor (0
“Emissor”); e----- I——————— TR TSl
(2) Norsk Tillitsmann ASA (uma empresa constituida
na Noruega com a Empresa n°® 963 342 624) como

agente fiduciario (o “Agente fiduciario”).-=-----------

1.1 Defini¢oes----------- S S
Neste Contrato de Garantia os seguintes termos terdo
os seguintes significados (alguns termos relevantes
para as Clausulas 13 e 18.2 e outras clausulas podem
ser definidas na cldusula relevante)i-----==-============"

“Conta (s) Bancaria (s)” significa Citibank

e e @ TT AR FTA KM i Quality Tradugdes
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International Pic através da sua filial na Holanda e /
ou qualquer outro banco internacional de primeira
classe (com minimo "A" classificagdo de crédito da 8

& P, Moody ou Fitch, ou, em cada caso, uma filial do

“Conta de Penhor” significa que as conta (s)
penhore (s) da lei holandesa concedida pela Emissora
em favor do Agente Fiducidrio sobre a conta de
lucros, a Conta de Operagdo, a (s) Conta (s) de
tetenglo & & DSRA, ~-~=scnmmemnmcrmmcmmm e menn o nm e nn s e
“Gerente de contas” significa gerente de contas de
um Obrigacionista no Registo de Valores Mobilidrios.
“Contas” significa a Conta de Custdédia, a conta de
lucros, a (s) Conta (s) de operagdo, a Conta de
retengdo € 0 DSRA, —----commmmcmmmmmmmmmmco oo
“Cessdo de Contrato de EPCI” significa uma
atribuicdo do contrato de EPCI (incluindo um acordo
direto (passo em direitos) com o contratante para

incluir, inter alia, o consentimento do contratante ao

Traducl3o n© J11281/14 KM A Cuality Traducdes
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interesse de seguranga em relagdo ao EPCI Contrato,
e periodos de cura adicionais), todos os direitos de
garantia e garantias (incluindo, mas néo limitado a
data de garantia de reembolso em garantia para a
reivindicagdo da Emissora para o reembolso de
pagamentos pré-entrega sob a EPCI Contrato) e a
Emissora devera dar avisos e obter o consentimento ¢
reconhecimentos de tal cessio do contratante e do
reembolso do fiador.-======c=cmmmmmmmmmm e
“Cessio de Contrato de Fretamento” significa a
atribuicdo de todos os direitos do Emissor sob o
Contrato de afretamento e Garantia de Afretador
Principal, e o Emissor notificara e obter o
consentimento e confirmagdo do Afretador e o
principal Afretador em relagio a essa tarefa, e o
Agente Fiduciario devera ser autorizado a emitir uma
Carta de Condigio de usufruto, se exigido pelo
Afretador. —-----mmmmmmmmmmmm oo mmmcemsmmme oo e
“Cessao de Seguros”
significa a cessdo de

direitos do emissor sob qualquer Seguros---------------

(se retirado antes ou depois da data de entrega)

Traducio n® J1281/14 KM -3 Cuality Tradugdes

S )
wie't 40U




Joe

Mariana Erika Heynemann
Tradutora Pablica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob n° 091
Quality Servigo de Digitagiio e ldiomas Ltda.
Av. Rio Branco, 26, sobreloja
Rio de Janeiro — Centro
Tel.:(21) 3488-2820 ¢ (21) 98187-0502
E-mail: quality@qualitytraducoes.com.br
referente ao FPSO, que nfio sejao seguro de
responsabilidade civil. ----ceeeeemmoommmmmmmomonammsnmomms
“Cessio de Recebiveis” significa uma cessdo a titulo
de garantia do Principal Emissor de todos Grupo
Empréstimos e o Principal Emissor dard avisos e
obter reconhecimentos do Emissor em relagdo a essa
Atribuigi0. ~=mmmmmmmmccsmmemmmmmm oo oo n oo mmm oo
“Anexo” significa quaisquer anexos a este Contrato
de garantia. =---==--=--esemmmmmmmommoooooscscemsmmmmmomoooes
“Contrato de garantia” significa que este Contrato
de Garantia, incluindo quaisquer anexos e quaisquer
alteracdes e aditamentos posteriores acordado por
escrito entre as partes. =------------smmm-momommmsoommneos

“Emissido de titulos” significa a Emissdo de Titulos

caonstituidos pela Titulos, ------—-momsessssmssmoommammmas

“OBRIGACIONISTA” significa um detentor de
Titulo (s), como registrado no Registro de Valores

Mobilidrios, de tempos em LEMPOS, =====-=-==cc-=====n===

Traducio n® J1281/14 KM A Quality Tradugdes
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“Reunido de Investidores” significa uma reunido de
Investidores, conforme previsto na Cléusula 16
(Reunido de Investidores). -----============-om=m=-==os -
“Titulos” significa que as valores mobilidrios
emitidos pela Emissor nos termos do presente
Contrato de Garantia, o que representa a alegagdo
subjacente dos Investidores no Emissor. ------=-----==-
“Dia Util” significa qualquer dia em que os bancos
comerciais estio abertos para negdcios em geral, e
pode liquidar as operagbes em moeda estrangeira na
Naruegs & Nove Yok, «cosmmmmmmmn e s sdesiasgmsmooss
“Convencio de Dia Util” significa que se a data final
do periodo ocorre em um dia que ndo seja um Dia
Util, os pagamentos serdo feitos no dia seguinte ao
primeiro é um Dia Util (sem ajustes de Dia Util). --=--
“Opedio de Compra” terd o significado estabelecido

na Clausula 10.2 (Op¢do de Compra). --=====-=-==--====
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“Valor da divida” significa um montante igual ou
superior a USD 30,000,000, --==n=s-mnsmmsmmmmmmsesmnss-s
“Evento de Mudanca de Controle” significa: --------
(i) se Eike Fuhrken Batista ou qualquer um de seus
herdeiros, sucessores ou cessionarios, deixar de deter,
direta ou indiretamente, 50% ou mais das agdes em

circulagio e / ou capital votante da controladora

(ii) se qualquer pessoa ou grupo (conforme tal termo
é definido no Ato Publico noruegués de Sociedades
Limitadas § 1-3), exceto Eike Fuhrken Batista ou
qualquer um de seus herdeiros, sucessores ou
cessionarios tornma-se o proprietdrio, direta ou
indiretamente, de 50% ou mais das agOes em
circulagdio e / ou capital votante da Controladora
final; OU----csmm=mmmmmmmmcmmmmmmmmsmmsnoon s smmmmmmnoomme e
(iil) um fechamento das agdes da controladora final
da bolsa de valores, --==-=--=--m=-mmmmemmcommoommmmmmmo oo
“Afretador” significa OGX Petroleo e Gas Ltda (uma

entidade constituida no Brasil de acordo com as leis

L
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da Republica Federativa do Brasil e registrada com a
autoridade tributaria brasileira sob o numero
registrado Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
08.926.302/0001-05). -=-=---=-m=m=mmmmmmmoommmmmmmmm oo
“«Contrato de afretamento” significa o Contrato de
afretamento datado 06 de marco de 2012 celebrado
entre o Emissor e o Afretador. --------====em-mmcmmmmmnnns
“Garantia de Afretador Principal” significa uma
garantia do principal Afretador em favor do Emissor,
garantindo as obrigagdes do Afretador sob o Contrato
de afretamento. ------====s=-=mmmmmmmmmcmmmmmmemmmomomm oo

“Afretador Principal” significa OGX Petroleo e Gas

Participacoes S.A--s-cemsmmmommommmmommoommmmmnn oo

“«Custos” significa que todos os custos, despesas,
desembolsos, pagamentos, cobrancas, perdas,
demandas, reivindicagdes, responsabilidades,

penalidades, multas, danos, sentengas, despachos,

Traducao n® J1281/14 KM Q Quality Tradugdes
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sangdes, taxas (incluindo as despesas de viagem, IVA,
taxas judiciais e honordrios advocaticios) e quaisquer
outras despesas de qualquer natureza. --------- i
“Inadimplemento” significa um caso de
incumprimento ou qualquer evento ou circunstancia
especificado na  Clausula 15 (Eventos  de
Inadimplemento), o que (com o termo de um periodo
de caréncia, a entrega da notificagdo, a realizagdo de
qualquer determinagdo sob os Documentos Finangas
ou qualquer combinagdo de qualquer um dos acima
expostos) ser um Evento de Inadimplemento. ----------
“Data de entrega” significa a data em que o FPSO
chegou ao local designado, estiver instalado,
comissionado e aceito pelo Emissor sob o Contrato
EPCI como pronto para receber hidrocarbonetos, tais
data atualmente prevista para ser 25 de setembro de
2013, conforme o Conteate dg EPCL. ~--—rrevmmmmmmnasim=s
“DSRA” significa que as conta de reserva de servigo

da divida bloqueado realizada pelo Emissor com uma

conta bancéria, conforme descrito na Cldusula 13.4

Traducido n® J1281/14 KM 10 Quality Tradugdes
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(contas e aplicagdo de recursos antes de um Evento
de Inadimplemento). ====-========sssmmmzmmcmnomomnsommn==s
“Ganhos” significa que todos os ganhos devidos ao
abrigo do Contrato de afretamento. --------=--------==--
“Conta de Ganhos” significa uma conta detida pelo
Emissor com uma conta bancéaria em que os lucros
serio pagos, conforme descrito na Clausula 13.4
(contas e aplicagdo de recursos antes de um Evento

de Inadimplementg). --===-====m=mmmm=cmmmommnooosomonona-

“QOnera¢io” qualquer oneragdo, hipoteca, penhor,
penhor, a carga (fixa ou flutuante), a atribui¢do a
titulo de caugdo, locagdo financeira, venda e
recompra ou venda e arranjo de arrendamento de
volta, venda de recebiveis em uma base recurso ou
interesse de segurang¢a ou qualquer outro acordo ou
acordo tendo o efeito de seguran¢a conferindo. -------
“Contrato de EPCI” significa o contrato para a
Engenharia, aquisigdo, Construgdo, instalagdo e

comissionamento do FPSO celebrado entre (i) o©
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Emissor e (ii) o contratante datada de 15 de julho de

2011 (com as alteragdes introduzidas ao longo do

“Conta de Custédia” significa uma conta bloqueada
em nome do Emissor, realizada com DNB Banco
ASA, em que as receitas liquidas (ou receita bruta
como o caso) dos Titulos sera transferido. -------------
“Conta de Custédia de Penhor” significa o penhor
sobre a Conta de Custodia, em favor do Agente
Fiducidrio (em nome dos Investidores), incluindo uma
renuncia a todas as luzes compensagdo do banco a
GPEEAE @ FOHDE, =vmowommmmmm e mm msS = S R R S PO
“Evento de Inadimplemento” significa a ocorréncia

de um evento ou circunstdncia especificada na
Cldusula 15,1, ss-ccmmmsssmsicsussemsmmmmnssaaaa s s e
“Cambio” significa bolsa de valores ou outro
mercado respeitavel de titulos, em que os Titulos sdo
listados, ou onde o Emissor tenha solicitado a

listagem dos Titulos. =--c-=semmmmmmmom oo
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“Documentos de Finangas" significa: =====n-m-mmmmsomens

(i) este Contrato de garantia----------===-=====---ccmmn---

(iii) o acordo entre o Agente Fiduciario e o Emissor
referido na Clausula 14.2; —==---rmmmmmmmmmmmmmmmmmeee oo
(iv) os Documentos de Seguranga (incluindo
quaisquer notificagdes, confirmagdées e outros
documentos complementares que lhe diz respeito); ---
(v) quaisquer documentos assinados em relagdo a
concessdo de qualquer interesse de seguranga para 0s
Agente Fiduciario; ------seemmmmmmmmnommmm e om o
(vi) qualquer outro documento designado como um
documento de Finangas pelo Emissor e o Agente
Fiducidrio; @-------mmmmmmmmmmmmmm oo e oo e

s e s e e e e e o e = S Em e e e

(vii) a Carta de condig¢do de usufruto. ---------------- .-

—
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«Endividamento Financeiro” qualquer divida
contraida em relagfo a: =--=-==emmescmomromnmommmnmoooonm-
(i) dinheiros emprestados, incluindo o crédito de
L o L P
(ii) qualquer vinculo, nota, debéntures, agdes de
empréstimo ou outro instrumento similar; -----=--------
(iii) o valor de qualquer responsabilidade em relagdo
a qualquer contrato de arrendamento ou contratar
contrato de compra que, de acordo com o GAAP, ser
tratada como uma locacdo financeira ou de capital; ---
(iv) recebiveis vendidos ou com desconto (exceto
quaisquer recebiveis vendidos em uma base sem
[ECULSO)] ==m=m=mmmmm====—socsmsm—mece—soomoooocmmmmmooon e
(v) qualquer venda e relocagdo financeira de
transacdes, ou transa¢do semelhante, que ¢ tratado
como o endividamento sob GAAP; ---------==m-ccommmmm-

(vi) o custo de aquisigdo de qualquer ativo, na medida

em a pagar ap6s a sua aquisigdo ou posse pela parte

Tradugdo n® J1281/14 KM 14 Quality Tradugdes
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responsavel, onde o pagamento diferido € organizado
principalmente como um método de obtengdo de
financiamento ou financiar a aquisi¢do desse ativo; --
(vil) qualquer transacdo de derivados celebrados no
ambito da protegdo contra ou se beneficiar de
flutuagdo em qualquer tarifa ou prego, incluindo, sem
limitagdio moeda ou taxa de juros trocas, bonés ou
transacdes de colarinho (e, no calculo do valor da
transacdo, apenas a marca¢do ao valor de mercado
deve ser levada em conta); -------=m=--mmmmmemmmeoannmmes
(viii) quaisquer valores captados sob quaisquer outras
transagdes com o efeito comercial de um empréstimo
ou levantando de dinheiro, seja registrado no balango
patrimonial ou ndo (incluindo qualquer venda a prazo
de contrato de compra); ------=----=---mmmmmmooo—noonoono
(ix) qualquer obrigagdo contra indenizagdo em relagéo
a uma garantia, indenizag¢do, titulo, espera ou
documentario carta de crédito ou qualquer outro

instrumento emitido por um banco ou instituigdes

financeiras em relagdo a qualquer obrigagdo

Tradugdo n® J1281/14 KM 15 Quality Tradugdes
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(x) (sem dupla contagem) qualquer garantia,
indenizacdo ou garantia semelhante contra a perda
financeira de qualquer pessoa em relagdo a qualquer

um dos itens acima referidos --------------- it

(i) as contas anuais auditadas ndo consolidadas e
Demonstracdes Financeiras do Emissor; € ---=-=--------
(ii) as contas anuais auditadas consolidadas e néo
consolidadas e Demonstragdes Financeiras da final
Controladora, em cada caso, em qualquer exercicio
financeiro, elaborado de acordo com o IFRS, tais
contas para incluir a conta de lucros e perdas, balango
patrimonial, demonstragdo do fluxo de caixa e
comentdrios gestdo ou o relatério de gestdo e / ou do
conselho de administragdo da entidade relevante. -----
“Garantia Flutuante” significa uma lei inglesa de

Garantia Flutuante sobre todos os bens do Emissor. --

Tradugdo n® J1281/14 KM 16 Ouality Tradugdes
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“FPSO” significa que a FPSO OSX-3, que esta em
construgdo no Estaleiro sob o Contrato de EPCI, ¢
estd prevista para ser construida com base em um
VIO (muito  grande transportadora  bruto)
(atualmente de propriedade do contratante) com IMO
N® 8715027, —--emmmmmmemmm oo oo oo
“GAAP”  significa a  pratica  contabilisticos
geralmente aceites e principios no pais em que o
Emissor, ou, conforme o caso, a final Controladora, ¢
incorporado, incluindo, se for o caso, o IFRS ¢ as
orientacdes e interpretagdes emitidas pelo Conselho
de Normas Internacionais de Contabilidade (ou
qualquer antecessor e sucessor dele), em vigor ao
longo do tempo. =----mmmmmmmmmmom s mm oo
“Grupo” significa a final Controladora e suas
Controladas ao longo do tempo (incluindo o Emissor),
e um "Grupo da Companhia" significa a Controladora

final ou qualquer de suas subsidiarias (incluindo o

EMiSSOr). ===mmmmmmmmmmm oo e e oo m s
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“Grupo de Empréstimo” significa todo o estoque de
empréstimo ou empréstimo feito ou, conforme o
contexto pode exigir, a ser disponibilizado pelo
Principal Emissor a0 Emissor, ----=-====------mmmmmmmomss
“Garantia” significa cada uma das garantias
incondicionais sob demanda (noruegués
"pakravsgaranti") dos Fiadores Garantindo  as
obrigagdes dos Fiadores sob os Documentos de
Financas, incluinde, mas néo limitado a qualquer
quantidade (incluindo juros e despesas) em circulagao
sob o Contrato de Garantia para as Agente Fiduciario
e as Investidores, =--===----mmmmm--ommmmonmmmmmmmommmmneos
“Fiador(s)” significa a final Controladora, o Emissor
Principal e OSX Leasing. --=------s=smnmommmmmmomnsomssns
“IFRS” significa os principios contébeis geralmente
aceitaveis (como no efeito de tempos em tempos), que
constam nas declaragdes e opinides do Conselho de
Normas Internacionais de Contabilidade e / ou seus

respectivos sucessores € que S0 aplicdveis nas

circunstancias a partir da data em questdo. ------------
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“Desembolso inicial” significa 0 primeiro
desembolso do Conta de Custddia, --==----===--c-m=mmmn-
“Seguros” significa que todas as apdlices de seguro ¢
contratos de seguro (exceto terceiros a cobertura de
responsabilidade), celebrado em fim de cumprir com
os termos da Clausula 13.9 (b) que sdo ao longo do
tempo no local ou levado para fora ou celebrados por
ou para o beneficio do Emissor (se no Unico nome do
Emissor ou nos nomes conjuntos do Emissor e de
qualquer outra pessoa) em relagdo ao FPSO ou em
conexio com o FPSO e a todos os beneficios dai
decorrentes (incluindo reivindicagdes de qualquer
natureza & devoluglo de prémios). ssss—ecwmommmmmmnmmnon
“Data de Pagamento de Juros” significa 20 de
marco, 20 de junho, 20 de Setembro e 20 de
Dezembro de cada ano e na Data de Vencimento.

Qualquer ajuste serd feito de acordo com a Convengio

de Dia Util, =mmmmmmmmmmmm e i e mmc e I

“ISIN” significa sistema de Identificagdo
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Internacional dos Titulos de Numeragdo - 0 numero

de jdentificagio TINIOE., =—wenmeesemmmmmamamesssswmm e

“Conta de Penhor de Emissor” significa o penhor
(s) sobre a Conta de Ganhos, DSRA, qualquer Conta
de Operacdo e Manutengdo da conta, em favor do
Agente Fiduciario (em nome dos Investidores),
incluindo um compromisso do Banco Conta de
relevantes para renunciar a quaisquer direitos de
COMPENSACRD, ~~w==rmromrmmec e s e s LS G
“Titulos do Emissor” significa Titulos de
propriedade do Emissor, a parte ou partes que tem
uma influéncia decisiva sobre as Emissor, ou qualquer
parte ou partes sobre as quais as Emissor tem
influéncia decisiva, ---=-=---- B
“Emissor Principal” significa OSX 3 Holding BV,
(registro n® 54610559), incorporado na Holanda. ------
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“Gestores” significa os Gestores para esta Emisséo
de Titulos, sendo Pareto Securities AS, Dronning
Mauds gt. 3, N0-0115 Oslo, Norway e DNB Markets,
uma parte de DNB Bank ASA, Stranden 2, Aker
Brygge, N-0021 Oslo, Norway. --------===-----m=mmmmooee
“Contrato de Gestdo” qualquer acordo intra-Grupo
de Companhia para (i) a gestdo do FPSO, (ii) o
gerenciamento de projetos, (iii) a gestdo de negdcios
do Emissor e (iv) relacionados com a alocagdo de
custos entre as Emissor e qualquer empresa do Grupo,
em relacdo a (ii) acima, para o periodo até e incluindo
a Data de entrega, --------=-=-----mmmmmmmmamocmoaoao oo
“Evento Obrigatéorio do pagamento adiantado”
entende-se qualquer dos seguintes eventos: ------------
(i) FPSO ¢ vendido ou de qualquer forma alienado
(sujeito a4 Cldusula 13.5(d)); --------====mmmmmmmmmmnoanoe

(ii) direitos do Emissor sob o Contrato de de EPCI ¢

atribuido, vendidos ou cedidos; ----------ccmmmmmmnaaan
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(v) 100% de participagdo direta das agles nas
mudancas emissor do Principal Emissor; --------=------
(vi) 100% de propriedade indireta das ac¢des nas
mudancas emissor da OSX Leasing; ------=-===---=-=---
(vii) 100% de participagdo indireta das acdes nas
mudangas emissor da Controladora final; --------------

“Efeito Adverso Relevante” significa um Efeito
Adverso Relevante @mi-----=---===-=-=--mmmmmmmonmoooomon-
(i) a situagdo financeira ou as operagdes do Emissor;-
(ii) qualquer um dos Emissor ou algum da capacidade
dos Fiadores para executar e cumprir qualquer de suas

obrigagdes nos termos de qualquer Documento
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(iii) a validade, legalidade ou licitude de qualquer
documento Finangas. =-e-sesscesssmommmmmommmosnoomssesicns
“Hipoteca” significa a lei hipoteca liberiano sobre o
FPSO (incluindo todos os equipamentos relevantes de
ser legalmente parte do FPSO sob a lei da Libéria). --
“Data de Vencimento” significa 20 marg¢o, 2015 ou
uma versdo anterior de data de Vencimento, conforme
previsto no presente Contrato de Garantia (sujeito a
Convengdo de Dia Util).mmmmmmmmmmmmmm oo
“Fiadores” significa o Emissor e cada um dos
T ) =
“Acordo de Operacido” significa o contrato de
operagdo e manutengdo entrado ou a ser celebrado
entre a Afretador e o Operador em relagdo ao

funcionamento ¢ gestdo do FPSO. cesvuamcacnconmnnmnmnan
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“Conta (s) de Operagiio” significa que as Conta (s)
de Operagdo, realizada pelo Emissor com a conta
bancaria conforme descrito na Cldusula 13.4 (contas e
aplicagio de recursos antes de um Evento de
Inadimplemento). =-----==---==scmmemmcmmsomnommomnomnoooe
“Operador” significa OSX Servigos Operacionais
Ltda., uma sociedade de responsabilidade limitada
com sede situa-se na Praca Mahatma Gandhi, 14-13o0.
andar, Centro, Rio de Janeiro, R.J., Brasil. ------------
“0SX Leasing” significa OSX Leasing Group B.V.,
(registro n® 34366118), com sede na Holanda. ---------
“Titulos Excepcionais” significa que o valor
agregado do nimero total de Titulos ndo resgatadas
ou nio descarregada. -------s=s-mmsmmmmmmmommmooooooome-
“Parte” significa uma Parte deste Contrato de
Garantia (incluindo seus sucessores e cessiondrios
permitidos). --=-====smmmsmemmmm e s s

“Agente Pagador” qualquer entidade juridica
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nomeada pelo Emissor e aprovado pelo Agente
Fiducidrio que atua como Agente Pagador em nome
do Emissor com relagdo aos Titulos, ------=------munnum-
“Data de Pagamento” significa uma data para o
pagamento do principal ou dos juros. -----------==---es
“Memorando de Coloca¢do Privada” significa o
Memorando de Colocagdo Privada datado de 12 margo
de 2012, ==----m-mccmmmmmmmmmmmmemmecemmmmsmssmmmssem———eaoe

“Documentos do Projeto” significa: -----==-------- I

(i) o Acordo de Operagio; ---===ss-srassmmmoomacoommman

“Data de trimestre” significa cada 31 de margo, 30
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(i) as contas dos administradores nédo auditadas ndo
consolidadas trimestrais do Emissor; e -=---s==cccaoaaa-
(ii) as contas trimestrais consolidadas nio auditadas e
consolidadas de gestdo da final Controladora, a partir
de cada data de Trimestre, tais contas para incluir
uma conta de lucros e perdas, balango patrimonial,
demonstragdo do fluxo de caixa e comentdrios gestdo
ou o relatéorio de gestdo e / ou conselho de
administragio da entidade competente. ----===-c-m-umo-
“Carta de condi¢do de usufruto” significa uma
Carta de Condi¢do de usufruto a ser emitido pelo
Agente Fiduciario em favor do Afretador, se assim for
requerido pelo Afretador, contendo um pacto
afirmando que o Agente Fiduciario ndo podera
interromper o uso tranquilo, posse e fruigdo do FPSO
pelo  Afretador, desde que nenhum  Evento

Proprietdrio Rescisdo (conforme tal termo € definido
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no Contrato Carta) é continua e, exceto conforme
exigido pela lei aplicavel vinculativa para o Agente
Fiduciario, com uma reserva que o exercicio, pelo
Agente Fiduciario de seus direitos sob qualquer
Documento Finan¢as ndo constituira tal interrupgdo. -
“Data de Registro Relevante” significa uma data
acordada entre o Agente Fiducidrio, o Agente
Pagador, Registo de Valores Mobilidrios e as Emissor
em conexdo com o reembolso previsto nas cldausulas

(Opgdo de Compra) e 10,4 (Resgate Compulsério).----

“Conta de Retenc¢do” significa a conta bloqueada
realizada pelo Emissor com uma conta bancaria com a
finalidade de atender a interesse por Titulos, a ser
financiado de acordo com a Clausula 13.4 (contas e
aplicagdo de recursos antes de uma Evento de

Inadimplemento). =----=---mmmmmmm e

“Lei de Registo de Valores Mobiliarios” significa
que as leis norueguesas relativas ao registo de

instrumentos financeiros de 5 de julho de 2002 No.
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“Registo de Valores Mobiliarios” significa que as
Registo de Valores Mobiliarios em que a Emisséo de
Titulos é registrado. -----c=eemcmmmmmocommmmmmommmonamnom s
“Agente de Seguran¢a” significa que o Agente
Fiduciario, a menos que qualquer outra pessoa
juridica ¢ apontada como agente de garantia nos
termos da Clausula 17.4 (Nomeacdo de Agente de
Seguranga). -------=ss-m-mm-oee—cecsssssocsommmmosssmeesees
“Documentos de Segurang¢a” qualquer documento
que estabelece, de gravagao, confirmando ou
preservar qualquer interesse de seguranga sobre
qualquer interesse de seguranga relativas a qualquer
documento Finangas. -----=------===ssmmoommommnmmmmonooos
“Juros de Segurang¢a” qualquer Oneragdo ou outra
garantia (a seguir qualquer Garantia) criada (ou
relacionada) em favor do Agente Fiduciario (em nome
dos Investidores) como garantia para as obrigagdes

dos Fiadores sob qualquer Documento Finangas,

incluindo mas n#fo limitado a seguinte seguranga: -----
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“Fiduciario de Seguranga” significa que as Agente
Fiduciario, na qualidade de Fiduciario de Seguranga

de acordo com uma carta de nomeagao datado por

r'
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volta desta data, a menos que qualquer outra pessoa
juridica é apontada como Fiduciario de Seguranga,
conforme previsto na Clausula 17.4 (Nomeagdo de
Agente de Seguranga ¢ Fiducidrio de Seguranga). -----
“Taxa de participa¢do” significa uma Taxa de
Participagdo concedido pelo Diretor Emissor sobre a
totalidade das ac¢des (100%) do Emissor, juntamente
com cartas de renuncia (efetivo em cima de um
Evento de Inadimplemento) de todos os membros da
diretoria, bem como um pacto para obter cartas de
renincia futura de membros da diretoria. ---------=----
“Escritura de subordinag¢io” significa o ato de
subordinagdo entre o Emissor, o Agente Fiduciario
(em nome de si mesmo e os Investidores), o Principal
Emissor e de qualquer outra empresa do Grupo que
tenha aderido a ele nos termos da Clausula 13.5 (i),
que prevé a total subordinagdo do Grupo de
Empréstimos e outras reivindica¢gdes monetarias
contra o Emissor aos direitos dos Investidores sob os

documentos financeiros (incluindo mas ndo limitado a

limita¢gdes no reembolso do capital, juros e quaisquer
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outros valores (inter alia Dados de Vencimento e
quaisquer Dados de Pagamento de Juros a ser depois
de todas as quantias em aberto qualquer documento
Finangas foi reembolsado), o direito de acelerar
enquanto o Titulos ou qualquer outro montante ¢
excelente em qualquer documento Finangas ¢
restricdes padrdo) de todo o tal afirmagdo. -----=-------
“Subsididrio” significa uma entidade na qual uma
outra entidade ou pessoa tem wuma influéncia
determinante devido a (i) participagdo direta e
indireta de agdes ou outros interesses de propriedade
e / ou (ii) acordo, entendimento ou outro arranjo.
Uma entidade deve ser sempre considerada a filial de
outra entidade ou pessoa, se essa entidade ou pessoa
tem tal quantidade de agdes ou participagdes
societarias, de modo a representar a maioria dos votos
na entidade, ou tem o direito de votar ou votar em a
maioria dos diretores da entidade. --------------mom-nm-
“Impostos” significa tudo presente e futuro os

impostos, tributos, impostos, taxas, encargos, taxas,

deducdes e retengdes, e quaisquer restrigdes e ou
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condicdes resultantes de uma carga em conjunto com
respectivos juros e multas em relagdo a mesma e
"imposto" e "Tributagdo" sera interpretado em

conformidade. -----m-m-smsssemcmmmmmmmm e m e m o s
“Agsessor Técnico” significa Crondall Energy
Consultants, Okeanos BY ou Det Norske Veritas (ou
afiliadas), nomeadas pelo Emissor, ------------=-=m----
“Evento de Perda total” significa uma perda total
real ou construtiva do FPEO, =exrmmmcmmmmmmcssmssaman=mas
“Transferéncia de Titulo” significa a transferéncia
do titulo para o FPSO do Contratante para o Emissor.
“Controladora final” significa a OSX Brasil S/A,
(inscrigdo n°® 09.112.685/0001-32), constituida no

BHAETL.  mrwmmm mmmmmm e s S S S 4 s o S i e

“Lei de Valores Mobilidrios dos EUA” significa a
Lei de Valores Mobiliaries dos EUA de 1933,

conforme alterado. --=-=-=mmmmmmmmmmmmmcmmmem o m e




Mariana Erika Heynemann
Tradutora Pablica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial do Estado do Rie de Janeiro sob n® 091
Quality Servigo de Digitagdo e Idiomas Lida.
Av. Rio Branco, 26, sobreloja
Rip de Janeiro — Centro
Tel.:(21) 3488-2820 ¢ (21) 98187-0502
E-mail: qua]i1y@qua|itytraducnes.cnm.br
«USD” significa dolares americanos, sendo a moeda
legal dos Estados Unidos da América. -----===-=====----

“«Titulos de Votag¢do” significa os Titulos

Excepcionais menos os Titulos do Emissor. ------=-----

1.2 Construgfio -—=-==--===---ss==-ommmmoosmommmmmooomoses

Neste Contrato de Garantia, a ndo ser que o contexto
imponha interpretagfio diferente: ----=----------- mm———ee
(a) cabegalhos sdo para facilitar a referéncia;----------
(a) palavras que denotam o nimero singular incluirdo
g plurgl @ Vice-VEIHEL~cawemmnrmmen s s S e R Rt s S
(b) referéncias a cldusulas séo referéncias as
clausulas deste Contrato de Garantia;-----==-======--==-
(c¢) referéncias a um tempo € uma referéncia ao tempo
de Oslo, a menos que aqui afirmado de outro modo;---
(d) referéncias a uma disposigdo de direito ¢ uma
referéncia a essa disposi¢dio, uma vez que podem ser

alterados ou re-promulgada, e quaisquer regulamentos
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feitos pela autoridade competente em conformidade
com a referida lei, incluindo quaisquer
determinag¢des, decisdes, sentengas ¢ outras decisdes
vinculativas relativas a tal fornecimento ou

FEGUlAMEBNLO - mamwmmmmmmmmm e = o o SRS S S S R S S

(e) referéncias a "controle" significa o poder de
nomear a maioria do conselho de administragéo de
uma pessoa ou para dirigir a gestdo e politicas de uma
pessoa, seja por meio da titularidade do capital
votante, por contrato ou de outra forma; e--------------
(f) referéncias a uma "pessoa" deve incluir qualquer
individuo, firma, sociedade, empresa comum,
companhia, corporagdo, a confianga, o fundo, pessoa
coletiva, organismo sem personalidade juridica das
pessoas, ou de qualquer estado ou qualquer agéncia
de um estado ou de associagio (ou nédo ter
personalidade juridica distinta).-----cem=smrressemmmmomes
2. 0S TITULOS--c-nmcmmmmmmmmmemm oo

2.1 Natureza vinculativa do Contrato de garantia--
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subscricio concedidos poderes para o Agente
Fiduciario para finalizar e executar o Contrato de
Garantia, em nome Investidores, portanto, OS
Investidores estdo, através da sua subscri¢do, compra
ou outra forma de transferéncia de Titulos sujeito aos
termos do Contrato de Garantia e outros documentos
de Financas. Todas as transferéncias de obrigacgdes
estdo sujeitos aos termos deste Contrato de garantia.
Todos os cessionarios de obrigagdes séio, na tomada
de transferéncia de Titulos, considerados como tendo
aceite os termos do Contrato de Garantia e outros
documentos Finangas e se tornara automaticamente
contraditério ao Contrato de Garantia por ocasido da
transferéncia concluida tendo sido registrado, sem
qualquer outra agdo necessaria para ser tomadas ou
formalidades a cumprir, ver também Clausula 18.1 (4
comunidade de Investidores). -==--===m=mmem-ocmemmmommon-
2.1.2 O Contrato de garantia estd disponivel para
qualquer um e pode ser obtido a partir do Agente
Fiduciario ou o Emissor. O Emissor deve assegurar

que o Contrato de Garantia esta disponivel para o

ptiblico em geral durante todo o periodo de vigéncia
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2.2 Os Titulos----=-=====ee-rocmmmmmmmmmmmccom oo m e
2 2.1 O Emissor resolveu emitir uma série de Titulos,
no valor maximo de US $§ 500 milhdes (quinhentos
milhdes de Dolares americanos). ------========--m-om-m=-
2.2.2 Os Titulos serdo nos valores de US$ 1 cada ¢
classificacdo pari passu entre si, ---------= -eesssossoua-
2.2.3 A Emissdo de titulos sera descrita como “9.25
por cento da Emissdo de titulos mobilizaveis
Protegidos sénior da OSX 3 Leasings B.V.
2012/20157, ccccmmmmmmmmmmmmmmmmm oo e mmm e oo

2.2.4 A Numero de Identificagdo Internacional dos

Titulos (ISIN) da Emissfo de Titulos sera N° 001 064

2.2.5 O teor dos Titulos é de e incluindo a Data de
emissfo para 4 Datz de Veneimento. ------resssmusnmses

2.2.6 Os recursos liquidos provenientes da Emisséo
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de Titulos deverdo ser transferidos para a Conta de
Custdédia na Data de Emisso. --e=esemcmmmmorocmmumasens-s
2.2.7 Independentemente da Clausula 2.2.6 acima das
receitas brutas em vez dos recursos liquidos da
emissio de obrigacdes podem ser transferidos para a
Conta de Custdodia no Dados de Emissdo, desde que o
Emissor concedeu uma instrugdo de pagamento
irrevogavel e incondicional ao Agente Fiducidrio e
DNB Banco ASA para pagar todas as taxas e custos
(incluindo custos legais) devido e devido relacionada
a4 Emissdo de Titulos, conforme evidenciado na forma
de uma fatura dos Gestores, =s=s-ecceccssmmmsiconannn-
2.3 Finalidade e utilizacfo ---------------mmmmooccuooonmo
Os recursos liquidos provenientes da Emissdo de
Titulos (liquida de custos judiciais, honordrios, dos
Gestores e do administrador de Bond e quaisquer
outros custos e despesas acordados) deve ser
empregado  exclusivamente (i) para financiar
parcialmente os pagamentos restantes sob o Contrato

de EPCI, (ii) em relagdo a outros custos diretamente

relacionados com a construgfio e entrega do FPSO
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(incluindo os custos de preparagdo como
orcamentados no Memorando de Colocagido Privada)
conforme descrito no Memorando de Colocagao
Privada e (iii) em relagdo ao primeiro cinco
pagamentos de juros sob a Emissio de Titulos. O
emprego dos recursos liquidos provenientes da
Titulos serd comprovado para a satisfagdo razodvel do
Agente Fiducidrio, de acordo com a Cldusula 6.2.1(b).
3, LISTAGEM ---mmmmmmmmme oo e e o mmmmmmm oo o
3.1.1 O Emissor nfo estd sob nenhuma obrigagdo de
enumerar os Titulos em um Exchange, mas ndo tem o
direito de listar a Titulos se assim o desejar -----------
3.1.2 Se os Titulos sfo listados, o Emissor deve
assegurar que os Titulos permanecem listados até que
tenham sido descarregados na integra --------------=----
4, INSCRICAO EM UM REGISTO DE VALORES
MOBILIARIOS -coemmmmmmee e e e
4.1.1 A Emissdo de Titulos e Titulos sera antes do

desembolso ser registrado no Registo de Valores

Mobiliarios, de acordo com a Lei de Registo de

Tradugdo n® J1281/14 KM 18 Quality Tradugdes
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Valores Mobiliarios e as condigdes do Registo de
Valores Mobilidrios, ===--=--==mmmmemmmmmmmomnm e ————-
4.1.2 O Emissor devera providenciar imediatamente a
notificacdo ao Registo de Valores Mobilidrios de
qualquer alteragdo dos termos e condigdes deste
Contrato de garantia. O Agente Fiduciario devera
receber uma copia de qualquer notificagdo. ------------
4.1.3 O Emissor é responsdvel pela implementagio do
registro correto no Registo de Valores Mobiliarios. O
registro pode ser executado por um agente para o0
Emissor, desde que o agente é qualificado de acordo
com 0§ regulamentos relevantes, ---==me-mcmrreccncnmnans
4.1.4 Os Titulos ndo foram registrados sob a Lei de
Valores Mobilidrios dos EUA, e o Emissor esta sob
nenhuma obriga¢io de organizar o registo do Titulos
sob a Lei de Valores Mobiliarios dos EUA ou em
outro lugar que ndo seja na Noruega sob a Lei de
Registo de Valores Mobilidrios. <====---n-comnn--- m———————

5, COMPRA E TRANSFERENCIA OF TITULOS---
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5.1.1 Sujeito as restrigdes estabelecidas nesta
Clausula 5, os Titulos sdo livremente transmissiveis e
podem ser penhorgdas, =eswswemmmmmmnmmm——rn e msER
5.1.2 Investidores podem estar sujeitos a compra ou
transferéncia de restrigdes no que respeita a Titulos,
conforme o caso, de tempos em tempos, conforme as
leis locais a que um OBRIGACIONISTA podem estar
sujeitos (por exemplo, devido a sua nacionalidade, a
sua residéncia, o seu endereco registrado, o (s) seu (s)
lugar (es) para fazer negocios). Cada
OBRIGACIONISTA deve garantir a conformidade
com as leis e regulamentos locais no proprio custo €
despesa, —-----mmmmmmmmmooseessmoesomson—oososmmmoomoo o
5.1.3 Os Titulos ndo sdo oferecidas e ndo podem ser
subscritas por investidores localizados nos Estados
Unidos, com excec¢do de "compradores institucionais
qualificados" (QIBs), na acepg¢do da Regra 144 A
sob a Lei de Valores Mobilidrios EUA. No contrato
de aplicagdo de cada pessoa que solicita os Titulos

deve confirmar que se trata de uma "Pessoa
q

americana", conforme definido na Regra 902 do
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Regulamento S da Lei de Valores Mobilidrios dos
Estados Unidos de 1933 (a “Lei de Valores
Mobiliarios dos Estados Unidos”), e se ele ¢ um
"Pessoa americana" deve confirmar, entre outros, de
que ¢ um "comprador institucional qualificado"
("QIB") como definido em, ¢ com base na, Regra
144A a Lei de Valores Mobiliarios dos EUA. ----------
5.1.4 Investidores localizados nos Estados Unidos ndo
estio autorizados a transferir Titulos exceto (a)
sujeito a uma declaragdo de registro efetiva sob a Lel
de Valores Mobiliarios dos EUA, (b) a uma pessoa
que o OBRIGACIONISTA acredita razoavelmente ¢
um QIB, na acepc¢do da Regra 144A, que é de compra
por conta prépria, ou por conta de outro QIB, a quem
o aviso ¢ dado que a revenda, penhor ou outra
transferéncia pode ser feita com base na regral44A,
(c) fora dos Estados Unidos, em conformidade com o
Regulamento S sob a Lei de Valores Mobiliarios dos
EUA, e (d) de acordo com um isengdo de registro sob

a Lei de Valores Mobiliarios dos EUA fornecidos pela

Regra 144 1a embaixo (se disponivel). ---=-v-mmcccamann-
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5 1.5 Para evitar duvidas, e ndo obstante o acima, um
OBRIGACIONISTA que supostamente comprou a
Titulos em contradigdo com as restrigdes obrigatorias
de aplicacdo pode, contudo, utilizar os seus direitos
de voto nos termos do presente Contrato de Garantia ¢
tera o direito de exercer os seus direitos como
OBRIGACIONISTA seguir em cada caso até tais
alegacdes foram resolvidas-------------mommomoommmoonooo-
6. Condi¢Bes Precedentes --------=-------nonommoronanoo-
6.1 Condicoes Precedentes para Data de emissfio----
6.1.1 Emissio de Titulos e do desembolso dos
recursos liquidos da Titulos a Custédia Conta estara
sujeito ao Agente Fiducidrio de ter recebido o
seguinte, em forma e substéncia satisfatorias para gle,
pelo menos dois Dias Gteis antes da Data de emissao:
(a) este Contrato de Garantia devidamente assinado
por todos os contraditérios a0 mesmo; ---====--==--=-==
(b) confirmac¢io por escrito do Emissor que nenhum

padrdo ocorreu ou ¢ provavel que ocorrer como

resultado da emissdo dos Titulos; ----=---==mme--oommmmm-
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(¢ ) o acordo entre o Agente Fiduciario e o Emissor
relacionado as despesas e honordrios previstos na
Clausula 14.2, devidamente assinada; --=-----cccccuaaa.
(d) no caso em que as receitas brutas da Emissdo de
Titulos sdo maiores do que USD400, 000,000, mas os
resultados liquidos sdo menos de US $ 400 milhdes,
uma instrugdo de pagamento irrevogavel e
incondicional ao Agente Fiducidrio e Banco DNB
ASA a pagar a partir da Conta de Custddia quaisquer

taxas e o0s custos previstos e devidos relacionados

com a Emissdo de titulos; ------ R
(e) chpias autenticadas dos documentos
constitucionais do Emissor e Emissor Principal; ------

(f) copias autenticadas de todas as deliberacdes
sociais necessarias do Emissor para a emissdo dos
Titulos e para executar os documentos Financgas
relevantes (incluindo qualquer Documentos de

Seguranga); =-----ccemmmmmm oo
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(g) uma procuragdo de cada um dos Emissor e
Emissor Principal de individuos relevantes para a sua
execucdo dos Documentos Finangas relevantes, ou
certiddo do registo ou na documentagdo semelhante
evidenciando as pessoas autorizadas a assinar em
nome de cada uma dessa Parte; ----------mmmmmmmmmccanam-
(h) na medida do necessario, quaisquer aprovagoes
governamentais, consentimentos, renUncias e / ou
autorizagdes publicas necessarias para o Emissdo de
titUlOS) ~m=mmmmmmmm e m e e oo oo mm o s
(i) Demonstragdes Financeiras relativos ao Ultimato
Principal e Relatérios Contabeis Trimestrais (no que
diz respeito a final Controladora e do Emissor) para
Q3 2011 (acumulado no ano) e 2010 (anual); ----------
(j) confirmag¢io do Agente Pagador que os Titulos
foram ou serdo registradas no Registo de Valores
Mobilidrios; ~-=====m=--=mmmmmmmmmmm oo -
(k) confirma¢io de conformidade por escrito nos

termos da Clausula 7.3, devidamente assinada pelo

EmMiSSOr; ====m=mmmmmmmmmmmmm oo oo oo mmmmm oo oo
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(1) documentagdo sobre a concessdo de autorizagdo
para o Agente Fiducidrio, conforme descrito na
Clausula (Caracter vinculativo do Contrato de
Garantia) e copias de qualquer documentagdo escrita
tornada publica pelo Emissor ou os Gestores em
conexio com a Emissdo de titulos; ----------mmmmmmmennm-
(m) uma copia dos Documentos que Projeto (que ndo
seja 0 a Acordo de Operagdo), devidamente assinado
pelag Partes relevANLEE] - —w-wrmmmmmmmmmem e m e mm o e
(n) a Conta de Custédia de Penhor devidamente
executado e aperfeigoado por todos contraditorio ao
mesmo (incluindo todos os avisos aplicaveis,
agradecimentos e consentimentos da Conta Bancaria);
(o) documentagdo satisfatoria evidenciando que o
Emissor tem um patriménio liquido total minimo néo
inferior a USD 222 milhdes (equivalente a aprox. 20%
dos custos totais do projeto conforme descrito, e de
acordo com as descrigdes, no Memorando de
Colocacdo Privada), tais patrimdnio para estar em

qualquer forma, inclusive por meio de prémio de

emissdo (Holandés: agio stortingen), €---=-====--==-=----
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(p) um parecer juridico da Allen & Overy em matéria
de direito holandés, um parecer juridico de Kincaid
Mendes Vianna Advogados que diz respeito a
legislagdo brasileira, um parecer juridico da Allen &
Overy em relagdo ao direito Inglés e um parecer
juridico de Bugge, Arentz-Hansen & Rasmussen a luz
do direito noruegués e essas outras declaragdes ou
pareceres juridicos quanto razoavelmente exigido
pelo Agente fiducidrio. -------=mmcmmmsmmoroooommmommmmmes
6.1.2 O Agente fiducidrio poderd, a seu exclusivo
critério, renunciar o prazo ou requisitos para a

documentagio, conforme estabelecido na Clausula

6.1.3 O desembolso dos recursos liquidos da Titulos
para a Conta de Custodia esta sujeito a notificagao
por escrito do Agente Fiducidrio Bond a Emissor, 08
Gestores e do Agente Pagador, confirmando que os
documentos listados na Clausula 6.1.1 (na medida do
possivel) foram controlados e que as condicdes

precedentes necessarias sio cumpridas. ----------mom-e-
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6.1.4 Sujeito as condicdes previstas na Clausula
6.1.1, e apos a recepcgdo da confirmagdo do Agente
Fiduciario nos termos da Clausula 6.1.4, os Gestores
devem no Dados de Emissdo transferir os recursos
liquidos provenientes da Emissdo de Titulos para a
Conta de Custddia,—=-==mmmmmmmmmmmm oo
6.2 Condicdes Precedentes para Desembolso inicial-
6.2.1 O desembolso inicial estd sujeita ao seguinte:
(a) um AVISO DE LIBERACAO do Emissor
devidamente assinado, na forma estabelecida no
Anexo 2 do presente regulamento, confirmando,
nomeadamente, que nenhum defeito tenha ocorrido,
ou ¢ provavel que ocorra como resultado do
Desembolso inicial; —===mmmmmmmmmmmmrc -
(b) respectivas faturas ou outra documentagdo
comprobatoria de que o valor a ser liberado sera
aplicado de acordo com o proposito do Emissdo de
Titulos, tal como estabelecido na Clausula 2.3 (Uso e
UtIl1ZAgA0); ===mmmmmmm oo e

(¢ ) provas satisfatoérias de titulo ao FSPO tendo sido
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transferido para o Emissor, incluindo transcrigdo do
registro relevante; ----===----s--mmsosommoommmmmmsmmmomones
(d) um certificado, na forma e conteudo satisfatorios
para o Agente Fiduciario e assinado pelo Emissor e o
principal Emissor evidenciando que qualquer Grupo
de Empréstimos para o Emissor foram convertidos em
capital a partir de Dados de Emissdo; -----=----===-==--
(e) proforma balango datado n Data de Emissdo,
devidamente certificado por um diretor do Emissor,
mostrando que o Emissor ndo tinha outra
Endividamento Financeiro a partir de Data de
Emissio, exceto Endividamento Financeiro incorridos
de acordo com os documentos de Finangas; ------------
(f) documentacdo satisfatoria evidenciando que as
Contas (exceto a Conta de Custddia) estdo abertas; ---
(g) um certificado do Emissor atestando que ndo
houve custos adicionais relacionados com a entrega

do FPSO em comparagio com o orgamento do projeto,

tal como estabelecido no Memorando de Colocagio
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___.--.-_..-——__--___--——_-_-_..__——_---—_--___--....—_----—_---_—---.--.-

(i) copias autenticadas dos documentos

constitucionais da OSX Leasing ¢ da Controladora

(j) copias autenticadas de todas as deliberagoes
sociais necessarias para executar o Documentos de
Seguranga, o Garantia s e qualquer outro documento
de Finang¢as (a ndo ser entregues nos termos da
Clausula 6.1.1); =r=ss-cccsmmmmcssmemmmmmmmmm oo sm mm o s
(k) uma procuragdo da OSX Leasing e a final
Controladora para individuos relevantes para a sua
execucdo dos Documentos Finangas relevantes, ou
extratos de registos ou na documentagdo semelhante
evidenciando as pessoas autorizadas a assinar em
nome de cada uma dessas Partes; ---=-----------mmmmmoomo
(1) um relatério de um consultor de seguros

confirmando que os Seguros estdo em conformidade
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(m) todos os Documentos de Seguranga (excelo para 0s
acordos que estabelecem a Conta de Custédia de
Penhor) que estio sendo executados e aperfeigoados

de acordo com os termos do Documentos de

(n) todos os pareceres juridicos (incluindo parecer
juridico de Seward & Kissel, ou outro conselho
aprovado pelo Agente Fiducidrio, relativa ao direito
liberiano) relacionados com a execugdo e perfeigdo do
Documentos de Seguranc¢a foram recebidos na forma e
substdncia satisfatéria para o Agente fiduciario. ------
6.2.2 O Agente Fiduciario poderd, a seu exclusivo
critério, renunciar o prazo ou requisitos para a

documentacio. conforme estabelecido na Clausula

6.3 Condicdes Precedentes para maiores

desembolsos da Conta de Custodia---------------------
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6.3.1 Qualquer outra versdo da Conta de Custédia esta
sujeita ao Agente Fiducidrio receber um AVISO DE
LIBERACAO do Emissor devidamente assinado, na
forma estabelecida no Anexo 2 do presente,
confirmando, nomeadamente, que nenhum Evento de
Inadimplemento tenha ocorrido, ou ¢ provavel que
ocorra como resultado, e esse consentimento para
liberar a partir do Agente Fiduciario devera ser dada
assim que razoavelmente possivel apds notificagdo do
Emissor, mas em qualquer caso, no prazo de 5 dias de
tal notificagfo,--==--=s=-s--mmmmmmmemmmmocmm o mmmm oo
6.4 Data de entrega - documentos adicionais ------- -
Na Data de entrega, o Emissor entregard ao Agente
Fiducidrio tais documentos, conforme exigido nos
termos dos 13.7 (Entrega). =--=resrmmmmccoesspssnmsaesaoss

7. REPRESENTACOES E GARANTIAS ------mmoemme

7.1 O Emissor declara e garante ao Agente Fiduciario

O Emissor ¢ uma sociedade de responsabilidade

limitada, devidamente constituida e validamente
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existente de acordo com a lei da jurisdigio em que ele
é registrado, e tem o poder de possuir seus ativos e de
cana em seus negdcios, uma Ve€zZ que esta sendo
tealizado. ----semssmmmmmemmemmmmmmmmsscemo s msnm e --
(b) Poder e autoridade --------==m====n=mmmommmmommmmoons
O Emissor tem o poder de celebrar e executar, ¢
tomou ou vai tomar todas as medidas corporativas
necessirias para autorizar a sua entrada em,
desempenho e entrega deste Contrato de Garantia e
quaisquer outros documentos Finangas a que esta ou
ser4a uma Parte, ¢ as transagdes contempladas por
egses documentos Finangas. ---=-==cemmmmocmmommmoonsomnss
(¢ ) Obrigagdes vélidas, vinculativas e executorias----
Sujeitas a reservas legais quanto a matéria de direito
referido nos pareceres juridicos a serem entregues ao
Agente Fiduciario, este Contrato de Garantia e
qualquer outro documento de Finangas constituem (ou
constituirdo, quando executado pelos respectivos
Fiadores aos mesmos) legal, valida e obrigagdes de

cada Fiador vinculante, exequivel de acordo com seus

termos, e (salvo conforme nela estabelecido) ndo mais
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de registo, depdsito, pagamento de impostos ou taxas
ou outras formalidades sdio necessarias ou desejavels
para tornar os referidos documentos executorios
contra o Emissor e por qualquer Juros de Seguranga
criado, ou a ser criado, por qualquer Documentos de
Seguranga para constituir um valido, perfeito e

exequivel Juros de Seguranga em conformidade com

os termos e condigdes de tal Documento de

(d) Ndo entram em conflito com outras obrigagbes ----
A entrada e a performance do Emissor de suas
obrigagdes nos termos do Contrato de Garantia e de
qualquer outro documento de Finan¢as de que seja
uma Parte, e as transagdes contempladas assim, néo e
nio vai entrar em conflito com (i) qualquer lei ou
regulamento ou presente ordem judicial ou oficial
aplicdvel ao Emissor sob sua jurisdicdo de
incorporagdo ou sob a jurisdigdo de gualquer de seus
ativos; (ii) seus artigos de associagfo, estatutos ¢
outros documentos constitucionais; ou (iii) qualquer
documento ou contrato que vincula o Emissor ou

quaisquer de seus ativos. ----- cmmmmcmmmemmmmmemmmee—s—ee-
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(¢) Nenhum Evento de Inadimplemento-------=-==czu---
Nenhum Evento de Inadimplemento existe em
qualquer documento que vincula o Emissor ou
qualquer de seus bens, e que pode ter um Efeito
Adverso Relevante, ~--------=cmmmmmmmmmmmc oo
(f) As autorizagdes e consentimentos --------- SRR
Todas as autorizagdes, consentimentos, licengas ou
aprovagdes de quaisquer autoridades governamentais
necessarias para o Emissor em conexdo com a
execug¢do, desempenho, validade ou execugdo deste
Contrato de Garantia ou de qualquer outro documento
de Finangas, e as transacgdes contempladas, assim,
tenham sido ou venham a tempo relevante ser obtidas
e sdo ou serdo validas e em pleno vigor e efeito.
Todas as autorizacdes, consentimentos, licengas ou
aprovag¢des de quaisquer autoridades governamentais
necessdrias para o Emissor de exercer a sua atividade
como atualmente conduzidos e conforme contemplado

por este Contrato de Garantia, tenham sido ou venham

a ser obtidos e estdo ou estardo em pleno vigor e
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(g) Litigio ==----=ssmmmmmmmmmmc e i

Nenhum litigio, arbitragem ou processo
administrativo ou perante qualquer tribunal, drgéo
arbitral ou agéncia estd pendente ou, para o melhor
conhecimento do Emissor, ameagou que
razoavelmente se poderia esperar para ter um Efeito
Adverso Relevante. -------mmmmmmmmmmmmm oo
(h) Demonstragdes financeiras----=--=-==ccccemmcuoanou-
As Demonstragdes Financeiras Contabeis e Relatorios
Trimestrais auditados mais recentemente forma justa
e precisa representam os ativos e passivos ¢ condigdo
financeira em suas respectivas datas, e foram
preparadas de acordo com GAAP, aplicadas de forma
consistente a partir de um ano para Outro---------------
(i) Nenhum passivo oculto ----=--mmmmmmmmmmmcmmc e
Na data das mais recentemente Demonstragdes
Financeiras auditadas, o Emissor ndo tinha
responsabilidades materiais, diretos ou indiretos,
reais ou contingentes, e ndo havia materiais antecipou
perdas de quaisquer compromissos desfavoraveis néo

divulgados por ou contra reservados nas
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Demonstragdes Financeiras ou em as respectivas
notas explicativas. ---------=smsmmmmmmmmmmmo oo mm oo e
(j) Nenhum Efeito Adverso Relevante----------==-----
Desde a data das Demonstragdes Financeiras
Trimestrais, ndo houve nenhuma mudang¢a no negoécio,
bens ou condi¢do financeira do Emissor que ¢
susceptivel de ter um Efeito Adverso Relevante, ------
(k) Nenhuma informag¢do enganosa --------------=--=-=--
Todos os documentos e informagdes que foram
fornecidas para os assinantes ou o Agente Fiducidrio
em relacido a esta Emissdo de Titulos estdo corretas,
conforme a data em que foram fornecidos, e néo
houve nenhuma mudang¢a na posi¢cdo financeira do
Emissor que poderia ter um Efeito Adverso
Relevante@----scemmmommm oo mmm e oo oo
(1) eonformidade gmbiiental ~=---mcrrecesasmsmmsemms
O Emissor estd em conformidade com qualquer
legislagdo  ambiental aplicavel relevante ou

regulamento e nenhum caso ter ocorrido o que

impediria tal cumprimento de uma forma que tem ou
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(m) propriedade intelectual -------mmnmeeamonn-- e
O Emissor tem indiscutivel, titulo valido e bom para
suas patentes, as marcas comerciais, marcas de
servigos, projetos, nomes comerciais, direitos
autorais, direitos de design, inven¢des, informagdes
confidenciais e outros direitos de propriedade
intelectual e os interesses (registrados ou ndo), que €
proprietaria, e tem a vantagem (e exercer seus
direitos em relagéo a) toda a propriedade intelectual

concedidos ou licenciados ao abrigo dos termos do
Contrato de EPCI----mcmcmmmmmm e
(n) Nenhuma reteng¢do na fonte ---------ccecommmmomaaannn
O Emissor ndo €, como na data do presente Contrato
de Garantia, obrigados a fazer qualquer dedug¢do ou
retengdo de qualquer pagamento que pode tornar-se
obrigado a fazer ao Fiduciario Agente (em nome dos
Investidores) ou os Investidores nos termos deste

Contrato de Garantia=-=-=--=--=scmcommomommmmoom e
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Obrigagdes de pagamento do emissor sob este
Contrato de Garantia ou de qualquer outro documento
de Finangas de que ¢ uma classificagdo da Parte pelo
menos pari passu com as reivindicagdes de seus
outros credores quirografarios e ndo subordinadas,
com exce¢do de obrigagdes obrigatoriamente
preferidas pela lei aplicavel as sociedades em geral---
(p) Onerag0e§----=-=rr=mm=-- R mmmm oo
Nenhuma Oneragdo existe sobre qualquer um dos
atuais ativos de qualquer Fiador em conflito com esta
Contrato de garantia--------==-===-mcmmmmmmmmmmmmmmmme e
(q) Documentos do Projeto-----------ceommocmcmmmmncannn-
Cada Documento de Projeto esta em pleno vigor e
efeito, e nenhum padrdo ou  Evento de
Inadimplemento tenha ocorrido com relagdo a
qualquer documento do projeto, que tem um Efeito
Adverso Relevante--------mmmmmmmmmm e
(r) Memorando de Colocag¢do Privada-----------=-c-nn-
O contetdo do Memorando de Colocagdo Privada foi
atualizado, preciso e correto em todos o0s aspectos

relevantes, quando feitas, e nenhum evento ou

circunstdncia que tem um Efeito Adverso Relevante
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(s) Cumprimento das lei§ ====-=cmmmmmmmmmmmaceeaeo
O Emissor deve aplicar todos os seus direitos de
acordo com o Contrato de afretamento para garantir
que o FPSO néo deve ser utilizado em conflito com as
leis ¢ regulamentos aplicaveis, que esta sujeito a de
teMpPOS €M LM POS- === m oo oo
7.2 As representagbGes e garantias estabelecidos na
Clausula 7.1 sdo feitas na data de assinatura deste
Contrato Bond, e sera considerada a ser repetido no
Dados de Emissdo, na data de Desembolso inicial e na
data de cada desembolso posterior a Conta de
Custddia, =--mmmmmmmmm e
7.3 O Agente Fiduciario podera, antes da Dados de
Emissdo e cada desembolso exigir uma declaragdo por
escrito do Emissor de confirmag¢do do cumprimento da
Clausula 7.1-----cmeamaen- R L e R
7.4 Em caso de declaragdo falsa, o Emissor devera

indenizar o Agente Fiducidario por quaisquer perdas

Tradugdo n® 11281/14 KM 59 Quality Traducdes




Mariana Erika Heynemann
Tradutora Publica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob n® 091
Quality Servigo de Digitagdo e [diomas Ltda.
Av. Rio Branco. 26, sobreloja
Rio de Janeiro — Centro
Tel.:(21) 3488-2820 ¢ (21) 98187-0502
E-mail: quality@qualitytraducoes.com.br
econdmicas sofridas, tanto antes do desembolso do
Titulos, e durante o periodo de vigéncia do Titulos,
como resultado de sua dependéncia das

representagdes e garantias prestadas pelo emissor

8. ESTATUTO E SEGURANCA DOS TITULOS ---

8.1 Classificac¢fio e prioridade -----------ccocmmeemano.
A Titulos sera de divida sénior do Emissor e garantiu
a primeira prioritariamente pelos interesses de
segurang¢a e os Titulos nos demais casos, classificar
pelo menos pari passu com todas as outras obrigagdes
do Emissor (exceto por tais afirmag¢des que sido
preferidos por faléncia, insolvéncia, liquidacio ou
outras leis similares de aplicagdo geral) e deve
classificar a frente de divida subordinada. -------------
8.2 Os Documentos de Seguranga---------—-ocooo___
8.2.1 Os Juros de seguranga devem garantir as
obrigagdes dos Fiadores sob os Documentos Financgas,
incluindo, mas ndo limitado a qualquer montante em
divida ao abrigo do Contrato de Garantia para o

Agente Fiduciario e o Investidores, juros e despesas--
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8.2.2 O Emissor deve assegurar que os Documentos
de Seguran¢a estdo devidamente assinados pelo
Emissor e qualquer outro provedor de seguranca em
favor do Agente Fiducidrio (em nome dos
[nvestidores) e que a Documentos de Seguranga sejam
legalmente validos, aperfeigoado, exequivel e em
pleno vigor e efeitos a partir de Dados de Emissédo ou
o Desembolso inicial (conforme o caso) em todo o
teor da Titulos. O Emissor deve executar e obter a
execug¢do de tal documentagdo adicional como o
Agente Fiducidrio possa razoavelmente exigir para
que os Investidores em todos os momentos manter a
posi¢do de seguranga previstas nos termos deste
instrumento (sujeito apenas as restrigdes impostas
pela legislagdo aplicavel e no entendimento de que
habitual lingua limitagdo sera incluida se assim for

solicitado)., -----mm-mm-- e T E

O JURQO S - cmm e e e
9.1.1 O Emissor pagara juros sobre o valor de face
dos Titulos de, e inclusive, os dados de Emissio a

uma taxa fixa de 9,25 por cento ao ano (a "Taxa
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9.1.2 O pagamento de juros sera feito trimestralmente
em atraso sobre os Data de Pagamento de Juros, o

primeiro de Dados de Pagamento de Juros, sendo em
Jjunho de 201 2--mmmmmmm e
9.1.3 O Agente Fiducidrio deverd, em cada Data de
Pagamento de Juros liberar um montante equivalente
ao pagamento de juros relevante da Conta de
Retengdo —----mmmmmmmm o oo -
9.1.4 O valor a pagar juros, devem ser calculados com
base em um periodo de, e inclusive, uma de Data de
Pagamento de Juros até, mas excluindo, o proximo a
seguir o caso de Data de Pagamento de Juros ou,
conforme o caso, a Data de Vencimento, ---==--aaceeou-
9.1.5 A fragdo de contagem de dias (o "Cilculo de
Juros Taxa Fixa") no que diz respeito ao cdlculo do
montante de juros a pagar sera "30/360", o que
significa que o nimero de dias do periodo de calculo

em relagdo ao qual o pagamento estd sendo feito

Traduglo n® J1281/14 KM 62 Quality Tradugdes




C.4521

Mariana Erika Heynemann
Tradutora Pablica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob n® 091
Quality Servigo de Digitagdo ¢ Idiomas Lida.
Av. Rio Branco, 26, sobreloja
Rio de Jangiro — Centro
Tel.:(21) 3488-2820 ¢ (21) 98187-0502
E-mail: quality@qualitytraducoes.com.br
dividido por 360 (o numero de dias para ser
calculados com base de um ano de 360 dias a doze 30
dias, meses, a menos que (i) o altimo dia do periodo
de cdlculo € o dia 31 de um més, mas o primeiro dia
do periodo de calculo é um dia diferente do dia 30 ou
31 de um més, caso em que o més que inclui o altimo
dia ndo serda considerado para ser reduzido para um
més de 30 dias, ou (ii) o altimo dia de o periodo de
calculo ¢ o ultimo dia do més de fevereiro, caso em
que o mes de fevereiro ndo serd considerado para ser
aumentado para um meés de 30 dias) -=--scecvommnaiiin
9.1.6 O valor dos juros a pagar por obrigagdo, por um
periodo de calculo relevante deve ser calculade da
seguinte forma ("Taxa Fixa" sendo a taxa fixa para o
periodo de calculo relevante, de acordo com a
Cldusula 9.1.1 acima expressa em %):-==cvesccmcasecnoe
Juros = Taxa de face x Fixo x Taxa fixa--=----——-rnr-n-
Taxa de Valor de Quantidade--------—rrecmmmmmmmccccaann

De contagem de dia Percentagem -----=---cccoocmoomooan
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10.1 Vencimento -----=-----mmmmmemcemmmmmm oo e
Os Titulos deverdo vencer na integra na Data de
Vencimento, e deverdo ser reembolsados pelo Emissor

a 100% do valor nominal acrescido dos juros ndo

10.2 Opciao de Compra----------==-=m--cooommmmmomommonnn
O Emissor poderd resgatar toda a Emissdo de Titulos
(tudo ou nada (sujeito a qualquer Resgate da Divida

resultando um resgate parcial dos Titulos)) como

(a) a qualquer momento, desde e inclusive o Data de
Pagamento de Juros em junho de 2013, mas né&o
incluindo, a Data de Pagamento de Juros margo 2014
em 103,00% do valor nominal (acrescido de juros
acumulados no valor resgatado); e-------==c--mommmnnonm-
(b) qualquer momento, desde e inclusive o Data de
Pagamento de Juros margo 2014, mas ndo incluindo, o
Data de Vencimento a 102,00% do valor nominal

(acrescido de juros acumulados no valor resgatado). -

10.2.2 Exercicio da Opc¢do de Compra devera ser
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notificada pelo Emissor por escrito ao Agente
Fiduciario ¢ o Investidores e pelo menos dez (10)

Dias uteis antes da data de liquidagdo da Opgdo de

10.2.3 Na data de liquidacdo da Opg¢do de Compra, o
Emissor pagara a cada um dos Investidores segurando
Titulos a ser resgatado, em relagdo a cada um desses
Titulos, o montante principal de tal Titulo (incluindo
qualquer prémio como dito acima) e quaisquer juros
ndo pagos auferidos até a data de liquidagdo. ----------
10.2.4 Titulos resgatados pelo Emissor de acordo com
esta cldusula 10.2 deverfo ser descarregados contra
os Titulos EXcepeionais -------mmmmmmmmmmmmcie e
10.3 Mudan¢a de Controle ~-—----c-mmmmmmm
10.3.1 Apos a ocorréncia de um Evento de Mudanga
de Controle, cada OBRIGACIONISTA tera o direito
de pré-pagamento (a "Opg¢do de Venda") de sua
Titulos, a um preco de 100% do valor nominal

(acrescido de jUros) -m-=s=mcsmsccscmmomomnir e m s nmm e
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10.3.2 A Opgdo de Venda deve ser exercido no prazo
de 60 (sessenta) dias apos o Emissor deu notificag¢io
qo0s Investidores do Evento de Mudanca de Controle.
Tal notificacdo devera ser feita o mais rapido possivel
e em qualquer caso, no prazo de dois (2) dias uteis
apds um Evento de Mudanga de Controle ter ocorrido-
10.3.3 A Ope¢do de Venda poderd ser exercida pelos
Investidores, notificando por escrito do pedido de seu
Gerente de Contas. O Gerente de Contas notificard o
Agente Pagador do pedido de pré-pagamento. A data
de liquidagdo da Opgdo de Venda serda de quinze (15)
Dias Gteis a contar da data em que o Agente Pagador
recebeu a solicitagdo de pré-pagamento nos termos da
Clausula 10.3.2----mcccmmmmmmo oo s m oo
10.3.4 Na data de liquidagdo da Opgdo de Venda, o
Emissor pagard a cada OBRIGACIONISTA realizagdo
Titulos de ser pré-pago, o valor do principal de cada
um desses Bond (ao preg¢o nos termos da Clausula

10.3.1)) e quaisquer juros ndo pagos acumulados até e

incluindo a data de liquida¢do da Opgéo de Venda-----
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10.4 Resgate Compulsorio -----------c====m-noomoommnnos
10.4.1 Em cima de um Evento Obrigatério de néo
Pagamento adiantado (que ndo seja um Evento de
Perda Total), ocorrendo, o Emissor devera (i)
imediatamente no caso de um Evento de
Inadimplemento tenha ocorrido e notificada em
conformidade com o disposto na Clausula 15, e de
outra forma (ii) no prazo de 30 dias apds a relevante
Evento Obrigatério ndo Pagamento adiantado,
resgatar 100% do Titulos Excepcionais a um prego
COMO SEEUE: m=--==m======mmmmm==m==sommm——mmosoocommssos o
(a) se ocorrendo qualquer momento a partir de Data
de Emissio, mas ndo incluindo, a Data de Pagamento
de Juros, em junho de 2013, a um prego equivalente a
soma d0s; =-==-mmmmmmmmmee e T ettt
(i) o valor presente na Data de Registro Relevante de
103,00% do valor nominal, devido & Datas de
Pagamento de Juros em junho de 20135 -------smrmmmmnns
(ii) o valor presente na Data de Registro Relevante

dos pagamentos de cupons restantes (menos o0s juros
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acumulados e ndo pagos) até e incluindo a Data de
Pagamento de Juros em junho de 20[3------comcmmamuann-
(iii) juros acumulados sobre o valor resgatado, ambos
calculados utilizando uma taxa de desconto de 50
pontos base sobre a taxa comparavel do Tesouro dos
EUA (ou seja, comparavel ao periodo remanescente
do Titulos até o Data de Pagamento de Juros em junho

 TAE T ) DRSPS SS—

(b) se ocorrer a qualquer hora desde e inclusive o
Data de Pagamento de Juros em junho de 2013, mas
ndo incluindo, o Data de Pagamento de Juros margo
2014, a um preco igual a 103,00% do valor nominal
(acrescido dos juros vencidos sobre o montante
resgatado); ------- e T
(c) se ocorrer a qualquer hora desde e inclusive o
Data de Pagamento de Juros em margo de 2014, mas
ndo incluindo, a Data de Vencimento, a um prego
igual a 102,00% do valor nominal (acrescido de juros
sobre o montante resgatado), (para evitar a duvida, o

pre¢co de resgate deve ser determinado com base na
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data o Evento Obrigatorio de ndo Pagamento
adiantado ocorreu e ndo com base na data do resgate ¢
realizado). ====mmmmm e e
10.4.2 Apos Evento de Perda total, o Emissor deve,
logo que receitas de seguros estdo disponiveis
resgatar 100% do Titulos Excepcionais a 100% do
valor nominal (acrescido dos juros vencidos sobre o
montante resgatado). —----eeommmmmimmim e
10.4.3 Se os Titulos sdo resgatados de acordo com
esta clausula 10.4, todo o montante nas contas, danos
e outros valores recebidos ao abrigo dos Documentos
do Projeto, ou quaisquer rendimentos do seguro pode
ser usado como pagamento de parte para a redengdo. -
10.4.4 O Agente Fiducidrio ¢ o Investidores serdo
notificados pelo Emissor, por escrito, sobre qualquer
resgate compulsorio de acordo com esta cldusula
10.4, pelo menos dez (10) Dias uteis antes da data de
liquidagdo de qualquer resgate obrigatério. Na data de
liquidagdo de um resgate obrigatorio, o Emissor

pagarda a cada um dos Investidores segurando Titulos
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a ser resgatado, em relag¢do a cada um desses Bond, o
montante principal de tal Bond (incluindo qualquer
prémio como dito acima) e quaisquer juros ndo pagos
acumulados até a data da liquidacio de tal resgate
ObTIgatoOrio. =--mmmmmemmm L.
10.4.5 Titulos resgatadas pelo Emissor de acordo com
esta clausula deve ser descarregada contra a Titulos
EXCepCionais, ——--r=rmmmmecemmccccamc st tni e e m e
10.5 Pagamento adiantado da Divida --------ccooo_.__
10.5.1 Apés a data em que o saldo faltante para o
crédito do DSRA igual ou superior ao Valor da Divida
¢, posteriormente, pelo menos, 10 Dias Gteis antes de
qualquer Data de Pagamento de Juros o Emissor dard
ao Agente Fiducidrio e aos Investidores (através do
Agente Fiduciario ) 10 (dez) Dias uteis de aviso
prévio por escrito (um "Aviso de Divida") para o
Agente Fiducidrio para liberar a partir do DSRA todo
O montante no DSRA para resgatar Titulos, a um
pre¢o de 100% do wvalor nominal (mais juros

acumulados em montante resgatado) (o “Resgate da

divida™). -==-c-oao- R e LT .
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10.5.2 A primeira Resgate da Divida ndo pode ter
lugar antes das Datas de Pagamento de Juros caindo
dois anos apds a Data de emissfo. --=--------mcomomnna-
10.5.3 O Resgate da Divida sera feito (i) na primeira
Data de Pagamento de Juros apdés a data da Divida
Edital, ou se a menos de 10 (dez) dias Uteis entre a
data do Edital da Divida e a primeira Data de
Pagamento de Juros, (ii) na proxima Data de
Pagamento de Juros. -----essemsmemcmmanana- s
10.5.4 O resgate divida serd para o valor total
depositado na DSRA na data do resgate da divida -----
10.5.5 O resgate parcial deve ser pro rata entre os
Titulos realizado de acordo com os procedimentos do

Registo de Valores Mobiliarios. -=-=---c-smmmccmmmmmaann-

11, PAGAMENTIOS v s s oo s comsmmmos s wmom
11.1 MecAnica de pagamento -------------ocmuummeeaos
11.1.1 O Emissor deve, através do Agente Pagador,

pagar todos os valores devidos aos Investidores sob a
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Titulos e este Contrato de Garantias por crédito na
conta bancéria indicada por cada OBRIGACIONISTA
em conexdo com seus valores mobilidrios representam
no Registo de Valores Mobilidrios, ——=-c-camsspsccsacn--
11.1.2 O pagamento deve ser considerado como tendo
sido feito uma vez que o montante foi creditado para
0 banco que detém a conta bancaria indicada pelo
OBRIGACIONISTA em questio, mas se o banco
pagador e o banco recebedor sio os mesmos, o
pagamento sera considerado como tendo sido feito
uma vez que o montante foi creditado na conta
bancaria indicada pelo OBRIGACIONISTA em
questdo, no entanto, ver Clausula 11.2 (Moeda). ------
11.2 Moeda-----mmom e
11.2.1 Cada OBRIGACIONISTA tem de fornecer o
Agente Pagador (diretamente ou por meio de seu
gerente de contas) com as instrugdes de pagamento
especificas, incluindo cdmbio (USD) os detalhes da
conta bancaria. Dependendo dos acordos de

liquidag@o de cambio entre os bancos de Investidores

e 0 Agente Pagador, liquidacdo de dinheiro pode ser
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adiada, caso em que nenhum padrdo surgird como uma
consequéncia direta do mesmo e ndo juros de mora ou
de outra multa revertera para a conta do Emissor. -----
11.2.2 Salvo disposig@io expressa em contrdrio, todos
os valores devidos nos termos do presente Contrato de
Garantia e de qualquer outro documento de Financas
devem ser pagos na mesma moeda que o Titulos sdo
denominados. Se, no entanto, um OBRIGACIONISTA
nio tenha dado tal instrucdo, tal como estabelecido na
Clausula 11.2 0,1, dentro de 5 Dias Uteis antes de um
Data de Pagamento, a liquidagdo em dinheiro sera
trocada em NOK e creditado na conta bancaria NOK
registrada com a conta do OBRIGACIONISTA no
Registo de Valores Mobilidrios. A troca em NOK néao
afeta os valores a pagar pelo Emissor abaixo, e
nenhum padrdo deve surgir como uma consequéncia
direta do mesmo e ndo juros de mora ou de outra
multa reverterd para a conta do Emissor. -=-==-----m----
11.2.3 Os valores a pagar a titulo de despesas,

despesas, impostos e outras obrigagdes devem ser

pagas na moeda em que sfo incorridos ---------===--=--
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11.3 Compensagio e 2 recoOnNvengaQ --------===s=mmo=o-
i13.1 O Emissor pode ndio se aplicar ou executar
qualquer reconvengdo ou compensacgdo contra
quaisquer obrigagdes de pagamento nos termos do
presente Contrato de Garantia ou de qualquer outro
documento de Finangas. -------=---=-==-=--==mmommmmmmooes
11.4 Juros em caso de atraso de pagamento. --------
11.4.1 No caso de pagamento de juros ou de capital
nio ¢ feita sobre a relevancia de Datas de Pagamento,
o montante nio pago no vencimento sera acrescido de
juros a partir do Data de Pagamento de uma taxa de
juros equivalente a taxa de juros de acordo com a
Cléausula 9 (Juros) mais 5,00 pontos percentuais. -----
11.4.2 Os juros cobrados ao abrigo desta Clausula
11.4 (Juros em caso de atraso de pagamento) deve ser
adicionado ao montante em falta em cada uma das
respectivas  Datas de  Pagamento de  Juros
correspondentes até que 0 montante em

incumprimento foi reembolsado na totalidade----------
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11.4.3 Os valores ndo pagos no vencimento serd
acrescido de juros como dito acima até que O
pagamento ¢ feito, ou ndo os Titulos sdo declarados
em situacdo de incumprimento nos termos da Clausula
15.1, ¢f. Clapsulas 15.25134. swsmmccmmmmmmmmmmmmm e mmnmr
11.5 Pagamentos irregulares -----------------m-o--ommos
11.5.1 Em caso de pagamentos irregulares, o Agente
Fiduciario podera instruir (sem custo ou obrigagdo
adicional para o Emissor a menos que (i) tais
pagamentos irregulares sfo a pedido do Emissor ou
qualquer Fiador ou um padrdo esta pendente), ©
Emissor / ou qualquer Fiador Investidores de outros
mecanismos de pagamento do que descritos na
Clausula 11.1 (mecanica de pagamento) ou 11.2
(Moeda) acima. O Agente Fiduciario podera também
obter informagdes de pagamento em relacdao a contas

dos Investidores do Registo de Valores Mobiliarios

ou Gestores de Conta, ==--==-=---csm-mmmmmmmmmmmmomommmo s

12. AQUISICAO DE TiTULOS DO EMISSOR ------
O Emissor tem o direito de adquirir e possuir Titulos

(Titulos fazer Emissor). Os Titulos do Emissor

Traducdo n® 11281/14 KM 75 Quality Tradugdes




Mariana Erika Heynemann
Tradutora Pablica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial de Estado do Rio de Janeiro sob n® 091
Quality Servigo de Digitagdo ¢ [diomas Lida.
Av. Rio Branco, 26, sobreloja

Rio de Janeciro — Centro

Tel.:(21) 3488-2820 e (21) 98187-0502

E-mail: quality@qualitytraducoes.com.br

poderdo, a critério do Emissor ser retida pelo

Emissor, vendidos ou descarregada. =----=====-=-----=--

13.1 Geral-=-----cmmmmmmcecmmmmmmmm oo mmmm o m o m s m oo m oo
13.1.1 O Emissor tem realizado convénios nesta
Clausula 13 da Agente Fiduciario (em nome dos
Investidores), como afirmou ainda abaixo. -------------
13.1.2 Os convénios nesta Clausula 13 permanecerdo
em vigor a partir da data deste Contrato de Garantia e
até o momento em que ndo haja valores em aberto
deste Contrato de Garantia e de qualquer outro
documento de Financas, a menos que o Agente
Fiduciario (ou o reunido de Investidores, como ©
caso), concordou em escrever em renunciar a qualquer
alianca, e, em seguida, apenas na medida de tal
rentncia, e nos termos e condigdes estabelecidos em
tal renUNCia---=-=-===m=mcecmmcecmememmmmmmm—mm oo
13.2 Informag¢des dos Convénios -------------------=-u-
13.2.1 0 Emissor deve--=----c-mmmmmmommmmmmmmmmmm oo

(a) sem ser solicitado a fazé-lo, notificar o Agente
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Fiduciario de qualquer padrdo (e os passos, s¢€ houver,
sendo tomadas para remedia-lo) imediatamente apos
tomar conhecimento de sua ocorréncia (a menos que 0
Emissor esta ciente de que a notificagio ja foi
fornecida por outro fiador); ----=-------===--m-mmmmmmmooos
(b) sem ser solicitado a fazé-lo, informar o Agente
Fiducidrio de qualquer outro evento que pode ter um
Efeito Adverso Relevante ------=--mmocoommmmonannna- ————-
(¢c) sem ser solicitado a fazé-lo, informar o Agente
Fiduciario se o Emissor pretende vender ou alienar a
totalidade ou uma parte substancial dos seus ativos ou
operagdes, ou alterar a natureza do seu negocio--------
(d) sem ser solicitado a fazé-lo, produzem, em relagdo
ao Emissor, Demonstragdes Financeiras e Relatorios
Contédbeis Trimestrais e disponibiliza-los no site da
Controladora final ou um site relativo ao Emissor no
idioma Inglés (para além de envié-los para o Agente
Fiduciario) assim que eles se tornam disponiveis, e 0
mais tardar até 90 dias apés o final do exercicio

financeiro em relagdo as suas Demonstragdes
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financeiras e 60 dias apds o final do trimestre em
questdo em relagdo as suas Demonstragdes financeiras
trimestrais; ==--========m==mmmmmecmmmmmooemmmmomeommmooo o
(e) até e incluindo o més de Datas de Entrega ocorre,
fornece ao Agente Fiduciario atualizagdes mensais
sobre a evolucdo da construgdo do FPSO, na forma ¢
conteudo dos relatérios razoavelmente satisfatoria
para o Agente Fiduciario com quaisquer comentarios
aplicdveis a partir da administragdo ou do conselho de
administracdo do Emissor, apoiado por um parecer do
Assessor Técnico quanto ao cumprimento do
orcamento, cronograma e especificagles técnicas
estabelecidas no Contrato de EPCI e o Memorando de
Colocagdo Privada; =----=--c-cmmmmmmmmmmmme oo oo
(f) a pedido do Agente Fiducidrio, informe o saldo
dos Titulos fazer EmMissor; ===-----o-mccmmmmmmmmmmmmn e
(g) sem ser solicitado a fazé-lo, enviar uma copia
para o Agente Fiducidrio de seus comunicados ao

Exchange (se listado), que sdo de relevdncia para os

passivos do emissor nos termos do presente Contrato
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T ————— R R R R R

(h) sem ser solicitado a fazé-lo, informar o Agente
Fiduciario de mudancas no registro do Titulos no
Registo de Valores Mobilidrios; e-------------==--mmmme-
(i) dentro de um prazo razoavel, fornece tais
informacgdes sobre a condi¢gdo financeira do Emissor
como o Agente Fiduciario possa razoavelmente
50licitar -------mmmmmmm e mm e e s m oo
13.2.2 O Emissor devera, a pedido do Agente
Fiduciario fornecer os documentos e informagdes
necessdrias para manter a listagem e cotagdo do
Titulos na Bolsa (se listado) e de outra forma permitir
que o Agente Fiducidrio para realizar seus direitos e
deveres nos termos do presente Contrato de Garantia
e outros documentos de Finangas, bem como as leis e
regulamentos aplicaveis, ---r=-rmmomsmrmcessseamsmsemtoo-
13.2.3 O Emissor deve, em conexdo com a questdo de
suas Demonstracdes Financeiras e Relatorios

Financeiros Trimestrais nos termos da Clausula 13.2.1
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(d), confirmar ao Agente Fiduciario, por escrito, a sua
conformidade com os convénios na Cldusula 13, o
cumprimento da ultima Controladora com o0s
convénios estabelecidos na clausula 5 da Garantia
concedida pela ultima Controladora, o cumprimento
do principal Emissor com os convénios estabelecidos
na cldusula 5 da Garantia concedida pelo Diretor
Emissor ¢ o cumprimento da OSX Leasing com os
convénios estabelecidos na cldusula 5 do Garantia
concedida pela OSX Leasing. Essa confirmagdo deve
ser realizada em um CERTIFICADO DE
CONFORMIDADE, substancialmente no formato
estabelecido no Anexo | do presente regulamento,
assinado  pelo  Diretor-Presidente ou  Diretor
Financeiro do Emissor. Em caso de ndo cumprimento,
o CERTIFICADO DE Conformidade deve descrever o
nio-conformidade, os seus fundamentos, bem como os
passos que o Emissor tomou e vai tomar a fim de
corrigir o descumprimento--------=-=-----mcmomoomnaanoo-
13.2.4 O Agente Fiducidrio pode, e deve, a pedido,

distribuir os relatorios referidos no (d) e (e) acima

aos Investidores e qualquer outra Parte solicitar tais
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relatérios, desde, porém, que os Investidores deram
cobertura para os custos do Agente Fiduciario
relacionadas com tal distribui¢do (salvo se forem
abrangides pelo EMissor). —«wssaemsmmamammmmme s e
13.3 Convénios gerais -----------ommmmmmmmmmmmmmmnmnnon
(a) Classificagfo Pari passu —=====-=----omccmccmmomoooonm-
As obrigagdes do emissor nos termos deste Contrato e
de qualquer outro documento de Finangas sera sempre
hierarquizada pelo menos pari passu com as
reivindica¢des de todos os seus outros credores néo
subordinados para salvar aqueles cujos créditos séo
preferidos apenas por qualquer faléncia, insolvéncia,
liquidagdo ou outras leis similares de geral aplicag¢do-
(b) Seguranga ------===r-----sssmmmmmmmeme—eoccosom oo
O Emissor deve praticar todos os atos que possam ser
necessarias para assegurar que os interesses de
Segurancga permanecem devidamente criados,
exequivel e aperfeigoado primeira prioridade a

seguranga, em detrimento do Emissor ou o provedor

de seguranga relativo (como o caso pode ser) ----------
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_,.-____.,.__._-___--__--__--—__---__..n——---——--—----—————----—_---—

(i) O Emissor deve aplicar quaisquer direitos que ele
tem para garantir que o projeto ¢ para o melhor de seu
conhecimento em todos os momentos operados ¢
mantidos de acordo com os Documentos do Projeto---
(ii) O Contrato de afretamento sera sempre
diretamente entre o Emissor e o Afretador------------=-
(iil) 'O Emissor nio de¥e: —cesemmmmmnemmsssmmsaissuasas
(a) transferéncia por meio de cessdo ou de outra
forma alienar (por for¢a de lei ou de outra forma)
qualquer dos seus direitos e interesses em qualquer
Documento de Projeto, que ndo os contemplados pelo
Contrato de Garantia----------====-=-co--s---mmmonomomoo-
(b) alterar, completar, modificar ou dar qualquer
consentimento em qualquer Documento de Projeto ou
exercer qualquer opg¢do no seu éambito material,
exceto para (i) as ordens de variagio dentro do
orcamento do projeto, tal como estabelecido no
Memorando de Colocagdo Privada, e / ou (ii) outras

alteragdes na medida em que tais alteracdes séo
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totalmente pré-financiado por capital proprio ou
Grupo de Empréstimos (desde que o (s) Grupo (s) de
Empréstimo esta sujeito, e subordinados, de acordo
com os termos, a Escritura de subordinacdo), e / ou
(1i1) alteracdes ndo tém qualquer impacto negativo
relevante sobre o valor do FPSO conforme previsto
nos termos do Documentos do Projeto; --------cnomu--
(¢c) concordar com o cancelamento ou rescisdo de
qualquer Documento de Projeto ou tomar qualquer
acdo judicial ou administrativa, que visa anular ou
rescindir tais Documentos do Projeto, a ndo ser no
caso em que ela constitui uma substituigdo do
Documento de Projeto, disse que é aceitavel para o
Agente Fiduciario atuag¢do razoavelmente; ou----------
(d) concordar ou permitir a atribuigdo de quaisquer
direitos e interesses no ambito o Documentos do
Projeto, salvo como previsto no Documentos de
Segurang¢a ou os Documentos do Projeto ----===--cmuuu-

13.4 Contas e aplicag¢do de recursos antes de um

Evento de Inadimplemento --------- e e
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(a) Convénios de conta geral -=-----=--=c-meomcoecmnnn-

(i) O Emissor deve abrir e manter todas as suas contas
com uma conta bancaria, exceto para a Conta de
Custodia, que deve ser mantida com DNB Bank ASA-
(ii) O Emissor pode abrir varias Contas de Operagdo
(cada considerada uma "Conta de Operagdo"), desde
que cada Conta de Operagido tem o compromisso em
favor do Agente Fiducidrio (incluindo uma renincia
de gualquer liz 4 COMPEHBALAD). «mmmmmmmmmmsmamnmmmrnme
(b) Ganhos € COHtAY m-—-==romennmoe eSS S S
(i) Todos os lucros serdo pagos diretamente do
Afretador na Conta de Ganhos e o Emissor sera em
uma base mensal, no prazo de cinco dias ateis apds o
recebimento de tais ganhos (a "Data de
Transferéncia"), fa¢a as seguintes transferéncias: -----
(A) em primeiro lugar; como Emissor deve, com
inicio na data de transferéncia cair no 15 ° més apoés o
Data de Emissdo, a transferéncia da Conta de Ganhos

para as Conta de Retengdio um montante igual a 1/3 do
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P

montante dos juros devidos nas proximas Datas de
Pagamento de Juros-----------seemmmmommmo e
(B) em segundo lugar; como Emissor podera transferir
a partir da Conta de Ganhos para a Conta de Operagdo
(a) sua operagdo orgada, as despesas gerais e de
administra¢do para o proximo més a partir da Data de
Transferéncia relevante, (b) qualquer défice de
transferéncia do més anterior, (c) estimar os custos de
seguro de um més (por meio do calculo da parcela
periodica da proxima custo caixa de seguro) ¢ (d) um
montante adicional necessario para preencher a Conta
de  Operagdio com um amortecedor  (como
"amortecedor de Conta de Operagdo") de USD
1.000.000,00 a qualquer momento; e-------==----=------
(C ) finalmente; o Emissor devera transferir todos os
fundos restantes na Conta de Ganhos ao DSRA, -------
(ii) Para que ndo restem duvidas, as transferéncias
mensais para as Conta de Retengdo conforme definido
em (i) (A) acima, seja (sujeito a (iii) e (vi) desta

clausula 13,4) ser feita independentemente de haver
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ou ndo qualquer saldrio é pago em relagdo ao FPSO e
se ou ndo o Contrato de afretamento comegou a
gxecutar, ---=--------cs-mmm--- oo
(iii) Se o Emissor nfo tem receitas transferidas para a
Conta de Ganhos durante um determinado periodo de
tempo, o Emissor poderda utilizar os valores nas
Contas de Operagdo ou as Conta de Custodia para
atender as transferéncias mensais para as Conta de
Retengdo. Neste caso, a Data de Transferéncia serd o
primeiro Dia Util de cada meés. =sssemsommmmsmaanmomuanns
(iv) Qualquer quantidade de pé para o crédito do
Emissor na (s) Conta (s) de Operagdo, deve ser
utilizado pelo Emissor de acordo com (iii) desta
Clausula 13.4 ou com a finalidade de financiar a
construcdo e entrega do FPSO sob o Contrato de EPCI

ou outros custos do projeto e despesas relacionadas

(v) Conta de Ganhos e a (s) Conta (s) de Operagdo: A

Conta de Ganhos e a (s) Conta (s) de Operagdo podem
ser bloqueados em favor do Agente Fiduciario (em

nome dos Investidores) se ocorrer um Evento de
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(vi) Conta de Reten¢do: A Conta de Retengdo deve ser

bloqueada em favor do Agente Fiducidrio, e pode
(sujeito a Clausula 10.4 (Resgate Obrigatorio)) S0
pode ser utilizado para financiar o pagamento de
juros nos termos da Clausula 9 (Juros). ------=---------
(vii) DSRA: O DSRA sera bloqueado em favor do
Agente Fiduciario, e pode (sujeito a Cldusula 10.4
(Resgate Obrigatorio)) s6 podem ser utilizados para
resgate dos Titulos nos termos da Cldusula 10.5 (do
pagamento adiantado de divida). -----c=--m-ommmmmmmmna-
(¢ ) Fundos na Conta de Custddia-----------c-=mnemmnn-o-
(i) Produto da Desembolso inicial, em um montante
igual a 15 (quinze) meses de juros sobre os Titulos,
serdo transferidos da Conta de Custdédia para as Conta
de Retengfo, =------mmmmmmmmmmmmmmmo oo oo
(ii) Fundos adicionais podem ser utilizados de acordo
com a Cldausula 2.3 (de Uso e utilizagdo), sujeito a

Clausula 6.2 (Condig¢des Precedentes para desembolso
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inicial) e 6.3 (Condig¢des Precedentes para posterior

desembolso). ==mmmmmmmm e m e

(1) Qualquer equidade dinheiro concedido, ou
proventos de Grupo de Empréstimos recebidos pelo, o
Emissor deve ser transferido para uma Conta de
Operagdo e aplicados de acordo com (B) (iv) desta
Clausula 13.4. N&o obstante, se os recursos liquidos
da Emissédo de Titulos (liquido de comissdes e custos)
estdo abaixo de US $ 400 milhdes, o Emissor devera
transferir o montante para as Conta de Custodia para
que a quantidade na Conta de Custoédia ¢ USD
400,000,000, -cemmmmmmmcmm e oo -
13.5 Assuntos corporativos e operacionais -----------
(a) Emenda de documentos constitucionais ----===------
O Emissor ndo deve alterar seus documentos
constitucionais, de tal forma que o que poderia ter um
Efeito Adverso Relevante, sendo certo que qualquer
alteracdo relativa a emissdo de novas agdes ao diretor

Emissor em conexdo com a conversdo de divida em
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capital ou de outra forma, desde que tais novas agoes
estio sujeitas a Compartilhar carga ou outra garantia
em favor do Agente Fiducidrio, sera periitidseosmmmm-
(b) Sociedade de proposito UNICO -m=mm=-==m======——on===
O Emissor deve permanecer como uma empresa de
objetivo Unico de propriedade e fretamento em casco
6 FPSO-ccmamommmmmmmmcmmmamaoammmmm oo m o s m o o m mm s
(¢) Continuagdo do negdcio--------=-=mmmro==msmmmmmmmos
(i) O Emissor néo deixara de exercer o seu negocio.--
(ii) O Emissor ndo fara qualquer alteracdo relevante
para a natureza geral ou ambito da sua atividade de
que continuou na data deste Contrato de Garantia, ou
como contemplado por este Contrato de Garantia------
(d) Alienagdo de negdcios -----=--====-mz---=mommmmommoe
O Emissor ndo tera o direito de vender ou de outra
forma alienar a totalidade ou uma parte substancial
dos seus ativos (incluindo mas ndo limitado ao FPSO)
ou operagdes no Aambito de uma venda para um

terceiro ou uma reorganizagio interna, a menos quc

os Titulos Excepcionais sdo resgatados de acordo com
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5 Clausula 10.4 (Resgate Obrigatorio), desde que
serdo permitidas quaisquer vendas ou alienagdes: -----

(i) para que o Emissor de manter o FPSO no bem,

segura ¢ eficiente estado de conservagio ------=-----=--

(iii) onde uma parte material do FPSO é removida,
desde que a parte a ser removida é substituido
imediatamente por uma parte ou item adequado, que
apos a instalagdo torna-se propriedade do Emissor e

sujeito a uma garantia em favor do Agente Fiduciario

(i) O Emissor ndo deve se envolver direta ou
indiretamente em qualquer transagao com qualquer
empresa do Grupo (incluindo, sem limitagdo, qualquer
compra, venda ou troca de bens ou a prestagdo de

qualquer servigo), exceto no curso normal dos
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negocios e de acordo com as exigéncias razodveis do
Emissor de mnegocios € em condigdes justas ¢
razodveis, habituais para tais transacdes que nao
sejam menos favoraveis para o Emissor do que
aqueles que podem ser obtidos em transagdo
comprimento de um brago, no momento, e assim que
nenhum pagamento ao abrigo de qualquer operag¢ao
deste tipo pode ser diferida de uma forma que
constituiria uma Endividamento Financeiro. ---=--------
(ii) Todas essas operagdes devem cumprir todas as
disposigdes aplicaveis da legislagdo societaria
aplicavel aplicdveis a tais transagdes. -------=-=-====--=

(f) Estado corporativo --------==ss=msoosmmmmmonoosmmnmoTe

O Emissor ndo deve mudar o seu tipo de organizagdo

(g) Cumprimento das leis =e--mmmmmmmmmmmmmmmmmmommmemmns
O Emissor deve exercer a sua atividade de acordo
com praticas reconhecidas, cuidadosas e de som em
todos os aspectos relevantes ¢ respeitar em todos o0s

aspectos relevantes com todas as leis e regulamentos
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que possam estar sujeitos a, de tempos em tempaos
(inclusive todas as leis e regulamentos ambientais). --
(h) Litigio --=-n-s-mmmmmssmsmmmmmssns oo omsmm o s n e m T
O Emissor deve, imediatamente apds tomar
conhecimento deles, envie o Agente Fiduciario tais
informagdes pertinentes sobre ai ---=--==-os--mmmmmooemT
(i) litigio material, arbitragem ou  processo
administrativo de ou antes de qualquer tribunal, orgéo
arbitral ou agéncia que estdo pendentes ou, com O
melhor do conhecimento do Emissor, ameacados
contra o Emissor e que pode ser razoavelmente
esperado ter um efeito material adverso; e------ B
(ii) outros eventos que tenham ocorrido ou possam

ocorrer e que pode ter um Efeito Adverso Relevante,

como o Agente Fiduciario possa razoavelmente

(i) Subordinagdo das reivindicagdes -----=mm-=oromm=mns-
O Emissor deve providenciar para que qualquer

reclamagdo ao abrigo de qualquer contrato de gestdo
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(se aplicavel) ou qualquer outra reclamacdo contra o
Emissor em relacio a um empréstimo de grupo ¢
subordinado aos direitos dos Investidores nos termos
dos Documentos de Finangas por meio de adesdo pelo
credor relevante para a Escritura de subordinagdo. ----
(j) Manuais e registros técnicos do Operador ----------
O Emissor deve providenciar para que o operador em
ou antes do pacto de Entrega de dados para o Agente
Fiduciario que, apos uma execu¢do de hipoteca, que
vai na mio demanda sobre todos os manuais e técnico
registros em relacdo ao FPSO para 0
Agente fiducidrio------=s==--s=mmmo-oommmoosomomommmmmonoos
13.6 Tempo de transferéncia de titulo ----------------
O Emissor deve assegurar que a transferéncia do
titulo ocorre mais rapidamente possivel de acordo
com os termos do Contrato de EPCI----=-----=mmnnommomm -
13.7 Entrega --------------m=mm-momooco-omosmssmmmsoooooos
(a) Na Data de eftfegas s ammmmmmmr o s s am i oo

Na Data de entrega, o Emissor deve: -=----==m-moc-nomm-

(i) fornecer provas de que todos os seguros relevantes
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foram tomados de acordo com 0§ termos estabelecidos
neste documento, incluindo um relatorio de um
consultor de seguros confirmando que o0s Seguros
estdo em conformidade com os termos estabelecidos
neste documento (se exigido pelo Agente Fiduciario);
(ii) fornecer ao Agente Fiduciario, com copias
autenticadas dos documentos de entrega habituais ¢
qualquer outro documento de entrega razoavelmente
exigida pelo Agente Fiduciario; g--=--====-=m======-=="""

(iii) fornecer evidéncia de conformidade com 0S

requisitos da Clausula 13.5 (j) (manuais e registos

13.8 Preservacio do patrimonio interesses de

O Emissor ndo deve: ----=--=s-mmmsmmommnommmm I
(a) declarar ou fazer qualquer pagamento de
dividendos, recompra de acdes ou fazer outras
distribui¢cdes de capital aos  seus acionistas

(incluindo, mas ndo limitado a trocas de retorno total,

o ma mm [1ARTIT4 KM 04 Quality Tradugdes
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envolvendo ac¢des de emissdo por qualquer das

(b) criar ou permitir que subsistir qualquer Oneragio
sobre qualquer de seus ativos ou celebrar acordos
tendo um efeito semelhante, exceto para: --------------
(i) qualquer Oneragdo contemplado pelos documentos
de Finangas; ----==-===smmmmmmmmommmmmmmmommmmm oo
(ii) qualquer Oneragdo decorrente, por forga de lei ou
no curso normal dos negocios ou operagdo do FPSO
(incluindo as garantias em relagdo a compras a
crédito de bens e Servigos); ===---------mmmmccommmmmmanoo
(iii) qualquer énus possessorio do abastecedor em
relagdo ao FPSO da empresa de reparagdo naval ou; --
(iv) qualquer o6nus sobre o FPSO para salarios de
Capitdo, oficial ou da tripulagdo de destaque no curso
normal de sua negociagdo nio estdo atrasadas; --------

(v) qualquer 6nus sobre o FPSO para salvamento; ou--
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(vi) qualquer contratante ou penhor possessdria do
subcontratante, desde que sera permitida a seguranca
fornecidas em conexdo com um refinanciamento da
Titulos (tudo ou nada), onde deve ser fornecido de
seguranga por razdes técnicas antes dos Titulos foram
resgatados; =----essmmmmmmmmmmn— s e
(¢) incorrer ou permitir que continuam pendentes,
qualquer Endividamento Financeiro (com ou sem
garantia) que N&Q: —===---m=-msemomsmmmmmmmmecemeeeooooe
(i) qualquer Endividamento Financeiro decorrente da
Emissfo de Titulos; ==-===smmmmmmmmmcmim e
(i) operagdes de derivativos em relacdio a cobertura
cambial celebrados no curso normal dos negocios, até
um valor nominal total maximo de USD
50,000,000.00, ===mmmmmmmmm o
(ii) outro Endividamento Financeiro inseguro que nao
exceda o valor total de USD 3.000.000,00, a qualquer

MOMENTO;  OUrmr==mm=m== == =m = mm oo mo oo mmmmcam e om e
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(iii) qualquer Grupo de Empréstimos, desde que tais
Grupo (s) de Empréstimo (s) esta (estejam) sujeito
(s), e subordinado (s), de acordo com os termos, a
Escritura de Subordinagdo, --------=--mmmmmmmmmmiee e
(iv) Endividamento Financeiro em relagdo a qualquer
refinanciamento de todos os Titulos, onde tais
Endividamento Financeiro surge antes de o resgate
dos Titulos para o proposito expresso de, entre
outros, resgatando os Titulos; e---------mmmrsevcnoncnanan
(v) Endividamento Financeiro decorrente do curso
normal de seus negdcios para fins de capital de giro
e, como parte da operagdo diaria do Emissor

(incluindo a assunc¢do de qualquer indenizagdo ou

obrigagdes de garantia, referentes ao emprego do

(d) conceder quaisquer empréstimos, garantias ou
outro apoio financeiro ou apoio a qualquer empresa
do Grupo e / ou de terceiros, com excegdo de
garantias prestadas a terceiros no curso normal dos

negodcios (incluindo garantias relativas ao emprego do
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(e) fazer quaisquer outros acordos financeiros ou
outros relativos ao FPSO e seu emprego (exceto se
expressamente permitido sob os Documentos de
Finangas), que ¢ susceptivel de ter um efeito material
adverso sobre a capacidade do Emissor de cumprir as

suas obriga¢des nos termos do Contrato de Garantia;

(f) fazer quaisquer investimentos ou despesas de
capital, com excec¢do de: -----------mmmmmmimmiiiiea e
(1) aquisi¢des de ativos no curso normal dos negdcios
relativos a construg¢do e ao emprego do FPSO e que
sao contempladas pelo orgamento do projeto
(conforme definido no Memorando de Colocagéo

Privada); e-----cmmmmmmmm e

(ii)  investimentos ou  despesas de  capital
exclusivamente relacionados com a propriedade e
operacdo do FPSO prestado, em cada caso, que, na

medida que ndo estd prevista no orgamento do
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projeto, tais investimentos ou despesas de capital sido
totalmente pré-financiado por capital préoprio ou
quaisquer empréstimos Grupo e que quaisquer
empréstimos do  Grupo estdo sujeitas a, e
subordinados, de acordo com os termos de uma acéo
de Subordinagho, e—scscscsmmmassonssmsiss s E R S
13.9 Convénios de FPSO ~-commmommmm e
() Manutengao =-=---mommcmmmme e
O Emissor deve aplicar quaisquer direitos que possa
ter para garantir que o projeto ¢ para o melhor de seu
conhecimento em todos os momentos operados e
mantidos de acordo com os documentos do projeto e
padrdes industriais apropriados e devem assegurar
que toda a gestdo técnica e operacional do FPSO serd
realizado pela Afretador e o Operador e de acordo
com os padrées da indGstria aplicadas pelos
operadores FPSO operando na costa do Brasil----------
(b) Seguro —----c oL
(i) O Emissor deve prever a manutencio razoavel e

satisfatoria do seguro do FPSO e todos os

equipamentos pertinentes relacionados em todos os
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(i1) O Emissor deve exercer seus direitos sob os
Documentos do Projeto, a fim de que o FPSO ¢
mantido adequadamente de acordo com qualquer

sistema de manutengio pré acordado ------o-cmememanoes

(i1i) Os Seguros e qualquer cldusula a pagar perda
emitida em relagdo aos seguros ou disposi¢des
semelhantes nela, devem estar de acordo com o Plano
de Seguro Marinha norueguesa, versio mais recente
(com as altera¢des introduzidas ao longo do tempo)
ou em Termos de Londres ou outro plano de seguro
com a menos termos igualmente favordaveis (na
opinifio razodavel do Emissor). «-c--cesmeasoas Semmemmeoen
(iv) O Emissor deve providenciar para que os Agente
Fiducidrio (em nome dos Investidores) é citado como
o primeiro credor hipotecario prioridade nos contratos
de seguros, juntamente com a confirmacdo dos
subscritores para o Agente Fiducidrio que o aviso de
atribuigdo em relagdo aos Seguros e & perda clausulas

a pagar sdo anotados nos contratos de seguro e que as
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letras padrdo de compromisso confirmando isso sio
executados pelas seguradoras---=--=-eecmommeooooooaooo.
(v) O Emissor deve manter (e o Agente Fiduciario
poderd efetuar, a expensas do Emissor), para o
beneficio exclusivo dos Investidores, um seguro de
Juros de hipotecéarios para um montante igual a, no
minimo, 120% dos montantes sob o Excepcional
Titulos. ==mmmmmme B
(vi) O Emissor deve exercer seus direitos sob os
Documentos do Projeto para exigir que o FPSO esta
sempre empregado em conformidade com os termos
dos instrumentos de Seguros (incluindo quaisquer
garantias, expressas ou implicitas nele) e cumprem
esses requisitos quanto ao prémio extra ou de outra

forma, como as seguradoras podem prescrever, --------

Desde o desembolso inicial, o Emissor realizard titulo
legal e possuir todo o direito de usufruto do FPSO e
Seguros retirado em relagio ao FPSO e atribuida ao

Agente Fiducidrio, livre de toda e qualquer Oneragdes
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exceto aqueles expressamente permitida por este
Contrate de garantia. —----r--esemmcocmmmacaacaan. EREEE TR
(d) Classe, bandeira, nome, registro ------=-cecmmmmauo-
A partir de datas de Entrega os Emissor deve
assegurar que o FPSO mantiver a sua classificagdo, a

bandeira e o nome, ¢ que permanece registrado na

(e) Operagdes de acordo com as leis, ete,~w=e-cemccsceas
O Emissor, em qualquer momento exercer os seus
direitos de acordo com os documentos do projeto para
exigir que o FPSO ¢é operado de acordo com as leis,
regulamentos, decisdes administrativas e / ou outras
autoridades publicas, conforme aplicavel ao longo do
tempo e com a jurisdigdo. --------cmmmmanun s
(f) Inspe¢@o do FPSO ==commmmmm e
A pedido de, e com 30 (trinta) dias de antecedéncia
de, os Agente Fiducidrio, o Emissor deve permitir um
conselheiro técnico nomeado pelo Agente Fiduciario
para realizar durante as horas normais de uma

inspegdo técnica do FPSO, desde que tais inspegdes
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sdo, sem interferéncia com o funcionamento diario do
FPSO. As inspegdes devem ser limitadas a uma por
ano civil e serd & custa do Emissor, desde que a
ocorréncia e a continuidade de um Evento de
Inadimplemento  essas inspe¢des  poderdo  ser

realizadas a qualquer momento, a expensas do

14.1 O Emissor deve cobrir todas as suas despesas em
relagdo a este Contrato de Garantia e cumprimento
das suas obrigagdes nos termos deste Contrato de
Garantia, incluindo a preparacdo deste Contrato de
Garantia, a preparagdo dos documentos de Finangas e
qualquer inscrigdo ou notificacdes relativas aos
mesmos, listagem dos Titulos na Bolsa (se aplicavel),
¢ o registro e administracdo dos Titulos no Registo de
Valores Mobilidrios==ce-commmeommm oo
14.2 As despesas e taxas a pagar ao Agente Fiduciario
(e / ou o Agente de Segurancga, conforme o caso) deve
ser pago pelo Emissor e estdo estabelecidas em um

acordo separado entre o Emissor e o Agente
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Fiducidrio. Comissdes e despesas a pagar ao Agente
Fiducidrio que, devido & insolvéncia do Emissor ou
similar, ndo sfo reembolsados de qualquer outra
forma pode ser coberto por fazer na reducgdo
equivalente nos pagamentos aos [nvestidores, --v-ceoa-
14.3 O Emissor deve abranger todas as taxas pablicas
em conexdao com a Titulos e Documentos de Finangas.
Todas as taxas publicas incidentes sobre o comércio
de Titulos no mercado secundario deve ser pago pelos
Investidores, salvo disposicdo em contrario por lei ou
regulamento, e o Emissor ndo & responsavel por
reembolsar quaisquer taxas. ----eococeeooooo_______
14.4 Além da taxa devida ao Agente Fiduciario nos
termos da Clausula 14.2 ¢ despesas normais nos
termos dos artigos 14.1 e 14.3, os Emissor, quando da
cobertura da demanda despesas extraordinarias
incorridas pelo Agente Fiduciario eém conexdo com a
Titulos, conforme determinado em um contrato em
separado entre o Emissor e os Agente fiduciarig-------

14.5 O Emissor pagaré qualquer imposto de selo e
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outras taxas puablicas na Holanda resultantes em
conexdo com emissdo de Titulos ou qualquer um dos
documentos financeiros (incluindo os Documentos de
Seguran¢a), mas ndo em relagdo a negociagio dos
Titulos no mercado secundario. O Emissor ¢
responsavel, e deve deduzir antes do pagamento aos
Investidores na fonte, imposto retido na fonte a pagar

nos termos da lei------cmmmmmm oL

5.1 Os Titulos pode ser declarada pelo Agente
Fiduciario a ser inadimplente, quando da ocorréncia
de qualquer dos seguintes eventos (cada um dos quais
sendo uma “Evento de Inadimplemento”) se--------—-
(8) NAG PABAMENTOD ~rmmmmmmmwen s amcissar s s s s s n
O Emissor deixar de cumprir qualquer obrigagio de
pagamento devido nos termos deste Contrato de
Garantia ou qualquer documento de Finangas no
vencimento, a menos que (i) é causada por um erro
técnico ou administrativo ou, na opinido do Agente

Fiducidrio, é 6bvio que essa falha serd remediada e
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(i) o pagamento integral seja recebido, dentro de 5 -
cinco — dias uUteis apos a data de vencimento original-
(b) Violagdo de outras obrigagdes -----cecoooommccaaao_
(i) O Emissor ou qualquer Fiador nio cumprir
devidamente qualquer outro convénio ou obrigagdo
nos termos do presente Contrato de Garantia ou de
qualquer outro documento de Financas (incluindo os
documentos de seguranga e as garantias); --------------
(1i) o Afretador ndo cumprir devidamente qualquer
outro convénio ou obriga¢do, nos termos do Contrato
4€ BTPELaMERTO] Gl mmmrm s s s s s S SRS A
(iii) o Afretador Principal (por tanto tempo como o
principal Garantia de Afretador estd em pleno vigor e
efeito, de acordo com seus termos) nio cumprir
devidamente qualquer outro convénio ou obrigagio,
nos termos do Garantia de Afretador Principal---------
a menos que, o ndo cumprimento ¢ passivel de
correcdo e esta sanado no prazo de 15 - quinze - dias
Uteis apds comunicagdo da mesma ¢ data ao Emissor

pelo Agente FIdueidrie. csscwsmmis-imnmmmmmmnmsmeee
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(e ) Tnadimplements eruzadn ~rrer-resarremm————eswa
Se por qualquer Fiador, o Afretador ou o Principal
Afretador, desde que o valor total de Endividamento
Financeiro ou compromisso de Endividamento
Financeiro caindo dentro de parédgrafos (i) a (iv)
abaixo exceder os seguintes limites: (a) para o
Emissor ou o Principal Emissor , um total de USD
3.000.000, ou seu equivalente em outras moedas, (b)
para a OSX Leasing um total de USD 15 milhdes, ou
o seu equivalente em outras moedas, (c¢) para a final
Controladora, um total de USD 30 milhdes, ou o seu
equivalente em outras moedas, (d) para o Afretador,
maior de USD 10 milhdes, ou o seu equivalente em
outras moedas, ou 5% de seu patrimdnio liquido, e (e)
para o principal Afretador (por tanto tempo como ©
principal Garantia de Afretador estd em vigor), um
total de USD 60 milhdes, ou o seu equivalente em
outras moedas; —------=cmmrmm e
(i) qualquer Endividamento Financeiro é declarado ou
nio torna-se devido e pago antes do seu vencimento
especificado como um resultado de um Evento de

Inadimplemento {no entanto descrito); ----=-=-r====----
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(ii) qualquer compromisso para qualquer
Endividamento Financeiro for cancelado ou suspenso
por um credor, como resultado de um Evento de
Inadimplemento (no entanto desarite)s Ol-==--=m=r-r===
(iii) qualquer credor adquire o direito de declarar
qualquer Endividamento Financeiro € devido e
pagavel antes de seu vencimento especificado como
um resultado de um Evento de Inadimplemento (no
entanto descrito), ----=------mmm-mm-meonsmsmsmssemmoossoses
a menos que tal inadimplemento cruzado ¢ capaz de
remédio e esta sanado no prazo de 15 - quinze - dias
iteis de tal inadimpléncia cruzada que OCOrTe -------=-
i) DeturpagBes se=cocsmsmmmmn o n oo msS s B
Qualquer representacdo, garantia ou declaragao
(incluindo declaragbes em CERTIFICADO DE
CONFORMIDADES) feita ao abrigo deste Contrato
de Garantia, qualquer outro documento de Finangas
ou em conexio com ela é ou prova ter sido incorretas,
imprecisas ou enganosas em qualquer aspecto

relevante, quando feita ou considerada como tendo

foram feitas, a menos que tal deturpagdo, garantia ou

Traducdo n® J1281/14 KM 108 Quality Tradugdes

il | g |

o ar
W .{\)

Dy



Mariana Erika Heynemann
Tradutora Piblica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob n® 091
Quality Servigo de Digitagfio ¢ Idiomas Ltda.
Av, Rio Branco, 26, sobreloja
Rio de Janeire — Centro
Tel.;(21) 3488-2820 ¢ (21) 98187-0502
E-mail: quality@qualitytraducoes.com. br
declaragdo ¢ capaz de remédio e estd sanado no prazo
de 15 (quinze) dias uteis apds notificagdo ao Emissor
pelo Agente Fiducidrio. ---=-smmccmmmmmmcmmema e ccccaa e
(e) Insolvéncia----=--mmmmmmmmm e
No caso de, por qualquer Fiador, o Afretador ou o
Principal Afretador (por tanto tempo como o principal
Garantia de Afretador esta em vigor), qualquer ago
corporativa, os processos judiciais ou outros
procedimentos é tomado em relaglio ao: -----------=----
(i) a suspensdo dos pagamentos, uma moratdria de
qualquer divida, liquidacgéo, dissolugdo,
administragdo ou reorganizac¢do (por meio de acordo
voluntdrio, o esquema de arranjo ou ndo) que ndo seja
solvente liquida¢do ou reorganizagdo; ------=------=----
uma Composigdo, compromisso, cessdo ou acordo
com qualquer credor, ter um efeito adverso sobre o
Emissor de ou a capacidade dos fiadores para
desempenhar as suas obrigagdes de pagamento nos
termos deste instrumento ou qualquer um dos

Afretador de ou a capacidade de Afretador principal

de cumprir suas obrigacdes de pagamento nos termos
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o Contrato de afretamento ou Garantia de Afretador
principal (como o caso pode ser); ~----=--m-mmmmmmmamaonn
(1ii) a nomeagdo de um liquidante (exceto no que
respeita a uma liquidagdo de solvente), receptor,
receptor administrativo, administrador, gerente ou
outro funciondrio obrigatério semelhante de qualquer
de BEUS BLIVONT Kilmeme s o s s s oo i 2 s
(iv) execugdo de qualquer garantia sobre qualquer de
BBIE AETVOIR, oo commet o a6 e o i
Esta Clausula 15.1 (e) nfo se aplica a qualquer
peticdo de liquidagdo que ¢é frivola ou vexatdria e é
descarregada, ficou ou demitidos em 35 dias Gteis de
INICI0 memmcmmm e e e — e
(f) Processo de Credores =====c==mmcmmmmammmmmmmcccmmceeen
Qualquer Fiador tem uma proporgdo substancial dos
seus ativos apreendidos, confiscados, unidos ou
sujeitos a penhora, ou estd sujeita a execucgfio de
qualquer garantia sobre qualquer de seus ativos e em

cada caso, o que ndo é descarregado dentro de 35 dias
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(g) Dissolugdo, nomeagdo de liquidante ou situacédo
analoga - --mmmm
Qualquer Fiador € resolvido para ser dissolvido ou um
sindico, administrador ou como € designado ou
solicitada a ser nomeado em relagfo ao Fiador. -------
(h) Litiglo === mm o e oo
N&do estd pendente qualquer litigio, arbitragem ou
processo administrativo contra qualquer empresa do
Grupo que ¢ uma parte de um documento de projeto
ou qualquer devedor, o que poderia ser razoavelmente
esperado para ter um efeito material adverso. ---------
Esta cldausula 15.1 (h) ndo se aplica aos processos
judiciais, arbitrais ou administrativos processos que
sdo frivola ou vexatdéria e sdo descarregados,
permaneceram ou demitidos em 35 Dias uteis de
T L B T e
(i) Efeito Adverso Relevante ----crreccccmmmcncmammnmmman
Qualquer outro evento ou série de eventos ocorre em
relagdo a qualquer devedor que, na opinido razodvel

do Agente Fiduciario, apds consultas com o Emissor,
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¢ provavel que tenha um Efeito Adverso Relevante----
(j) Repldio -----mmmmmmmmmmm oo T TR T
Qualquer Fiador repudia este Contrato de Garantia ou
de outro documento de Finangas, ou evidencia a
intencdo de repudiar este Contrato de Garantia ou de
outro documento de Finangas ------===--mmmmmmmmmmmeeo
15.2 No caso em que uma ou mais das circunstdncias
mencionadas na Clausula 15.1 ocorre e continua, o
Agente Fiduciario podera, a fim de proteger os
interesses dos Investidores, declarar os Titulos
pendentes, incluindo juros e despesas de estar em
mora acumulados e devidos para pagamento imediato-
O Agente Fiduciario podera, a seu critério, em nome
dos Investidores, tomar todas as medidas necessarias
para recuperar os valores devidos sob o Excepcional
Titulos, e todos os outros montantes em divida ao
abrigo do Contrato de Garantia e qualquer outro
documento Finangas. =------=-mmmmmmmmm oo

15.3 No caso em que uma ou mais das circunstdncias
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mencionadas na Clausula 15.1 ocorre e continua, o
Agente Fiduciario deverd declarar os Titulos
Excepcionais incluindo os juros acumulados e os
custos para estar em default e devido o pagamento se:
(a) o Agente Fiduciario recebe uma demanda por
escrito com relagcdo ao acima de Investidores que
representem, no minimo, 1/5 da Titulos Excepcionais,
e a reunido de Investidores ndo decidiu sobre outras
SOlUCBES] QU-==c-scmommmmcmmemm e m oo oo m s
(b) a reuniio de Investidores decidiu declarar os
Titulos Excepcionais em omissdo e devido o
PAZAMENTO, =========sssmm s oo meeme oo oeommoooo oo me e
Em qualquer caso o Agente Fiducidrio devera, em
nome dos Investidores tomar todas as medidas
necessarias para recuperar os montantes devidos ao
abrigo dos Titulos Excepcionais. O Agente Fiduciario
pode solicitar seguranca satisfatéoria para qualquer
eventual responsabilidade e despesas antecipadas,
daqueles Investidores que solicitaram que a

declaragdo de default ser feita nos termos da sub

cldusula (a) acima e / ou aqueles que votaram a favor
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15.4 No caso em que o Agente Fiduciario nos termos
das Clausulas 15.2 ou 15.3 declara o Excepcional
Titulos para a inadimpléncia e de vencimento do
pagamento, o Agente Fiducidario devera entregar
imediatamente ao Emissor um aviso exigindo o
pagamento de juros e principal, devido aos
Investidores sob a Titulos pendentes, incluindo os
juros acumulados e os juros sobre os valores e
despesas em atraso. Declara¢do de padrio deve ser
considerado como uma situagdo de pré-pagamento
obrigatério e o empréstimo Excepcional deve ser
reembolsado aos mesmos pregos, tal como
gstabelecido na Clausulg 10,3, --——semamvvmsmmcoosmsmusns
16 REUNIAO DE INVESTIDORES-----ccocmomeooooo.
16.1 Autoridade da Reuniio de Investidores---------
16.1.1 A reunido de Investidores representa a
autoridade suprema da comunidade o Investidores
"em todos os assuntos relacionados com a Titulos. Se
uma resolucdo por uma ou aprovagio dos Investidores

¢ necessdria, a resolugdo de tal deve ser passado em
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uma reunido de Investidores. Resolugdes aprovadas
em reunido de Investidores serdo vinculativas e
prevalecerdo para todos os Titulos. -----=====-cmmmmoooe-
16.2 Regras processuais para Reunifio de
Investidores ------ B e e R R e e L wmm————
16.2.1 A reunido de Investidores sera realizada a
pedido do: —--=-=mmmmmsmmmmmemmmeeeoeo oo oo
(a) 0 EMisSSOr; ------mmmmmmmmmmmmmmmmemmmm s mm oo
(b) Investidores que representem, no minimo, 1/10
dos Titulos Excepelonais; s=ssseossmmsmacaammmmomme=nn-
(¢) o cAmbio, se os Titulos sdo listados; ou ---=-------
(d) o Agetite flAUCTATIG, ~=—ummcmemmmmm oo nnnen s em s
16.2.2 A reunido de Investidores sera convocada pelo
Agente Fiduciario. A pedido de uma reunido de
Investidores deve ser feita por escrito ao Agente
Fiducidrio, e deverd indicar claramente 0s assuntos a
serem discutidos, ===------ccemmmmmmm e
16.2.3 Se o Agente Fiduciario ndo convocou uma

reunido de Investidores no prazo de 10 - dez - dias

Uteis apés ter recebido tal pedido, em seguida, a parte
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requerente pode convoca a reunido dos proprios
Investidores. —-m-mmeccsomooo it e e e
16.2.4 Convocagdo para Assembleia Investidores
serdo enviados o mais tardar até 10 - dez - Dias Gteis
antes da reunido de Investidores. A convocac¢do e uma
confirmagdio da participagio de Titulos de cada
OBRIGACIONISTA sera enviado a todos os
Investidores inscritos no Registo de Valores
Mobiliarios, no momento da distribui¢do. A
convocaglo deve também ser enviada a Bolsa para
publicagio (se listado).-r-wemmmmsscoossessisimmnnsmmmnnnenn
16.2.5 A convocagdio deve especificar a agenda da
reunido de Investidores. O Agente Fiduciario pode, a
convocacdo também estabelecidas outras questdes na
agenda do que as solicitadas. Se foram propostas
alteragdes ao presente Contrato de Garantia, o
conteudo principal da proposta serid indicado na
CONVOCAGHD, ——ccsssmsmmmmm e et s S e m S s S a
16.2.6 O Agente Fiducidrio poderd restringir o

Emissor de fazer quaisquer alteragdes de votagédo
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Titulos, no periodo de distribui¢do da convocacdo até
a reunido de Investidores, mediante pré-aviso a ele
para tal efeito. ~----mmmeec s s a e e
16.2.7 Assuntos que ndo tenham sido comunicadas ao
Investidores de acordo com as regras de procedimento
para convocagdo de uma reunido de Investidores so
pode ser adotada com a aprovac¢do de toda a votagédo
Titulos. ~ e e
16.2.8 A reunido de Investidores deve ser realizada
em instalagdes designadas pelo Agente Fiducidrio. A
reunido de Investidores serd aberta e, salvo decisdo
em contrario da Assembleia de Investidores, sera
presidido pelo Agente Fiducidrio. Se o Agente
Fiducidrio ndo estiver presente, Assembleia de
Investidores serd aberta por um OBRIGACIONISTA,
e ¢ presidido por um representante eleito pela reunido
de: Investidores. ssesscormmmnmermmm s e
16.2.9 Ata da reunido de Investidores devem ser

mantidos. A ata deve indicar o numero de

Investidores representados na reunido de Investidores,
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as deliberag¢des tomadas na reunido, e o resultado da
vota¢do. A ata serd assinada pelo presidente e pelo
menos uma outra pessoa eleita pela reunido de
Investidores. As atas devem ser depositadas junto ao
Agente Fiduciario e deve estar a disposi¢do dos
[nvestidores. =---mmmmmmm oo e
16.2.10 Os Investidores, o Agente Fiducidrio e -
desde que os Titulos sdo listados - representantes do
camblo, tem o direito de participar da reunido de
Investidores. O presidente pode conceder acesso a
reunido a outras partes, a menos que reunido de
Investidores decida em CONtrario. ----==-----meemmmmmmann
Investidores podem  participar por procurador
realizacdo representante. Investidores tém o direito de
ser assistido por um conselheiro. Em caso de disputa,
o presidente decidirda quem poderd assistir a reunido
de Investidores e votar no Titulos-----=-=ccmmmmmmmananaa-
16.2.11 Representantes do Emissor tem o direito de
participar da reunido de Investidores. A reunido de

Investidores podera deliberar que os representantes

do emissor ndo podem participar em assuntos
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particulares. O Emissor tem o direito de estar
presente sob a votagAo--------mmmmmmmm e
16.3 Resolug¢des aprovadas em reunifio de
Investidores ------ccemmmm e
16.3.1 Na reunido de Investidores cada
OBRIGACIONISTA pode um voto por cada obrigagio
detida votag¢do no fecho do dia anterior 4 data da
reunido de Investidores de acordo com os registros
inscritos no Registo de Valores Mobilidrios. Quem
abre a reunido de Investidores decide qualquer
questdo a respeito da qual Titulos contard como
Titulos do Emissor. Titulos do Emissor ndo tera
quaisquer dos direitos de voto. ==----ccemeommaois
16.3.2 Em todas as questdes, o Emissor, o Agente
Fiduciario e qualquer OBRIGACIONISTA tem o
direito de exigir voto por voto. Em caso de paridade
de votos, o presidente tem wvoto de qualidade,

independentemente de o presidente ser um

OBRIGACIONISTA 0OU NAO. =-==mmmmmccccmmcm e

16.3.3 A fim de formar um quérum, pelo menos a
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metade (1/2) do Titulos votagdo devem  ser
representados na reunido, no entanto, Ver Clausula
16.4 (repetida reunido de Investidores). Mesmo que
menos da metade (1/2) do Titulos votag¢do estdo
representados, a reunido de Investidores sera
realizada e votagdo concluida. =---m-==-mmmommmmmmmmmmmoos
16.3.4 As deliberagdes séao tomadas por maioria
simples dos Titulos de votagdo representado na
reunido de Investidores, a menos que de outro modo
estabelecido na Cldusula 16.3.5. ----==rm-===eme- NTP—
16.3.5. Nos seguintes assuntos, uma maioria de pelo
menos 2/3 dos Titulos de votagdo representado na
reunido de Investidores ¢ NecessSAria; ------==m=m=--=-==-
(a) alteragdo dos termos deste Contrato de Garantia

sobre a taxa de juros, o tenor, pre¢o de resgate ¢

outros termos e condigdes que afetam o fluxo de caixa

(b) transferéncia de direitos e obrigagdes deste

Contrato de Garantia para outro Emissor (Emissor);
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S —————————————— et R BT

16.3.6 A reunido de Investidores ndo pode adoptar
resolugdes que podem dar certos Investidores ou
outros uma vantagem razoavel em detrimento de
outros Investidores. =---==--mmmmmmmrmmmo oo
16.3.7 O Agente Fiduciario devera assegurar que as
resolu¢des tomadas na reunido de Investidores sejam
devidamente aplicadas. ---==-==-mmmmmmmmmm i
16.3.8. O Emissor, os Investidores e o cdmbio serdo
notificados das resolugdes aprovadas na Reunido de
Investidores, ---------- e e
16.4 Reunido de Investidores Repetida----------------
16.4.1 Se a reunido de Investidores ndo formar um
quorum nos termos da Clausula 16.3.3, a repetida
reunido de Investidores podera ser convocada para
votar sobre as mesmas matérias. O atendimento e do
resultado da votagdo da primeira reunido de
Investidores devem ser especificados na convocagio

para o repetidas reunido de Investidores. ---------------
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16.4.2 Quando um assunto ¢ apresentado para
discussdo em repetidas reunido de Investidores, uma
resolucdo valida pode ser passada mesmo que menos
da metade (1/2) do Titulos votagdo sdo representados.
17 O AGENTE FIDUCIARIO------------csommmommaae
17.1 O papel e a autoridade do Agente Fiduciario--
17.7.1 O Agente Fiduciario devera monitorar o
cumprimento por parte do Emissor de suas obrigag¢des
nos termos deste Contrato de Garantia e as leis e
regulamentos aplicdveis que sdo relevantes para o
termos deste Contrato de Garantia, incluindo a
supervisio de pagamento pontual e correto do
principal ou dos juros, informar o Investidores, a
Agente Pagador e a troca de informagdes relevantes
que ¢ obtida e recebeu na qualidade de Agente
Fiduciario (no entanto, isso ndo deve restringir o
Agente  Fiducidrio de  discutir questdes de
confidencialidade com o Emissor), organizar reunides
de cotistas, e tomar as decisfes e implementar o
medidas resolvido nos termos do presente Contrato de

garantia, —-----cscecmmecme e e
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O Agente Fiducidrio ndo é obrigado a avaliar a
situagdo financeira do Emissor para além do que esta
diretamente estabelecido neste Contrato de Garantia. -
17.1.2 O Agente Fiducidrio poderd tomar qualquer
medida necessdria para garantir os direitos dos
Investidores em todas as questdes de acordo com os
termos deste Contrato de garantia. O Agente
Fiducidrio poderd adiar a tomar medidas até que tal
questlo foi apresentada 4 reunido de Investidores. ----
17.1.3 Salvo o disposto na Clausula 17.1.5 o Agente
Fiducidrio pode chegar a decisdes vinculativas para
todos os Investidores relativa a este Contrato de
Garantia, incluindo alteracdes ao Contrato de
Garantia e rendncias ou modificacdes de certas
disposi¢des, que, na opinido do Agente Fiduciario,
fazer ndo ter um efeito material adverso sobre os
direitos ou interesses dos Investidores nos termos do
presente Contrato de ‘Garafitia. ---c---cssssracmcmanmcamn-

17.1.4 Salvo o disposto na Cldusula 17.1.5, o Agente

Fiducidrio poderd tomar decisdes vinculativas para
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todos os Investidores que nfo sejam os mencionados
na Cldusula 17.1.3 circunstancias notificagdo prévia
prevista tenha sido feita aos Investidores. A
notificagdo devera conter uma proposta de alteragdo e
avaliagdo do Agente Fiducidrio. Além disso, a
notificacdo deve indicar que o Agente Fiducidrio néo
pode chegar a uma decisdo vinculativa para todos os
Investidores, no caso de qualquer OBRIGACIONISTA
apresentar um protesto por escrito contra a proposta,
no prazo fixado pelo Agente Fiduciario. Esse prazo
nio pode ser inferior a 5 (cince) Dias uteis apos a
expedi¢gdo da notificagdo. ----------mmmmmmmmmcmm e
17.1.5 O Agente Fiducidrio ndo pode tomar decisdes
em conformidade com as clausulas 17.1.3 ou 17.1.4
para matérias previstas na Cldusula 16.3.5, exceto
para corrigir o¢bvio incorreg¢do, imprecisdo ou
imperfeigio. =----mmmmmmmm e
17.1.6 O Agente Fiduciario nfo pode adoptar
resolugdes que podem dar a certos Investidores ou

outros uma vantagem razodvel em detrimento de

outros Investidores., —=---commmmmmm e
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17.1.7 O Emissor, o Investidores e o cdmbio serdo
notificados das decisdes tomadas pelo Agente
Fiduciario nos termos desta clausula 17.1, a menos

que tal notificagdo, obviamente, ¢ desnecessaria. -----

17.1.8 A reunido de Investidores pode decidir
substituir o Agente Fiducidrio sem a aprovagdo do
Emissor, conforme previsto na Clausula 16.3.5.--------
17.2 Responsabilidade e indenizaciao -----------------
17.2.1 O Agente Fiduciario € responsavel apenas
pelas perdas diretas incorridas pela Investidores ou o
Emissor em decorréncia de culpa ou dolo pelo Agente
Fiduciario no desempenho das suas fungdes e deveres,
conforme estabelecido neste Contrato de garantia. O
Agente Fiducidrio ndo se responsabiliza pelo
contetdo das informagdes prestadas aos Investidores
em nome do Emissor. —---==-----ccmmmmmmmo o mccc e nees
17.2.2 O Emissor ¢é responsavel por, e devera

indenizar o Agente Fiducidrio plenamente no que diz
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respeito, todas as perdas, despesas e
responsabilidades incorridas pelo Agente Fiduciario,
como resultado de negligéncia por parte do Emissor
(incluindo  seus diretores, gestdo, executivos,
funciondrios, agentes e representantes ) para cumprir
as suas obrigagdes nos termos deste Contrato de
Garantia e quaisquer outros documentos Financas,
compreendendo as perdas incorridas pelo Agente
Fiducidrio, como resultado das agdes do Agente
Fiducidrio com base em falsas declaragdes feitas pelo
Emissor em conexdio com o estabelecimento e
cumprimento deste Contrato de Garantia € outros
documentos Finangas. e S R
17.3 Mudanca de Agente fiduciario----coeeoeemmm.___
17.3.1 Sujeito a autorizagdo prévia por escrito do
Emissor, mudanca de Agente Fiduciario devera ser
realizada de acordo com os procedimentos previstos
na Clausula 16 (reuniio de Investidores). O Agente
Fiduciario deverd continuar a desempenhar as suas

fungdes como Agente Fiducidrio até o momento em

que um novo Agente Fiducidrio é eleito. --ecocooameo ..
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17.3.2 Os honorarios e despesas de um novo Agente
Fiduciario (conforme acordado entre esse nNOVO
Agente Fiducidrio e 0 Emissor) serdio cobertas pelo
Emissor nos (ermos previstos na Clausula 14
(Comissdes ¢ despesas), mas pode ser recuperado
total ou parcialmente de o Agente Fiduciario se a
mudanga ¢ devido a uma violagio de deveres ©
Agente Fiduciario de acordo com os termos deste
Contrato de Garantia ou de outras circunstidncias em
que o Agente Fiducidrio é responsivel.s-=c---mommm=moss
17.3.3 O Agente Fiducidrio compromete-s¢ a cooperar
para que 0 novo Agente Fiducidrio recebe sem demora
injustificada apés a reunido de Investidores a
documentagdo e informagdes necessarias  para
desempenhar as fungdes, conforme estabelecido nos
termos deste Contrato de Garantia, -------======="""""""
17.4 Nomeacdo de Agente de Seguranga e
Fiduciario de Seguranga------------=-====-========="="""
{7.4.1 O Agente Fiducidrio pode atuar como Agente
de Seguranga ou Agente Fiduciario de seguranga

(como 0 caso) ou pode nomear um banco ou outra

o =
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instituicdo para atuar como Agente de Seguranc¢a ou
Agente Fiduciario de seguranga (em termos mais
onerosos para o Emissor do que o que seria o caso se
o Agente Fiducidrio atuou como Agente de Seguranca
ou Agente Fiducidrio de seguranga) para a Emissdo de
Titulos. Cada um dos Investidores nomeia o Agente
de Seguranga para atuar como seu procurador e agente
para executar uma carta de nomeac¢do da nomeagdo do
Agente Fiduciario ou qualquer outro Agente de
Seguranga nomear de acordo com esta Clausula 17.4.
para atuar como administrador de seguran¢ga em nome
dos Investidores. =---=-mmmmmmmmmm e
17.4.2 As principais fungdes do Agente de Seguranca
e Fiduciario de Seguranga pode incluir segurando
Interesses de seguranga em nome ou em confianga
para os Investidores, conforme o caso, e monitorar o
cumprimento pelo Emissor e outras partes relevantes
de suas respectivas obrigagdes nos termos deste

Contrato de Garantia e / ou o0os documentos de

seguran¢a com respeito aos interesses de seguranca. -

T 0 O A - O W
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17.4.3 Antes da nomeagdo de um Fiducidrio de
Seguranca ou agente de Seguranga que nio seja o
Agente Fiduciario, o Emissor deve ser dada a
oportunidade de apresentar os Seus pontos de vista
sobre a proposta de Agente de Seguranca ou
Fiduciario de Seéguranca, mas a decisdo final quanto a
nomeagdo recai exclusivamente com o Agente
Fidueiario-seeeeoeeeooo
17.4.4 As funcdes, os direitos ¢ obrigagdes do Agente
de Segurancga e Seguran¢a de Fiducidrio pode ser
determinada por um acordo de Valores Mobiliarios
Agente a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio e o
Agente de Seguranca e Seguran¢a de Fiducidrio
(conforme o caso), que o Agente Fiduciario dever4 ter
0 direito de exigir qualquer Devedor e quaisquer
outras partes de qualquer Documento de Seguranga
para assinar como um partido, ou, a ecritério do
Agente Fiduciério, para reconhecer, ----coo o ____
17.4.5 Quaisquer alteracdes a este Contrato de

Garantia necessario ou apropriado em conexdo com a

nomeag¢do de um administrador ou Agente de
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Seguranca de Seguranca devem ser documentados de
uma emenda a este Contrato de Garantia, assinado
pelo Agente Fiduciario,-======cmemmmmmmmomec e
17.4.6 Se assim for desejado pelo Agente Fiducidrio e
ao Agente de Seguran¢a ou o administrador de
seguranc¢a (como o caso), qualquer um ou todos os
documentos de seguranga devem ser alteradas,
cedidos ou reemitidos, de modo que o Agente de
Seguranc¢a ou o administrador de seguranca é o titular
do interesse relevante de Seguranga (em nome dos
Investidores). Os custos incorridos com tal alteracdo,

cessdo ou remissdo deve ser por conta do Emissor. ---

18. DIVERSOS -
18.1 A comunidade de Investidores--------ceceeeeonn.

Em virtude da realizacdo Titulos, que sdo regidos por
esta Contrato de Garantia (o que nos termos da
Clausula 2.1.1 ¢ obrigatério para todos os
Investidores), existe uma comunidade entre os
Investidores, o que implica, nomeadamente, que-------

(a) os Investidores estdo vinculados pelos termos
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deste Contrato de Garantia; ----===m==eecemomcomaaoaaoo.
(b) o Agente Fiduciario tem poder e autoridade para
agir em nome dos Investidores; ===-=eemecomomsmooonnoans
(¢ ) o Agente Fiduciario ndo tem, a fim de administrar
0os termos deste Contrato de Garantia, o acesso ao
Registo de Valores Mobilidrios para analisar a
propriedade de Titulos registrados no Registo de
Valores Mobilidrios; & ==sssccmcmmioammmmmmm e
(d) este Contrato de Garantia estabelece uma
comunidade entre Investidores que significa que; -----
(1) a classificagdo de Titulos pari passu entre §i;-------
(1i) os Investidores ndo podem, com base neste
Contrato de Garantia, agir diretamente para o Emissor
¢ ndo pode-se instaurar uma ac¢fo judicial contra o
Emissor, no entanto, ndo restringindo o do
Investidores de exercer os seus direitos individuais
derivados da Contrato de garantia; ----ssscsccecarcmnann-

(ii1) o Emissor ndo pode, com base neste Contrato de

Traduglo n® 11281/14 KM 131 Quality Tradugdes

L

4o

2

F



- 4520

Mariana Erika Heynemann 7
Tradutora Publica Juramemada e Intérprete Comercial

Inglés- Portugués
Matriculada na lunta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob n® 091
Quality Gervigo de Digitagdo € ldiomas Lida.
Av. Rio Branco, 26, sobreloja
Rio de¢ laneiro — Centro
Tel.:(21) 3488-2320 e (21) 98187-0502
E-mail: quality@qualilytraducues.com.br

___—-_g-----__-..-_.--—---.-.--_F--.---__-_a—....-----_-___--_..------d-__-

(iv) o8 [nvestidores ndo podem cancelar a comunidade

(v) © OBRlGACIONISTA individual nao pode

demitir-se da comunidade de [nvestidores. =====""7"7"7"

__.____........._-....._...,_._-_-..,.___._..,.-_-.._.___.....---__.__._._,,__--..__‘___—_--

18.2 Aplicagho de recursos n# sequéncia de um

Evento de - adimplementa -==--==== T
18.1 Ao receber O dinheiro da aplicagao de qualquer
documento de Seguranga, receitas de seguros ou néo,
como 0 caso, €SSes produtos ou dinheiro sera aplicado
da seguinte forma € na ordem mencionada: =====777777"
(a) primeiramente; em relagdo a todos os custos €
despesas incorridos pela qualquer Agente Fiduciario,
e 0 Emissor indenizara o Agente Fiduciario por todos

os custos e despesas: em qualquer ¢aso (os “Despesas

-___._...____-.._._..._._..___...._.,.___--___._.._.-__a_._.,-__-..__...._.. ———————————

(b) em segundo lugar; ou para O pagamento de todas

as quantias em divida, nos termos dos Documentos de
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(¢ ) finalmente; os saldos (se houver), serdo pagos ao
e

18.3.1 Todas as reivindica¢des sob a Titulos e este
Contrato de Garantia para o pagamento, incluindo
juros e principal, estario sujeitos as disposi¢des de
tempo de barras da lej horueguesa Limitagcdo de Maio
de 1979, n® 18, weemmmeemeee

18.4.1 O Contrato de Garantia esta disponivel para
qualquer um e podem ser obtidas cépias do Agente
Fiducidrio ou o Emissor. O Emissor deve assegurar
que o Contrato de Garantia ests disponivel em forma
de cépia para o piblico em geral até que todos os
Titulos foram totalmente descarregada. —--coccoo_______
18.4.2 O Agente Fiduciirio deverd, a fim de
desempenhar as suas fungdes e obrigagdes decorrentes

do Contrato de Garantia, ter acesso ag Registo de
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Valores Mobilidrios para fins de revisio propriedade
dos Titulos registrados no Registo de Valores

Mobilidrios. =---eesowmomooo

18.5.1 Todas as alteracdes ao presente Contrato de

Garantia devem ser feitas por escrito, e devem, salvo
disposi¢do em contririo na presente Contrato de
Garantia, s6 poderem ser feitas com a aprovacdo das

PATLBE, oo o 8 5 e i S e s s

18.6.1 Avisos escritos, avisos, etc. intimac¢do aos
Investidores feitas pelo Agente Fiduciario devera ser
enviado através do Registo de Valores Mobilidrios
com copia para os Emissor e o Exchange. Informacgdes
aos Investidores também podem ser publicadas no site
Www.stamdata.no. -----eeoeooooo o _________
18.6.2 Notificagdes escritas do emissor para os
Investidores deverdo ser enviadas por meio do Agente
Fiducidrio, alternativamente, através do Registo de

Valores Mobiliarios com copia para os Agente
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-ﬁ——---——ﬂ--——?---—----——---‘_—---—----i———---a-—-"----—----———--

18.6.3 O Emissor e o Agente Fiduciario deverio
assegurar que a outra parte é mantida informada sobre
mudancas em nGmeros de endereco postal, enderego
de e-mail, telefone e fax e pessoas de contato ---------
18.7 Resolugiio de litigios e foro ------coooooeeeo___
18.7.1 Este Contrato de Garantia e todos os litigios
decorrentes de ou em conexfio com este Contrato de
Garantia entre o Agente Fiducidrio, os Investidores e
qualquer Devedor, serdo regidos pela lei norueguesa. -
Todos os litigios decorrentes de, ou em conexdo com
este Contrato de Garantia entre o Agente Fiduciario,
os Investidores e qualquer devedor sera resolvido
exclusivamente pelos tribunais da Noruega, com o
Tribunal Distrital de Oslo como Gnico foro, ----------
Esta clausula 18,7 € para o beneficio de somente o
Agente Fiducidrio. Como resultado, o Agente
Fiducidrio ndo serd impedido de tomar processos
relativos a uma disputa em quaisquer outros dorgdos

jurisdicionais competentes. Para a extensio permitida
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por lei, o Agente Fiducidrio poderd levar processos
simultineos em qualquer nimero de jurisdi¢des. ------
Este Contrato de Garantia foi executado em dois
originais, dos quais o Emissor e o Agente Fiduciério
manter cada um ------emmmmmmemmans R
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Norsk Tillitsmann ASA----==semmmmmmmmmmmmmoommmanmmomme
P.O. Box 1470 Vika--=-==--ccmmmmmmmmmcmcmmmmmmm o mm oo m oo
N-0116 Oslo--=cscmmmmcmmmmrmmm e oo oo
Norway------------====z==---- e e e L S e L Lt
Fax: +47 22 87 94 10-----cmmmmmmmmmmmm oo mmm oo
E-mail: mail{@trustes No-—s eccmmmmmmmnmenmmn o o
Prezados Senhores, ------------ e m e mm oo
9,25 POR CENTO DA EMISSAO DE TiTULOS
MOBILIZAVEIS PROTEGIDOS SENIOR DA OSX
3 LEASING B.V. 2012/2015---------c=mmmmmmmmmmmoonnne

Referimo-nos ao Contrato de Garantia para a Emissio
de Titulos acima indicado feita entre Norsk
Tillitsmann ASA como Agente Fiducidrio, em nome
dos Investidores, e os abaixo-assinados como Emissor
em que um Certificado de Conformidade deve ser

emitido. Esta carta constitui o Certificado de
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S e e e e e e S e e e e e e e e e e e e e

Palavras e expressdes em letra maiuscula que sdo aqui

utilizadas como definidos no Contrato de Garantia ---

1. todas as informag¢des aqui contidas sdo verdadeiras
e precisas e ndo houve nenhuma mudanga que teria
um efeito adverso relevante sobre a condigéo
financeira do Emissor desde a data das altimas contas

ou o ultimo Certificado de Conformidade submetidos

2. os convénios estabelecidos na Cléausula 13 estdo
211 13 o OO 0O S
3. os convénios estabelecidos na clausula 5 de cada
uma das garantias concedidas por cada um a final
Controladora, o diretor Emissor ¢ OSX Locacio,
respectivamente, estfo satisfeitos; --==c-comemmmmcacnncan

4. Todos os juros de Seguranca relevante sio
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estabelecidos de acordo com o Contrato de garantia;

5. 0os empréstimos em grupo a seguir sdo excelentes: -
(a) [montante, credor] ==--=--mmmmmmmm e
Copias das ultimas contas ndo consolidadas
l[auditadas anuais / auditadas trimestrais] do Emissor

€S1A0 EM ANEXO0, ====== == mmm e

Tradugdo n® J1281/14 KM 139 Quality Tradugdes



Mariana Erika Heynemann
Tradutora Pablica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés- Portugués
Matriculada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeire sob n® 091
Quality Servigo de Digitagio e Idiomas Ltda.
Av. Rio Branco, 26, sobreloja

Rio de Janeiro — Centro

Tel.:(21) 3488-2820 ¢ (21) 98187-0502

E-mail: quality@qualitytraducoes.com.br

Norsk Tillitsmann ASA ---cemmmmmmm e
P.O. Box 1470 Vika-=ccommmmm e mcece e
N-0116 O8lo =ommmmmmmm e e e

9,25 por cento da Emissio de titulos mobilizaveis
Protegidos sénior da OSX 3 Leasing B.V.
2012/20] 5 mmm e e
Referimo-nos ao Contrato de Garantia para a Emisséo
de Titulos acima indicado feita entre Norsk
Tillitsmann ASA como Agente Fiducidrio, em nome

dos Investidores, e os abaixo-assinados como

Palavras e expressdes em letra maitiscula que sdo aqui
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utilizados como definidos no Contrato de garantia.----
Pelo presente observar que em [data] gostaria de
chamar uma quantidade de [moeda e valor] da Conta
de Custodia aplicado em conformidade com o objetivo
estabelecido no Contrato de Garantia, e pedir-lhe para
instruir o banco para liberar o montante acima
INdicadO-m-mmmmmmm e
Por este meio declara e garante que (i) nenhum evento
ocorreu ou € provavel que ocorra o que constitui um
padrdo e que (ii) nos repetimos as declaragdes e
garantias estabelecidos no Contrato de Garantia de ser
ainda verdadeiras e precisas no momento deste

INStIUMEeNto. —==m==m e e et mmmmmmmm —-———-

Referimo-nos as garantias emitidas em conexdo com o
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acima indicado Contrato de Garantia e Emissdo de
Titulos, =mmmmmmmmm e s m e
Vimos por este meio declara e garante que (i) nenhum
evento ocorreu ou € provavel que ocorra como
resultado do desembolso solicitado acima, que
constitui um Evento de Inadimplemento, e que (ii)
nds repetimos as declaragdes e garantias estabelecidas
nas garantias que sendo ainda verdadeira e precisa, no

momento do presente documento-----=---=--coocccaa- ———-

Como Controladora final =========mmmmmmmmmmcieeen
OSX Brasil S/A -
Nome da pessoa autorizada-------=--c--momcmcacmamnaaaaan
como Locagdo da OSX -----emmmmmmmmmmm e memeeeee
OSX Leasing Group B.Y-----cmmmmmmmmcnmmcmmcccacees
Nome da pessoa autorizada-----------====--commmmoononn-

como Emissor Principal----=--cscmmmmmmmmmme e
OSX 3 Holding B.V. =m-mmrmmmmmm e

Nome da pessoa autorizada----------==cceommommmcncnna-
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COMARCA DA CAPITAL
- TERCEIRA VARA EMPRE.3ARIAL

TERMO DE ENCERRAMENTO DE VOLUME

o B
: Nesta data fago o encerramento do volume n° Q 5 do
processo n® o9 5€1- 55, 00724,4 9  encerrado as fls. 400

Rio de Janeiro, %, de (:mrfhﬁ/,_,g ' de 2014.
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