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PODER JUDICIARIO DO ESTADO DA BAHIA JG: N%O
TRIBUNAL DE JUSTICA PI: NAO
Primeira Camara Civel
5* Av. do CAB, n® 560 - Centro - CEP: 41745971 -
Salvador/BA

credores que se sujeitem a continuar dando crédito ao devedor
Numa fase critica come a que incorre a €mpresa sob o regime da
recuperacdo judicial, Agrave desprovido,

(T1-5p 2 Al: 442784320108260000 Sp
0044278-43.2010.8.26.0000, Relator: Lino Machado, Data de
Julgamentp: 01/03/2011, Cémara Reservada 3 Faléncia e
Recuperacio, Data de Publicacdo: 16/03/2011)

provido,
(T1-5P - Al: 1803673920118260000 SP
018036?—39.2011.8.26.0000, Relator: Romeuyu Ricupero, Data de
Julgamento: 28/02/2012, Cadmara Reservada 3 Faléncia e
Recuperagﬁo, Data de Publicacgo: 28}02!2012)

Se€gue adiante transcrito-

57. O plano de recuperacdo judicial deve prever
tratamento igualitario Para os membros da

magistrado.

Assim, seja pela natureza e origem dos créditos quirografarios
titularizados pelas instituicdes financeiras Credoras, gy pela
Possibilidade de que essas venham a contribuir para o soerguimento da
empresa em recuperacdo, a aplicacdo de tratamento diferenciado 3



PODER JUDICIARIO DO ESTADO DA BAHIA JG:NAO
TRIBUNAL DE JUSTICA PI: NAO
Primeira Cimara Civel
5" Av. do CAB, n° 560 - Centro - CEP: 41 74597] -
Salvador/BA

credores de uma mesma classe pode se justificar.

Ademais, a AGC, sob o Seu juizo de adequacdo, oportunidade
€ conveniéncia, reputou que o tratamento diferenciado ao BNB
favoreceria 3 recuperacao da €mpresa, ndo cabendo ao judiciario rever
0 mérito dessa decis3o.

Por outro lado, o art. 56, da Lei 11.101/2005 autoriza
expressamente a alteragdo do plano de récuperacao judicial, desde que
ndo haja a diminuicdo dos direitos exclusivamente dos credores

ausentes. Dispde o aludido dispesitivo que:

Art. 56. Havendo objecde de qualquer credor ao plano de
récuperacao judicial, o Juiz convocara a assembléia-geral de
credores para deliberar sobre o plano de recuperacao.

g ‘.3.)9_0 plano de recuperacao judicial poders sofrer alteracées na
assembléia-geral, desde que haja expressa concordancia do
devedor e em termos que ndo impliquem diminuicdo dos
direitos exclusivamente dos credores ausentes.

As fls. 289/296, observa-se que o Plano de recuperagio
aprovado pela AGC estabelecey condigSes gerais aplicaveis 3 todas as
classes de credores, ndo se podendo afirmar que o fato de se ter
dispensado tratamento diferenciado conforme a natureza de alguns
creditos titularizados pelo BNB, tenha importado em diminuicdo de
direitos exclusivamente dos Credores que n3o estavam presentes, haja
visto que o proprio agravante estava presente na AGC e ndo discordou
do plano, apenas absteve-se do votar.

Ressaite-se, inclusive, que as modificages que ocorreram no
plano, no tocante aos créditos do agravante, se deram justamente pelo
julgamento procedente da impugnacio de crédito, por ele proposta, e
Nos exatos termos do que foi pedido naquela agao.

Ausentes, por tonseguinte, quaisquer dbices & alteracdo da
redacgdo original do plano de recuperagao pela AGC.



Primeira CAmara Civel
5" Av. do CAB, n° 560 - Centro - CEp: 4174597] -
Salvador/BA

Tendo, pois o Magistrado de Piso, a luz dos elementos de
Prova carreados aos presentes autos, respeitado o procedimento
imposto pelos arts. 55/57, da Leij 11.101/2005, aprovando, em seguida,
0 plano de Fécuperacdo apresentado Pela empresa Agravada, afigura-
S€, extempordnea e inadequada a irresignacdo do Agravante no que
pretende anular as deliberagdes adotadas pela AGC.

Ante o €Xposto, NEGA-SE PROVIMENTO a0 Agravo de
Instrumento, Mmantendo-se a decisio de piso em todos os seus termos

Pelos seus préprios fundamentos,
Sala das SessGes, 17 de fevereiro 2014,

PRESIDENTE

JUIZA CONVOCADA CARMEM LUCIA SANTOS PINHEIRO
RELATORA

PROCURADOR(A) DE JUSTICA

PODER JUDICIARIO DO ESTADO DA BAHIA JG: NAo
TRIBUNAL DE JUSTICA PI: NAO






VAN ERVEN SERRANO )
ADVOGADOS R

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Proc. n® 0392571-55.2013.8.19.0001

ASAP ADUANEIRA E LOGISITCA, (atual denominagio de ASAP
RONIC ADUANEIRA E LOGISTICA LTDA.), sociedade empresaria inscrita no CNP)J
sob 0 n.? 02.602.294/0001-93, com sede na Av. Almirante Barroso, n.° 63, Gr. 2.603,
Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20.031-913, por seus advogados infra-assinados
(doc. 1), vem, a presenca de V. Exa., nos autos da Recuperagio Judicial requerida pela
OSX BRASIL S.A., 0OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. ¢ OSX SERVICOS
OPERACIONAIS S8.A., que se processa por este MM. Juizo, na forma do art. 55, caput,
da Lei n.” 11.101/05 e demais dispositivos legais aplicdveis a espécie, apresentar sua

OBJECAO ao Plano de Recuperagio Judicial, o que faz nos seguintes termos. ¢
o



VAN ERVEN SERRANO

—— = ,‘.‘.
ADVOGADOS v \4006

L. Inicialmente, cumpre ressaltar que o Edital previsto no art. 7, pardgrato 2° da Lei
11.101 foi publicado no dia 13 de junho de 2014, sendo, portanto, tempestiva a presente
Obijecio apresentada hoje, dia 15 de julho de 2014,

2. De acorde com a categoria de credor ocupada pela empresa ora peticionante,
cujo crédito é de R$ 573.275,99 (quinhentos ¢ setenta e trés mil, duzentos e setenta ¢
cinco reais e noventa e nove centaves), conforme serd devidamente apurado através da
Impugnagio por ela apresentada, os recebimentos, caso aprovado o Plano de
Recuperagdio Judicial nos termos em que foi apresentado, considerando caréncia e
parcelamentos, perdurariam por longos e insuportaveis de 25 (vinte e cinco) anos,

conforme cldusula 4.1. do Plano de Recuperagdo Judicial ora objetado.

& Nio bastasse uma proposta de pagamento a tio longo prazo, com caréncia inicial
de trés anos e pagamento parcelado anualmente em vinte e dois anos, a taxa de juros de
proposta significaria em considerdvel perda financeira a credora.

4. Deste modo, temos que o Plano de Recuperagao Judicial apresentado pela OSX
CN, mostra-se deveras oneroso a todos os credores, ndo podendo, assim, em tais termos,
ser mantido.

3. Informa a peticionante o seguinte enderego para intimagdes: Avenida Rio
Branco, 151, 18° andar, gr. 1803, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20.040-006.

6. Outrossim, requer que as publicages no Diario Oficial sejam efetuadas em
nome de CONRADO VAN ERVEN NETO, inscrito na OAB/RJI sob o n°. 66.817 e
FABIOLA COSTA SERRANQO, inscrita na OAB/RIJ sob o n® 154.704,

Nestes termos,

Pede deferimento

Rio de Janeiro, 15 de julho 014.

[ € oty 18312
mnﬂ BRETTAS SESTO CONRADO VAN ERVEN NET

OAB/RJ 150.597 OAB/RJ 66.817




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO CONTRATUAL

SAP RONIC ADUANEIRA E LOGIS

SILVIO JACOME DE NORONHA, brasileiro, casado pelo regime de comunhdo parcial de bens,
engenheiro, portador da carteira de identidade n" 42050-1, expedida pelo CREA-R] ¢ inserito no CPIF n®
430.698.197-53, residente e domiciliado na Rua Tenente Arantes Filho, n® 91, Gavea, Rio de Janciro,
CEP: 22.451-270; ¢

MARIANA DE NORONHA TEIXEIRA MENDES, brasileira, solteira, empresaria, residente ¢
domiciliada na Rua Professor Manuel Ferreira, n® 88, apto. 304, Givea, Rio de Juneiro, RJ, CEP.;
22451-030, portadora da Carteira de Identidade n® 09258237-8, expedida pelo [FP/RJ ¢ inscrita no CPF
n” 079.416.397-18;

Unicos sécios da empresa “ASAP RONIC ADUANEIRA E LOGISTICA®, saciedade simples pura,
com sede nesta cidade, na Avenida Almirante Barroso, n® 63, salas 2601 a 2608, 2705 ¢ 2706, Centru.
RJ, CEP.: 20031-213, com o contrato social arquivado no cantdrio RCPJ — Registro Civil das Pessoas
Juridicas desta cidade, sob o n” 202403 ¢ altima alteraglo contratual arquivada em 02 de dezembro de
2011, RESOLVEM. de comum acordo, ¢ na melhor forma de direito, modificar as disposigoes
determinadas pelo Contrato de Constituiglio nos termos seguintes ¢, nas omissdes, pelos requerimentos
especificos que disciplinam esta forma societdria, bem como nos termos da Lei n® 10406 de 10 de
Juaneiro de 2002:

1- MUDANCA DA RAZAQ SOCIAL

Os sécios deliberaran, de comum acordo, allerar a mzdo social da Sociedade parn ASAP ADUANEFIRA
E LOGISTICA. Desta forma, a Cléusula Primeira do Contraio Social passard a ter 4 sepuinte redagio:

1~ INCLUSAO DE SALAS NO ENDEREQO DA SOCIEDADL

Os socios também deliberaram, de comum acordo, incluir as salas 2501 e 2718 a0 enderego da sede da
sociedade. Desta forma, a Clausula Sepunda do Conuato Social passard a ter a scguinte redagio:
CLAUSULA SEGUNDA - A sociedade lem sede na Avenida Almirante Barroso, n® 63, salas 2411,
2412, 2501, 2601 a 2648, 2705, 2706 ¢ 2718, Centro. Ria de Janeiro, R, CEP: 20031-913, podendo
abrir filiais ou qualquer outra dependéncia em qualguer parte do territorio nacional.

1l - MUDANCA NA CLAUSULA DECIMA PRIMEIR A

Os socios deliberaram ainda, alicrar a Clausula Décima Primeira, que passara a ter a sepuinie redagior
CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - O exercicio social terd inicia em 1° de janeiro ¢ terminara em 31
de dezembro de cada ano, ocasido em que serd levantado um Balango Patrimonial e demais
demonstragdes financeiras. A Sociedade poderd também, levantar Balangos ¢ Demonstragoes de
Resultados semestrais, intenmedidrios ou intercalares, ou em perjodos menores, podendo dislribu;r

lucros intermedidrios ou intercalares.



IV - CONSOLIDACAQ DO CONTRATO SOCIAL 3

Apos realizadas as presemies alleragdes, os socios dchhmnn_ ainds de ‘comum- amrdh econsolidar o
Contrato Social da Seciedade, 0 qual passa a viger com: a ucguznu. ru:laqéo:;, -

CONTRATO SOCIAL

GISTICA

ASAP ADUANEIRA E LO
CNPJ/MF n® 02.602.924/0001-93

CLAUSULA PRIMEIRA - A Sociedade girs sob a denominagio de ASAP ADUANEIRA |
LOGISTICA.

CLAUSULA SEGUNDA — A sociedade tem sede na Avenida Almirante Barroso, n" 63, salas 2411,
2412, 2501, 2601 a 2608, 2705, 2706 ¢ 2718, Centro, Rio de Janeiro, RJ, CEP.: 20031-913, pedendo
abrir filiais ou qualquer outra dependéncia em qualquer parte do territorio nacional.

CLAUSULA TERCEIRA - A socicdade tem por objetivo social a prestagio de servigos de despacho
aduanciro, agenciamento de fretes maritimos, (luviais, aéreos, ferrovidrios e rodovidrios para cargas em
geral, transporte municipal, intermunicipal e interestadual rodovidrio de cargas, coordenagiio de toda
cadeia logistica, incluindo todas as fases e modalidades da movimentagdio, embarque e desembarque de
cargas inportadas e nacionais ¢ servigos de consulloria de comércio exterior,

CLAUSULA QUARTA - A saciedade tem o prazo de duragho indeterminado,

CLAUSULA QUINTA - O capital social ¢ de RS 50.000,00 (cinglenta mil reais), dividido em 50.000
(cinquenta mil) quotas no valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, 1oalmente subscrito ¢
integralizado em moeda corrente do pals, e assim distribuidas entre s sécios:

= ——
Socios Quotas % Valores em RS
SILVIO JACOME DE NORONHA 35.000 0,00 35.000,00
MARIANA DE NORONHA TEIXEIRA MENDES 15.000 30.00 15.000,00
Total 30.000 100,00 5{) 00,00

CLAUSULA SEXTA - Os lucros da sociedade serdo distribuidos em conformidade com o crilério
estabelecido pelos séeios, ndo guardando relagdo na proporgiio das quotas possufdas pelos séeios,

CLAUSULA SETIMA — Os sicios declaram sob as penas da Lei, que nio estio impedidos de cxu‘cm‘/f(/

atividade empresarial, nos termos do Anigo 1011, Pardgrafo 1° da Lei n® 10.406/2002.

l/
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CLAUSULA OITAVA - Os socios nio respondem, subsidiarizmente pclaa‘obﬁ‘gagﬁca sociais,
conforme Artigo 997, VIl da Lei 10.406/2002. g 2 tod S

CLAUSULA NONA - A sociedade serd admimstrada isoladamente pelos socios SILVIO JACOME DE
NORONHA ¢ MARIANA DE NORONHA TEIXEIRA MENDES, administradores da presente
Sociedade, investidos de plenos poderes de administragio geral, podendo representar a sociedade em
juizo ou fora dele, assinar escrituras e contralos de qualquer natureza, titulos de créditos, cheques ¢ tudo
o mais praticar que for necessdrio e de inferesse para a saciedade, ficando os mesmos dispensados de
prestar caugio, Em seus poderes ndo se inclui os de contrair obrigagdes estranhas ao interesse social, de
dar garantias, bem como os de empregar o nome da sociedade em obrigagdes em favor de 1ereeiros ou
dos praprios quotistas, mesmo sob a forma cambidria. A denominagio social deverd ser lancada em
todos os atos, contratos e documentos.

CLAUSULA DECIMA -~ Os socios poderdo de comum acordo ¢ a qualquer tempo, {ixar remuncragio
pelo exercicio da administragiio, a tiulo de retiradas pré-labore, sendo os valores langados & conta de
despesas perais.

CLAUSULA DECIM SIRA - O exercicio social terd inicio em 1° de janeiro ¢ lerminard cm 31
de dezembro de cada ano, ocasiio em que serd levaniado um Balango Patrimonial ¢ demais
demonstragdes financeiras. A Sociedade poderd também, levantar Balangos ¢ Demonstragoes de
Resultados semestrais, intermedidrios ou intercalares, ou em periodos menores, podendo distribuir
lucros intermedidrios pu inlercalares.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - Nenhuma quota poderd ser vendida, eedida, transferida ou por
qualquer meio alienada ou gravada, sem o consentimento por escrito de todos os socios guotistas, sendo
nula de pleno direito ¢ sem nenhum wvalor, qualgquer cessio ou transferéncia de quotlas leitas com
infragdo ao disposto nesta cliusula.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - Em caso de liquidagio, dissolugao, faléncia, morte ou
mterdigio de socios, a sociedade ndio se liquitdard, nem sera dissolvida. Se os herdeiros ndo desejarem
continuar na Sociedade. todas as guotas do falecido ou interdito seriio adqguiridas proporcionalmente
pelos socios remanescentes mediante pagamento em prazo nio superior a um ane, a partir da data da
morte ou declamgio de imterdigiio, no valor estabelecido em conformidade ao balango patrimonial
levantado ne data do fate. Da mesma forma, em caso de hguidagio, dissolugio ou faléncia de socios,
suas quotas scrio vendidas sos sécios remanescenics para serem pagas do mesmo modo. A Sociedade
ndo serd liquidada e/ou dissolvida se qualquer quotista dela se retirar.  Neste caso, o8 oulios guetisias
terdo direito a preferéncia para adquirir as respectivas gquotas proporcionalmente ao numero de quotas
que detiverem no capital da sociedade.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, como rentncia

.

4009

expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, ainda que venha a ocorrer o domicilio d;/f/

qualguer dos socios, como o competente para dirimir judicialmente quaisquer controvérsias oriundas do
presente contralo, seja entre os s6cios ou ainda entre estes ¢ a sociedade. /

v



E por estarem assim justos ¢ contratados, assinam o p-rcwﬂu ms’[mmtnm em 3 Hrca} vias de igual Icnr e

forma, na presenca das duas testemunhas abaixo.
Rio de Janeiro, 18 de outubro de 2013,

g,;ff/w

SILVIO JACOME DE NORONHA
CPF n" 430.698.197-53

fA—D
MARIANA DE NORONHA TEIXEIRA MENDES
CPF n” 079.416.397-18

Testemunhas:

‘-:2\-—-11 - K‘«.'k-- (.v—

Renata da Silva Tavares
IFP/R) n® 08.605.083-8
CPF n" 018.687.177-55

"/3 .
o2
Edmilséh da Silva Pereira
[FP/RJ n" 10.875.532.2
CPF n*071.552.107-14
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170 OFICIO DE NOTAS - Tabaliao Carlos Alberto Firme Oliveira
Rus do Carmo 8

o 18 da Tavaly:
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VAN ERVEN SEF\’RANOV

PROCURACAO

OUTORGANTE: ASAP ADUANEIRA E LOGISTICA., sociedade empresdria inserita no
CNPJ sab o n.e 02.602.924/0001-93, com sede na Av. Almirante Barrosa, n® 63, Gr, 2.603,

Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20.031.9] 3, neste ato representada por Mariana de Noronhia
Teixeira Mendes, Brasileira, solteira, cmpresdria, portadora da cédula de identidade n”

U9258237-8 expedida pelo IFP, inscrita no CPF sob o n®079 416 397-18.

QUTORGADOS: CONRADO VAN ERVEN NETO & FABIOLA COSTA SERRANO,

brasileiros, advogados, inscritos na OAB/R] sobosn66.817¢ 154.704, respectivamente, com

escritorio profissional sito na Av. Rjo Branco, n® 151, Gr. 1803, Centro, Rio de Janeiro - RJ,

PODERES: Por este instrumento particular de procuragdo, a Qutorgante nomeia e constitui os
Qutorgados  seus bastantes procuradores, outorgando-lhes os necessirios poderes  paru
representd-la na Recuperagio Judicial da empresa OSX CONSTRUCAQ NAVAL 8.A., para
tudo praticar, requerer, assinar, concordar, discordar, reccber ¢ dar quitagio, reguerer
intimagdes, participar das Assembleins Gerais de Credores a serem realizadas o respeito do
Plane de Recuperagio Judicial, manifestando seu voto, aprovanda-o, sugerinde modificagoes ou
rejeitando-o, acompanhar processos em todos 0s seus temos e insténcias, substabelecer no todo
Ou em parle este instrumento e, ainda, praticar todos os alos necessdrios ao integral
cumprimento do presente mandata, agindo em conjunto ou separadamente, para o que confere

us mais amplos poderes, dando tudg por bom, firme e valioso,

ey Rio de Janciro, 17 de fevereira de 2014,
f CART ORig 12 Gl

[ prpsiem
DENGTAS 5, §1- o
S Ry My —

ASAP ADUANEIRA E LOGISTICA .
CNPJ: 02.602.924/0001-93
(MARIANA DE NORONHA TEIXEIRA MENDES — CPF: 079 416 397-18)

3 - Cenlro - Rio de Janeirg - RJ Tel: 2127-3800
nelnanca a firma de MARIANA DE NORDNHA 1E]
i

?ﬁiaJ

i
!

Av, Rio Brance, 151 - Gr. 1.803 - Centro, Rip de Janeiro - RJ - CEP; 20040-006 - Tel.: (21) 2509-0930

C.4012
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VAN ERVEN SERRANOC

ADLDVOGADOS

SUBSTABELECIMENTO

Substabelego nas pessoas de CLARICE ROCHA PEREIRA DOS
SANTOS, brasileira, advogada, inscrita na OAB/RJ sob o n.° 154.372, FERNANDO
BRETTAS SESTO, brasileiro, advogado, inscrito na OAB/RJ sob o n® 150.597.
GISELE BARBOSA DE OLIVEIRA LIMA, brasileira, advogada, inscrita na
OAB/RJ sob o n® 157.896, PEDRO HENRIQUE BASTOS GUEDES, brasileiro,
estagiario, inscrito na OAB/RJ sob o n°® 199.234-E e RENATA SILVA MARVAO,
brasileira, advogada, inscrita na OAB/RJ sob o n°® 139.653, todos com escritdrio
profissional na Av. Rio Branco, n® 151, Gr. 1803, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP:
20.040-006, os poderes que me foram outorgados por ASAP ADUANEIRA E
LOGISTICA, COM RESERVA DE PODERES.

Rio de Janeiro, 15 de julho de 2014.

2L

CONRADO VAN ERVEN NETO
OAB/RIJ 66.817
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SSOCIADOS B ALVES, VIEIRA,
T BN SAVAGET & MORAES
ADVOGADQOS

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA
DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n". 0392571-55.2013.8.19.0001

G-COMEX ARMAZENS GERAIS LTDA., sociedade inscrita no
CI'PJ/MF sob o n°. 11.350.818/0001-50, estabelecida & Rua Vereador Odilon Braga, s/n,
Lote 01, Caju, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20.931-680 (doe. 01'), nos autos da recuperagio
judicial em que sio Requerentes OSX BRASIL S/A, OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A
e OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA., vem, por seus advogados (doe. 02)

apresentar:
OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

nos termos do art. 53, paragrafo Gnico® e art. 557 da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,

pelos fatos e fundamentos que passa a expor.

" Informa a Requerente que os documentos referentes aos atos conslitulivos sio cdpias autenticadas juntadas a
este processo de recuperagio judicial, nos termos do artigo 9, pardgrafo dnico da Lei 11.101/05.

* Arl, 53 - Pardgrafo tnico. O juiz ordenard a publicagio de edital contendo aviso aos credores sobre o
recechimenlto do plano de recuperagao ¢ fixando o prazo para a manifestagao de eventuais objegoes, observado
o art, 55 desta Lei.

* Art. 55. Qualquer credor poderd manifestar ao juiz sua objegio ao plano de recuperagio judicial no prazo
de 30 (trinta) dias contado da publicagio da relagio de credores de que trata o § 2° do art. 7° desta Lei.

Av. Rio Branco, 110, 29° andar, Centro — Rua Gongalves Dias n® 561, 2" andar, Centro,
Rio de Janeiro - RJ — Tel.: (55 21) 2223-6715. 20.031-050 — Rio de Janeiro RJ
Sao Paulo - Brasilia - Rio de Janeiro Tel.: (55 21) 2532 2243

www.antonelliadv.com.br -avsm.adv.br
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I. TEMPESTIVIDADE

1. Considerando que o prazo de 30 (trinta) dias para objecio ao Plano de Recuperagao
Judicial — PRJ é contado a partir da publicacdo do edital de que trata o art. 55 da Lei
11.101/05, o qual foi publicado no Diario Oficial em 13/06/2014, tem-se, portanto, que o

prazo para apresentagio de objecio protocolado nesta data ¢ manifestamente tempestivo.

I1. DA INCIDENCIA DOS ENCARGOS FINANCEIROS

2. Trata-se de objecio ao Plano de Recuperagao Judicial (“PRJ™) apresentado pelas
Recuperandas, sendo certo que a credora, ora Requerente, ndo concorda com 0s pontos

tracados, que divergem frontalmente dos interesses dos credores.

3. Inicialmente, é importante destacar que o PRJ prevé em sua cliausula 4.1 (iii) a
atualizacio do débito com acréscimo dos juros e da corregdo monetaria incidentes a partir
da Data da Homologagido do Plano, e nao a partir da Data do Pedido de Recuperagio

Judicial.

4. Todos os créditos habilitados nesta Recuperacio nao sofrerdo qualquer tipo de
atualizagio referentes aos juros e corre¢ao monetaria durante o periodo de distribuigao do
pedido de recuperagio até a data da publicagio da decisio de homologagio judicial do

Plano.

¥ Neste formato, nio ha dividas de que a proposta fere os principios da razoabilidade
e da proporcionalidade. As Recuperandas p ctendem, na verdade, aplicar desdgios

implicitos aos seus credores, na tentativa de reduzir ainda mais sua divida.
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ITI. CLAUSULAS CONTRA LEGEM

.. v . 2 4 T .
6. O Plano de Recuperacio apresentado dispde, ainda, na cliusula 6.2° que “mediante
referida novagdo, todas as obrigagdes, convenants, indices financeiros, hipoteses de
vencimenio antecipado, bem como outras obrigacdes e garantias que sejam incompativeis

com as condigies deste Plano deixardo de ser aplicdveis”.

7 Tal clausula viola o artigo 50 § 1° da LRF que determina que a supressao de
garantias somente serd admitida mediante aprovacao expressa do credor titular da

respectiva garantia.

8. Outro ponto que também merece destaque € a previsdao constante da clausula 6.4,
que determina a extingio de todas as acdes, e a proibicdio do ajuizamento ou
prosseguimento de agdo judicial, execucio de qualquer sentenca, penhora sobre quaisquer
bens, criagdo, aperfeicoamento ou execucido de qualquer garantia real, reclamagido de
compensagio, bem como a busca da satisfagio dos créditos por qualquer meio, a partir da

aprovacio do Plano, e nio de sua homologaciio judicial.

9. No entanto, o Plano passard a produzir seus cfeitos referentes & novagio dos
créditos somente a partir da sua homologagio judicial, com a sentenga que conceder a
recuperagio judicial das Recuperandas, sem a interposicdo de recursos com efeilo
suspensivo, € nao a partir, tio-somente, da aprovagio do Plano em AGC, caso isso venha a

ocorrer.

* Os nimeros das clausulas fazem referéncia ao PRJ da OSX Servigos Operacionais Lida., porém as mesmas
siio replicadas nos demais Planos, com numeragoes distintas.

T Art. 50 - § 1% Na alienagio de bem objeto de garantia real, a supressdo da garantia ou sua substituicio
somenle serao admitidas medianle aprovagao expressa do credor titular da respectiva garantia.
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10. Na sequéncia, dispdem as Recuperandas que em caso de mora, a OSX convocara
uma nova Assembleia para deliberar sobre a medida mais adquada para sanar o
descumprimento do Plano, entendendo-se como mora o inadimplemento no prazo de até 30
(trinta) dias contados do recebimento pela OSX de notificagio enviada pela parte

prejudicada.

11.  Tal condigio fere a previsdo dos artigos 61§1°° e 73, 1V’ da LRF, que determinam a
imediata convolagio em faléncia da recuperanda na hipdtese de descumprimento de

qualquer obrigagdo prevista no Plano de Recuperacio Judicial.

12.  Por fim, outra clausula contra legem que confronta os dispositivos legais da LRF se
refere ao encerramento da recuperacao judicial, previsto na cldusula 10.3. As Recuperandas
pontuaram que o processo de recuperagdo judicial seria encerrado a qualquer tempo apés a

Homologacio Judicial do Plano, a requerimento da OSX, desde que (i) esse encerramento

seja aprovado pela maioria simples dos Créditos presentes na Assembleia de Credores; OU
(ii) todas as obrigactes do Plano que se vencerem até 2(dois) anos apés a Homologagao do

Plano sejam cumpridas.

13.  Tal previsio viola expressamente o artigo 63° da LRF, que determina que somente

apds cumpridas as obrigagies vencidas no prazo de 2 (dois) anos, contados da

® Art. 61. Proferida a decisao prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecera em recuperacio judicial até
que se cumpram todas as obrigagdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da
concessao da recuperagao judicial.
§ 1* Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigacido

prevista no plano acarretard a convolagio da recuperacio em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.
T An.73.0 juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperagao judicial:

IV - por descumprimento de qualquer obrigagio assumida no plano de recuperagio, na forma do § 1% do
art. 61 desta Lei.

® Ar. 63. Cumpridas as obrigagoes vencidas no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, o juiz decretara
por sentenga o encerramento da recuperagao judicial e determinara:

I — 0 pagamento do saldo de honordrios ao administrador judicial, somente podendo efetuar a quitacio
dessas obrigagoes mediante prestagio de contas, no prazo de 30 (trinta) dias, e aprovacio do relatério previsto
nao inciso 111 do caput deste artigo;

IT — a apuragao do saldo das custas judiciais a serem tecolhidas;

11 — a apresentagdo de relatorio circunstanciado do administrador judicial, no prazo maximo de 15
(quinze) dias, versando sobre a execugio do plano de recuperacio pelo devedor;

IV — a dissolugdo do Comité de Credores e a exoneragao do administrador judicial;
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homologagio do Plano, o juiz decretard por sentenca o encerramento da recuperagao

judicial.

14. Durante este periodo, o devedor ou scus administradores serdo fiscalizados pelo

Comité, e pelo administrador judicial, conforme determina o artigo 64° da LRF.

15. O encerramento da recuperagdo judicial nao pode se concentrar unicamente em
poder das Recuperandas, que poderd requerer o término do processo ao seu bel-prazer, sem
observar o periodo de cumprimento do Plano e fiscalizagio dos administradores pelo prazo

de 2 (dois) anos.

16.  Tampouco possui a Assembleia Geral de Credores, por maioria simples,
legitimidade para deliberar sobre o encerramento do processo de recuperagio judicial. Tal
decisao ¢ de competéncia exclusiva do magistrado, que observard o cumprimento de todas

as obrigacoOes elencadas no Plano e na LRF.

V. CONCLUSAO

17. Ante o exposto, requer o credor G-COMEX ARMAZENS GERAIS LTDA., por
meio desta objecao, que V. Exa. determine a convocacio de Assembleia Geral de Credores,

para a deliberagio do PRJ, nos termos do art. 56 da LFRE.

18. Por fim, requer, ainda, que todas as futur:s intimagdes sejam efetuadas em nome de

Leonardo Pictro Antonelli (OAB/RI 84.738), Bernardo Anastasia Cardoso de Oliveira

V — a comunicagio ao Registro Piblico de Empresas para as providéncias cabiveis.

* Art. 64. Duranle o procedimento de recuperagio judicial, o devedor ou seus administradores serio mantidos
na condugao da atividade empresarial, sob fiscalizagio do Comité, se houver, e do administrador judicial,
salvo se gualquer deles;



(OAB/RI 108.628), André Luiz Oliveira de Moraes (OAB/RJ 134.498) e Rafaella Savaget
Madeira (OAB/RJ 150.596).

Termos em que,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 10 de julho de 2014

Leonardo Pietro Antonelli Bérnardo Anastasia Cardoso de Oliveira
OAB/RJ 84.7;8 |

hY \ L
)44\ \J \ AN /
André L iz Qli eira de Moraes ‘

OAB/RJ 134.498

-LJX-,,L‘— r"‘) N "‘r)‘_/
‘lja._lunior Ra%sa Pereira de Moraes

Jorge Mgs
OAB/RJ\141.252 JOAB/RJ 172,582
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lNSTRUME_NTQ PARTICULAR DE ALTERAGAO DE CONTRATO SOCIAL

sh se ‘
" . & g .
.

’ G-COMEX ARMAZENS GERAIS LTDA.

£y

L]
eiEmen
4 -

. . 'CNPJ n.° 11.350.818/0001-50

I ‘ ‘ i
P :

L]
LR ]

CARLOS EDUARDO PAES LEME, brasileiro, divorciado, emprésario, portador da
qarteira de identidade n.° 8.907.002.011.024, expedida pela SSP/CE, inscrito no
CPP*%0b o n° 295.167.733-20, residente e domiciliado na Avenida Prefeito
Dtﬂékiio Cardoso, 1600 — apt® 2102 - Barra da Tijuca , Rio de Janeiro — RJ, CEP

' 22.620-311 e G-COMEX OLEO & GAS LTDA., sociedade empresaria com sede
_ na Rua Victor Civita 68 — bloco 5 - sala 303 — Jacarepagua - Rio de Janeiro — RJ

— 22.775-044, inscrita no CNPJ/MF sob n 06.114.407/0001-2, tinicos sdcios da
Sociedade Empresdria Limitada, que gira sob a denominagao social de G-
COMEX ARMAZENS GERAIS LTDA. com Contrato Social devidamente
registrado na Junta Comercial-do Estado do Rio de Janeiro (JUCERJA) sob n.®
33.2.0852248-1, em 17/11/2009, com CNPJ n.°-11.350.818/0001-50, com sede a
Rua Vereador Odilon Braga — Lote 1, bairro Caju, CEP 20.931-680, tém entre si
justo e contratado consolidar e aiterar o referido Contrato Social, nas clausulas e
condigbes seguintes -y ' .

’ L}
4

1. Neste ato, 0s sécios resolvem alterar as clausulas terceira e quinta do contrato

&

social, referente as atividades e Capjtal Social, como segue.

a) A Sociedade tem por objeto: armazéns gerais com emissao de warrant, carga e
descarga, organizago logistica do transporte' de carga, operadora do transporte
multimodal (OTM), operagéo portuaria, reparo & manutengao de embarcagbes e
locagéo de equipamentos. - - i

b) Subscrigo e integralizagao pelo sécio 3-Corhex Oleo & Gas Ltda. do montante
de R$ 490.000,00 (Quatrocentos e Noventa Mil Reais) correspondentes a490.000

quotas (Quatrocentos e Noventa mil duotas) no valor nominal de R$ 1,00 (Hum
_Real) cada uma. : ' ; : : ;

Em razao das alteragbes deliberadas, os socios resolvem consolidar o Contrato

Social e suas alteragbes, passando a Sociedade a reger-se por este Contrato.

Social Consolidado, que passa a vigorar pelas Clausulas e Condigoes seguintes:




p -
.

‘CONSOLIDACAO DE CONTRATO SOCIAL - '

G:COMEX ARMAZENS GERAIS LTDA. )
CNPJ n.® 11.350,818/0001-50

iy E |  INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ceeen an ,  CONTRATO SOCIAL DE
s, TS £ PO , : . CONSTITUIGAO DE . SOCIEDADE
seves P 'EMPRESARIA . LIMITADA
g E . . DENOMINADA G-COMEX

_ leglsla;:ao pertinente e palas normas e disposi¢des a seguir expressas. o

_ ARMAZENS GERAIS LTDA.

i

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

+

i - CAR;.OS EDUARDO PAES LEME brasileiro, natural da Cidade . do Rro de
Janeiro, RJ, dlvnrcsado empresano portador da Cl sob o nimero 890700201102
SSP/CE e CPF.sob o numero 296.167.733-20, residente e domiciliado na Avenida
Prefeito Dulcidio Cardoso, 1600 — apt® 2102 —Baire da Tijuca , Rio de Janeiro -
RJ; CEP 22.620-311, filho de Eny Francisca de Cerqueira Paes Leme e Dalmo
Paes Leme, nascido em 03!02!1970 e

Il - G-COMEX OLEO & GAS LTDA., sociedade-empresaria com sede na Rua
Victor Civita 66 — bloco 5 — sala 303 — Jacarepagua - Rio de Janeiro — RJ -
22.775-044, inscrita no CNPJ/MF sob n 06.114.407/0001-26 com registro na
Junta Comercia de Estado do Rio de Janeiro sob o n° 33.2.0814340-5 em
27/06/2008, neste ato representada por seu administrador, o Sr. Carlos Eduardo

Paes Leme, acima qualificado.

A

(Em entre si, justo e coniratado conshtunr uma Sociedade ‘Empresaria lell da
denominada G-COMEX ARMAZENS GERAIS LTDA, que se regera

ela™
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B " CAPITULOI - )
DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURAGAO |

irtiy B2 4

-
astbabe
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o Y ’CLAUSULA 1‘il - A sociedade girara e adc:-taré a denornlna(;ﬁo social de G-

Bbsans

. . CGMEX ARMAZENS GERAIS LTDA

B 1 L[]

IrTYYY
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e QLAUSULA 2°. A sede foro e domicilio da Sociedade sera na Cidade do Rio de
sseee”  fafieiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Vereador Odilon Braga — Lote 1, baitro
****'s  Cajs CEP 20.931-680, podendo por resélugdo dos sécios, abrir, transfenr ou

encerrar filiais, sucursais, agéncias e escntﬁnos em qualquer parte do. Pals.

CLAUSULA 3% - A Sociedade tem por objeto: armazéns gerais com emissac de

warrant, carga e .descarga, organizagido logistica do transporte de- carga,

operadora . do transporte multimedal (OTM), operagdo * portuaria, reparo e .
. manutengéo de embarcagbes e locagio de equipamentos.

&
L}

CLAUSULA 4% - O prazo de duragéo da sociedade sera por tempo indeterminado.
- s v F o . I3 - » R

-

‘ CAPITULO NI
. CAPITALE PARTIClPAcAo

CLAUSHLA 5° - O capital social sera de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais),
dividido em '500.000 {quinhentas mli} quotas, no valor nominal de R$ 1 00
(hum real) cada uma, mtegralizado da seguinte forma:

-

\

a) O socio CARLOS EDUARDO PAES LEME é detentdr neste ato do
valor de R$ 5.000,00 {cinco mil reais) em moeda corrente do pais,
equivalente a '5.000 (cinco mil) quotas no vaior nominal de R$ 1,00
(hum real) cada uma. .

b) O sécio G-COMEX OLEO & GAS LTDA, é detentora neste ato do
" valor de R$ 495,000,00 (Quatrccentos e Noventa e Cinco mil reais) em
- ‘moeda corrente do pais, equivalente a 495.000 (Quatrocentos .e
Noventa e cinco mil) quotas no valor nominal de R$ 1,00 (hum real)

cada uma. ﬁ




R
Paragrafo Unico— Fica assim o Capital Social e sua distribuigao entre os socios!
Socio - Quantu.,de Quotas Vr. Unitario  Valor*
Total « ot P : ,
sesse | GlComex QOleo & Gas Ltda - '495.000 1,00 495.000,00
vesee | Carlos Eduardo Paes Leme | 5000 1,00 - 5.000,00
Tt [ TQTAL o ___500.000 N 500.000,00
'-. .; ) + ) 5
"+, GLAUSULA & - A résponsabilidade de cada sécio & restrita d@o valor de suas

‘tas, mas todos respondem solidariamente . pela integralizagdo do Capital
Socal. o .

LA 2 N
L] ® rl -
a

4

. CLAUSULA 7° - As_quoctas séo iﬁdivlsiveis e nenhum sécio quotisia podera

ceder suas quotas; sem antes oferecé-las ao socio quotista remanescente, que
no prazo de 90 (noventa) dias, contados da data do recebimento da proposta,
podera adquiri-las ou indicar um comprador. A proposta devera ser feita por

- éscrito e eriviada por carta regisirada ou telefax.: ‘ -

CLAUSULA 82 - Se os sécios quotistas remanescentes ndo manifestarem, no_
prazo de 80 (noventa). dias, interesse em adquirir a totalidade das quotas que
lhes foram oferecidas, nem indicar comprador, as referidas quotas poderao ser

cedidas a terceiros, desde que sejam pelo mesmo valor e nas mesmas condigdes

em que forem oferecidas aos demais s0cios.

CLAUSULA 9" . . Na hipdtese de que trata a cléusula 8* acima, os sdcios
quotistas, remanescenteés; que nao exercerem o direito de preferéncia que lhes

- s#o conferidos, se obrigam a firmar o instrumento de alleragéo do Contrato Social

relativo a efetivagéo da venda das quotas.

GLAUSULA 107 - Na proporgéo das quotas possuidas, terao ds socios quotistas
preferéncia para a subscrigio dos aumentos de capital. '

CLAUSULA 11 - Nos atos dos sécios guolistas, inclusive no que se refere.a

alteragéo ao Contrato Soclal, as deliberagdes seréo tomadas pelo voto favorave!
de quotistas representando no minimo 3/4 do capital sg ‘

L
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terceiros.

. B CAPITULO Il
' _ f ADMlNiSTRA(;.Ao

C.I..NJSULA 12 - A socledade seré admlmstrada pelo socio CARLOS EDUARDO
PAES LEME |soladamente

'--!.u. (.
. - 5

L3

a8 &8

Parfagtafo Primeiro - Cabera ao sﬁcm admimstrador a’'prética de todos os atos
em-ﬁmme da Sociedade, mclusive os de assinar e ehdossar cheques coptratos,

letras de cambio, duplicatas, bem como os de admitir.€ demitir empregados, -

cbhstituir procuradores, representar ' a Sociedade em ' Juizo. ou fora dele e
perem!e os poderes publicos e terceiros em geral, adqulm alienar ou onerar bens
somals moveis @ imoveis, transigir e renunciar a direltos, observado o dlsposto
no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo - S&o expressamente vedados, sendo nutos e maperames
em relagéo a-Sociedade, os aios de qua!quer dos socios quotistas, procuradores
ou empregados da Sociedade que a envolverem em obngag:oes relativas a
negocios ou transac,ﬁes estranhas ao seu objeto sncual inclusive flangas, avais
ou a prestagio de qualsquer outras garantlas reais ou fidejussorias, em favor de

L]
-

Paragrafo Tercelrg " 0 sdcio administrador fica expressamente dlspensado da
prestagao de caugdo ou ﬁang:a pelo exercicio de sua fungao e fard jus ao pro-
labore que for estabelecido pelo mesmo,.observado o limite estabelecido pela

legislagdo do Imposto de Renda, nao podendo fazer uso da denominagéo soclal

para El prataca de atos estranhos aos interesses da Sociedade

‘Paragrafo Quarto - A sociedade, nfo teré Conselho Fiscal.

CAPITULO IV
DELIBERACOES SOCIAIS

CLAUSULA 13 - Anualmente, os sdcios, reunir-se-a0 ordinariamente, dentro
dos 04 (ouatro) meses subséqtientes ao término do exercicio socidl, para aprovar

‘as contas dos administradores 8. deltberar sobre o balango patrimonial e o

registro lecnnﬁmmo eleger ou ciéstll rr,sémo admjnfsiyador, quando for o caso;

T

w‘i‘y?, 1:"-’!‘?

L
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_quotistas. A Sociedade podera levantar balangos em periodos menore

e a -
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fixar a remuneragﬁo‘do sécio administrador e qualquer assunto constante da

ordem do dia.

UL

*8 w9

Parigiafo 12 Os doclmentos meaclonados no artigo 13° serdio colocados a
diapesicao dos socios, na sede da sociedade até 30 (trinta) dias antes da reuniao
anual.de sbcios S o .

:1.--. ) _ . . . L] . e f
Paragrafo 2°. A reunigio de sdcios quotistas sera realizada éxtraordinariamente,
serfipte que os interesses sociais assim exigirem. C

Fdragrafo 3°. A convocagdo da reunido de socios quotistas sera efetuada, com

. antecedéncia minima de 08 (oito) dias por meio de carta registrada ou telegrama,

corfiprotocolo de recebimento, enviada aos quotistas.
' ' 7

F‘arﬁgrafo 4°. Dispensam-se as formalidades de convogagao quando todos os |

socios quotistas comparecerem,.ou declararem por escrito, ciente do local, data e
ordem do dia., - '

-

Paragrafo 5° A reuniéo de quotistas torna-se dispensavel quando os sdcios
decidirem, por escrito sobre a matéria que seria objeto dela.

© CAPITULOV
BALANGOS. E RESULTADOS

. %

"GLAUSULA 142 - O exercicio social iniciara em 1° de janeiro-e terminara em 31

de dezembro de cada anv.

CLAUSULA 15° - No fim de cada exerciclo, seré levantado-um Balango Geral.
Os resuitado nele apurados terdo a de:tinagao que lhes for atribuida pelos s6a

distribuir dividendos & conta de lucros apurados nestes balangos.

5
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. relagges entre os socios, e entre os sbcios e 0s terceiros a Lei 6.404/76. .

LAL"}K.-.L'..J;

- capiTULOVI |
LIQUIDAGAO OU DISSOLUGAO

4 ]

GLR'IBBULA 16° - A -Sd!c_:ie_dade'somehté sera dissolvida por deliberagio dos "
sbaioe ou nos casos previstos em lel. Neste caso, proceder-se-a a liquidagéo de

seu ativo e passivo e o remanescente do pattiménio social sera atribuido aos

stids ha proporgdo de suas participagdes no capital social. Os. socios
estabelecerdo o modo de liguidagéo € nomearéo o liqlidante dentre pessoas
fisicas ou juridicas de ilibada reputagéo residentes e domiciliadas na Republica
FaderativadoBrasil, - a g S '

&
agpae L9
&

Paragrafo Unico - A faléncia, liquidagao, insolvéncia, falecimento ou retirada de
qualquer sécio guotista ndo implicara na dissolugéo da sociedade, que continuara
a existin com os. sdcios quotistas remanescentes, -herdeiros e sucessores,
devendo as quotas do socio ‘guotista em’ questdo ser resgatadas, ou pela
Sociedade, mediante aplicagho de lucros ou oulras reservas, pelo’ valor de
patriménio liquido apurado de dcordo com o Balango Patrimonial especialmente
levantado para este fim, dentro.dé 30 (trinta) dias contados da data do evento.
As quotas-serdo pagas em 06 (seis) parcelas mensais, a partir da data do
Balango Pafrimonial especial. .

»

CAPITULO VIF
DISPOSICOES.GERAIS

o

CLAUSULA 17° - O s6cio administrador, declara sob as penas da Lei,.qué ndo. 4
esta impedido de exercer a administragéo da sociedade, por Lei especial, o em
virtude de condenagado criminal ou por se encontrar sob os feitos dela,.a pena
que vede, ainda que temporariamente, o0 acesso a cargos plblicos, ou por crime
falimentar, de prevaricagéo, peita.ou subormo, concussao, peculato, ou contra a
economia popular; contra o sistema financeiro nacional, contra normas de defesa
da concerréncia, contra as relagdes de consumo, fé publica ou a propriedade.

L]

- A
CLAUSULA 18° - Nas omissdes ‘deste Cantrato e da legislagao aplicavel a este_
tipo societario, aplicar-se-4 subsidiariamente as disposigbes aqui tratadas e nas
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B ALves, VIEIRA,

BN SAVAGET & MORAES
ADVOGADOS
L.4030

ANTONELLI & ASSOCIADOS
ADVOGADOS

PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de mandato e na melhor forma do direito, G-
COMEX ARMAZENS GERAIS LTDA., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
11.350.818/0001-50, estabelecida & Rua Vereador Odilon Braga, s/n, Lote 01, Caju, Rio
de Janeiro/RJ, CEP 20.931-680, nomeia e constitui seus procuradores, conjunta ou
separadamente, André Luiz Oliveira de Moraes. Rafaella Savaget Madeira, Raysa
Pereira de Moraes, Fabiana Marques Lima, Ruan Carvalho Buarque de Holanda,
advogados inscritos na OAB/RJ sob os n%s 134.498, 150.596, 172.582, 169.829,
186.561, todos com escritorio 4 Rua Gongalves Dias, n®. 51, 2° andar, Centro, Rio de
Janeiro/RJ, e Leonardo Pietro Antonelli, Bernardo Anastasia Cardoso de Oliveira,
Jorge Mesquita Junior e Caio Albuquerque Borges de Miranda, advogados
inscritos na OAB/RJ sob os n°s 84.738. 108.628, 141.252 ¢ 155.426, todos com
eseritorios a Avenida Rio Branco, n.° 110, 29° andar, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP
20.040-001, para representarem a Outorgante nos autos da recuperagdo judicial de OSX
Brasil S/A e outros, autuada sob o n°. 0392571-55.2013.8.19.0001, em trimite perante a
3* Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, usando, para tanto, todos
os recursos legais e processuais, conferindo-lhes, ainda, os poderes das clausulas extra ¢
ad judicia, podendo, para tanto, apresentar divergéncia. habilitagéo, impugnag¢io ao
crédito, objecdo ao Plano de Recuperagdo, bem como deliberar sobre aprovagdo.
rejei¢do ou modificagdo do Plano de Recuperagao Judicial em Assembleia Geral de
Credores. desistir, transigir, conciliar, renunciar ao direito em que se funda a acao,
interpor todos os recursos julgados necessarios até final instancia, inclusive impetrar
mandado de seguranga, recep e dar quithgdio, substabelecer os poderes ora conferidos,
no todo ou em parte, pra,t(c;and(), enfim. todo e qualquer ato necessdrio ao bom e ficl

cumprimento do resénte mandato judicial.
P { p . J

\

\ Rio de Janeiro, :

e julho de 2014

—

G-COMEX ARMA GERAIS LTDA.

Av. Rio Branco, 110, 29° andar, Centro — Rua Gongalves Dias n® 51, 2° andar, Centro, ol Y
Rio de Janeiro - RJ — Tel.: (55 21) 2223-6715. 20.031-050 - Rio de Janeiro RJ !
Sao Paulo - Brasllia - Rio de Janeiro Tel.. (65 21) 2632 2243

www antonelliadv.com.br www avsm.adv.br
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() Demarest

EXCELENTISSIMO SENHOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA
DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processon® 0392571-55.2013.8,19.0001

HYUNDAI CORPORATION (doravante designada "Hyundai'), sociedade
regularmente constituida sob as leis da Coréia do Sul, com sede em 140-2 Kye Dong,
Jongno-Gu, Seoul 110-793 (Doc. 01), por seus procuradores (Doc. 02), nos autos da
Recuperacédo Judicial de OSX BRASIL S.A., 0OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. e OSX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA. (doravante designadas "Grupo 0SX" ou "Recuperandas"),
€m curso perante esse MM. Juizo, vem, respeitosamente, a presenca de Vossa

Exceléncia, com fundamento no artigo 55, da Lei n® 11.101/2005, manifestar sua
OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

apresentado por OSX Construcdo Naval S/A (doravante designada "0SX CN") as fls.
190871937, requerendo, com base no artigo 56, da Lei 11.101/2005, seja designada no
~ prazo legal Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre o referido plano.
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18 TEMPESTIVIDADE

Conforme disposicao contida no artigo 55 da Lei 11.101/2005, o prazo
para manifestacdo de eventual objecao ao plano de recuperacao judicial é de 30
(trinta) dias, contados da publicacao do edital contendo aviso aos credores sobre o
recebimento do Plano (art. 53 da Lei 11.101/2005) ou da publicacio da segunda relacio

de credores, o que ocorrer por Gltimo'.

Como se pode verificar dos autos, a publicacao da segunda relacao de
credores ocorreu em 13.06.2014 (sexta- feira), posteriormente a publicacio do edital

contendo aviso aos credores sobre o recebimento do Plano.

Dessa forma, o prazo para apresentacdo desta objecao teve inicio
somente no primeiro dia Util subsequente ao da publicacdo da segunda relacido de
credores, qual seja, 16.06.2014 (segunda-feira), e se encerrara somente em 15,07.2014

(terca-feira).

Assim, manifestamente tempestiva a Objecdo ao Plano de Recuperacao

Judicial apresentada nesta data.
2. CONSIDERAGOES INICIAIS

Trata-se de processo de recuperacao judicial ajuizado em conjunto pelas
empresas O5X Brasil 5.A., OSX Construcao Naval S.A. e OSX Servicos Operacionais Ltda.

Nao obstante o litisconsdrcio ativo, se assim pode ser entendido, o fato e
que se tratam de empresas distintas, com passivos distintos e, portanto, com credores
distintos. Nao por outro motivo foram apresentados trés planos de recuperacao judicial
nos autos, cada qual consubstanciando a proposta apresentada por cada uma das

Recuperandas aos seus credores.

' "o prazo de 30 dias para apresentacao de objecGes conta-se a partir da publicacio da segunda lista ou da

juntada do plano, o que ocorrer por Gltimo". (BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacao de

Empresas e Faléncia Comentada Artige por Artigo. 8 Ed. Sao Paulo: RT, p. 167)002E
S3o0 Paulo Av. Pedroso de Moraes, 1201 - Centro Cultural Ohtake - 05419007+ T 55 11 3356 1800 - F 55 11 3356 1700

Campinas Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150 —4° Andar - 13091-411 = T 55 19 3123 4300 - F 55 19 3123 4302
Rio de Janeiro Av. Rio Branco, 1 - &° Andar, Sala 601 - 20090-003 « T 5521 3723 9800 - F 55 271 3723 9822

Bracilia FA Gonoral Alanecactes CEBC Y IO0/007 A8 A dos Bl B A © o FA0M ML o T CE 24 F0AT S AL [ EE &4 a1y



(/) Demarest o

A Hyundai figura como credora da empresa OSX Construcao Naval S.A.,

sendo o PRJ desta Gltima objeto de analise na presente objecio.

(i)

(if)

(iii)

(iv)

Vejamos, pois.

RESUMO DO PLANO

Em breves linhas, a OSX CN alega o seguinte:

Que a fundacao do Grupo OSX se deu no contexto da descoberta de
acumulagoes de petroleo e gas em reservatorios que ficaram conhecidos

como Pré-Sal;

Que a OSX CN foi especialmente criada com o propésito de construir,
reparar, montar, integrar e vender unidades maritimas de exploracio e
producdo de petroleo e gas natural, além de estruturas e equipamentos
correlatos, a fim de atender a demanda de sua unidade de afretamento
por Unidades de E&P, atuando sempre em sinergia com tal unidade de
afretamento, conforme requerido por seus clientes, especialmente a
OGX;

Que o Grupo OGX estimava uma demanda de 48 (quarenta e oito)
unidades de producdo para suportar sua base de crescimento nos
proximos 10 (dez) anos;

Que a OSX CN projetou um estaleiro com capacidade para processar
180.000 (cento e oitenta mil) toneladas de aco por ano, equivalentes a
entrega de 11 (onze) Unidades de E&P, cujo projeto foi realizado a fim de
atender integralmente a demanda anunciada pela OGX, sua principal

cliente;
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(v)

(vi)

Que os resultados de exploracao de determinados blocos de recursos
naturais concedidos ao Grupo OGX nao atingiram os niveis esperados, o
que impactou severamente em suas receitas e demandas, inclusive no

pagamento de seus parceiros comerciais, dentre eles a 0SX CN:

Que a crise econdmica do Grupo OGX gerou desequilibrio das obrigacées
contraidas pelo Grupo OSX, sobretudo a OSX CN, junto a terceiros para
producao e entrega dos bens encomendados, o que deu ensejo ao pedido
de recuperacao judicial pelo Grupo OSX;

Diante disto, como meios de recuperagao a serem empregados por meio

do plano apresentado, a 0SX CN elencou:

(1)

(1i)

(iii)

(iv)

(v)

A readequacao do plano de negoécios da Unidade de Construcao Naval do
Acu ("UCN Agu’"), localizado no Complexo Industrial do Superporto do Acu,
no municipio de Sao Joao da Barra, Rio de Janeiro, projetado para ser um
centro logistico de exportacao e importacao;

Alienacao de bens do Ativo Permanente;

Captacao de Novos Recursos;

Reestruturacao Societaria;

O estabelecimento de prazos e condicbes especiais para o pagamento das

obrigacoes vencidas e vincendas;

Feitas estas breves consideracoes, passa-se a identificar os pontos do

Plano em relacac aos quais a Hyundai discorda, sem prejuizo de outros a serem

discutidos em Assembleia Geral de Credores a ser designada oportunamente.
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4, DOS PONTOS OBJETADOS

Inicialmente, de se notar que Hyundai e OSX CN chegaram a um consenso
com relacdo ao valor do crédito devido por esta Ultima no ambito da presente

recuperacao judicial.

Conforme noticiado no acordo de fls. 2832/2865, a Hyundai detém crédito
quirografario (Classe Ill) no importe de USD 10,666,921.00 (dez milhdes, seiscentos e
sessenta e seis mil, novecentos e vinte e um Ddlares norte americanos) e EUR

2,578,711.00 (dois milhdes, quinhentos e setenta e oito mil, setecentos e onze Euros).
Pois bem.

Além das medidas de recuperagao mencionadas no topico anterior, foi

proposto o seguinte para o pagamento dos credores quirografarios (Classe lll):

¥ Pagamento inicial de RS 80.000,00 (oitenta mil Reais) a todos os credores;
v Pagamento do principal em 22 (vinte e dois) anos, com caréncia de 3
(trés) anos para inicio dos pagamentos;

¥ Correcao monetaria pelo indice IPCA e juros anuais

Conforme sera objetivamente demonstrado adiante, a Hyundai nao
concorda com a forma de pagamento proposta pela 0SX CN. Com efeito, sem prejuizo
de outros pontos a serem discutidos na Assembleia Geral de Credores, destaca-se de

imediato que o Plano:

v" Propoe forma de pagamento severamente abusiva; e
v’ Esta pautado em cenario futuro utdpico - para nio se dizer, impossivel -

que gera evidente inseguranca aos credores.

Vejamos com mais vagar,
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4.1. Abusividade quanto a duradoura forma de pagamento.

A Hyundai esclarece desde logo que a forma de pagamento sugerida pela
OsSX Construcao Naval é manifestamente abusiva, nao sendo minimamente razoavel o

prazo de 25 (vinte e cinco) anos para o pagamento da divida.

A recuperagao judicial de uma empresa s6 pode e deve ser deferida se a
empresa devedora mostrar que nado se encontra em situacao de faléncia e que sua
proposta nao implica prejuizos demasiados aos credores que, em razao disso, possam

por sua vez incidir em crise econdmico-financeira.

Se a empresa devedora pede um prazo muito longo para iniciar os
pagamentos das parcelas propostas e se o percentual a ser pago mostra-se vil ou iniquo,
tal situacao evidencia que a empresa nao pode ser reputada recuperavel por suas
proprias forgas, mas sim pelo sacrificio excessivo imposto de forma injusta aqueles que

lhe deram creédito, por acreditar que ela cumpriria a palavra empenhada.

E certo, pois, que ndo se pode tirar uma empresa RUIM da crise

sacrificando outra empresa BOA e economicamente viavel em seu lugar.

Com efeito, se a OSX Construcao Naval requer um prazo demasiadamente
longo para os pagamentos das parcelas propostas, tal situacio somente evidencia as

altas chances de insucesso da sua recuperacao judicial.

Logo, por precaucao, mister se faz a designacao de Assembleia Geral de
Credores para deliberacao sobre seu Plano e a proposta de pagamento, o que desde ja
fica requerido.

4.2. Inseguranca quanto a reestruturacdo da OSX CN

Prosseguindo com a analise do PRJ, merece destaque a inseguranca gue
envolve todas as expectativas trazidas pela OSX Construcdo Naval para sua

reestruturagao financeira.
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O cenario descrito no laudo de avaliacdo econdmico-financeira é genérico
e baseado em meras expectativas. Todo procedimento de recuperacao esta pautado em
um suposto e futuro arrendamento da UCN Acu, que pode gerar fluxo de caixa anual na

casa dos milhdes, bem como na venda de plataformas em desuso pela 05X CN.

Ocorre que em nenhum momento foram apresentadas propostas concretas
de interessados em arrendar 1m? sequer da UCN Acu, tampouco interessados em

comprar as plataformas em desuso pela 0SX CN.

0O que se vé&, na verdade, é um Plano de Recuperacao Judicial baseado em
premissas ficticias, que nao sdo habeis a oferecer a credibilidade necessaria para

aprovacao dos credores.

Dessa forma, por mais essa razdo, tem-se como medida de rigor a
designacdao de Assembleia Geral de Credores para que possam ser sanadas as

imprecisoes e irregularidades do Plano.

5, OBRIGACAO DE CONVOCAGAQ DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.

O artigo 56, da Lei n° 11.101/2005, é claro ao impor a convocacao de
Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre o plano de recuperacao quando

apresentada objecao por qualquer credor:

"Art. 56. Havendo obje¢do de gqualquer credor ao plano de recuperacao judicial,
0 juiz convocard a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de
recuperacdo.”

Por consequéncia logica, foi esta também a orientacdo sedimenta pelo

Superior Tribunal de Justica:

'A Lei n. 11.101/05 rege o procedimento para a recuperacéo judicial de empresa
que atravesse dificuldades econémico-financeiras. O artigo 55 da lei em comento
autoriza qualquer credor a apresentar objecdo ao plano apresentado pela
empresa em recuperacdo, € o artigo seguinte determina que, havendo a objecdo,
0 juiz convoque assembleia-geral de credores para que esses deliberem acerca
do plano apresentado. "

* 8TJ, Quarta Turma, Relator Ministro Jodo Otavio De Noronha, j. 04.08.2011
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Portanto, a luz do citado artigo 56, da Lei n® 11.101/2005, a Hyundai

protesta, desde logo, pela designacao da competente Assembleia Geral de Credores.
6. CONCLUSOES E REQUERIMENTOS.

Pelas razbes acima expostas, a Hyundai requer seja designada a
Assembleia Geral de Credores, nos termos do artigo 56, da Lei n® 11.101/2005, para que
os credores possam deliberar sobre o Plano de Recuperacao Judicial apresentado pela
05X Construcao Naval S/A.

Além das objecoes ao Plano contidas na presente manifestacao, fica
ressalvado o direito da Hyundai de apresentar outras que entender cabiveis, inclusive
em assembleia de credores e/ou em manifestacao a propostas de outros credores e/ou

eventuais modificacées ao Plano.

Por fim, requer que todas as intimacdes e demais atos de comunicacao
atinentes a presente recuperacio judicial sejam realizadas, de maneira exclusiva e
simultdnea, em nome dos advogados CELSO CALDAS MARTINS XAVIER, OAB/SP n°
172.708, CANDICE BUCKLEY BITTENCOURT SILVA, OAB/RJ n°® 107.747, MARIA ISABEL
VERGUEIRO DE ALMEIDA FONTANA, OAB/SP n° 285.743 e CARLOS ALBERTO R. DE
VASCONCELOS, OAB/RJ 140.759, todos integrantes de Demarest Advogados, os
primeiros com escritorio na Av. Pedroso de Moraes, 1.201, Pinheiros, Sio Paulo, SP, CEP
05419-001, e o Ultimo com escritdorio na Av. Rio Branco, n° 1, 6° andar, Sala 601,
Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20090-003, sob pena de nulidade do ato.

Pede deferimento.
Sao Paulo, 15 de julho de 2014.

CELSO CALDAS MARTINS XAVIER CANDICE BUCKLEY BITTENCOURT SILVA
OAB/RJ 107.747

HERCULES M. KASTANOPOULOS
OAB/SP 198.960-E

Sdo Paulo Av. Pedroso de Moraes, 1201 « Centro Cultural Ohtake - (054719-001 » T 55 11 3356 1800 F 55 11 3356 1700

Campinas Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Mogueira, 150 —4° Andar - 13051-611 « T55 19 3123 4300 F 55 19 3123 4302

Rio de Janeiro Aw Rio Brance, 1 -6 Andar, Sala 607 - 20090003 » T 55 21 3723 2800 F 5521 3723 9822

Brasilia Ed Garersl Alancactra SERPS ECY 70927/007 — A9 Awdar Pl B Aee €. TABOMADE & T FE 24 3945 8 46 E CF 24 34w 4400






MASMA FEP PO 40018 Al O
(3217, 2ol 2 25Le) 8 25 B 0} I r (A8} 778-6313~4
{9 x] A 4354 2] 8 BTEE L 2 (W) 771-8189
% 20149 A 3766% Registered No. 2014-3766
2l iy ,NOTARUUJCERTH¥CATE
'-l"._niL lwif"ul,
H 943 : o]] Myung Sook Yang
7128 ) F AL F ‘”Sﬂﬂ-
thEolAl H 58— attorney-in—fact of
Mong Hyuck Chung of Chairman &C.E.O.
HYUNDAI CORPORATION
of dejql o < &
2 359 HANA ¢ Bole] appeared before me and admitted
71l g 39l g stolalelg) said principal® s subseription to

20143 04€ 159
o At A § 2F

e A B

NERFAgd 2%

MEEEA 227 2219 403-1%
(F=217} 2ojoldl= Z2ElSL)

%%%%ﬂiﬂ

B AR AE A7 5 #3255 0] o] A s}o]
20008 019 039 Y5 Ao mrp
TFU AFE Y AL QUr) wgle}

the attached POWER OF ATTORNEY.

This is hereby attested on this
15th day of Apr. 2014 at this office.

SHINHAN LAW & NOTARY OFFICE

Seoul Central
District Prosecutor's Office
#403-1, 19, Jong-ro, Jongno-gu,

Seoul, Korea

NAM YONG HI
This office has been authorized by the
Minister of Justice, the Republic of

Korea, to act as Notary Public Sin :
3, Jan. 2005 Under Law No.325, f&& -
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Eu, abarxo assinada, Tradutora Piiblica ¢ Intérprete Comerdial, certifico e atesto gue me foi apresentado um

documento, em idioma inglés, que passo a tradusir para o verndculp no sepuinte leor:

Certificado de Constituigdo (Informagdes Atuais) [Para apresentagio]

Numero de Registro 023641

Nuamero de Inscricio 110111-0205850

Denominagdo Social Hyundai Corporation

Alterada (em branco)

Registrada (em branco)

Sede Social 25, Yulgok-ro 2-gil, Jongno-gu, Seul, Coreia do Sul

Alterada em 5 de margo
de 2014

Registrada em 7 de
marco de 2014

Método de Publicagio do Edital Seri publicado na Pigina Inicial do Site
na Intemet(http://www.hyundaicorp.co.kr). Caso nao seja possivel sua
publicacio na pagina inicial do site na Intemet em virtude de desastres
naturais etc., entio sera publicado no Kerea Economic Daily, jornal didrio com

Alterado em 23 de
marco de 2012

Registrado em 29 de

circulacio em Seul. marco de 2012
Alterado em (em
branco}

Valor nominal por agio 5.000 wons

Registrado em  (em
branco)

Quantidade total de agdes a serem emitidas 80.000.000 agdes

Alterada em 5 de marco
de 2010

Registrada em 18 de

_ marco de 2010
Quantidade total e classes de agdes - Data de Alteragdo
emitidas e suas respectivas quantidades Capisad. Toral _Data de Registro
Alterado em 22 de

Quantidade total de agbes emitidas 22.329.802
agoes

Agoes Ordinarias 22.329.802 agdes

111.649.010.000 wons

dezembro de 2005

Registrado em 23 de
dezembro de 2005

OBJETOS SOCIAIS

1. Atvidades comerciais de Importagio/Exportacio e Representagio das atividades mencionadas

2. Projeto, Construgio, Manuten¢io e Venda de Navios, e Representagio das atividades acima

mencionadas
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<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

3. Venda de pegas de navio e produtos de estruturas de ago, ¢ Representagio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

4. Fabricagio e venda de diversas miquinas e suas pegas, ¢ Representagio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

5. Venda de produtos industriais e suas matérias-primas, e Representagio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

6. Fabricagio e venda de materiais de construgdo, produtos quimicos, produtos de cerimica, e
Representacgio das atividades acima tmencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

7. Fabricagdo ¢ venda de maquinario de transpotte e suas pegas, € Representagio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
8. Venda de Medicamentos ¢ Representagao das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

9. Fabricagio e venda de tecidos, artigos para tricd, costura e todos os artigos de couro, ¢ Representagio
das atividades acima mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

10. Embarque, transporte, descatregamento, depdsito ¢ Representagio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
12. (sic) Fabricagdo e venda de produtos elétricos
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

| 13. Comercializagao, Fabricagio e Venda de Produtos Agricolas, Frutos do Mar, Laticinios e Alimentos
Processados, e Representagiao das atividades acitna mencionadas

<Altetado em 17.03.2006, Registrado em 31.03.2006>

14. Comercializagio de Equipamentos Militares e Representagdo das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

15. Fabricagio e venda de Instrumentos Musicais, e Representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

16. Fabricagio e venda de madeira e produtos de madeira processada, ¢ Representagio das atividades
acima mencionadas
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<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

17. Mineragao e venda de produtos de mineracio, e Representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

18. Contratos no exterior
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001 >

19. Fabrcagdo e venda de iates, equipamentos de ginastica, produtos diversos, e Representagao das
atvidades acima mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
20. Anvidades de emissio de documentos de homologagao/certificados de venda de produtos
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

21. Produgio, Venda, locagio e fabricagio de produtos de ago, ¢ representagio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 25.03.2005, Registrado em 29.03.2005>

22. Produgio e Venda de pneus, e representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

23. Venda de equipamentos industriais e representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

24. Desenvolvimento de recursos e representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>

25. Venda de petroleo bruto, produtos petroliferos e produtos petroquimicos, e representagio das
atividades acima mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

26. Venda de equipamentos e estruturas para plataformas petroliferas, ¢ representacio das atividades
acima mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

27. Contratos no exterior e fornecimento de moedas e cédulas ou seus impressos equivalentes, e
representagio das atividades acima mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

28. Pesca matinha em geral, outros tipos de pesca, aquicultura e processamento de produtos marinhos
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

29. Venda de produtos opticos e representacio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

30. Desenvolvimento ¢ venda de lotes de zonas industriais, e reptresentagio das atividades acima
mencionadas

J
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<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

31. Fabricagdo e importagio de polpa de madeira e produtos relacionados a papel, e representagio das
atvidades acima mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>>

32. Venda de fertilizantes e cimento, e representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

33. Fabricagio e venda de resinas sintéticas, ¢ representagio das atividades acitna mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

34. Fundigao de metais nio ferrosos e representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001 >

35. Venda de lotes de iméveis
<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>

36. Induastria do cinema, transmissao e outras atividades na induastria cultural
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

37. Auvidades na indastria do entretenimento
<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>

38. Servigos de publicidade e servigos de publicidade em outdoors, e representagio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
39. Restaurantes
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
40. Comunicagio pela rede de valor agregado ¢ representacio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
41, Processamento de informagoes e atividades de operagoes computadorizadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
42. Atividades atuais relacionadas a pritica de lazer
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

43. Venda do direito de uso de marcas, insignias, direito de merchandising, e representagio das
atividades acitna mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

44. Operagao de equipamentos esportivos ¢ representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

46. (sic) Agéncia de turismo e servicos de transporte
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<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
47. Comércio em geral e negocios de varejo

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
48. Servigos sanitarios ¢ servigos correlatos

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
49. Venda de lotes de imdveis comerciais

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001 >
50. Construgdo ¢ venda de casas novas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

51. Exibicdo, importagdo, produgio e distribuicio de filmes, e representacio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Regjstrado em 09.04.2001>
52. Industrias do esporte ¢ da cultura, e representagio das atividades acima mencionadas
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
53. Atividades de comércio eletronico
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>
54. Negdcios on-line
<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001 >

55. Produgio e venda de divetsos contetidos por meio do uso de uma rede de comunicagdo moével, e
representacio das atividades acima mencionadas

<Adicionado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

56. Desenvolvimento e venda de bardwares e softwares para comunicagao movel, e Representagio das
atividades acima mencionadas

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em (9.04.2001>

57. Negocios telacionados a internet movel (dispositivo movel pessoal. Diversas atividades de servigo
utilizando dispositivos de comunicagio movel)

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

58. Negocios relacionados a internet sem fio utilizando dispositivos de comunicagio movel e rede
movel

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em (19.04.2001>

59. Atividades de gestio e desenvolvimento de bancos de dados utilizando um sistema de codigos e uma
rede de comunicacio com/sem fio.

<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001 >

60. Negécios relacionados i Bluetooth.
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<Alterado em 28.03.2001, Registrado em 09.04.2001>

11. (sic) Desenvolvimento, Venda, locagio e Rig (sic) de Imoveis.
<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>

45. (sic) Negocios, Consultoria, Fusdes e Aquisigoes, Reestruturagio
<Alterado em 23.03.2002, Registrado em 27.03.2002>

61. Venda e Produgio de Alimentos Saudiveis, Produtos de Cuidados com a Saiide, e Representagio das
atividades acima mencionadas

<Alterado em 23.03.2002, Registrado em 27.03.2002>
62. Venda e Fabricacio de Cosméticos, e Representagdo das atividades acima mencionadas
<Alterado em 23.03.2002, Registrado em 27.03.2002>
63. Atividades de Franquia
<Alterado em 23.03.2002, Registrado em 27.03.2002>
64. Venda e Fabricagio de bebidas alcodlicas
<Alterado em 22.03.2003, Registrado em 28.03.2003>
65. Servicos de Beleza, Sauna e servigos similares, e Representagdo das atividades acima mencionadas
<Alterado em 22.03.2003, Registrado em 28.03.2003>
| 66. Atividades de reprodugio de midia de gravacio.
<Alterado em 22.03.2003, Registrado em 28.03.2003>
67. Vendas por atacado e a varejo de computadores e pacotes de sofiware.
<Alterado em 22.03.2003, Registrado em 28.03.2003>
68. Atividades de Consultoria, Desenvolvimento e fornecimento de soffwares.
<Alterado em 22.03.2003, Registrado em 28.03.2003>

69. Fabricagio e Venda de produtos de purificagio de ambientes, e Representagio das atividades acima
mencionadas

<Alterado em 27.03.2004, Registrado em 01.04.2004>
70. Manutengio, Modificagio, Reparo, Administragio de Prédios e Instalagdes, e design de interiores
<Alterado em 25.03.2005, Registrado em 29.03.2005>

71. Instalacées civis, de construgio, Industriais/Ambientais, Negocios de paisagismo, ¢ Representacio
das atividades acima mencionadas

<Alterado em 25.03.2005, Registrado em 29.03.2005>
72. Negocios de enerpia renovavel.
<Alterado em 17.03.2006, Registrado em 31.03.2006>

73. Locacao de equipamentos de Construcio ¢ equipamentos para logistica.
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<Alterado em 17.03.2006, Registrado em 31.03.2006>

74. Anvidades de distribuigio de motocicletas, equipamentos de gindstica, diversas bicicletas e pegas
relacionadas.

<Alterado em 17.03.2006, Registrado em 31.03.2006>
75. Comercializagdo de equipamentos médicos.
<Alterado em 17.03.2006, Registrado em 31.03.2006>

76. Desenvolvimento e Gestio de plantagées no exterior, e producio e venda de produtos agricolas, e
Representagdo das atividades acima mencionadas

<Alterado em 05.03.2010, Registrado em 18.03.2010>

77. Silvicultura, atividades no setor florestal, atividades de servigos florestais, e Representagio das
atividades acima mencionadas

<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>

78. Desenvolvimento e Gestido de Florestas, Fabricacio, Processamento, Venda de recursos Florestais, e
Representacio das atividades acima mencionadas

<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>

79. Fabricagdo, Processamento, Distribuigio e Comercializagio de Biocombustiveis, e Representagio
das atividades acima mencionadas

<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>
80. Todas as atividades relacionadas a cada um dos itens acima.
<Alterado em 05.03.2010, Registrado em 18.03.2010>
80. (sic) Atividades de gestio de instalagSes de enfermagem e siver welfare.
<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>
81. Atividades de gestio de turismo de saide e instalagdes médicas.
<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>
82. Operagio de deposito de residuos e instalacdes adicionais.
<Adicionado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>
83. Operagio de tratamento de dgua e esgoto e instalagoes adicionais.
<Adicionado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>
84. Servicos educacionais e operagio de instalagoes escolares privadas.
<Adicionado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>
85. Servigos de encomenda postal e atividades de telemarketing.
<Adicionado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>
86. Atividades Relacionadas a Direitos de Emissio de Carbono.
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<Adicionado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>
87. Todas as atvidades relacionadas a cada um dos itens acima.
<Alterado em 11.03.2011, Registrado em 22.03.2011>

Informagdes sobre o Conselho de Administragio
Conselheiro Intemo, St. Chung, Mong Hyuk, 610729-1 XXXXXX
Eleito em 20.01.2010 Registrado em 29.01.2010
Reeleito em 22.03.2013 Registrado em 27.03.2013

Sunghulcgu; Seal
Eleito em 20.01.2010 Registrado em 29.01.2010
nselhei esentante, Sr. ung, Mong 610729-1 66, Daesagwan-ro 3-gil,
Sungbuk-gu, Seul (Sungbuk-dong), de acordo com Road Name Address Act
Eleito em 31.10.2011 Registrado em 27.03.2013
Reeleito em 22.03.2013 Registrado em 27.03.2013
Conselheiro Externo, Sr. Lee, Won Heum, 540312-13008XXX
Eleito em 05.03.2010 Registrado em 18.03.2010
Reeleito em 23.03.2012 Repistrado em 29.03.2012
Reeleito em 23.03.2014 Registrado em 25.03.2014
Agente de Inspecio, Sr. Lee, Won Heum, 540312-1 X3XCXXXX
Eleito em 23.03.2012 Registrado em 29.03.2012
Reeleito em 23.03.2014 Registrado em 25.03.2012
Conselheiro Externo, St. Hong, Seock Han, 610416-1XXXXXX
Eleito em 22.03.2013 Registrado em 27.03.2014
Agente de Inspecio, Sr. Hong, Seok Han, 610416-1XXXXXX
Eleito em 22.03.2013 Registrado em 27.03.2013
Conselheiro Interno, St. Ha, Myung Ho, 580902-1XXXXXX
Eleito em 21.03.2014 Registrado em 25.03.2014
Conselheiro Externo, St. Lee, Geun Byung, 601022-1 XXXXXX
Eleito em 21.03.2014 Registrado em 25.03.2014

Agente de Inspegio, Lee, Geun Byung, 601022-1XXXXXX
Eleito em 21.03.2014 Registrado em 25.03.2014
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QOutras Informagoes
1. Agente de Transferéncia: Deposititio de Valores Mobilidrios na Coreia
| 34-6, Yeouido-dong, Yeongdeungpo-gu, Seul
Alterado em 04.02.2009 Registrado em 16.02.2009

1. Numero de Inscrigio para Constituicio da Hyundai Corporaton “10111-0205850" retificado para
“110111-0205850"

Registrado em 19.07.2004

DEBENTURE CONVERSIVEL
[10* debénture conversivel sem garanta)
Totalmente resgatada em 10.01.2002
<Registrada em 11.01.2002>

DEBENTURE CONVERSIVEL
[28" debénture conversivel sem garantia a ser totalmente resgatada em agdes)
Totalmente resgatada em 05.10.2005

<Regpistrada em 06.10.2005>

Opgio de Compra de Agdes
1. Significa que, em um determinado caso, opgoes de compra de agoes poderio ser concedidas

Dentro do limite de 15/100 da quantidade total de agdes emitidas, esta sociedade podera conceder
opgoes de compra de agoes aos diretores e funcionanos da sociedade (Inclusive diretores e funcionirios
da sociedade afiliada conforme previsto no Art. 9 da Portaria Executiva da Lei Comercial. O mesmo
procedimento sera aplicado nas cliusulas a seguir) por meio de deliberagio extraordiniria de uma
assembleia geral de acionistas. Ressalvado que a sociedade poderi conceder opgio de compra de agoes a
outras pessoas, exceto os conselheiros repistrados da sociedade, por meio de deliberacio do conselho de
administragio dentro do limite de 3/100 da quantidade total de agdes emitidas. Caso uma opgio de
compra de agoes seja concedida por meio de deliberacdo do conselho de administragdo, essa opgio
devera ser aprovada em uma assembleia geral de acionistas convocada pela primeira vez apés a
concessao dessa opgio de compra de agdes. As opgoes de compra de agdes concedidas por meio de
deliberagao do conselho de administragio ou em uma assembleia geral de acionistas poderio ser
concedidas de maneira a concilid-la ao cumprimento das metas administrativas da sociedade ou ao indice
de mercado etc.

<Revisado em 22 de margo de 2013, Registrado em 27 de margo de 2013>

1. Tipos e quantidades de agdes a serem emitidas ou transferidas em virtude do exercicio da opgio de
compra de agoes:

As agdes a serem emitidas em virtude do exercicio da op¢ao de compra de agdes (Significa as agdes que
| se tornaram agdes de referéncia no momento do cilculo da diferenga, caso a diferenga entre o preco de
exercicio da opgao de compra de agdes e seu preco de mercado seja paga em dinheiro ou em acbes em
tesouraria) serao aprovadas por meio de deliberagio do conselho de administracio ou deliberacio da
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assembleia geral de acionistas mencionada na Clausula 8.
<Revisado em 5 de marco de 2010, Registrado em 18 de margo de 2010>
1. Qualificagiio das pessoas aptas a receberem opgoes de compra de agdes

As pessoas aptas a receberem opgdes de compra de agdes serdo aquelas que tenham contribuido ou
possam contribuir com a constitui¢zo, administragao, negdcios no exterior ou inovagio técnica da
sociedade.

<Revisado em 5 de marco de 2010, Registrado em 18 de margo de 2010>
1. Periodo clegivel para o exetcicio da opgio de compra de agdes

A opgio de compra de agdes poderi ser exercida dentro de 5 anos a partir da data em que tenham
decottido 2 anos apés a data da deliberagio da concessiio da opgio de compra de agdes.

<Revisado em 5 de margo de 2010, Registrado em 18 de margo de 2010>

| 1. Significa que, em um determinado caso, a concessio de opg¢des de compra de agdes podera ser |
cancelada por meio de deliberagio do conselho de administragio.

Em caso do nio cumptimento de cada um dos eventos a seguir, opgio de compra de agoes poderd ser
cancelada por meio de deliberagio do conselho de administragio.

1) Caso os funcionitios ou diretores em questio renunciem ou se aposentem da sociedade apods
a concessio da opgao de compra de agdes;

2) Caso os funcionirios ou diretores em questio tenham causado prejuizos graves  sociedade de
maneira intencional ou em virtude de erro;

3) Caso o exercicio da opgao de compra de agdes nio seja possivel em virtude de faléncia ou
dissolugio da sociedade; ou

4) Caso ocorra quaisquer eventos que constituam motvo para o cancclamento conforme |
previsto no contrato de concessio de opgoes de compra de agoes. '

<Revisado em 05 de marco de 2010 (Registrada em 18 de marco de 2010, corregio) Registrado em 23
de marco de 2010>

1. Nos termos da Clausula 3.1 da disposi¢io Complementar do Regulamento de Registro Comercial,
copia das INFORMACOES ADICIONALIS

<Alterado em ..., Repistrado em 1° de abril de 2000> _
Date de Constituicio da Sociedade 08 de dezembro de 1976

Motivo para Revisdio da Data e Formulério de Registro

Transferido do antigo formulirio do certificado de registro de acordo com a Clausula 2.1 da disposigio
Complementar do Regulamento de Registro Comercial.

, Registrado em (3.01.1995
CARTORIO DE REGISTRO COMERCIAL DA VARA DISTRITAL DE SEUL

O presente ¢ um certificado do tribunal de registro da sociedade
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Informagdes invalidas e registradas referentes a administradores (procuradores) ¢ filiais serio omitidas,
exceto em caso de solicitagio.

28 de marco de 2014
Administracio do Tribunal Nacional, Escritrio de Administragio Central de Informagoes de Registro

Funcionario responsivel pelo setor de informatica

[Texto redigido em idioma coreano.]
Numero de Registro 2014 — 3913
CERTIFICADO NOTARIAL
TABELIONATO PUBLICO E ESCRITORIO DE ADVOCACIA DE SHINHAN
N° 403-1, 19, Jong-ro, Jongno-gu, Seul, Coreia do Sul
Selo em relevo do Tabelido Piblico do Tabelionato Publico e Escritério de Advocacia de Shinhan.

[Texto redigido no idioma coreano.]
Por meio de juramento declaro que a tradugio anexa corresponde fielmente ao documento original.

22 de abril de 2014

Assinatura: (ass)

Nimero de Registro 2014 - 3913

Certificado Notarial

Myung Sook Yang compareceu pessoalmente perante mim, confirmou que a tradugdo anexa
corresponde fielmente ao documento original e subscreveu o nome dele.

O presente € neste ato atestado neste escritorio neste dia 22 de abril de 2014.
TABELIONATO PUBLICO E ESCRITORIO DE ADVOCACIA DE SHINHAN
Area Central de Seul

Ministério Publico do Disttrito

N° 403-1, 19, Jong-ro, Jongno-gu, Seul, Coteia do Sul

(ass)

Assinatura do Tabelido Piblico

KIM JOON RYUL
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O presente escritétio estd autorizado a atuatr como Tabelionato Publico, desde 3 de janeiro de 2005,
pelo Ministro da Justica da Republica da Coreia do Sul de acordo com a Lei n® 325.

Constam carimbos no idioma coreano.
Selo em relevo do Tabeliio Publico do Tabelionato Publico e Escritério de Advocacia de Shinhan.

S ————— AR it

Reconhecimento da assinatura de Kim Joon Ryul, Advogado e Notatio Piblico de Shinhan, em Seul,
Coreia do Sul, pela Embaixada da Republica Federativa do Brasil em Seul, em 22 de abril de 2014,

(ass) Guilherme de Souza Costa Franqueira — Chefe do Setor Consular

Selo consular no valor de R$20,00 ouro.

NADA MAIS. Li, confers, achei conforme e dou fé desta tradwgdo.
Sdo Paslo, 9 de maio de 2014.

Recibo: 02358

Emolumentos: R§S9I7, 81
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Certificate of Incorporation(Present items) [For submission]

Registry No. 023641

Registration No. | 110111-0205850

C. 4056

Amended
Corporate Name Hyundai Corporation

Registered

Amended on 05.03.2014
Head Office 25, Yulgok-ro 2-gil, Jongno-gu, Seoul, Korea

Registered on 07.03.2014
Method of Public notice It shall be placed on  Internet | Amended on 23.03.2012
Homepage(http://www.hyundaicorp.co.kr). But when placing Internet homepage is i _
impossible due to natural disaster etc. then it may be placed on Korea Economic Daily, a | Registered on 29.03.2012
deily newspaper published in Seoul.

a8 ] Amended on

Par value per share 5,000 won

Registered on

Amended on 05.03.2010

The total number of shares to be issued 80,000,000 shares

Registered on 18.03.2010

The total number and classes of issued - Date of amendment
Total capital

shares and their respective numbers Date of registration

The total number of issued shares Amended on 22.12.2005
S AR 111,649,010,000 won
,J-Common Shares 22,329,802 Registered on 23.12.2005
| shares
OBJECTIVES

1. Export/ Import trade business, and Agency of aforementioned business

2. Design, Building, Repair and Sale of Ships, and Agency of aforementioned business
<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>
3. Sale of ship parts and steel structure products, and Agency of aforementioned business

<Amended 28.03.2001, Registered 09,04.2001>

4. Manufacture and sale of various machined and their parts, and Agency of aforementioned business /-
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<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

5. Sale of industrial goods and their raw material, and Agency of aforementioned business

<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

6. Manufacture and sale of construction materials, chemical products, ceramic products, and Agency of
aforementioned business <Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

7. Manufacture and sale of transport machinery and their parts, and Agency of aforementioned business
<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>
8. Sale of Medicines, and Agency of aforementioned business <Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

9. Manufacture and sale of fabric, knitting, sewing and all leather goods, and Agency of aforementioned business
<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

10. Shipping, transportation, unloading, warehousing, and Agency of aforementioned business

J__ <Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>
12. Manufacture and sale of electric and electrical products <Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

13. Trading, Manufacture and Sale of Agriculture, Seafood, Dairy food and Process food, and Agency of |
aforementioned business <Amended 17.03.2006, Registered 31.03.2006>

14. Trading of Military Equipment, and Agency of aforementioned business

<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>
15. Manufacture and sale of Musical instruments, and Agency of aforementioned business

<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>
16. Manufacture and sale of wood and processed wood products, and Agency of aforementioned business

<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>
17. Mining and sale of mining products, and Agency of aforementioned business

<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>
_k.18. Overseas contracts <Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

19. Manufacture and sale of yacht, exercise equipment, various goods, and Agency of aforementioned business

<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>
20. Business for issuance of affirmation documents/certificates of sales of goods <2001.03.28 Amended 2001.04.09

Registered>

21. Production, Sale, lease, and manufacture of steel products and agency of aforementioned businesses <2005.03.25
Amended 2005.03.29 Registered>

22. Production and Sale of tire and agency of aforementioned businesses <2001.03.28 Amended 2001.04.09
Registered>

23. Sale of industrial equipment and agency of aforementioned business <2001.03.28 Amended 2001.04.09
Registered>

24. Resource development and agency of aforementioned business <2011.03.11 Amended 2011.03 22 I}.egtstered}

25. Sale of crude oil, petroleum products, and petrochemical products and agency of aforemeﬁﬁoned ‘business



<2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>

26. Sale of equipment and structure for offshore plant and agency of aforementioned business <2001.03.28 Amended
2001.04.09 Registered>

27. Overseas contract and supply for coins and bills, or their equivalent pnw agency of aforementioned
businesses <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered> e

28. General marine fisheries, other fisheries, aquaculture, and process of marine products <2001.03.28 Amended
2001.04.09 Registered>

29. Sale of optical products and agency of aforementioned business <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>

30. Development and sale in lots of industrial zone and agency of aforementioned businesses <2001.03.28 Amended
2001.04.09 Registered>

31. Manufacture and import of wood pulp and paper-related products and agency of aforementioned businesses
<2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>

J 32. Sale of fertilizer and cement and agency of aforementioned businesses <2001.03.28 Amended 2001.04.09
Registered>

33. Manufacture and sale of synthetic resins, and agency of aforementioned businesses <2001.03.28 Amended
2001.04.09 Registered> '

34. Smelt of nonferrous metals, and agency of aforementioned business <2001.03.28 Amended 2001.04.09
Registered>

35. Sale in lots of real estate <2011.03.11 Amended 2011.03.22 Registered>

36. Business of movie, broadcasting, and other performing culture industry <2001.03.28 Amended 2001.04.09
Registered>

37. Business of amusement industry <2011.03.11 Amended 2011.03.22 Registered>

38. Advertising service and outdoor advertising service, and agency of aforementioned businesses <2001.03.28
Amended 2001.04 .09 Registered>

#*39. Restaurants <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>

40. Communication by the value-added network, and agency of aforementioned business <2001.03.28 Amended
2001.04.09 Registered>

41. Information processing and computerized operation businesses <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>
42. Up-to-date leisure related business <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>

43. Sale of the right of using of trademarks and insignia and merchandizing right, and agency of aforementioned
businesses <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>

44. Operation of sports equipment and agency of aforementioned businesses <2001.03.28 Amended 2001.04.09
Registered>

46. Agency of tour and transportation service <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>
47. General trading and retail business <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>

48. Sanitary and related service <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>




49. Sale in lots of commercial real estate <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>
50. Construction and sale of new house <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered> L e I

51. Screening, import, produce, and distribution of movies, and agency of aforementioned businesses <2001.03.28
Amended 2001.04.09 Registered>

52. Sport and cultural industry and agency of aforementioned bus J01.03.28 Amended 2001.04.09

Registered>
53. Electronic commerce business <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>
54. Internet business <2001.03.28 Amended 2001.04.09 Registered>

33. Produce and sale of various contents by using of mobile communication network and agency of aforementioned
businesses <2001.03.28 added 2001.04.09 Registered> :

56. Development and sale of hardware and software for mobile communication. And Agency of aforementioned
business <Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

_‘LS?. Mobile business (personal mobile device. Various service business using mobile communication device)
<Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

58. Wireless internet business using mobile communication device and mobile network. <Amended 28.03.2001,
Registered 09.04.2001>

59. Development and management business of data base using code system and wired-wireless communication
network. <Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

60. Bluetooth business. <Amended 28.03.2001, Registered 09.04.2001>

11. Development, Sales, lease and Ritz of Real Estate. <Amended 11.03.2011, Registered 22.03.2011>

45. Business, Consulting, M&A, Restructuring <Amended 23.03.2002, Registered 27.03.2002>

61. Sales and Manufacturing of Health Food, Health Care Products. And Agency of aforementioned business
_<Amended 23.03.2002, Registered 27.03.2002>

62. Sales and Manufacturing of Cosmetics. And Agency of aforementioned business <Amended 23.03.2002,
Registered 27.03.2002>

63. Franchise Business <Amended 23.03.2002, Registered 27.03.2002>

64. Sales and Manufacturing of liquor <Amended 22.03 2003, Registered 28.03.2003>

65. Beauty, Sauna and similar service. And Agency of aforementioned business <Amended 22.03 2003, Registered
28.03.2003>

66. Copy business of recording media. <Amended 22.03.2003, Registered 28.03.2003>
67. Whole sales and retails of computer and packaged software. <Amended 22.03.2003, Registered 28.03.2003>

68. Advisory, Development and supply business of software. <Amended 22.03.2003, Registerod 28.03 20035 .

s




69. Manufacturing and Sale of environmental purification products. And Agency of aforementioned business
<Amended 27.03.2004, Registered 01.04.2004>

[ & ]
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| 25.03.2005, Registered 29.03.2005>

70. Maintenance, Alteration, Repair, Management of Building and Facilities and interior business <Amended

71. Civil, construction, Industrial/Environmental Facilities, Landscaping business. And Agency of aforementioned
business <Amended 25.03.2005, Registered 29.03.2005> _

B, . 55

Ih_i - .lql

SIERAS

72. Renewable energy business. <Amended 17.03.2006, Registered 31.03.2006>

~=.75. Trading of medical equipment. <Amended 17.03.2006, Registered 31.03.2006>

73. Leasing of Construction equipment and logistics equipment. <Amended 17.03.2006, Registered 31.03.2006>

74. Distribution business of motorcycle, exercise equipment, various bicycle and related parts. <Amended 17.03.2006,
Registered 31.03.2006> '

76. Development and Management of overseas plantation, and production and sales of agricultural products. And |
Agency of aforementioned business <Amended 05.03.2010, Registered 18.03.2010>

-

77. Forestry, forest industry business, forest service business. And Agency of aforementioned business <Amended
11.03.2011, Registered 22.03.2011>

78. Development and Management of Forest, Manufacturing, Processing, Sale of Forest resources. And Agency of
aforementioned business <Amended 11.03.2011, Registered 22.03.2011>

79. Manufacturing, Processing, Distribution and Trading of Bio-fuel. And Agency of aforementioned business
<Amended 11.03.2011, Registered 22.03.2011>

80. All the business related to each of the above. <Amended 05.03.2010, Registered 18.03 2010>

87. All the business related to each of the above <Amended on 11.03.2011, Registered on 22.03.2011> f. =~

80. Management business of silver welfare and nursing facilities. <Amended 11.03.2011, Registered 22.03.2011>
81. Management business of medical tour and medical facilities. <Amended 11.03.2011, Registered 22.03.2011>
82. Operation of waste disposal and additional facilities <Added on 11.03.2011, Registered on 22.03.2011>

83. Operation of water treatment and additional facilities <Added on 11.03.2011, Registered on 22.03.2011>

84. Educational services and operation of private educational facilities <Added on 11.03.2011, Registered on
22.03.2011>

85. Parcel Service and telemarketing business <Added on 11.03.2011, Registered on 22.03.201 1>

86. Carbon Emission Rights business <Added on 11.03.2011, Registered on 22.03.2011>




Information about Board of Directors

Inside Director Mr. Chung, Mong Hyuk, 610729-1XXXXXX Foeoae
Elected on 20.01 2010 Registered on 29.01.2010 st wt B
Re-elected on 22.03.2013 Registered on 27.03.2013

Elected on 20.01.2010 Registered on 29.01.2010

Representative Director Mr. Chung, Mong Hyuk, 610729-1XXXXXX, 66, Dacsagwan-ro 3-gil, Sungbuk-gu, Seoul |
(Sungbuk-dong}, in accordance with Road Name Address Act

Elected on 31.10.2011 Registered on 27.03.2013
Re-elected on 22.03.2013 Registered on 27.03.2013
-

Outside Director Mr. Lee, Won Heum, 540312-1 XXXXXX

Elected on 05.03.2010 Registered on 18.03.2010
Re-elected on 23.03.2012 Registered on 29.03.2012
Re-elected on 23.03.2014 Registered on 25.03.2014

Inspection Commissioner Mr. Lee, Won Heum, 5403 12-1 333X X
Elected on 23.03.2012 Registered on 29.03.2012

Re-elected on 23.03.2014 Registered on 25.03.2012

““utside Director Mr. Hong, Seok Han, 610416-1XXXXXX

Elected on 22.03.2013 Registered on 27.03.2014

[nspection Commissioner Mr. Hong, Seok Han, 610416-1XXXXXX
Elected on 22.03.2013 Registered on 27.03.2013

Internal Director Mr. Ha, Myung Ho, 580902-1XX30({XX
Elected on 21.03 2014 Registered on 25.03.2014

Outside Director Mr. Lee, Geun Byung, 601022-1XXXXXX

| Elected on 21.03.2014 Registered on 25.03.2014 ;




of the Commercial Registration Regulation.

conferring the stock option.
<Revised on Mar 05, 2010  Registered on Mar. 18, 2010> i 4062

1. it means in a certain case conferring stock option may be cancelled by resolution at board of directors.
In case of falling under each of the following stock option may be cancelled by resolution of the board of directors.

1) When the concerned staffs or officers resign or retire from the company after granted with stock option;

2) When the concerned staff or officers caused serious loss to the company intentionally or by mistake;

3) When responding to exercise of stock option becomes impossible due to bankruptcy or dissolution of the

company;
4) Or when the cause of cancellation which is provided in the contract for granting stock option occurred.
<Revised on Mar 05, 2010 (Registered on Mar. 18, 2010, comection) Registered on Mar. 23, 2010>

1. Pursuant to Clause 3.1 of Supplementary provision of the Commercmi Regnstmnon Regulation, copy from OTHER
PARTICULARS il o Vi
<Amended . . . Registered on April. 1, 2000> Do

gﬁ[mllu 2’1 :

The Date of Establishment of Company 1976. 12. 08

Reason for Revised Registration Form and Date
Transferred from the old form of the registration certificate in accordance with Clause 2.1 of Supplementary provision

Registered  1995. 01. 03.

SEQUL DISTRICT COURT COMMERCIAL REGISTRATION OFFICE
This is a certificate of court registration of company.

Invalidated particulars and registered particulars concerning managers (proxies) and branch offices are omitted except
in the case of being requested.

March. 28. 2014
National Court Administration, Registry Information Central Management Office

The Responsibility officer of computer operating
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SUBSTABELECIMENTO

(4064

Substabeleco, com reserva de iguais para mim, nas pessoas dos advogados

e estagiarios abaixo nomeados:

CARLOS ALBERTO R. DE VASCONCELOS OAB/RJ 140.759
PRISCYLLA CASTELAR DE CHIARA OAB/RJ 173.665
JESSICA BOMS OAB/RJ 181.310
JULIANO CAMARA A. DE CARVALHO OAB/RJ 198.083-E
MATHEUS A. BASTOS DE OLIVEIRA OAB/RJ 199.893-E
MANOELA MEDEIROS SALES RG 16.264.656

CPF 038.017.467-71
CPF 124.087.017-59
CPF 124.316.157-40
CPF 141.969.587-88
CPF 143.234.147-22
CPF 070.850.616-00

todos integrantes de DEMAREST ADVOGADOS (Almeida, Rotenberg e Boscoli - Sociedade
de Advogados, sociedade registrada sob o n® RS 8716-2001 na OAB/RJ), com escritario
na Av. Rio Branco, n° 1, 6° andar, Sala 601, Centro, Rio de janeiro, RJ, CEP 20090-003,
telefone (21) 3723-9800, os poderes a mim outorgados por HYUNDAI CORPORATION, nos
autos da acao de recuperacao judicial ajuizada por 0SX BRASIL S.A., O5X CONSTRUCAO

NAVAL S.A. e OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA.,

processo n° 0392571-

55.2013.8.19.0001 em tramite perante a 3* Vara Empresarial da Comarca da Capital do

Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 15 de julho de 2014.

CANDICE BUCKLEY BITTENCOURT SILVA
OAB/RJ 107.747

Sag Paulo Ay Ped
Camipinas A [
Rio de Janeiro

Brasilia Ed General Aler
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POWER OF ATTORNEY { *.- !

INSTRUMENTO DE MANDATO

OUTORGANTE: HYUNDAI CORPORATION,
sociedade regularmente constituida sob as
leis Coréia do Sul, com sede em 25, Yulgok-
ro 2-gil, Jongno-Gu, Seoul 110-140, nomeia e
constitui seus bastantes procuradores (em
conjunto, denominados "Outorgados”):

FIORAVANTE CANNONI, OAB/SP 15.213, CPF
367.259.868-20

LAURO A. DE PAULA ASSIS JUNIOR, OAB/SP
26.553, CPF 609.517.968-87

LUIZ FERNANDO HENRY SANT’ANNA,OAB/SP
91.805, CPF 064.119.668-77

LEONEL AFFONSO JUNIOR, OAB/SP 92.360,
CPF 043.083.428-48

MARCIO GOMEZ MARTIN, OAB/SP 93.140,
CPF 074.204.138-78

CELSO CALDAS MARTINS XAVIER, OAB/SP
172.708, CPF 258.648.838-59

MARIA HELENA ORTIZ BRAGAGLIA, OAB/SP
157.042, CPF 157.419,548-47

LUCIANA GOULART PENTEADQ, OAB/SP
167.884, CPF 106,909.398-09

MARCELO JUNQUEIRA INGLEZ DE SOUZA,
OAB/SP 182.514, CPF 263.901.858-20
RAFAEL VILLAR  GAGLIARDI,
195.112, CPF 278,539,888-26
CANDICE BUCKLEY BITTENCOURT SILVA,
OAB/5P 282.918-A, CPF 075.321.917-45

JOSE CELSO DE CAMARGO SAMPAIO,0AB/SP
10.678, CPF 608.832.944-34

OAB/SP

POWER OF ATTORNEY

GRANTOR: HYUNDAI CORPORATION, a
company duly organized and existing under
the laws of South Korea, with its head office
at 25, Yulgok-ro 2-gil, Jongno-Gu, Seoul 110-
140, and constitutes as its true and lawful
attorneys-in-fact the following attorneys

(together, the “Grantees”):

FIORAVANTE CANNONI, OAB/SP 15.213, CPF
367.259.868-20

LAURO A. DE PAULA ASSIS JUNIOR, OAB/SP
26.553, CPF 609.517.968-87

LUIZ FERNANDO HENRY SANT’ANNA,
OAB/SP 91.805, CPF 064.119.668-77

LEONEL AFFONSO JUNIOR, OAB/SP 92.360,
CPF 043.083.428-48

MARCIO GOMEZ MARTIN, OAB/SP 93.140,
CPF 074.204.138-78

CELSO CALDAS MARTINS XAVIER, OAB/SP
172.708, CPF 258.648.838-59

MARIA HELENA ORTIZ BRAGAGLIA, OAB/SP
157.042, CPF 157.419.548-47

LUCIANA GOULART PENTEADO, OAB/SP
167.884, CPF 106.909.398-09

MARCELO JUNQUEIRA INGLEZ DE SOUZA,
OAB/SP 182.514, CPF 263.901.858-20
RAFAEL VILLAR  GAGLIARDI,
195.112, CPF 278.539.888-26
CANDICE BUCKLEY BITTENCOUR]
OAB/SP 282.918-A, CPF 075.321443774
JOSE CELSO DE CAMARGO SAMPAIO
10.678, CPF 608.832.94434 {7\
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[ SILVIO DE SALVO VENOSA, DAB/SP 22,749,
CPF 111.699.408-97 %bnm
FERNANDO MARADEI, OAB/SP 13.426, CPF
029.968.558-68

PEDRO DE MOURA A, DE OLIVEIRA, OAB/SP
206.986, CPF 286.858.988-03

JULIANA TEDESCO, OAB/SP 232.807, CPF
222.404.238-89

JULIANA FONTAO LOPES CORREA MEYER,
OAB/SP 234.471, CPF 265.043.498-86

CAMILA BIRAL VIEIRA DA CUNHA, OAB/SP
246,397, CPF 291.528.058-40

MARCEL MASTEGUIN, OAB/SP 246.409, CPF
306.501.898-50

NEWTON COCA BASTOS MARZAGAO, QAB/SP
246.410, CPF 295.675.528-51

DANIEL HOSSNI RIBEIRQ DO VALLE, OAB/SP
249.948, CPF 222.825.118-67
EDUARDO ONO  TERASHIMA,
257.225, CPF 311.485.448-60
CESAR ROSSI MACHADO,0AB/SP 281.771,
CPF 321.698.528-83

GUILHERME FONTES BECHARA, OAB/SP
282.824, CPF 329.260.078-25

JUOLIO MARTINS DE GOUVEA, OAB/RJ
155.277, CPF 095.042.177-45

MARIA ISABEL V. DE ALMEIDA FONTANA,
OAB/SP 285.743, CPF 338.472,778-98
MARINA NETTO NEIA, OAB/SP 28B6.670, CPF
344.684.648-44

JULIANA CALCADA MONTEIRO, OAB/SP
287.520, CPF 354.624.888-07

ANDRE MOYSES AONI, OAB/SP 296.663, CPF
342.173.438-09

JULIO CESAR DE OLIVEIRA, OAB/SP 305.338,
CPF 347.737.048-10
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CAROLINE LEITE BARRETO, OAB/SP 305.973,
CPF 228.928.988-46 o
FABIO LIMA DOS SANTOS, OAB/SP 306750,
CPF 213.749.798-05 |
AMANDA NUNES SAMPAIO, OAB/SP 309.270,
CPF 019.127.340-60

DANIEL KAUFMAN SCHAFFER,
310.827, CPF 359.558.598-45
VANESSA ESTEPHAN  MALUF,
316.585, CPF 370.476.488-44
PEDRO VITOR BARROS SILVA, OAB/SP
329.838, CPF 232.378.548-67

VIVIAN BEHNING MANZI, OAB/SP 329.870,
CPF 369.948.658-35

TALITA GONCALVES MARCHIONE, OAB/SP
330.166, CPF 398.595.618-93

MARILIA RODRIGUES MAZZOLA, OAB/SP
331.504, CPF 368.252.168-21

FERNANDO DEL PICCHIA MALUF, OAB/SP
337.257, CPF 389.546.688-36
JULIA SCHULZ, OAB/SP
352.336.768-93

HERCULES MANFRINATO KASTANOPOULOS,
OAB/SP 198.960-E, CPF 409.959.548-01
BARBARA MAIA ALVES, OAB/SP 200.044-E,
CPF 087.862.006-07

CAMILA GONCALVES DUTRA,
201.408-E, CPF 337.474.848-16
RODRIGO TORTURELLI IGLESIAS, OAB/SP
201.592-E, CPF 321.027.028-71
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OAB/5P

194.904-E, CPF

OAB/SP

todos integrantes de DEMAREST ADYOGADOS
(Almeida, Rotenberg e Boscoli - Sociedade de
Advogados, sociedade registrada sob o n° 9
na D;\B-SP}, com escritorio localizado na

cidade de Sao Paulo, na Av. Pedroso de
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MARILIA RODRIGUES MAZZOLA, OAB/SP
331.504, CPF 368.252.168-21

FERNANDO DEL PICCHIA MALUF, OAB/SP
337.257, CPF 389.546.688-36

JULIA SCHULZ, OAB/SP 194.904-E, CPF
352.336.768-93

HERCULES MANFRINATO KASTANOPCULOS,
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all of them Brazilian citizens and members
of Demarest Advogados, with offices in Sao
Paulo, capital city of the state of Sao Paut ,

at Av. Pedroso de Moraes 1201

telephone number (55 11}

3356 1300 b

thei ros, |




Moraes 1201, Pinheiros, telefone (11) 3356-
1800, outorgando-lhes todos os poderes
contides na clausula “ad judicia et extra”,
fim de, ou
separadamente, independentemente da
ordem de nomeacao, defenderem os direitos
e interesses da OUTORGANTE no foro em
geral, em qualquer Juizo, instancia ou
Tribunal Os  OUTORGADOS
poderao, ainda, transigir, desistir, dar e

para © em conjunto

Brasileiro.

receber quitacao, prestar compromissos e
declaracoes, impetrar mandado de
seguranca, representa-la perante reparticdes
publicas federais, estaduais, municipais e
autarquicas, apresentando defesas e recursos
em processos administrativos, tomar ciéncia
de despachos, enviar notificacoes e praticar
todo e qualquer ato para o bom desempenho
deste, inclusive substabelecer, em especial
para representar a OUTORGANTE nos autos
da recuperacdo judicial de OSX BRASIL S.A.,
0SX CONSTRUCAO NAVAL S.A. e OSX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA., processo n®
0392571-55.2013.8.19.0001,
perante a 3 Vara Empresarial do Férum do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
podendo proferir votos em assembléia geral

em Curso

de credores, aprovar, rejeitar ou propor
alteracdes ao plano de recuperacio judicial,
habilitacao de

apresentar  divergéncia,

crédito e/ou impugnagao.

granting them the powers of the “ad judicia
et extra” c_gause, in order to jointly or
Mﬂgﬂjﬂaﬂependently of the order of
appointment, represent the interests and
rights of THE GRANTOR in Brazitian Courts,
in any instance or Tribunal. The GRANTEES
are further vested with powers to make

give
representations

waive, and receive
make
commitments, request a Writ of Mandamus,

represent THE GRANTQR before Brazilian

settlements,

release, and

federal, state and municipal agencies,
presenting defense and appeal in
administrative proceedings, acknowledge

court orders and send out notices and
natifications, practicing all and any act
related the truthful
performance of the powers hereunder,
including the granting of sub-powers of
attoerney, and specially to represent THE
GRANTOR in the case records of the judicial
reorganization of OSX BRASIL 5.A., 0SX
CONSTRUCAO NAVAL S.A. e OSX SERVICOS
OPERACIONAIS LTDA., proceeding no.
0392571-55.2013.8.19.0001, running before
the 3™ Court for Commercial Affairs of the
Circuit Rio de Janeiro, State of Rio de
Janeiro, with special powers to vote in any
approve, reject or
the judicial
reorganization plan, present proof of claim,

to good and

creditors meeting,

suggest amendments to

refutation and/or opposition.




Este instrumento de mandato € assinado pela
HYUNDAI CORPORATION. aos [ff] de Abril de
2014,

Por conta e em nome de

This Power of Attorney is executed by
HYUNDAI CORPORATION on [ff] of April,
2014, g
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EXMO. SR. DR. JUIZ DA 32 VARA EMPRESARIAL DO TRIBUNAL DE
JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001

ALE HOLDINGS (NETHERLANDS) B.V. ("ALE”), sociedade
constituida de acordo com as leis holandesas, com sede em Konijnenberg n®
68, Breda, Holanda, inscrita no CNP] sob © n° 15,543.559/0001-35,
devidamente representada (DOC. 01) e assistida por seus advogados (DOC.
02), em atengao ao edital publicado no DJE no dia 13.06.14 (“EDITAL")
referente a Recuperacdo Judicial em epigrafe, requerida por OSX
CONSTRUGAO NAVAL S.A. ("OSX") e outras, vem, com fundamento no art.
80 da Lei n® 11.101/05 ("Lei de Recuperacdo de Empresas” ou “LRE"),

apresentar sua

OBJEGCAO

ao Plano de Recuperacdo Judicial da OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A., pelos

motivos a seguir expostos:

Tozzini, Freire, Teixeira e Silva
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1. TEMPESTIVIDADE

1, Tendo em vista que o EDITAL do art. 70 §29 da Lei 11.101/05 foi
publicado no dia 13.06.14, é manifestamente tempestiva a presente objecao ao
plano de recuperacdo judicial da OSX, apresentada hoje, 15.07.14, dentro do
prazo legal previsto no art. 55 da LRE.

II. AS RAZOES QUE EMBASAM A PRESENTE OBJECAO

2 N30 obstante a Lei 11.101/05 nada dispor a respeito da
apresentacdo das razdes de discordancia para objetar o plano de recuperacao
judicial nesta oportunidade, eis que traz como Unica fungdo desta manifestagao
a convocagdo da assembleia de credores (cf. art. 56 da LRE), a ALE nao se
furtard a relatar, de forma sucinta e objetiva, os motivos pelos quais discorda
das disposi¢Ges previstas no Plano de Recuperagdo Judicial apresentado pela
0SX.

2.1. PRAZO IRRAZOAVEL E AJUSTE INACEITAVEL -
3. Inicialmente, o Plano de Recuperacdo Judicial chama atencéo pelo
extenso prazo para pagamento e infima corregéao dos valores previsto na
clausula 4.1., verbis:

“"4.1 Credores Quirografarios. Os Créditos Quirografarios serdo pagos
da seguinte forma:

(i) Principal: caréncia de 3 (trés) anos da Data de
Homologagao
(i) Pagamento do principal: o principal sera pago em 22

(vinte e duas) parcelas anuais, devendo o pagamento
da primeira parcela ser realizadoe na data do 3°
(terceiro) Aniversario da Data de Homologacdo, e os
pagamentos das demais parcelas nas datas de
Aniversario da Data de Homologacdo dos anos
subsequentes;

(iii) Juros e correcdo monetdria: correspondentes a
variagdo do IPCA, incidentes a partir da Data de
Homologacdo sobre o saldo principal na Data do
Pedido, nos termos da legislagdo monetaria em
vigor;
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(iv) Pagamentos dos juros: os juros ser§o pagos
anualmente, devendo o primeiro pagamento ser
realizado na data do 1° (primeiro) Aniversdrio da
Data de Homologagdo, e os demais pagamentos nas
datas de Aniversario da Data de Homologacdo dos
anos subsequentes.,”

4, Esta clausula, ponto central do Plano de Recuperacdo Judicial, esta
absolutamente fora dos parémetros de mercado e mostra-se excessivamente

danosa para os credores.

5 Afinal, a proposta de que o valor principal - no caso da ALE mais de
trinta milhGes de reais (!) -, s6 comegara a ser paga daqui a trés anos e, apos
esse periodo de “caréncia”, em 22 (vinte e duas) parcelas anuais, preocupa
pela sua longa extensdo jamais vista anteriormente e absolutamente fora dos

parémetros de mercado.

6. Esta preocupagdo é ainda majorada pelo fato de ndo haver previsao
para pagamento de juros no plano para pagamento das dividas. Com efeito, a
unica correcdc monetaria incidente corresponde & variagdo do IPCA, taxa de
inflagdo correspondente a produtos de consumo, bens absolutamente distintos
do contrato com a Ale.

7. Ou seja: o Plano de Recuperacdo Judicial da OSX nido sé propde
prazo para pagamento excessivamente extenso, como livra a recuperanda de
qualquer incidéncia de juros, oferecendo ao credor reles corregao monetaria a

indices baixissimos que afrontam qualquer investidor.

8. Como se isso ndo bastasse, tal previsdo mostra-se absolutamente
desproporcional eis que ndo leva minimamente em consideragao os parametros
estabelecidos pelas partes contratualmente. Isto porque, no Contrato
entabulado entre OSX e ALE, as partes previram que “guaisquer valores ndo
pagos pela Parte até a data de vencimentos relevante de acordo com este
Contrato estardo sujeitos a juros de 8% p.a. acima das taxas bdsicas de
empréstimo da Barclays Bank Plc a partir (e excluindo) a data de vencimento

relevante até (e inclusive) a data de pagamento”. Critérios absolutamente
3
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compativeis com o complexo mercado que se insere o objeto do contrato

firmado entre as Partes.

). Somado a isto, insta salientar que o Plano de Recuperacdo Judicial,
ao suprimir o pagamento de juros para pagamento das dividas, afrontou o
proprio Codigo Civil, eis que a referida legislagdo federal prevé que “ainda que
ndo se alegue prejuizo, € obrigado o devedor aos juros da mora, que se
contardo assim as dividas em dinheiro, como as prestacées de outra natureza
(...)" (art. 407).

10. Ainda, o art. 406 do mesmo diploma disp8e que “guando os juros
moratdrios ndo forem convencionados, ou o forem sem taxa estipulada, ou
quando provierem de determinacdo da lei, serdo fixados segundo a taxa que
estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos & Fazenda

Nacional”.

11. E, assim, apos a entrada do novo Cédigo Civil, a corregdo monetéaria
e 0s juros de mora sdo mandatérios, e devem ser indexados conjuntamente,
pela SELIC, indice que ja engloba corre¢do monetaria e juros de mora (nesse
sentido: Corte Especial do ST], EREsp 727.842/SP, Rel. Min. Teori Albino
Zavascki, julgado em 08/09/08; EDcl no REsp 1077077/SP, EREsp 779.266/DF
e EDcl no REsp 694,.116/RJ).

12, O Plano de Recuperagao beira a inaceitabilidade na medida em que
equipara contratos de extrema complexidade, como o da construcdo de um
guindaste de carga pesada, a uma prestacdo de servicos ao consumidor, como
o fornecedor de quentinhas. Mas nao so, ignora os padrées de mercado e o
proprio Codigo Civil.

13. Além disso, importante consignar que o Plano de Recuperacdo
Judicial viola os ditames dos art. 53 da Lei 11.101/05, posto que ndo evidencia

sua viabilidade econtmica, razao pela gual impossibilita que o credor tenha



Tozz NI FREIRE AT T

a (=} b (=] =} a =] a -1

plena ciéncia da capacidade de reestruturagdo da empresa e a sua real

envergadura para pagar as dividas.
2.2 ISENGAO DE RESPONSABILIDADE E RENUNCIA

14. Ndo obstante o acima exposto, o Plano de Recuperagao Judicial

impacta pela clausula 6.7.

1.5, A referida cldusula prevé que a aprovagao do plano representaria
isencdo de responsabilidade pelo raticados e obrigacd
contratadas no curso da Recuperacao Judicial pelas Partes Isentas.

16. Por Partes Isentas leia-se: 0OSX CN, Grupo OSX, acionistas
controladores, subsidiarias, afiliadas, coligadas e outras sociedades
pertencentes ao mesmo grupo societdrio e economico, seus diretores,
conselheiros, acionistas, agentes, funciondrios, representantes, assessores,

consultores e advogados, sucessores e cessionarios.

1. A isencdo prévia (!) de responsabilidade por atos ainda nem sequer

realizados, contudo, ndo € s6 o que a Clausula 6.7 determina.

18. Com efeito, esta cladusula prevé que os credores, ao aprovarem 0
Plano de Recuperacao Judicial, conferem as Partes Isentas “"quitagdo ampla,
rasa, geral, irrevogavel e irretratavel de ltodos os referidos atos [praticados do

decorrer da Recuperagao Judicial] @ qualquer titulo”.

15. Ou seja: ndo sd os credores irdo retirar a responsabilidade de
qualquer ato praticado pelas Partes Isentas antes mesmo deles serem
praticados, como ainda irdo dar quitagdo por tudo gue ha por vir. Com todo o
respeito devido, tal previsdo ndo € razoavel.

20. O absurdo da cldusula, contudo, ndo para por ai. O dispositivo 6.7 do

Plano de Recuperacao Judicial da OSX prevé que “a aprovagdo do Planc pela

5
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Assembleia de Credores representa igualmente a rendncia expressa e
irrevogavel dos Credores a toda e qualquer pretensdo, acdo ou direito a
demandar, perseguir ou reclamar, em Juizo ou fora dele, a gualquer titulo e
sem qualquer reserva, reparacdo de danos efou quaisquer outras acdes ou
medidas contra as Partes Isentas em relacdo aos atos praticados e obrigacées
contraidas pelas Partes Isentas durante a Recuperagao Judicial.”

21. Tal previsdo chama atengdo ndo apenas pela inconstitucionalidade de
suas linhas - como se sabe, restringir o acesso a justica contraria frontalmente

o art. 59, XXXV da CF, - mas também preocupa os credores por outras razdes.

22. Afinal, o que fardo as “Partes Isentas” com liberdade infinita? Sem
poderem ser responsabilizados por atos ainda nem sequer cometidos? Com
quitacdo plena e irrevogavel de aces que podem ainda nem ter sido pensadas
ou cogitadas? E pior: o que fardo as “Partes Isentas” sabendo que o Poder
Judiciério lhes sera inabaldvel?

23. O perigo que tal previsdo invoca é de clareza solar e os credores
certamente ndo podem ficar reféns de tal clausula. Afinal, caso ocorra qualquer
espécie de abuso no &mbito da Recuperagdo Judicial - quod non - o que se
espera que os credores fagam? Assistam de bracos cruzados sem nada

poderem fazer? Evidentemente que n3o.

24. E € por mais este motivo que o Plano de Recuperacao Judicial,

nestes termos, néo podera ser aprovado.

2.3 FORMAGAQ DE JOINT VENTURES
25. Por fim, importante consignar que o item 5.3. do Plano de
Recuperacgdo Judicial da OSX dispde que, "reproduzindo uma experiéncia bem
sucedida, consistente na parceria com o Grupo Mendes Junior na Integra, a
OS5X CN pretende formar joint venture com as empresas que mostrem interesse
emn se instalar na UCN Acu”.
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26. A realizagdoc de Joint Ventures parece ser, portanto, um dos
principais caminhos para a viabilidade econdmica da Recuperanda. No entanto,
os credores nao tem qualquer conhecimento dos parametros estabelecidos para
a realizagao da operacdo supramencionada, se referida contratacdo utilizou-se
os padrées de mercado, o melhor preco ou, até mesmo, empresa que
forneceria a maior rentabilidade.

27. Ocultar tais critérios dos credores, dificulta a andlise da prépria
viabilidade econémica e adequagdo da estratégia pretendida pela Recuperanda.

28. Assim, para assegurar a lisura de todas as operacdes realizadas,
bem como as que podem vir a ocorrer, a ALE espera que esta clausula seja
redigida de modo a garantir maior transparéncia as transacdes. Deste modo,
espera-se ndo s6 que a operacdo realizada entre Mendes Junior e Integra seja
divulgada detalhadamente aos credores, como todas as eventuais e futuras

transagOes sejam devidamente comunicadas ac mercado.

29. Pelo exposto, a ALE manifesta, expressamente, a sua objegdo ao
Plano de Recuperacao Judicial apresentado pela OSX, e requer a V.Exa. que se
digne determinar a convocagdo da Assembleia Geral de Credores, em
consonancia com o art, 56 da Lei n® 11.101/05.

Nestes termos, pede deferimento.

Rio de Janeiro, 15 de julho de 2014.

O FRAGATA M. DE BARROS

MARCUS PERLINGEIRO

OAB/R] 86.965 QAB/R] 121.867
e/
CARLOS GUSTAVO R. REIS MARIA EDUARDA MO

CAB/R] 99.663 OAB/R] 187.207
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Mr. Peter Maarten Henrléus Franciscus Man
Netherlands, ceriifles:
that Mark William Harries, British, marrias:l businazsman holder of passport-with number
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astts; civil-law notary at Breda, the -
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VERA HELENA PRADA MALUF
Tradutora Publica e Intérpreta Comercial

INGLES

Livro: CCXCIl Pagina: 105 Tradugdo: 18923
Certifico e dou fé, para os devidos fins, que nesta data, foi-me apresentado um documento

redigido no idioma inglés, constando de certificade, documento que traduzo para o idioma
portugués nos seguintes termos:

[Bras&o notarial)
Mannaerts Notariaat
Johan Willem Frisolaan 41, 4835 AA Breda
Caixa Postal 1139, 4801 BC Breda
Telefone: 0031765246060 - Telefax: 0031765297740
E-mail: notaris@mannaerts.knb.nl

— Registro: 2012/4913
ignatario:

Sr. Peter Maarten Henricus Franciscus Mannaerts, notario publico em Breda, Paises
Baixos, certifica que Mark William Harries, cidaddo britanico, casado, empresario,
detentor do passaporte numero 099199602 e residente e domiciliado na Cidade de
Stafford, em Weston Wood, Woodseaves, Staffordshire, ST20 ONK, Inglaterra, foi
nomeado e &, atualmente, um conselheiro da ALE Holdings (Netherlands) B.V.,
registrada na Junta Comercial sob o nimero 34182028, com sede em Koninjnenberg 68,
4825BD Breda, Paises Baixos (a “Sociedade™) e, nessa qualidade, nos termos do Registro
da Sociedade, na Junta Comercial da Cdmara de Comércio de Zuidwest-Nederland, em
Breda, Paises Baixos, esta plenamente qualiicado e aulorizado a represenlar a
Sociedade e assinar documentos, incluindo-se, sem limitages, procuragdes, em nome da
Sociedade.

Assim, assinou e celebrou, em Breda, Paises Baixos, em 20 de agosto de 2012.

[Assinatura ilegivel] (Canimbo notarial]
Sr. P.M.H.F. Mannaerts [Selo notarial em relevo)

(Legalizagdo brasileira: Cédigo de Barras n° 071286MF. Solicitagdo n® 410.4.1 20824-
000008. Em 24 de agosto de 2012, foi reconhecida a autenticidade da assinatura de Pefer
M. H. F. Mannaerts, Notario Publico, em Breda, Paises Baixos, por Miguel Paiva Lacerda,
Terceiro Secretario do Consulado-Geral do Brasil em Roterdd, tendo sido aposfos 0
devido selo e o carimbo do aludido Consulado-Geral, Foram pagos emolumentos no valo
de R$20,00 ouro. Dispensada a legalizagdo da assinatura consular de acordo com 0 artig
20 do Decreto 84.451, de 3101/80. A presente legalizagdo ndo implica a aceitagéo do teo
do documento.]

: ' igi i i : -2684 - Fax:(11)31

Rua Piaul, 1207 - apto. 21 - Higiandpoiis - CEP; 01241001 = Sia Paulo - §P - Tel: [11) 32410726/ 3667-2684 - Fax(11)

e-mail: vm@ll:g.xzaju.mm br - COM: 2506 328-6 - RG: 1.403.067-3 SSP/SP - CPF; 643 198 228-20 - INSS: 109.298.158 45
Matricula JUCESP 1800
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Contribuinte,

Confira os dados de Identificagdo da Pessoa Juridica e, se houver qualquer divergéncia, providencie junto &
RFB a sua atualizagio cadastral.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

AEVERS DEIMAERIGR COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUAGAQ | 0ATADE ABERTURA
;Ids.ﬁ_ggsamom-as CADASTRAL 16/05/2012

NOME EMPRESARIAL
ALE HOLDINGS (NETHERLANDS) BV

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) ‘
kb

CODIGC E DESCRIGAC DA ATIVIDADE ECONOMICA FRINCIPAL
§4.62-0-00 - Holdings de instituigdes ndo-financeiras

CODIGO E DESCRIGAC DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
Nio Informada

CODIGO E DESCRIGAD DA NATUREZA JURIDICA
221-6 - EMPRESA DOMICILIADA NO EXTERIOR

LOGRADOURD NUMERO COMPLEMENTO
KONIJNENBERG 88
CEP BAIRRO/DISTRITO ] MUNICIPIO 3

DF
SITUAGAD CADASTRAL ] | DATA DA SITUAGAD CADASTRAL !
ATIVA - EMPRESA DOMICILIADA NO EXTERIOR 16/05/2012

MOTIVO DE SITUAGAQ CADASTRAL

SITUAGAO ESPECIAL |
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DATA DA SITUAGAO ESPECIAL
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Aprovado pela Instrugdo Normativa RFB n® 1,183, de 19 de agosto de 2011.

Emitido no dia 16/10/2013 as 11:32:54 (data e hora de Brasilia). Paaina: 1/1
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KNOWN that |, Robin Alan Macfarlane Stephenson of The Brampton, Newcastle-under-
Staffordshire, ST5 0QW, England, United Kingdom a duly authorised notary public
Bl IFY that the Power of Attorney which is annexed to this document was signed before me as
Bd on the 4" October by ALE Holdings (Netherlands) BV (“the Company”), a company

jorated with the laws of the Netherlands, with head office at Konijnenberg 68, Breda, enrolied
panies Registry of Zuidwest-Nederland under number 34182028, enrolled in the Brazilian
| Registry of Legal Persons (“CNPJ") under no 15.543.559/0001-35 acting by Mark William
identified by UK Passport Number 099199602 and his own statement who stated to me

is a director of the company called ALE Holdings (Netherlands) BV and so authorised to
8 annexed Power of Attorney.

| and sealed at The Brampton, Newcastle-under-Lyme, Staffordshire, ST5 0QW, England,

i h e
Sllingdom on the 4™ October 2013 - .
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Robin Alan Macfarlane Stephenson
Notary Public
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Newcastle-under-Lyme
) Staffordshire
g STS 0QW

United Kingdom
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OUTORGANTE:  ALE  HOLDINGS | GRANTOR: ALE HOLQINGS o o5/
(NETHERLANDS) ~ BV, socledade | (NETHERLANDS) BV, company “a(fij3n 2

devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Holanda, com sede
em Konijnenberg 68, Breda, Inscrita no
Registro de Empresas de Zuidwest-
Nederland sob o n°® 34182028, inscrita no
Cadastro Naclonal de Pessoas Juridicas
brasileiro ("CNPI*) sob o no
15.543.559/0001-35, neste ato
representada pelo seu diretor, Mark William
Harries, britdnico, casado, administrador de
empresas, portador da cédula de
identidade n® 099199602, residente e

domiciliadoc na Cidade de Stafford,
Staffordshire, em Weston Woed,
Woodseaves ST20 ONX.

OUTORGADOS: o0s advogados

MARCUS COSENDEY PERLINGEIRO e
OCTAVIO FRAGATA MARTINS DE

BARROS, inscritos, respectivamente,
na OAB/R) sob os n.2? 96.965 e
121.867, ambos integrantes da
sociedade de advogados TOZZINI,
FREIRE, TEIXEIRA E SILVA

ADVOGADOS, com escritorio na cidade
do Rio de Janeiro/R), na Rua da
Quitanda, n® 86, 6° andar, Centro, CEP:
20.091-005.

PODERES: representar a Outorgante
em Juizo ou fora dele, mediante atuagdo
conjunta ou Isolada,
independentemente da ordem de
nomeagdo, para os fins abaixo referidos,
outorgando-lhes os poderes da cldusula
“ad judicia et extra”, e todos os demais
para praticar quaisquer atos do
processo, inclusive para transigir,
desistir, receber e dar quitag8o, firmar
compromissos e substabelecer, no todo
ou em parte, os poderes aqui
outorgados.

Hixon, Staffordshire, UK, 4 de OQOutubro
de 2013.

Mhac—~_

incorporated in accordance with the laws of |
Netherlands, with head office at
Konijnenberg 68, Breda, enrolled in
Companies Registry of Zuidwest-Nederland

under number 34182028, enrolled in the |

Brazilian National Registry of Legal Persons
("CNPJ") under no. 15.543.559/0001-35,
herein represented by Its director, Mark
William Harries, British, married, managing
director, bearer of the identity card no.
099195602, and resident and domiciled in
the City of Stafford, at Weston Wood, |
Woodseaves, Staffordshire, ST20 ONX.

GRANTEES: the attorneys MARCUS
COSI'ENDEY PERLINGEIRO and
OCTAVIO FRAGATA MARTINS DE
BARROS, registered in the Brazilian Bar
Association, Section of Rio de Janeiro
(OAB/RJ), under numbers 96.965 e
121.867, both part of TOZZINI, FREIRE,
TEIXEIRA E SILVA ADVOGADOS (Law
Firm) with office in Rio de Janeiro, at n.°
86, Rua da Quitanda, 6™ floor, Centro,
CEP: 20.091-005, Brazil/BR

POWERS: to represent Grantor before
Brazilian courts, or otherwise, acting |
jointly or severally, regardless of the
order in which they are named, for the
purpose herein described, being granted
the powers of the “ad judicia et extra”
clause, in order to take those and any
cther steps that may be necessary and
appropriate to conduct the legal
procedure until its final ruling, including
powers to represent any motion in
court, compromise as a trustee,

withdraw claims, grant releases, sign |

any and all agreements, or even appoint
substitutes.
Staffordshire, 4

Hixon, October

2013.
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UK,

ALE HOLDINGS (NETHERLANDS) BV
Mark William Harries

Mark William Harries w
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MARIANA SANTOS Rﬁgos’i‘;ff s ol
TRADUTORA PUBLICA ]URAMENTADAEINTERPR%E@WLL =

C.P.F. N°088.714.677-70 [UEEERIA N2
“*/Z
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Eu, abaixo assinada, Tradutora Publica e Intérprete Chiaréial nestal. -

Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Republica Federativa do Brasil,
com fé pablica em todo o Territério Nacional, nomeada pela Junta
Comercial do Rio de Janeiro e nela matriculada sob o n°® 242,
CERTIFICO e DOU FE que me foi apresentado um documento
exarado no idioma INGLES, a fim de traduzi-lo para o vernéculo, o
que cumpro em razdo de meu Oficio, como segue:

Traducdo n° 614/13

[Notarizagdes referentes & procuragdo lavrada em
portugués (esguerda) e inglés (direita), de mesmo
teocr, outorgada pela ALE HOLDINGS (NETHERLANDS)
B.V. para o8 Srs. MARCUS COSENDEY PERLINGEIRO e
OCTAVIO FRAGATA MARTINS DE BARROS, datada de 4 de
outubro de 2013, com os poderes nela descritos.]

Saibam todos que eu, Robin Alan Macfarlane
Stephenson de  Brampton, Newcastle-under-Lyme,
Staffordshire, STS5 O0QW, Inglaterra, Reino Unido,
um tabelido publico legalmente autorizado,
CERTIFICO gue a procuragdc anexa a este documento
foi assinada perante mim como escritura em 4 de
ocutubro por ALE Holdings (Netherlands) BV
("Sociedade"), uma sociedade constituida de acordo
com as leis dos Paises Baixos, com sede social em
Konijnenberg 68, Breda, registrada no Cadastro de
Sociedades de Zuidwesgt-Nederland sob o n*
34182028, registrada no Cadastro Nacional de
Pessocag Juridicas ("CNPJ") do Brasil sob o©o n°
15.543.559/0001-35, representada por Mark William
Harries, identificado pelo passaporte do Reino
Unido n°® 099199602 e sua prépria declaragdo, me
informando que €é um conselheiro da sociedade
denominada ALE Holdings (Netherlands) BV e,
portanto, autorizado a assinar a procuragao anexa.
Assinado e selado em The Brampton, Newcastle-
under-Lyme, Staffordshire, ST5 O0QW, Inglaterra,
Reinc Unide, em 4 de outubro de 2013.

[Consta assinatura]

Robin Alan Macfarlane Stephenson

Tabelidoc Ptblico

Inglaterra e Pais de Gales

{Constam : selo e carimbo circular do tabelido]

[carimbo]
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MARIANA SANTOS REGO

TRADUTORA PUBLICA JURAMENTADA E INTERPRETE COMERCIAL
C.P.F. N°088.714.677-70 JUCERJA N° 242

Robin Alan Macfarlane Stephenson
Tabelidoc Piblico

The Brampton
Newcastle-under-Lyme
Staffordshire, STS 0QW

Reino Unido - 01782 619225

[Constam, ainda: © reconhecimento da firma de "{fim..:?"“
Robin Alan Macfarlane Stephenson, dado pelo
Consulado-Geral do Brasil em Londres, datado de 10

de outubro de 2013, assinado por PAULO HENRIQUE

BARAUNA DUARTE MEDEIROS, Segundc Secretério, bem

come um selo plastice com as armas da Repiblica e

um mapa do Brasil em marca d’agua.]

Esta tradugdc ndc implica Jjulgamento sobre a
forma, a autenticidade e/ou o© conteddo do
documento traduzido. Nada mais continha o referido
documento, que li, conferi, achei conforme e DOU
FE.- POR TRADUGAC CONFORME:----- e
Ric de Janeiro, 15 de outubro de 2013.
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Substabeleco, com reserva de iguais poderes, aocs Advogados CARLOS GUSTAVO
RODRIGUES REIS E RODRIGO DE MATTOS LONGO inscritos, respectivamente,
na OAB/RJ sob os n.? 99,663, 171.186, e a Estagidria e ANA LUISA NORONHA
GONGCALVES DE BARROS E SANTOS, inscrita na OAB/R] n© 195.122-E, todos
com Escritorio nesta Cidade, na Rua da Quitanda n® 86, 6° andar - Centro, os
poderes que me foram outorgados para atuagao neste feito judicial.

Rio de Janeiro, 25

OAB/R] B6.965
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EXMO. SR. DR. JUIZ DA 32 VARA EMPRESARIAL DO TRIBUNAL DE
JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n© 0392571-55.2013.8.19.0001

ALE HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTAGCOES LTDA., ("ALE
Brasil’), sociedade de responsabilidade limitada, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, a Avenida Rio Branco, n® 45, 23° andar, Salas 2307 e 2308,
Centro, CEP 20.090-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n® 15.378.349/0001-39, devidamente
representada (DOC. 01) e assistida por seus advogados (DOC. 02), em
atencdo ao edital publicado no DIE no dia 13.06.14 ("EDITAL") referente a
Recuperacdo Judicial em epigrafe, requerida por OSX CONSTRUGCAO NAVAL
S.A. ("OSX") e outras, vem, com fundamento no art. 8¢ da Lei n© 11.101/05

("Lei de Recuperagdo de Empresas” ou "LRE"), apresentar sua

OBJECAO

ao Plano de Recuperacdo Judicial da 0SX CONSTRUCAO NAVAL S.A., pelos

motivos a seguir expostos:

Tozzini, Freire, Teixeira e Silva

4373

(LU 70 55 B £

L
¥
€
®
-

i

£
ke |
s
oz
o
B
i

e




¥
TOozZzZINIFREIRE e w Eed O ke

& (5] h o =1 a (= gl -3

1. TEMPESTIVIDADE

1 Tendo em vista que o EpitaL deo art. 70 §20 da Lei 11.101/05 foi
publicado no dia 13.06.14, é manifestamente tempestiva a presente objecao ao
plano de recuperacao judicial da OSX, apresentada hoje, 15.07.14, dentro do
prazo legal previsto no art. 55 da LRE.

II. AS RAZOES QUE EMBASAM A PRESENTE OBJECAO

2 Ndo obstante a Lei 11.101/05 nada dispor a respeito da
apresentagdo das razdes de discordancia para objetar o plano de recuperagao
judicial nesta oportunidade, eis que traz como unica fungao desta manifestagao
a convocacdo da assembleia de credores (cf. art. 56 da LRE), a ALE nao se
furtara a relatar, de forma sucinta e objetiva, os motivos pelos quais discorda
das disposicBes previstas no Plano de Recuperagao Judicial apresentado pela
QOSX.

2.1. PRAZO IRRAZOAVEL E AJUSTE INACEITAVEL

3. Inicialmente, o Plano de Recuperacdo Judicial chama atengao pelo
extenso prazo para pagamento e infima corregcdo dos valores previsto na

clausula 4.1., verbis:

“4.1 Credores Quirografarios. Os Créditos Quirografarios serdo pagos
da seguinte forma:

(i) Principal: caréncia de 3 (trés) anos da Data de
Homologacao
(fi) Pagamento do principal: o principal sera pago em 22

(vinte e duas) parcelas anuails, devendo o pagamento
da primeira parcela ser realizado na data do 3°
(terceiro) Aniversario da Data de Homologacdo, e os
pagamentos das demais parcelas nas datas de
Aniversario da Data de Homologacao dos anos
subsequentes;

(iii) Juros e correcdo monetaria; correspondentes a
variacdo do IPCA, incidentes a partir da Data de
Homologacdo sobre o saldo principal na Data do

" |
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Pedido, nos termos da legislagdo monetaria em
vigor;

(iv) Pagamentos dos juros: 0s juros serdo pagos
anualmente, devendo o primeiro pagamento ser
realizado na data do 19 (primeirc) Aniversario da
Data de Homologacao, e os demais pagamentos nas
datas de Aniversario da Data de Homologagdo dos
anos subsequentes.”

4. Esta clausula, ponto central do Plano de Recuperagdo Judicial, esta
absolutamente fora dos parametros de mercado e mostra-se excessivamente

danosa para os credores.

5. Afinal, a proposta de que o valor principal - no caso da ALE mais de
trinta milhdes de reais (!) -, s6 comecara a ser paga daqui a trés anos e, apos
esse periodo de “caréncia”, em 22 (vinte e duas) parcelas anuais, preocupa
pela sua longa extensdo jamais vista anteriormente e absolutamente fora dos

parametros de mercado.

5. Esta preocupacéo € ainda majorada pelo fato de nao haver previsao
para pagamento de juros no plano para pagamento das dividas. Com efeito, a
Unica corregdo monetaria incidente corresponde a variacdo do IPCA, taxa de
inflagdo correspondente a produtos de consumo, bens absolutamente distintos
do contrate com a Ale.

7. Ou seja: o Plano de Recuperagdo Judicial da OSX ndo sé propde
prazo para pagamento excessivamente extenso, como livra a recuperanda de
qualquer incidéncia de juros, oferecendo ao credor reles corregdo monetaria a

indices baixissimos que afrontam qualquer investidor.

8. Como se isso ndo bastasse, tal previsdo mostra-se absolutamente
desproporcional eis que ndo leva minimamente em consideragdo os parametros
estabelecidos pelas partes contratualmente. Isto porgue, no Contrato
entabulado entre OSX e ALE, as partes previram que “quaisquer valores ndo
pagos pela Parte até a data de vencimentos relevante de acordo com este.

Contrato estardo sujeitos a juros de 8% p.a. acima das taxas basicas d
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empréstimo da Barclays Bank Plc a partir (e excluindo) a data de vencimento
relevante até (e inclusive) a data de pagamento”. Critérios absolutamente
compativeis com o complexo mercado que se insere o objeto do contrato

firmado entre as Partes.

9, Somado a isto, insta salientar que o Plano de Recuperacgdc Judicial,
ao suprimir o pagamento de juros para pagamento das dividas, afrontou o
proprio Codigo Civil, eis que a referida legislagdo federal prevé que “ainda que
ndo se alegue prejuizo, € obrigado o devedor aos juros da mora, que se
contardo assim as dividas em dinheiro, como as prestagoes de outra natureza
(...)" (art. 407).

10. Ainda, o art. 406 do mesmo diploma dispde que "quando os juros
moratdrios ndo forem convencionados, ou o forem sem taxa estipulada, ou
guando provierem de determinacgdo da lei, serdo fixados segundo a taxa que
estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda
Nacional”.

11. E, assim, apos a entrada do novo Codigo Civil, a corregaoc monetaria
e os juros de mora sdo mandatdrios, e devem ser indexados conjuntamente,
pela SELIC, indice que ja engloba correcdo monetaria e juros de mora (nesse
sentido: Corte Especial do STJ], EREsp 727.842/SP, Rel. Min. Teori Albino
Zavascki, julgado em 08/09/08; EDcl no REsp 1077077/SP, EREsp 779.266/DF
e EDcl no REsp 694.116/R1).

12. O Plano de Recuperagao beira a inaceitabilidade na medida em que
equipara contratos de extrema complexidade, como o da construgdo de um
guindaste de carga pesada, a uma prestacdo de servicos ao consumidor, como
o fornecedor de quentinhas. Mas ndo soO, ignora os padroes de mercado e o

préprio Codigo Civil.

13. Além disso, importante consignar que o Plano de Recuperacao

Judicial viola os ditames dos art. 53 da Lei 11.101/05, posto que nao evidencia

4
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sua viabilidade econbmica, razdo pela qual impossibilita que o credor tenha
plena ciéncia da capacidade de reestruturacdo da empresa e a sua real
envergadura para pagar as dividas.

2.2 ISENCAO DE RESPONSABILIDADE E RENUNCIA

14. N&o obstante o acima exposto, o Plano de Recuperagdo Judicial
impacta pela clausula 6.7.

15. A referida clausula prevé que a aprovacao do plano representaria
isencdo de responsabilidade pelos atos praticados e obrigacoes

contratadas no curso da Recuperacdo Judicial pelas Partes Isentas.

16. Por Partes Isentas leia-se: 0OSX CN, Grupo O0SX, acionistas
controladores, subsididrias, afiliadas, coligadas e outras sociedades
pertencentes ao mesmo grupo societédrio e econdmico, seus diretores,
conselheiros, acionistas, agentes, funcionarios, representantes, assessores,

consultores e advogados, sucessores e cessionarios,

17, A isencdo prévia (!) de responsabilidade por atos ainda nem sequer
realizados, contudo, ndo & s6 o gue a Clausula 6.7 determina.

18. Com efeito, esta clausula prevé que os credores, ao aprovarem o
Plano de Recuperacdo ludicial, conferem as Partes Isentas "quitagdo ampla,
rasa, geral, irrevogdvel e irretratavel de todos os referidos atos [praticados do

decorrer da Recuperagao Judicial] a qualguer titulo”.

19, Ou seja: ndo so os credores irdo retirar a responsabilidade de
qualguer ato praticado pelas Partes Isentas antes mesmo deles serem
praticados, como ainda irdo dar quitacdo por tudo que ha por vir. Com todo o

respeito devido, tal previsdo ndo e razoavel.

—



TOozZzZINIFREIRE oS
20. O absurdo da cldusula, contudo, ndo para por ai. O dispositivo 6.7 do

Plano de Recuperagdo Judicial da OSX prevé que "a aprovacdo do Plano pela
Assembleia de Credores representa igualmente a renuncia expressa e
irrevogavel dos Credores a toda e qualquer pretensdo, acdo ou direito a
demandar, perseguir ou reclamar, em Juizo ou fora dele, a qualquer titulo e
sem qualquer reserva, reparacdo de danos efou quaisquer outras agdes ou
medidas contra as Partes Isentas em relacdo aos atos praticados e obrigagdes

contraidas pelas Partes Isentas durante a Recuperagdo Judicial.”

AL, Tal previsdo chama atengdo ndo apenas pela inconstitucionalidade de
suas linhas - como se sabe, restringir o acesso a justica contraria frontalmente

o art. 59, XXXV da CF, - mas também preocupa os credores por cutras razdes.

22. Afinal, o que fardo as “Partes Isentas” com liberdade infinita? Sem
poderem ser responsabilizados por atos ainda nem sequer cometidos? Com
guitacdo plena e irrevogavel de agtes gque podem ainda nem ter sido pensadas
ou cogitadas? E pior: o que fardo as “Partes Isentas” sabendo que o Poder

Judiciario lhes sera inabalavel?

23. O perigo que tal previsdo invoca é de clareza solar e os credores
certamente ndo podem ficar reféns de tal clausula. Afinal, caso ocorra qualquer
especie de abuso no ambito da Recuperacdo Judicial - quod non - o que se
espera gque os credores fagam? Assistam de bragos cruzados sem nada

poderem fazer? Evidentemente que néo.

24. E & por mais este motivo que o Planc de Recuperagdo Judicial,

nestes termos, ndo podera ser aprovado.

2.3 FORMACAQ DE JOINT VENTURES

25. Por fim, importante consignar que o item 5.3. do Plano de
Recuperacdo Judicial da OSX dispde que, “reproduzindo uma experiéncia bem

sucedida, consistente na parceria com o Grupo Mendes Junior na Integra, a
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OSX CN pretende formar joint venture com as empresas que mostrem inleresse
em se instalar na UCN Acu”.

26. A realizacdo de Joint Ventures parece ser, portanto, um dos
principais caminhos para a viabilidade econdmica da Recuperanda. No entanto,
os credores nao tem qualquer conhecimento dos parametros estabelecidos para
a realizagao da operagdao supramencionada, se referida contratacdo utilizou-se
os padrées de mercado, o melhor preco ou, até mesmo, empresa que
forneceria a maior rentabilidade.

27. Ocultar tais critérios dos credores, dificulta a analise da prépria

viabilidade econémica e adequagdo da estratégia pretendida pela Recuperanda.

28. Assim, para assegurar a lisura de todas as operagbes realizadas,
bem como as que podem vir a ocorrer, a ALE espera que esta clausula seja
redigida de modo a garantir maior transparéncia as transacfes. Deste modo,
espera-se ndo so que a operacgao realizada entre Mendes Junior e Integra seja
divulgada detalhadamente aos credores, como todas as eventuais e futuras

transacdes sejam devidamente comunicadas aoc mercado.

29, Pelo exposto, a ALE manifesta, expressamente, a sua obje¢do ao
Plano de Recuperagao Judicial apresentado pela OSX, e requer a V.Exa. que se
digne determinar a convocagdo da Assembleia Geral de Credores, em

consonancia com o art. 56 da Lein® 11.101/05.

Nestes termos, pede deferimento.
Rio de Janeiro, 15 de julho.

MARCUS PERLINGEIRO OCTA TA M. DE BARROS

OAB/R] 96.965 OAB/R] 121.867
Py p/a 25
CARLOS GUSTAVO R. REIS MARIA EDUARDA MOQOG

OAB/R] 99.663 OAB/RJ 187.207
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SEXTA ALTERACAO DO CONTRATO
-SOCIAL DA SOCIEDADE EMPRESARIA
LIMITADA DENOMINADA ALE
HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTAGOES "y
LTDA.

Pelo presente instrun‘mgntc particular, as partes abaixo nomeadas e qualificadas:

ALE UK HOLDINGS LIMITED, socledade devidamente constituida e existente de
. acordo com as leis do Reino Unido, com sede em New Road, Hixon, Staffordshire,
ST18 OPE, inscrita no Registro de Emﬁresas da Inglaterra e Wales sob ¢ n°
05403001, inscrita no CNPJ/MF sob ‘o n® 15.747.007/0001-49, neste ato
representada por seu procurador Leonard'P Medeires Divino dos Santos, brasileiro,
solteiro, contador, portador da célula de identidade n® 21.619.489-4, expedida peio

- DETRAN/R) e inscrito no CPF/MF sob o n® 129,669.017-21, residente e domiciiiado

na Rua Mem de S4, 140, apto. 706, Icaral, Cidade de Niteréi, Estado do Rio de
Janeiro; e

ALE HOLDINGS (NETHERLANDS) BV, socledade devidamente constituida e
existente de acordo com as lels da Hcland:_a. com sede em Konljnenberg 68, Breda,
inscrita no Reglistro de Empresas de Zuldwest-Nederland sob o n® 34182028,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.543.559/0001-35, neste ato representada por seu
procurador Leonardo Medeiros Divino dos %antos, acima qualificado;

Gnicos socios da socledade empresdria limitada ALE HEAVYLIFT BRASIL
MOVIMENTACOES LTDA., com sede na'Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Rio Branco, n® 45, 23° andar, Saias 2307 e 2308, Centro, CEP 20.090-003,
inscrita no CNP) sob o no, 15,378.348/0001-39 e na Junta Comiercial do Estado do
Rio de Janeiro — JUCERJA sob o NIRE 33.%09.230.433 ("sacledade”), deliberam de
pleno € comum acordo, © ajuste de seu tf.ontrato Social, nos termos e condigbes

estabelecidos a seguir: :

e 1. Aumentar o capital soclal da Sociedade em R$ 224.255,00 (duzentos e vinte

e quatro mll, duzentos e cinguenta @ cinco reals), mediante a emissao, neste
ato, de 224.255 (duzentas e vinte e quatro mil, duzentas e cinquenta €,
] cinco) quotas com vator nominal d:a R$ 1,00 (um real) cada, ac prego de’
| emissio de R$ 1,00 (um real) por’{quota. tendo sido todas as quotas ora
emitidas subscritas e integraliza:ia;'ﬁs por ALE UK HOLDINGS LIMITED,
aclma qualificada, em moeda corrente nacional.

1.1.0 montante de R$ 0,14 (catorze céntavos de reals) dos recursos referidos
‘ " acima sera aplicado na conta de Reserva de Capital da Sociedade.

2
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: 1.2.Em decorréncia da deliberacdo prevista no item 1 acima, o capital social dab
Socledade passou a ser de R$ 725.755,00 (setecentos e vinte e cinco mil,
setecentos e cinquenta e cinco reais), divididoc em 725.755 (setecentas e

vinte e cinco mll, setecentas e cihquenta e cinco) quotas com valor nominal
de R$ 1,00 (um real) cada. '

1.3.A sécla ALE HOLDINGS (NETHERLANDS) BV, acima qualificada, anui
expressamente com a subscricdo das quotas ora emitidas pela ALE UK

HOLDINGS LIMITED, tendo renunclado ao direito de preferéncia &
subscrigdo das quotas.,

1.4.Em razdo do aumento de capital realizado no item 1 acima, a Clausuia 6%
do Contrato Social passara a vigorar com 2 seguinte redagao:

“clfusula 6% - O capital social, totalmente subscrito e Integralizado em
moeda corrente do pais, € de R$ 725.755,00 (setecentos e vinte e cinco
mil, setecentos e clnquenta & cim‘fo reals), dividido em 725.755 (setecentas
e vinte e cinco mil, setecentas. e cinguenta e cinco) quotas com valor

nominal de R$ 1,00 (um real), distribuidas entre ©s séclos da seguinte
forma: '

(i) ALE UK Holdings Limited detém 725.754 (setecentas € vinte e
cinco mil, setecentas e cinquenta e quatro) quotas, ne valor total
de R$ 725.754,00 (setecentos e vinte e cinco mil, setecentos €
cinquenta e quatro reals); e '

(ii) ALE Holdings (Netheriands) BV detém 1 (uma) quota, no valor
total de R$ 1,00 (um real).

Pardgrafo Primeiro - A respongabil!dade'dos sdcios é restrita ao valor de
i suas quotas, mas todos respondem solidarlamente pela Integralizago do
! capital. :
I

f>‘ Pardgrafo Segundo- As quotasis8o Indivisiveis em relacdo & Socledade;
: cada quota conferird ao quotista direito a 1 (um) voto em reunibes de
quotistas.” :

Em fun¢io das alteracdes constantes dos itens acima, decidem oS séclos cozjsoﬁdar
o Contrato Soclal da Socledade, que passard a vigorar com a seguinte nova
redagao: .
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“CONTRATO SOCIAL DA SOCIEDADE LIMITADA DENOMINADA b
ALE HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTACOES LTDA. ¢

CAPITULO I - DENOMINACAO, REGENCIA,
SEDE E PRAZO DE DURACAOD

Clausula 12 - A sociedade limitada opera sob a denominagdo de ALE Heavylift
Brasll Movimentacdes Ltda, (a "Sociedade™).

Clausula 2@ - A Socledade serd regida pelo presente Contrato Soclal e pelas
disposig@es aplicaveis as sociedades limitadas no Cddigo Civil (Lei 10.406/02),
sendo ainda reglda de forma supletiva pelas normas da sociedade andnima.

Clausula 3® - A Socledade tem sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, &
Avenida Rio Brance, n® 45, 230 andar, Salas 2307 e 2308, Centro, CEP 20.090-003.
A Sociedade poderd abrir filials e outros estabelecimentos em qualquer parte do
territéric naclonal, com o capital social da Scciedade alocado entre tals fillals, para
os devidos fins legais.

Pardgrafo Unico. A Socledade possul filial na Cidade de S&o Jodo da Barra, Estado
do Rio de Janeiro, no Distrito Industrial Faz Saco Dantas, Porto do Agu, sem
ntmero, Prala do Agl, CEP 28.200-000, a qual exerce a atividade de consultoria e
execu¢do de trabalhos de Instalagdio, transporte e levantamento de cargas
indivisivels e Importagio e exportacdo de guindastes e outras maquinarias para o
transporte e movimentag8o de cargas pesadas e as pe¢as de reposigdo,

Cldusula 4® - O prazo de duragSo da Scciedade é indeterminado.

cAPiTULO 1I - OBIETO

Cliusula 5® - A Socledade tem por objeto: (i) consultoria e execucdo de trabalhos
de Instalacko, transporte e levantamento de cargas indivisiveis; (I} a prestagdo e
subcontratac3o de operadores para operagSes envolvende cargas pesadas; (iil) a
subcontratagdo e aluguel de navics, carguelros, guindastes e outras maguinarias
para transporte de cargas pesadas; (Iv) importagdc e exportacio de guindastes @
outras maquinarias, bem como de suas pecas de reposicdo, para o transporie &
movimentacSo de cargas pesadas; (v) a execuclo de transportes Intermodais entre
diferentes pafses e &reas com seus préprios equipamentos ou equipamentos
subcontratados; e (vi) a participagdo em outras socledades, como aclonista ou
quotista, consércios ou em grupo de sociadades.



CAPITULO III - CAPITAL SOCIAL ¢

Cldusula 6 - O capital social, totalménte subscrito e Integralizado em moeda
corrente do pais, é de R$ 725.755,00 (sétecentos e vinte e cinco mil, setecentos e
cinquenta e. cinco reais), dividido em 7".25.755 (setecentas e vinte e cinco mil,
setecentas e cinquenta e cinco) quotas com valor nominal de R$ 1,00 (um real),
distribuldas entre os séclos da seguinte forma:

{I) ALE UK Holdings Limited detém 725.754 (setecentas e vinte e cinco
mil, setecentas e cinquenta e quatro) quotas, no valor total de R$
725.754,00 (setecentos e vinte e cinco mil, setecentos & cinqucnta
e quatro reals); e

(i) ALE Holdings (Netherlands) B8V detém 1 (uma) quota, no valor total
de R$ 1,00 (um real).

Paragrafo Primeiro - A responsabilidade dos séclos & restrita ao valor de suas
quotas, mas todos respondem soudarlameﬁte pela Integraliza¢do do capital.

Parﬁgrafo Segundo- As quotas sdo indwlsivels em relagdo @ Socledade; cada
quota conferird ao quotista direlto 2 1 {u m) voto em reunies de quotistas.

CAPTULO IV - neui,‘:ism;ﬁes‘ SOCIAIS
Cldusula 7® - Além das matérias Indlcadas em outras Cldusulas do presente
Contratoe Soclal, dependem de dellberacin dos socios, respeltado o quorum de
deliberagdo estabelecldo na Cldusula B3, as segulntes matérias:

(N a nomeagdo de procuradures com poderes para celebrar cnntratos e
praticar atos relaclonados nesta Cléusula; '

(i) 2 ﬁistrlbulf;ao de lucros;

(iit) a outorga de flanga, aval ou garantia em negéclos ou operacoes de
tercelros, excegdo felta aus ‘negéclos ou operagles de suas
subsididrias ou coligadas; i

{lv)  a constituicdo de subsidlérias,. sua dissolugdo e liquidacdo;

(v) a aquisicdo, 3 allena;éo ou a oneragdo de qualquer participagdo
societaria; :

(vl)  a votagdo das participagdes societarias detidas pala Socledade;



(vii)

(wili)

(1x)
(x)
(xp)

(xi)

(xili)

(xiv)

{xv)

(xvi)
(xvil)
(xvill)
(xix)
{xx)

(xxi)

(xxIi})

a celebragdo de qualquer acordo
societarias detidas pela Socledade;

i

referente as participagdes
a concess3o ou a tomada de empréstimos em dinheiro, exceglo feita
a adlantamentos a fornecedores;

a aquisicio, a alienagdo, o c:.omodato ou a oneragdo de bens Imoveis;
a assinatura de contratos de locaglio de bens Iméveis;

a celebragio de qualqut:';r contrato ou acordo envolvendo @
transferéncia ou o recebimento de tecnologia ou o licenciamente de

direitos de propriedade industrial;

a celebracdo de contratos oll acordos em nome ou em representagdo
da\ Socledade;

a contratacio de qualquer responsabllidade;

a doaglic ou a contribuigdo @ partidos e organizacdes politicas,
quando permitida pela legislagdo vigente; .

a incorporagio, fusdo, cisfo ou dissolucdo da Sociedade, ou a
cessacBo do estado de liquidagdo; “

modificaciio do presente Contrato Social;
E { ¥
a designacdo dos administradores, quando feita em ato separado;
¥
a destituicdo dos admlnistrad’bres 2

o modo de remuneragio dos‘i‘adenistradnres;

o pedido de recuperaqéui‘t judical ou acordo de recuperago
extrajudicial; !

a aprovagiio das contas da administragado;

a nomeacdo e destitucio dos liquidantes e o julgamento das suas
contas; e :

(xxiii) a abertura e encerramento de fillais.

Pardgrafo Gnico - Qualquer transagso; bancaria,

incluindo transferénclas e

pagamentos para fornecedores e outros ter&eiius em valor superior ac equivalente,

» &
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em Reais, a US$ 5.000,00 (cinco mil délares) na data do desembolso, devera ser
aprovado pelos quotistas- por notificagfio escrita (e-mall ou correspondéncia) e
estara sujeita & aprovaco pelo quorum estabelecido na Clausula 82 abaixo.

Clausula B8® - As dellberacdes serdio tcmadas mediante aprovagdo de socios
representando no minimo ¥ (trés quartos) do capital social, salvo quande quorum
malor for exigido por lei ou pelo presente Contrato Social.

Clédusula 92 - As deliberacBes dos sicios serdo sempre tomadas na forma de
reunio. Toda e qualquer reunldo ficard dispensada quando todos os séclos
decidirem, por escrito, sobre a matéria que seria objeto dela.

Paragrafo Primeiro - A reunido. serd presidida e secretariada por
administradores, s6clos ou quaisquer putras pessoas escolhidas pelos séclos entre
0s presentes. :

Parégrafo Segundo - Dos trabalhos e deliberacBes seré lavrada ata no livro de
atas de reunides, ata essa que deverd ser assinada pelos membros da mesa e por
séclos participantes quantos bastem & validade das deliberagBes, mas sem prejulzo
dos que queiram assind-la. Somente serd levada ao registro pﬁbllm competente a
cépla da ata ou extrato das deliberagdes que devam produzir efeitos perante
terceiros. :

Clausula 10 - Serd realizada reunigo angal de séclos, nos quatro meses seguintes
ao términc do exerciclo soclal, para tomar as contas dos admirnistradores e
dellberar sobre as demonstragSes financelras, bem como para designagdo de
administradores se for o caso. :

: )
Paragrafo Primelro - Céplas das '‘demonstragbes financeiras devem ser
distribuidas aos sécios com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncla da data da
reunido anual, "
paragrafo Segundo - Aplicam-se as reunides anuals os procedimentos previstos
na Cldusula 84,

CAP{TULO V - ADMINISTRACAO

Cliusula 11 - Sujeita as limitagdes }estaheleddas na Cldusula 7 acima, a
administracBo da Sociedade serd exercida por 01 (uma) ou mals pessoas naturais,
podendo ser séclos ou ndo. Os administradores estfo dispensados de prestar
cauclo em garantia de sua gestdo e, por grazo indeterminado e sob a denominagao
que lhes vier a ser estabelecida pelos soclos quando de sua designacio, teréo
poderes para praticar os atos necessarlos ou convenientes & administrag3o da
Socledade, inclusive: : ' :

S Z
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()  a representacSio ativa e passiva da Sccledade, em juizo ou fora dele,

inclusive a representacib perante qualquer repartigio federal,
estadual ou municipal e autarquias; e

()  a geréncia, orientagdo e ditecdo dos negéclos soclals.
Clausula 12 - A Sociedade somente se obriga:
(i) por ato ou assinatura de do administrador; ou

(i) por ato ou assinatura de dols procuradores, agindo em conjunto e
dentro dos limites estabelecidos nos respectives Instrumentos de
mandato; ou

_— (i) por ato ou assinatura de procurador com poderes especlals, agindo
d isoladamente e dentro dos limites estabelecidos no respectivo
instrumento de mandato.

Pardgrafo Gnico - As procuragBes outorgadas pela Sociedade deverdo ser
sempre e exclusivamente assinadas par um administrador, devendo ser
expressamente identificados os poderes cutorgados e, com excecdo daquelas
referentes a processos ou procedlmentoé judiclals ou administrativos, terdo prazo
de validade determinado. :

cAPETULO VI - CESSAD E TRANSFERENCIA DE QUOTAS

i
l Clausula 13 - A cessdo de quotas, ainda que a socios da Socledade, somente serd
valida mediante a prévia e expressa autorizagio de sécios representando a maioria
do capital social. A mesma regra se aplica & cessdo do direlto de preferéncia
‘ referente a quaiquer aumento de capital qa Socledade.

| CAPETULO VII - EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Cléusula 14 - O exerciclo social se encerra no dia 31 de margo de cada ano, data
em que serdo levantadas as demonstracdes financelras do exerciclo.

Parégrafo Primeiro - Os resultados apurados ao final de cada exerciclo social
deverdo ter o destino que vier a ser delterminado pelos séeios. A distribuiglo de
lucros, se houver, sera feita aos socios na propor¢@o de sua participagdo no capital
social, salvo deliberagdo em contrério tomada pela unanimidade dos sécios.

*
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Parigrafo Segundo - A Sociedade, oor deliberagdo dos sécios, podera distribuir

lucros A conta de lucros acumulados cu A conta de reserva de lucros existente no
rmais recente balango anual,

Pardgrafo Tercelre - A Socledade, por dellberagdo dos sbelos, poderd levantar
balangos e distribuir lucros em periodos menores.

CAPETULO VIII - RESOLUCAO E EXCLUSAO DE SOCIO

Cliusula 15 - No caso de morte ou Incapacidade de sbécio pessoa natural, ou
liquidacdo ou faléncla de sbclo pessoa juridica, a Sociedade ndo se dissolverd, mas
serh resolvida com relagdo ao séclo em questdo, cuja quota seré liquidada,

Clidusula 16 - Havendo justa causa, -socics representando mais de % (trés
quartos) do capital social poder§o excluir um ouv mais s6clos da Sociedade medlante
alteraclo do presente Contrate Social.

Paragrafo Onico - A exclusio sera determinada em reunio especialmente
convocada para este fim, dando-se ciéncla antecipada de 10 (dez) dias dtels ao
sécio que se pretende exclulr e permitindc-Ihe o exercicio do. direito de defesa. O
nio comparecimento & reunido seréd conslderado renuncia ao direlto de defesa,

CAPITULO IX - CALCULO E PAGAMENTO DE HAVERES

Clausula 17 — Nas hipSteses de resoiugdo da Socledade com relagdo a um séclo,
exclus3o de séclo ou exerciclo do direito -de retirada, a quota a ser liguidada serd
calculada com base no vaior contdhil A.data do respectivo evento apurado em
balanco especialmente levantado, O valor apurado serd pago em dinheiro ou bens
em até 24 (vinte e quatro) meses, em parcelas ou ndo, conforme determinado
pelos socios remanescentes.

cAPETULO X - DISSOLUGAO E LIQUIDACAD DA SOCIEDADE

Clausula 18 - A Sociedade sera dissolvida por deliberagdo dos sdctos, na forma do
disposto na Cladusula 72, e nas demals hipéteses previstas em fel,

Clausula 19 - Dissolvida a Sociedade, sua liquidag3o . serd procedida de
conformidade com o disposto nos ertigos 1,102 a 1,112 do Cédigo Civil.
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CAPITULO XI - TRANSFORMACAO

Cldusula 20 - A Socledade poderd adotar qualquer outro tipo socletdrio por
dellberagio dos soclos. Os séclos desde j renunclam expressamente ao direito de
retirada em caso de mudancga do tipo socletério.

CAPITULO XII - FORO

Clausula 21 - Fica eleito o forc da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro

para dirimir quaisquer controvérsias oriundas do presente Contrato Social, seja nas
relagdes entre os socios ou entre estes e a Socledade.

CAPITULO XI1I - HOME._M_;ED DO ADMINISTRADOR

Cladusula 22 - O Sr. Leonardo Medeiros Divino dos Santos, brasileiro, soltelre,
contador, nascido em 03 de fevereiro de 1989, portador da célula de identidade n®
21.619.489-4, expedida pelo DETRAN/R) e Inscrite no CPF/MF sob o n*
129.669.017-21, residente e domicillado' na Rua Mem de Sé, 140, apto. 706, Icarai,
Cidade de Niterdl, Estado do Rio de Janeiro, fol designado administrador da
Sociedade. '

Parégrafo Primeiro - O administrador ndo terd designacdo especifica e
permanecerd no cargo por prazo indeterminado.”

E, por assim estarem justas e contratadas, as partes assinam o presente
instrumento em 2 (duas} vias de Igual teor e forma.

Rlo de Janelrp, 04 de ocutubro de 2013
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PROCURACAQ

OUTORGANTE: ALE HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTACOES LTDA., sociedade
empresaria limitada inscrita no CNP]/MF sob o n® 15.378.349/0001-39, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Rio Branco, n® 45, 23° andar
Salas 2307 e 2308, Centro, CEP 20.090-003, neste ato representada por seu
Administrador, o Sr. Leonardo Medeiros Divino dos Santos, brasileiro, solteiro,
contador, portador da célula de identidade n® 21.619.489-4, expedida pelo
DETRAN/R] e inscrito no CPF/MF sob 0 n° 129.669.017-21, residente e domiciliado
na Rua Mem de S4&, 140, apto. 706, Icarai, Cidade de Niterdi, Estado do Rio de
Janeiro.

OUTORGADOS: ous advogados MARCUS COSENDEY PERLINGEIRO e OCTAVIO
FRAGATA MARTINS DE BARROS, inscritos, respectivamente, na OAB/R] sob os
n.© 96.965 e 121.867, ambos integrantes da sociedade de advogados TOZZINI,
FREIRE, TEIXEIRA E SILVA ADVOGADQS, com escritério na cidade do Rio de
Janeiro/R], na Rua da Quitanda, n® 86, 6° andar, Centro, CEP: 20.091-005.

PODERES: representar a Outorgante em Juizo ou fora dele, mediante atuacdo
conjunta ou isolada, independentemente da ordem de nomeacdo, para os fins
abaixo referidos, outorgando-lhes os poderes da clausula “ad judicia et extra”, e
todos os demais para praticar quaisquer atos do processo, inclusive para transigir,
desistir, receber e dar quitacdo, firmar compromissos e substabelecer, no todo ou
em parte, os poderes aqui outorgados.

Rio de Janeiro, 03 de outubro de 2013

ALE HEAVYLIFT BRASIL MOVIMENTAC%ES LTDA.

Leonardo Medeiros Divino dos Santos
Administrador

189 0Oficio de Motas - Tabeliao L Vit
#v. Presidente Varaas, 435 12, andar.- NUISTell. ?ﬁﬂfﬁvw%lgalﬁ.rﬂg‘ﬁflra

Rgﬁﬁgﬁgﬁumé’ﬂglﬁﬁ(weP@'E‘ﬁﬁ‘ 5‘[5 SﬁgrﬁFﬂ‘ﬁ‘("C)é/ﬁ
oo e Tueiral 3

it



ToOzZZINIFREIRE

o m—

NT

Substabelego, com reserva de iguais poderes, aos Advogados CARLOS GUSTAVO
RODRIGUES REIS E RODRIGO DE MATTOS LONGO inscritos, respectivamente,
na OAB/RJ sob os n.° 99.663, 171.186, e 2 Estagiaria e ANA LUISA NORONHA
GONCALVES DE BARROS E SANTOS, inscrita na OAB/R] n® 195.122-E, todos
com Escritério nesta Cidade, na Rua da Quitanda n® 86, 6° andar - Centro, os

poderes que me foram outorgados para atuacdo neste feito judicial.

Rio de Janeiro, 25 de outubro de 2013.

s
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Roasman, PENALvA, Souza LEAD, FrANCO

MOTTA, FERNANDES ROCHA
ADVOGADOS

ADVOGADOS

EXMO. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DO RIO

DE JANEIRO

“O plano ¢, em resumo, o elemento central para andlive da
estratégia desenbada para o sucesso, ou ndo, da recuperapao
Judicial™!. Mas se o plano for inconsistente, limitar-se
a um _papeldrio destinado a cumprir mera

formalidade pracessuaf, entio o futureo do instituto
é a completa desmoralizagao 2,

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001

TECHINT ENGENHARIA E CONSTRUCAO S/A (“TECHINT”), nos
autos do pedido de recuperacao judicial apresentado por OSX BRASIL S.A.
(“O8X”) em conjunto com outras duas sociedades por cla controladas, por scus

advogados, com base no art. 55 da Lei 11.101/2005 (“LRE”), vem apresentar

DBIEI__;RO na forma abaixo:

(8 TEMPESTIVIDADE

1 O edital contendo o Plano de Recuperagio apresentado pela OSX (“Plano”)
foi publicado no dia 3 de junho, mas somente no dia 13 de junho (sexta-feira) foi
publicada a relagdo de credores apresentada pelo Administrador Judicial, tendo o

prazo de 30 dias para obje¢do ao Plano (LRE, art. 55) passado a fluir no primeito

ISZTAIN, Raquel. Comentdrios a e de Recaperagdo de Lmpresas e Falincia. 2* ed. Sac Paulo: Revista dos

Tribunais, p. 53,
COELHO, Fibio Ulhoa. Comentdrios 4 nava ki de faténcas e de recuperagdo judicial 6* ed. Sio Paulo: Saraiva, p.

158, grifamos.

23125951 %343
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dia util seguinte (16 de junho, segunda-feira), sendo, portanto, tempestiva a objecio

L

ora apresentada pela Techint (“Objegao™).

II. A IMPORTANCIA DO PLANO DE RECUPERACAO

2 Segundo o Professor Jorge Lobo, a “agds de recuperagdo judicial tem como causa
petendi a viabilidade econdmico-financeira do devedor, devends se entender como vidvel o que
demonsire a existiniia de efetivas possibilidades de reorganizagio ¢ recuperagdo’™. Em
outras palavras, ‘s gue se requer é wma demonstragio matemdtica, ndo juridica, de

gue, aplicadas as medidas sancadoras desenhadas no plano, a crise serd superada’™.

3. Assim, cumpre ao devedor comprovar de maneira cfetiva a viabilidade de seu
soerguimento, informando de forma clara ¢ objetiva as medidas que serdo de fato —
¢ nio possivelmente - implementadas ¢ que possibilitario seu salvamento,
respeitando os direitos ¢ interesses dos credores, que suportardo o 6nus do resgate

desde que este seja razodvel ¢ propotcional ao esforgo feito pelo proprio

devedor.

4. Ocorre que o Plano nio preenche esses requisitos, pois de sua analise (1) nao
resulta a conclusio matemitica de que a OSX conseguird superar a crise financeira
causada por uma administragio tendenciosa a preservar os interesses OULros que Nao
os da companhia e (ii) as cliusulas e condigdes do Plano evidenciam ainda mais que

nem mesmo a OSX acredita em seu salvamento.

[II. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO PLANO

“_. mum processo de recuperagdo pudicial, mais que fratar da

viabilidade  econémica, tmporta avaliar a viabilidade

financeira, ou seja, a _capacidade da empresa de

SLOBO, lorge. Comentdrios & Let de Recuperagdo de Empresar ¢ Faléinda. 3 ed. Sio Paulo; Saraiva, p. 164 ¢ 165,
grifamos.
1SZTAIN, Raquel. Op. Ci. p. 54, gnifamos.



gerar recursos suficientes para cobrir todos os

desembolsos necessdrios’™

5. O laudo econdmico-financeiro que da respaldo ao Plano ndo resiste nem
mesmo a uma anilise superficial, pois se sustenta em premissas irreais, inveridicas

e/ou nio comprovadas.

6. Para que nio paire sombra de divida a respeito do que é ora alegado, anexa-
se a presente a andlise do Plano feita por empresa especializada (SGM Consultores

Associados), na qual ¢ afirmado categoricamente que “o Plano de Recuperagio

Judicial ndo garante a efetividade da sua proposta de honrar suas obrigagdes

junto aos credores”.

7. A seguir sio destacadas as conclusdes da referida andlise do laudo

econdmico-financeiro:

e O trabalho se baseia em um “mundo perfeito”, sem considerar a
possibilidade de crises na industria naval ou de dleo e gis, na
economia do pais e/ou no mundo, sendo reproduzido tal cendrio para
o extenso periodo de 25 anos.

e O Plano nio suporta qualquer redugdo de receira combinado com um
aumento de custos por menor que seja a variacio, como podemos
observar na Hipdtese 5 cujo resultado ao final do periodo serd um
prejuizo de R$ 2,17 bilhdes e no Caixa um déficit da ordem de
R$ 1,87 bilhdes.

o Nio hi comprovagio de que 0s recursos oriundos do fluxo
operacional (proprios ou de terceiros) possam efetivamente existir
da maneira prevista e quantificada no Laudo da LatinFinance.

e Nio ha detalhamento da composigio de custos e despesas, bem
como dos critérios e premissas utilizados na determinagio dos valores
base para Fluxo de Caixa e Demonstragao de Resultado, nao sendo
possivel verificar adequacao ou razoabilidade dos valores utilizados.

SMALHEIROS, Anstides. Plano de Recuperagdn — tiso fundiona? apud. AYOUB, Luiz Roberto, CAVALLI Cassio.
A Construgdo Jurispradeniial da Recuperagdn Judiial de Empresas. Rio de Janeiro: Forense, p. 218, grifamos.



e Nio existe evidéncia dos critérios utilizados no cdlculo dos
tributos sobre vendas. Foi utilizado um percentual de 7% sobre a
receita bruta e sobre o lucro liquido, ndo sendo possivel estabelecer
qualquer relagio com a tributagio de impostos no Brasil. No grafico
do item 3.3.1 observa-se que durante o periodo da projecdo a
aliquota varia entre -85% (oitenta e cinco por cento negativos) a

45%.,

e Nio ha evidéncia que possa justificar que o Grupo OSX sera
capaz de honrar _suas obﬂgagocs junto aos credores. Cabe
destacar que as premissas e projecoes foram individualizadas por

empresas que sao interdependentes, desta forma se a projecio
em relacdo a qualgquer delas estiver errada, todo o plano estara.

8. Nio ¢ preciso muito esforco para concluir que o Plano ¢ um faz-de-conta,

por meio do qual a OSX pretende postergar por inaceitaveis 25 anos o pagamento

de seus credores, cujos créditos serio apenas corrigidos pela variagio do TPC-A,
sem que haja qualquer garantia em relagao a otigem ¢ a suficiéncia dos recursos que

lhe permitirdo honrar tal compromisso.

9, Muito pelo contratio.

10.  Nos dltimos meses, a diretoria da OSX renegociou — para menos!! — o valor
dos recebiveis da companhia, o que torna ainda mais dificil o pagamento aos
credotes, mesmo nas absurdas condi¢Oes propostas no Plano. A diretoria também
deixou de exercer seu direito de PUT contra o acionista controlador, abrindo mio

de USD 380 milhdes que podetiam vir a reforcar seu caixa !

IV. ANALISE JURIDICA DO PLANO

11. Além de ndo possuit comprovacio de sua viabilidade financeira, o Plano
contém (i) clausulas que impoem aos credotres a aprovacao de atos desconhecidos e
rentincia a direitos que sequer conhecem, (ii) obrigacoes extensiveis as subsidiarias
estrangeiras da OSX e outros que nio fazem parte da obrigacio; (iii) condigoes de
pagamento ilegais, incluindo a nao incidéncia de juros, (iv) a criagio de uma

A
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subclasse de credores com o nitido objetivo de permitir a aprovagio do Plano pela
maiotia dos credores; (v) condictes especiais de pagamento para credores Partes
Relacionadas, ou seja, sociedades do Grupo O8X, em manifesto prejuizo aos demais
credores; (vi) redacdo imprecisa ¢/ou genérica, que certamente funcionard como
subterfagio para OSX se esquivar do cumprimento de suas obrigacoes; enfim, estd
¢ivado de irregularidades e condicionantes que extraem dele a indispensavel

caracteristica de um compromisso de pagamento.

- Aprovagido de Atos Desconhecidos e Reniincia a Direitos

12. A clausula 7.5 estabelece que a aprovagao do Plano importard na ratificagdo

nio s6 pelos credores, mas também sociedades do Grupo OSX e o St. Eike Batista,

“Je todas os atos praticades e obrigagies assumidas pela OSX #o curso da recuperagdo”™. Além

(sociedades do Grupo OSX e o Sr. Eike Batista), tal cldusula significa uma
aprovacio expressa de atos sequer conhecidos pelos credores. B aqueles que sao
conhecidos sio evidentemente ilicitos, tais como a renincia ao direito de PUT

contra o acionista controlador, Sr. Eike Batista,

13.  Ousando ainda mais, a clausula 7.6 prevé que a aprovagao do Plano implicara
também na isencio das Partes Isentas (cuja definicio de tio extensa, inclui
sociedades nio sujeitas i recuperagio, o St. Eike Batista ¢ os administradores do
Grupo OSX; item 1.1.60) "de toda ¢ gualguer responiabilidade pelos atos praticados ¢
obrigagies contratadas na curso da Recuperagio Judictal, incluindo, mas néo se limitando, ao Plan
Support Agreement e ao disposto na Cldusula 8” abarxo (Put Option)”, bem como tentncia
ao direito de propor ou prosseguir em medidas judiciais ou extrajudicials contra as

Partes Isentas.

14. Em outras palavras, a OS8X, scus administradores e o Sr. Eike Batista
pretendem  se isentar de rcsponsabi]idadc pelos muitos maus feitos até entio

perpetrados e outros possivelmente realizados ¢ dos guais os credores sequer



tém_conhecimento, ji que, por exemplo, a eles nao fo dado conhecimento dos

termos do Plan Suppart Agreensent ou do Acordo OSX-3.

15.  Mas nio é s6. Pretendem cles estender tais isencdes e renuncias a quem

sequer ¢ parte da recuperagio, numa manobra manifestamente ilegal.

16. No que se refere a Put Option (cliusula 8%), o Plano nio informa que a
questio permanece swb fudwe, uma vez que ainda nio julgado o agravo de
instrumento interposto pela Techint, o que demonstra a intengdo de ludibriar os

credores, fazendo-os crer que a questio estaria resolvida.

- Obrigacoes Extensivels a Terceiros

17. Além do disposto nas clausulas 1.1.60 e 7.6, acima citadas, o Plano prevé nas
cliusulas 7.4 e 7.5 outras obrigacdes extensiveis as sociedades nao sujeitas a

recuperagio judicial.

18. A clausula 7.4 afirma que o pagamento realizado pela OSX na forma do
Plano significa a quitagio automatica em favor de terceiros que ndo sio parte da
recupetagio, especialmente sociedades do Grupo OSX. Ocorre que a esmagadora
maioria das dividas da OSX decorre de contrato de fianca prestada em favor de
sociedades estrangeiras que permanecem integralmente responsaveis, na qualidade
de devedoras principais, pelo cumprimento integral de suas obrigacoes, nao

podendo ser beneficiadas pelo pedido de recuperacio de sua holding.
19.  Assim sendo, os Credores somente poderio cobrar das devedoras principais
o saldo nio pago pela OSX, mas jamais poderdo set impedidos de exercer o direito

de cobranca, como se pretende marotamente fazer.

- Cliusulas Ilegais

20. Em relacio a clausula 7.3, ao dispor sobtre agoes judiciais ou processos de



qualquer tipo “relacionads on ndo a gualguer Crédito”, o Plano indevidamente inclui
créditos extraconcursais, pois a definicio contida na cliusula 1.1.14 textualmente

menciona “réditas e abrigagies que estejam ou ndo sujeitos aos efeitos do Piano”. O

mesmo ocorre com todos os demais itens da clausula 7.3, que intencionalmente nao

excetua os créditos extraconcursais.

21.  Ja a clausula 10 prevé condigdes subjetivas para caracterizacao da mora e
ainda um periodo de cura, ambos inadmissiveis. Como se ji nido fosse suficiente,
contém manifesta afronta aos arts. 61, §1° ¢ 73, IV da LRE ao prever que ©
descumprimento do Plano, o que se dara apenas ap6s o implemento das duas
condicdes ilegais antes mencionadas, ndo ensejard a decretacio da quebra, mas sim a

designacio de uma injustificavel e ilegal assembleia de credores.

22.  Flagrantemente ilegais sio também as cliusulas 12.3 e 12.11.

23. A primeira prevé a possibilidade de encerramento antecipado da recuperagao
pela mera deliberagio da maioria de créditos, o que serd facilmente alcancado
mediante a concordancia de 2 ou 3 credores que financiaram a construcao das
plataformas de petrdleo e tém nelas a garantia do recebimento do valor integral de

seus creditos.

24. A segunda cria uma inexistente ¢ inaceitavel prevencio desse MM. Juizo, cuja
competéncia estard encerrada com o decurso do prazo de 2 anos apos a eventual

homologacdo do Plano (art. 63 da LRE).

- Condigdes de Pagamento

25. Ao prever prazo de caréncia de 3 anos (clausula 4.1 (i)), o Plano pretende
retirar do Poder Judicidrio a fiscalizacio dos atos da recuperanda, de forma a
impedir a decretacio da quebra com base no art. 61, §1° da LRE. A rigor, mediante
o pagamento de apenas duas parcelas anuais correspondentes apenas  corregao

monetiria e sem que tenha amortizado um centavo sequer da divida principal, a

-
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OSX tera impedido a decretagio imediata de sua faléncia caso venha a descumprir o

plano.

26.  Tal disposicio, apesar de estar se tornando cortiqueira, ¢ considerada nula:

Agravo. Recuperagao judicial. Recurso contra decisdio que concede a recuperagdo
judicial, A Assembleia-Geral de Credores s ¢ considerada soberana para a
aprovagio do plano se _forem obedecidos o5 principios gerais de direito, as normas
da Constituicio Vederal, as regras de ordem piiblica e a Lei #” 11. 101/2005(...)
Previsdo de caréncia para inicio do pagamento dos credores de
60 meses (5 anos), ou seja, apos o decurso do prazo bienal de
supervisdo judicial do art. 61, "caput”, da LRF, impede que o
Judicidrio _convole a recuperagio em faléncia, ne caso de

descumprimento das obrigagdes assumidas pela recuperanda.
(...). Agrave provido.®

Agram. Recuperagdo Judicial. Plang aprovado pela asiembleia-geral de credores.
(..) Hegalidade da cldusula que estabelece o pagamento dos
credores guirografirios e com ga rantia real apds o decurso do
prazo bienal da supervisio judicial (art. 61, 'caput’, da Lei n®
11.101/2005). Invalidade (nulidade) da deliberagdo da assembleia-geral de
credares declarada de oficio, com determinagdo de apresentagdo de outro plano, no
prazo de 30 dias, a ser elaborado em consonincia com a Constituigdo Dederal e
Lei n® 11,101/ 2005, a ser submetido d assemibleia-geral de credores emt 60 dias,
sob pena de decreto de faléncia’.

Agravo de instrumento - Recuperagdo judicial Plano aprovado por assembleia de
credores - Verificagdo de sua legalidade pelo Poder Judividgrio Possibilidade
Tnconformismo do credor a respeito do desdgio exceesiive nas classes doi credores com
garantia real e quirografanos, sem a incidéncia de corveciio monetdria ¢ juros de
acordo com a variagio do CDI, asiim como em relagdo as cldnsulas que versaram
sobre a alienagdo do paisivo sem anwéncia dos credores ¢ a suspensdo das agoes
promavidas contra as recuperandas. Alegagao de tratamento desigual de credores
da mesma classe - Provimenio, em parfe, para desconstituir a homologacdo,
determinada a apresentagdo de nove plano (no prazo de 60 dias) que estabelega
pardmetros legais de aceitagdo  para pagamento dos crédites  regularmente
constiluidos, com a insercdo dos juros lgais (art. 406 do CC) e correpdo
moneldria, considerada inadmissivel a taxca de juros anieriormente aprovada pela
variagda do CDI - Fica mantido o estabeleczmento de condicies diferenciadas de
pagamento entre as  swbclaises de  credores nos  lermos do  entendimento

¢T)SP, Al 0168318-G3.2011.8.26.0000, CAmara Reservada i Faléncia e Recuperagio, Rel. Des, Pereira Calgas,
Julg.: 17.4.2012, grifamos.

?T_'JSP. Agravo de mstrumento n® (0136362-20.2011.8.26.0000, 1* Cimara Reservada de Diretto Empresarial,
Des. Relator Pereira Calcas, Julg: 28.2.2012, D): 12.3.2012, gnfamos.
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sacramentado por esta Cdmara Reservada de Direito Empresarial - Declarada,

ainda, nula a cldusula gue determinow a extingdo/ suspensdo das agdes
excistentes contra o5 coobripadns da recuperanda, da cldusuia que delerminou a
venda de bens do ativo permanente das agravadas sem prévia autorigagas Judicial €
dus credores ¢ da clinsnla gque previu prazo de pagamento superor ao

= A

biénio legal®

27.  Além do inaceitivel prazo de caréncia, o Plano prevé outros 22 anos para

pagamento (clausula 4.1(ii)), o que por si s6 demonstra a inviabilidade financeira

da OSX, cujo 6nus de sua existéncia pretende-se impor aos credores lesados.

28.  Como se nio bastasse, o Plano sequer informa o valor das 22 parcelas anuais,
tampouco a forma de aferi-lo, de onde se infere a iliquidez da obrigacio, o que ¢

inadmissivel num ambiente de recuperacio judicial (cliusula 4.1 (ii)).

29,  Mas nio é s6. Apos prever o inadmissivel prazo de 25 anos pata
pagamento, a cliusula 4.1(ii) diz que os juros ¢ correcio monetiria incidentes
sobre o crédito “erdn correspondentes d variagdo do IPCA", donde se conclui que NAQ

HAVERA INCIDENCIA DE JUROS!

30. Diz-se isso porque sendo a corregio monetaria sempre devida (Stmula n® 8
do ST1] e Lei 6.899/1981) e tendo o Plano indicado que os juros e a corregao
monetiria scrio equivalentes somente 4 variagio do [PCA (notoriamente um indice

de cortecio monetiria), conclui-se que o Plano nao prevé o pagamento de juros.

31. A OSX age de mi-fé tentando confundir seus credores, e isso fica claro na
clausula 4.1 (iv) que preve prazo para pagamento apenas dos juros (cujo percentual €

zero!), nada afirmando acerca da correcido monetaria. Nio € sério.

32, No atresto antes mencionado, o TJSP asseverou que “causa espécie a auséncia de

previsio de juros, pois, o5 credores da recuperanda, ao concederem prago para o pagamento de seus

§ TJSP, Agrava de Instrumento a° 0081342-82,2013.8.26.0000, 1* Cimara Reservada de Direito Empresanal,
Rel. Des. Eno Zuliani, Julg.: 29.8 2013, grifamos.
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créditos, tém o direito de receber a remuneracdo do respectivo capital, ndo se

mostrando razodvel a previsdo que afasta os juros”, tendo concluido que:

“Obviamente, se a empresa devedora pede um prago muito longo para iniar 05
pagamentos das parcelas propostas, ¢ ve o percentual @ ser pago mosira-se vil on
iniguo, tal situagdo evidencia que a empresa ndo pode ser
reputada recuperdvel por suas proprias forgas, mas sim, pelo
sacrificio excessivo imposto_de forma injusta dqueles que lhe
deram crédito, por acreditar gue ela cwmpring d palavra empenhada.”
(prifamos)

Recuperagdo judicial. AArt. 49, § 1° da Lei n° 11 101/2005. Regra clara
guanto @ conservagdo de direitos relacianados ds apies e execugies dos avalistas e
garantidores de dividas sujeitas d recuperagdo. Enunciads 43 da | Jornada de
Direito Comercial. Matéria pacifica neste T]SP.  Consideragoes sobre  a
recuperagio judicial e o principio da conservagdo da empresa. Juros e corre¢ao
monetiria que devemn obrigatoriamente estar previstos no Plano
de Recuperagio Judicial para nio haver ferimento a lei com @

longo prazo para pagamento dos débitos. Recurso provido.”

33,  Com efeito, o T]SP é assente em determinat a imprescindibilidade da
inclusio de previsio de taxa de juros no plano de recuperagio judicial. Veja-se,

dentre outros:

AGRAIYO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICLAL -
Pedido de anulagio do plano de recuperagdn homologado, a despeito de possuir
ilegalidades - Homolagacao com base no art. 58, §1° da Lei n° 17.707 /2005
Admissibilidade - Desdgio de 10% que esta de acordo com a realidade econdmica
atual da empresa em recuperagdo, inexcistindo ilegalidade na determinagdo de prago
mdsino de pagamento de todas o5 credores em 9 anos, respeitado o prago de
caréncia de 2 anos para inicia de pagamento das classes 11 e ITT Inocorséncia de
tratamenta diferenciado entre as classes - Auséncia de juros, entretanto,
que ocasiona prejuizo, contrariando o disposto no_art. 406 do
CC. Do mesmo miodo, o Tribunal entende gue a auséncia de previsdo acerca da
correcio moneldria ¢ ponto que torna o plano vuinerdvel, de modo que tal verba
deve ter previsdo expresid. Matéria de ordem publica que impde a
reforma da r. decisdo agravada, com a determinacao de inclusio
no_plano de recuperagdo apresentado de juros e __corregao
monetdria_para todas as classes de credores. Provimento, em parte,
para este fim'0.

TSP, Agravo de Instrumento a® 0067771-44.2013.8.26.0000, 1* Cimara Reservada de Direito Empresarial,
Rel. Des. Maia da Cunha, Julg 13.6.2013, grifamos.

TSP, Agravo de Instramento n® 0125856-23.2013.8.26.0000, 1" Camara Reservada de Direrto Empresaral,
Julg.: 5.12.2013, gnfamos.



34. Jorge Lobo leciona que “a LRE, no art. 53, nao apenas se ftliow ao sisterna norte-
americano guanto @ apresentagio do plano de recuperagdo, como, por igual, quanto an se
contesida” e que, “de acordo com o USC, ndo basta que o plano se alicerce na viabifidade da
empresa, pots & mister ainda gue seja justo e eq uitativo em relagdo 4 partilha dos
custos e beneficios da reorganizacdo”, concluindo que “assim também hd de ser
enire nds, para que o objets da agie ¢ as finalidades imediatas e mediatas da recuperagdo judictal

sejam alcangadas e e harmonigen o5 direitos ¢ interesses do devedor e de seus credores.”™!

35. Ao afirmar que os créditos garantidos por fianca, aval ou obrigacio solidaria
serio pagos na forma prevista nos subitens, a cliusula 4.2 criou novas condigoes de
pagamento, em especial um novo periodo de purga da mora (cldusula 4.2.1 (i) e (ii))
que nio podem ser aplicados aos créditos ja relacionados, tornando-a conflitante

com a clausula 4.1.

- Subclasse de credores

36. Nio sc questiona a possibilidade de criagio de subclasse entre credores, mas
compete ao Judiciario afastar a utilizagio de tal instituto com o mero propésito de
conduzir o resultado da assembleia, de forma a garantir a aprovagio do Plano pela

maioria dos credores, em manifesto detrimento dos demats.

37.  Isso é o que ocorre na cliusula 4.1.1,, por meio da qual os detentores de
créditos de até R$ 25 mil seriio pagos em apenas 1 ano, com caréncia de 1 ano (total
de 2 anos), enquanto os demais receberio em 22 anos, com caréncia de 3 anos

(total de 25 anos). Tal medida visa cooptar o voto favorivel dos credores de até R$

25 mil, que representam nada menos do que 52,17% do numero total de

credores, o que ¢ vedado pela jurisprudéncia:

E importante ressaltar _que nenhum plano de recuperagdo
judicial pode ser aprovado quando houver claros Indicios de que
a proposta de pagamento, feita de forma escalonada, de maneira

1 LOBO, Jorge. Op. Cit., p. 167, grifamos.
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que os_titulares de menores valores recebam antecipadamente
a0s credores da mesma classe, mas titulares de maiores valores,
com evidéncias de que a proposta criard conflito de Interesses
entre _o0s credores (menotres contra rmaiores), de modo a se
influenciar no qudérum de aprovagdo. Em tal sinagio, a devedora
deverd demonstrar que o principio da igualdade dos credores de cada classe ¢
religiosamente observado ("pars conditio ereditorum’”!), o gual € de aplicagdo
obrigatdria em processo gudicial que discipline a insolvéncia de qualguer espécie de
dewedor. Em suma, a quebra da isonomia ndo pode ter por escopo

agradar os menores credores para gque estes, assim motivados e
atraidos _pela benesse concedida, aprovem o0 lano _que

desfavorece os titulares de maiores créditos®.

RECUPERACAO JUDICLAL. Plano aprovado pela assembleia de credores.
Aprovagio que ndo o torna imune a vertficagio, pelo Poder Judicidrio, sobre
aspectos de sua legalidade ¢ de obediéncia a principios cogentes que iurminam o
direito contratual. Natureza juridica de negicio novative e plurilateral, 1o gual a
decisdo da matoria, respeilados o5 qudruns previstos em Jei, vincula a minoria
dissidente, on os credores silentes. Como lodo e qualguer negdeto juridico, a
aprovagis assemblear do plano de recuperagdo Judicial deve observar fodas as
normas cogentes da LR e também do direito connum, com especial destague para
or novos principios de ordem piblica que thuminar o direito contralual, quais
sejam, o da boa-fé objetiva, o da fungdo social ¢ o do equilibrio (on justica
cmtramal). Legalidade da criagdo de subclasses, que, porém, nao
serve de manobra para direcionar a assembleia, atingir quoruns
legais e penalizar severa e injustificadamente oulros credores.
No caso concreto, intolerdvel a profunda desigualdade entre as diversas subclasses
de credores guirografdrios, com pragos ¢ remissdes gue, ma pratica, antqutlam
determinados créditos, No que se refere @ eriagda de obstdcuip ilicito d excecugdo de
garantias em face de coobrigados soliddrios ¢ subsididrios, o plano de recuperagdo
viola frontalmente texto de lei ¢ a furisprudéncia pacifica das Camaras Reservadas
de Direito Empresarial ¢ do Superior Tribunal de Justica. Annlagdo das
cinsulas 8.1 "d" 10.3 ¢ 10.4 do Plano de Reouperagdo [udicial. Recurso
provide’?.

- Credores Partes Relacionadas

O Plano contém na cliusula 4.5 condicio alternativa para pagamento dos
Credores Partes Relacionadas - leia-se, sociedades do grupo OSX, que poderdo ser

mais vantajosas do que aquelas impostas aos demais credores. A conversio da

2 TISP, AT 0168318-63.201 1.8.26.0000, Camara Reservada a Faléncia e Recuperagio, Rel. Des. Pereira
Calcas, Julg: 17.4.2012, gnfamos,

B T]SP, Agravo de Instrumento n® 0067771-44.2013.8.26.0000, 1* Camara Reservada de Direito Empresanal,
Rel. Des. Maia da Cunha, Julg: 13.6.2013, grifames.
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divida em acoes, dependendo das condigoes em que seja efetuada, violara o par

condicio creditoruni,

- Redacgdo Imprecisa ou (Genérica

39. Nio menos importante ¢ o fato de que o Plano contém diversas clausulas
com redacio imprecisa e/ou genérica, de forma a dar margens a duvidas ¢
questionamentos, 0 que nio se coaduna ao ambiente de recuperacio judicial, em
que os credores ji lesados pela inadimpléncia do devedor, possivelmente terdo seus

créditos novados em condigoes dubias.

40. O quadro abaixo indica as clausulas cuja redacio necessita ser aperfeicoada

ou esclarecida:

Clausula Comentirio

]

1.1.14 As expressoes “quando aplicivel” e “estejam ou nio sujeitos aos efeitos do Plana”
diao margem a interprefagoes divergentes, gerando incerteza, O que € inadmissivel

em um ambiente de recuperagio judicial.

1.1.19 N ressalva “mas nao se limitando™ gera incertezas; deve haver a indicacio precisa de
quem sio os credores ¢ creditos.

1.1.24 A expressio “estejam ou nio relacionados na Lista de Credores” deixa dovida se se
refere tambérn a credor extraconcursal. A expressao “quando aplicavel” da margem
a interpretagoes divergentes, gerando incertezas; 0 que ¢ inadmissivel em um
ambiente de recuperagdo judicial.

1.1.60 A definicio é muito extensa, abrangendo pessoas nao relacionadas a recuperacao
judictal.

5.4 A referéneia vaga a “outros instrumentos celebrados pela OSX” ndo ¢ possivel.
Devem ser indicados com clareza quais sio 0s Instrumentos e suas condicdes, de

L forma a permitir a analise da viabilidade do Plano pelos credores.

- Qutras Clausulas

41, Além de tudo o que ja foi exposto nesta Objegio, constata-se também que:

6)) A cléausula 3.7 ¢ um verdadeiro cheque em branco, que confere total
autonomia 4 questionavel administragdo da OSX para pratica de todo ¢

qualquer ato, sendo certo que cssa mesma administracio pretende se
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SGM CONSULTORES ASSOCIADOS, sociedade inscrita no CRC sob o n® 25P-
024407/0-0 e no CNPJ/MF sob o n® 09.099.879/0001-45, com sede social na cidade de
S30 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida 9 de Julho, n® 5569, 1° andar, Itaim Bibi,
neste ato representada por seus socios contadores: Nilton Maia Sampaio, inscrito no
CRC sob n® 1SP114156/0-0 e no CPF/MF sob n® 986.881.548-72 e Fabiane Ramos de
Siqueira, inscrita no CRC sob n® 1SP201999/0-6 e no CPF/MF sob n® 176.389.918-77
contratada pela empresa TECHINT ENGENHARIA E CONSTRUGAO S/A., tendo

realizado as andlises quanto aos critérios e premissas utilizados no Laudo para atestar a

viabilidade do Plano de Recuperagdo Judicial, elaborado pela Latin Finance Advisory &
Research Ltda., vem através deste apresentar os nossos comentarios nos lermos deste

Relatério.
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INTRODUGAO

O objetivo deste relatério & analisar e criticar as premissas, critérios, metodologia de
apuracao e demais instrumentos que foram utilizados na elaboragdo da avaliagao
econémico-financeira de viabilidade, utilizado como base do Plano de Recuperagao
Judicial da OSX Brasil S/A, OSX Construgdo Naval S.A. e OSX Servigos
Operacionais Ltda, doravante denominada Grupo OSX.

Os critérios e premissas aqui apresentados foram obtidos diretamente dos documentos
apresentados perante o Juizo da 3°. Vara Empresarial da Comarca do Ric de Janeiro,

disponibilizado pelos gestores da Techint.

T Ml o CZY 10 A das  Tentaes Dl 2 Danla o SP
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1 OsJETO, ESCOPO E ABRANGENCIA DO RELATORIO

Este Relatério tem por objeto a analise do Plano de Recuperagdo Judicial apresentado
pela OSX Brasil S.A., através de Laudo elaborado pela empresa Latin Finance Advisory &

Research.

Essa analise visa compreender os critérios e premissas utilizados para atestar a viabilidade
do Plano de Recuperagdo Judicial apresentado pela OSX e critica-los quanto aos efeitos

vinculados aos credores.

O escopo deste trabalho fundamenta-se na analise do Plano de Recuperagéo Judicial da
0SX Brasil S/A e suas subsidiarias: OSX Construgdo Naval S/A e OSX Servigos
Operacionais Ltda, que foi apresentado em 16/05/2014, perante o Juizo da 3® Vara

Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro.

Essa analise sera desenvolvida a partir da leitura critica dos dados apresentados, bem
como, da verificagio quanto as premissas e critérios utilizados e a adequagdo do laudo

apresentado, que levaram a conclusao quanto a sua viabilidade.

Inclui também, a aplicagdo da técnica de analise de sensibilidade que consiste em variar

um ou mais compenentes do Fluxo de Caixa e/ou da Demonstragéo de Resultado de forma

aleatéria a fim de verificar o quéo sensivel &€ a estrategia do L —

" para o rM

Nosso trabalho sera baseado tao somente no material disponibilizado, ndo nos cabendo a
verificagdo, exame de documentos, tampouco a validagéo das premissas e critérios

utilizados na elaboragéo do Laudo base do Plano de Recuperagao.

Tendo em vista, que este estudo ndo considera uma base histérica, com informagoes
longas e consistentes em relagéo ao passado da produgdo/empresa, ndo avaliamos seu
desempenho anterior, dessa forma, o cendrio para as projegbes esta restrito as definigbes

de hipoteses e premissas contidas no Laudo da LatinFinance.

= = A SRR G (. CHURRG SUS RN o ) PRI .7 Ei o i S =8 o |
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Considerando a seguinte limitagéo e responsabilidade descrita no Laudo: “A LatinFinance

ndo assume qualquer responsabilidade caso 0S resultados futuros  difiram
substancialmente das projegdes apresentadas no Laudo de Avaliagdo e ndo presta
qualquer representagdo ou garantia em relagdo a tais estimativas. O Laudo de Avaliagéo e
necessariamente baseado em condigbes econémicas, monetérias, de mercado e outras
em vigor, bem como em informagoes disponibilizadas pela Companhia, e a LatinFinance
néo assume qualquer responsabilidade de atualizar, revisar ou reafirmar esta opinido com
base em circunstancias, desenvolvimentos ou evenfos que ocorram apés esta data. As
premissas e proje¢des consideradas neste Laudo de Avaliagdo podem ser alteradas por
diversos fatores, entre os quais (i) mudangas no cenério regulat6rio do setor de
atuagdo da Companhia; (i) mudangas de tarifas, impostos, tributos ou outras
alteracbes governamentais; (iii) alteragGes nas condicdes macroeconbmicas, como a
taxa bésica de juros, taxa de cambio, risco pais, etc.; (iv) impedimento, atraso ou
dificuldade da Companhia na implementardo do Plano de Recuperagéo; (v) mudangas em
relagdo a expectativa atual da Companhia em fatores operacionais como nivel de
demanda por seus servigos e atendimento de prazos e cronogramas dos projetos que
possui em desenvolvimento, entre outros; (vi) dificuldade da Companhia em realizar seus
investimentos previstos em fungdo o de alteragoes de prego ou atrasos operacionais.
Além disso, em fungdo dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as
projegBes, e considerando que as projegoes se baseiam em determinadas suposigdes
sujeitas a incertezas e contingencias relevantes externas ao controle da LatinFinance,
ndo ha garantia de que as projegdes ou conclusbes extraidas das mesmas serdo
concretizadas. A LatinFinance ndo serd responsével por perdas diretas ou lucros
cessantes que sejam decorrentes do uso deste material.” a SGM n&o tera
responsabilidade por gualquer cenfirmagdo dos dados utilizados nas projegdes que

levaram a concluséo pela LatinFinance da viabilidade do Plano de Recuperagao Judicial.




i - % /
TP li e 03

Consultores Associados Lida
Assessoria Coitdbil, Fiscal ¢ RH
Consultoria Empresarial

2 ESCLARECIMENTOS INICIAIS.

Nossas analises baseiam-se em métodos e técnicas geralmente utllizadas para uma
avaliagdo econdmico-financeira, assim devem ser observadas algumas condigdes gue

levam em consideracao um planejamento prévic.

2.1 PLANEJAMENTO FINANCEIRO

O Planejamento Financeiro tem por objetivo aperfeigoar 0s recursos financeiros
necessarios a uma empresa, seja ele oriundo da gestao dos fluxos operacionais: gestao do
capital de giro, dos ativos fixos, seja dos recursos oriundos das fontes de financiamento

proprias e de terceiros (estrutura de capital).

Ou seja, seria necessario:

Diagnéstiﬂo da area aW

Mapeamento da EStrUtUFa-BrgarBaoeRer e e e — ]
Mapeamento da arqui : et =
empresa;

Mapeamento e avaliag

projecéo de fluxo de caixa e relatérios gerenciais;

Avaliagdo dos process
tesouraria, etc.;
Avaliacdo da quahdadW
Apuracéo e analise de indieaderce-fnanesiron -

Analise de Equﬂlan

investimento e ciclo financeiro);

Analise do capital de gife; — e —

Crescimento e Rentabilidede-de-regoeie e —
Avaliagéo dos S U120 6 S-S5 1A e —

Desenvolvimento de

Comercial, Produgéo, Recursos Humanos, Marketing e Comercial);

Estabelecimento de cri

custos;
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s Formulagdo da estratégia na captagdo de novos empréstimos efou socios €

investidores.
2.2  TECNICAS DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA

Observamos que o método de avaliagéo utilizado foi o Método de Projegdo de Fluxo de
Caixa e Demonstragdo de Resultado, através do qual a LatinFinance concluiu a viabilidade

do Plano de Recuperagdo Judicial.

Entendemos que a modelagem envolve além da projecdo dos demonstrativos financeiros
(Balango, DRE, Fluxo de Caixa), baseado em premissas e indicadores econdmicos,
deveria incluir também, a evolugdo da estrutura de capital, a capacidade de endividamento,
a avaliagao do impacto de estratégias e novos investimentos, além da anélise de cenarios

(macroecondmico, cAmbio e setor/atividade da empresa) e analise de sensibilidade.
Outros aspectos a serem considerados:

Risco e Retorno

Um aspecto importante a ser mencionado, é de que as decisdes econdmicas estdo quase
sempre associadas a algum grau de risco. Uma empresa atua num ambiente marcado pela
incerteza quanto: as taxas de juros a serem praticadas no futuro, ao prego a ser cobrado
pelas empresas concorrentes, ao nivel de atividade da economia a ser registrado nos
préximos meses, etc. Estas incertezas se fazem presentes na proje¢édo do Fluxo de Caixa
e da Demonstragdo de Resultado, através da mensuragéo de uma adequada taxa de

retorno que considere os riscos envolvidos.

Estrutura de Capital e Custo de Capital

A metodologia consagrada para o calculo da taxa de desconto & o WACC — Weighted
Average Cost of Capital ou CMPC - Custo Médio Ponderado de Capital. O WACC reflete o
custo médio das diferentes alternativas de financiamento (capital proprio e capital de
terceiros) disponiveis para a empresa, ponderado por suas participagbes na estrutura de

capital.
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TIR — Taxa Interna de Retorno

A idéia basica por tras da TIR é a de que se procura calcular um Unico numero que
sintetize os méritos de um projeto. Este nimero néo depende da taxa de juros vigente no
mercado de capitais, & por isso que é chamada taxa interna de retorno; o ndmero
calculado & interno ou intrinseco ao negécio/projeto, e ndo depende de qualquer outro fator

além dos fluxos de caixa do negécio/projeto.

Analise de Sensibilidade
A analise de sensibilidade consiste em variar um ou mais dados do estudo e medir a

correspondente variagdo no caixa gerado e no resultado.

A finalidade desta andlise & determinar quais, dentre os dados e premissas utilizados,
influenciam mais ou menos o caixa e o resultado econdmico do projeto e, através destas
informagdes, encantrar, por exemplo, intervalos de valores que determinem a viabilidade

ou nao do projeto.

Aot T s N Tl B EBEDY [ E ¢ S (o SR y +f3 Cpgs, O O, fch, ThRe o~ Ts._._.1_ oy



Consultores Associados Ltda
| Asgessoria Contibil, Fiscal ¢ RH
Consultoria Emprosanial

.

L % e gl N

3 DA VERIFICAGAO E CONSIDERAGOES SOBRE 0 LAUDO

Fazendo referéncia as premissas e critérios utilizados no “Planc de Recuperagéo
Judicial’, destacamos que o objetivo do plano “.. é permitir que o Grupe OSX supere sua
crise econbmico-financeira, implemente as medidas cabiveis para sua reorganizagdo
cperacional, atenda aos interesses e preserve as direitos dos Credores e de seus
acionistas, além da razdo econdmica do grupo OSX. Para tanto, a presente Plano busca
estabelecer a forma de liguidagédo de suas dividas e concess&o de recursos novos, de
forma a viabilizar a manutengdo das atividades do Grupo OSX” assim, passamos a

discorrer nossos comentarios:
3.1 SoOBRE PLANEJAMENTO FINANCEIRQ

N&o encontramos qualquer evidéncia de um planejamento estratégico de curto ou longo
prazo, que pudesse suportar de maneira inequivoca a existéncia de um diagnostico
econémico-financeiro do Grupo OSX capaz de demonstrar que os recursos oriundos do
fluxo operacional (préprios ou de terceiros) possam efetivamente ocorrer da maneira

prevista e quantificada no Laudo da LatinFinance.

Ainda neste contexto, observamos que a LatinFinance ndo considerou qualquer cenario
macroecondmico que pudesse justificar uma geragéo de caixa e resultado ao longo dos
préximos 25 anos, apresentando premissas ndo sujeitas a impactos decorrentes da
situagdo econdmica do Pais, do mundo efou do setor no qual o Grupo OSX atua,

principalmente relativo as oscilagbes de cdmbio e do prego do petréleo.

Em linha com essa afirmagdo, o Grupo OSX reconhece que esta sujeito aos riscos
diretos de sua atividade afirmando, inclusive, que esses sdo os motivos pelo qual o
Grupo passa por sérias dificuldades atualmente. Contudo, reafirmamos que em

nenhum momento LatinFinance apresenta qualquer cendrio de crise em suas projegdes,

ou seja, ela considera um “ L ——

Conforme determinado na premissa contida no item 4 Projegdes, do “Plano de
Recuperagdo Judicial’, a LatinFinance estabeleceu como taxa padrdo de cambio

Real/Dolar R$ 2,34 (dois reais e trinta e quatro centavos) e para algumas linhas de
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receitas e custos (sem detalhar para quais) a variagao do IPCA de 6,5% a.a. em 2014 e

2015, e 4,5% a.a. para os demais anos. No mesmo paragrafo cita a utilizagéo de um IGP-

M de 5% a.a. sem, contudo identificar para quais itens foi utilizado esse indice.

Observamos gue a projegéo do Fluxo Caixa, Demonstragéo de Resultado, Ativo e Passivo
foi preparada baseada em premissas oferecidas pelo Grupo OSX sem, contudo fazer

qualquer referencia a maneira com que foram validadas.

3.2 RECEITAS

Constatamos que para projecao de receita foram obtidas/apuradas trés fontes distintas:

A. Arrendamento: a LatinFinance projeta a receita tomando por base o arrendamento
elou parceria com terceiros referente @ UCN Acu, na qual se limita em dizer gue
existem manifestagdes de empresas interessadas no local, mas ndo as nomeia.
Além disso, utilizou um valor base de R$ 70,00 (setenta reais) por metro
quadrado/anc, mas ndo evidencia a existéncia de estudo de mercado que
possa validar esse nimero como minimo, médio ou adequado para o valor
apresentado. Qutro ponto importante é o cronograma de ocupagao por
arrendamento/parceria, estimado para acontecer no prazo de 4 anos, sem
qualquer justificativa que possa garantir os 100% de ocupagao.

A receita de arrendamento representa inicialmente cerca de 45% do total da receita liquida
do Grupo OSX, e findo o prazo de 25 anos esta receita representara 68% do total das
receitas liquidas consideradas no Fluxo de Caixa e DRE. Esta analise nos permite dizer
que, qualquer variagéo no nivel de ocupagéo da area e no prego de metro guadrado para
arrendamento, impactara diretamente no resultado e na capacidade de geragéo de caixa
do Grupo OSX, com risco de tornar inviavel o Plano de Recuperagdo Judicial e a

continuidade do grupo.

Destacamos ainda que, de acordo com as premissas apresentadas, a readequacéo do
plano de negdcios da UCN Agu considerada a possibilidade de encontrar parceiros gue
possam arcar com 0s investimentos necessarios para a construgdo do estaleiro da UCN

Acu. Neste caso, ndo ha evidéncias de que 0 ingresso de um parceiro investidor, nao
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acarretara na diminuicdo da receita de arrendamento, visto que o parceiro estara arcando

com os custos do investimento.

B. Receita da OSX Servicos: apresenta um comportamento estavel durante todo o

periodo fixado em R$ 100 milhdes/ano, preponderantemente proveniente da
prestacdo de servigos para OGX, empresa do Grupo que também se encontra em
recuperagao judicial. Neste caso, ndo encontramos qualquer evidéncia dos critérios
e/ou estudo, planilha ou premissa que possam justificar a base utilizada para tal
projegao.

Diferentemente da premissa utilizada com a receita de arrendamento, os valores
NAO foram atualizados pelo IPCA, ndo entendemos a razdo para a mudanga de

critério.

C. Receita da OSX Leasing: apresenta um comportamento estavel durante todo o

periodo fixado em R$ 214milhGes/ano. Importante salientar que, a OSX Leasing
ndo esta contida no Plano de Recuperacdo Judicial, todavia sera parcialmente
desmobilizada para equalizagéo de seu passivo. Assim como afirmamos no item
anterior, ndo encontramos qualquer evidéncia dos critérios elou estudos, planilha
ou premissas que que possam justificar a base utilizada para tal projegdo. Ainda, as
premissas apresentadas n&o deixam claro tampouco, trazem gvidéncias suficientes
para justificar se a desmobilizagdo nao causara qualquer impacte na receita

projetada para o periodo.

As premissas apontam que no ano de 2027, esta prevista uma adequagédo na
embarcacdo tal reforma, de acordo com especialistas, sera realizada em pelo
menos 6 meses, no entanto néo foi considerada nenhuma redugéo da receita neste
ano. Ainda, apés a reforma a embarcagéo sera realocada em outro local para
exploragdo, o Plano nao deixa claro se a realocacao trara qualquer impacto nas

receitas projetadas.

Diferentemente da premissa utilizada com a receita de arrendamento, os valores
NAO foram atualizados pelo IPCA, ndo entendemos a razdo para a mudanga de

critério.
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Para uma melhor visualizagdo dos impactos na receita, efetuamos uma analise de
sensibilidade, denominada como Hipétese 1, onde mantivemos as mesmas premissas e
critérios da Base', exceto pelo crescimento de 26% em 2016 cuja premissa nao esta
devidamente suportada. Desta forma, normalizamos o crescimento em 2,24% (crescimento

previsto a partir de 2018 conforme Base).
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Na Hipotese 1, observamos uma redugdo do lucro de cada exercicio e uma diferenga
significativa no periodo acumulado (de 25 anos) na ordem de R$ 2.872 milhdes. Veja
abaixo o quadro demonstrado o saldo acumulado.

Resumo Lucro/Prejuizo acumulado - Patriménio Liquido
em Milhdes de reais 2013 2014 2038

Hipotese 1 -2.476 572 1.281
Base -2.476 572 4,154

A geragio de caixa da Hipétese 1 quando comparado com a Base ao final do periodo,
demonstra uma redugdo na ordem de R$ 2.872 milhdes, valor este que compromete a
viabilidade do Plano de Recuperagdo Judicial.

'Para efeito da analise de sensibilidade denominamos como Base, as projegbes realizadas pela Latin Finance.
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Abaixo apresentamos o resumo da movimentagao de caixa.

Resumo do saldo de caixa

em Milhes de reais 2013 2014 2038

Hipétese 1 165 56 2.005
Base 165 56 4.877

2035
2036
2037
2038

Na Hipétese 2, do teste de sensibilidade, mantivemos as mesmas premissas e critérios da

Base, exceto pelo crescimento de 26% em 2016 cuja premissa nao

esta devidamente

suportada nesta hipotese, optamos por néao adotar o crescimento de 12% em 2017, uma

vez gue ndo hé suporte adequado para justificar tal crescimento, assim normalizamos o

crescimento em 2,24% (crescimento previsto a partir de 2018 na hipotese base).
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Na Hipétese 2 observamos uma redugdo do lucro de cada exercicio e uma diferenga
significativa no periodo acumulado (de 25 anos) da ordem de R$ 3.967 milhdes. Veja

abaixo o quadro demanstrado o saldo acumulado.

Resumo Lucro/Prejuizo acumulado - Patriménio Liquido )
em Milhdes de reais 2013 2014 PIEE:

Hipdtese 2 -2.476 572 187
Base -2.476 572 4,154

Com relagao & geragéo de caixa, na Hipétese 2 quando comparado com a Base, ao final
do periodo observa-se uma redugdo significativa de caixa na ordem de R$ 3.967 milhoes,

valor este que compromete a viabilidade do Plano de Recuperagao Judicial.

Saldn de caiza fem il hdes de reals)
52 . 8 8 8 8B § 8

Abaixo apresentamos o resumo da movimentagao de caixa.

Resumo do saldo de caixa _
em Milh&es de reais 2013 2014 2038

Hipatese 2 165 56 911
Base 165 56 4.877

Na Hipétese 3, do teste de sensibilidade, mantivemos as mesmas premissas e critérios da
Base, excelo pela receita onde variamos a projegdo estimando com uma redugéo na
receita de 20% no ano de 2014,
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Ao compararmos a Hipétese 3 com a Base, observamos uma redugao do lucro de cada
exercicio e uma diferenga significativa no periode acumulado da ordem de R$ 3.165

milhdes. Veja abaixo o quadro demenstrado o saldo acumulado.

Resumo Luero/Prejuizo acumulado - Patriménio Liquido B
em Milhdes de reais 2013 2014 2038

Hipdtese 3 -2.476 495 989
Base -2.476 572 4,154

Com relagéo & geragéo de caixa, na Hipétese 3, quando comparado com a Base, ao final
do periodo havera uma redugdo na necessidade de caixa na ordem de R$ 3.165 milhdes.
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Abaixo apresentamos o resumo da movimentagao de caixa.
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Resumo do saldo de caixa )
em Milhdes de reais 2013 2014 2038

Hipotese 3 165 -20 1712
Base 165 56 4.877

3.3 CusTtos E DESPESAS

Nao identificamos gualquer detalhamento da composigdo de custos e despesas, bem
como dos critérios e premissas utilizadas na determinagéo dos valores base para Fluxo de
Caixa e Demonstragdo de Resultado. Nao é possivel estabelecer julgamento quanto a

adequagao ou razoabilidade dos valores utilizados.

Para uma melhor visualizagdo dos efeitos que uma oscilagdo no custo e na receita podem
acarretar no Resultado e no Caixa, efetuamos uma analise de sensibilidade, denominada
como Hipétese 4, onde mantivemos as mesmas premissas e critérios da Base, exceto
pelo crescimento da Receita de 26% em 2016, cuja a premissa nac esta devidamente
suportada, desta forma normalizamos o crescimento da receita em 2,24% (crescimento
previsto a partir de 2018 na hipdtese base), concomitantemente eslimamos um

crescimento dos custos e despesas em 10%.
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Ao compararmos a Hipotese 4 com a Base, observamos uma redugéao do lucro de cada
exercicio e uma diferenca significativa no periodo acumulado (de 25 anos) na ordem de R$

4.207 milndes. Veja abaixo o quadro demonstrado o saldo acumulado.
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Resumo Lucro/Prejuizo acumulado - Patriménio Liquido
em Milhdes de reais 7 2013 2014 2038

Hipdtese 4 -2.476 489 -53
Base -2.476 572 4,154

Com relagdo a geragao de caixa, na Hipétese 4, quando comparado a Base, ao final do

periodo observa-se uma redugao do caixa na ordem de R$ 4.207milhdes.

Salde de caixa fem milhdes de reats)

— HpOieae 4 — B

Abaixo apresentamos o resumo da movimentagao de caixa.

Resumo do saldo de caixa
em Milhdes de reais 2013 2014 2038

Hipdtese 4 165 -26 670
Base 165 56 4.877

Quanto a depreciagao, efetuamos um célculo global e constatamos que foi utilizada taxa

média de 4% a.a., taxa esta também ndo explicitada por critérios ou premissas.
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Taxa de depreciagdo

M Taxa efetiva de depreciagdo

Com relagdo & alienagdo de ativos ndo ha evidéncia de Laudo

fL- "
[ P Ta R

Especializado que

especifiqgue o valor de mercado dos Ativos a serem alienados. Considerando que o valor

da venda desses ativos ¢ de R$ 3,5 bilhdes e gque foi integralmente utilizado para

amortizacdo de divida no primeirc ano, para andlise de sensibilidade, Hipétese 5,

consideramos a possibilidade de ndo se efetivar a venda em 2014 e seus reflexos no caixa

e resultado do ano e os correspondentes impactos nos periodos subseguentes.
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Ao compararmos a Hipétese 5 com a Base, observamos uma redugéo do lucro de cada

exercicio e uma diferenca significativa no periodo acumulado (de 25 anos) da ordem de R$

6.150 milhdes. Veja abaixo o quadro demonstrado o saldo acumulado.

Resumo Lucro/Prejuizo acumulado - Patriménio Liquido
em Milhdes de rais 2013 2014

Hipotese 5 -2.476 -3.052 -1.996
Base -2.476 572 4,154
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Com relagéo a geragdo de caixa, na Hipétese 5, quando comparado com a Base, ao final
do periodo observa-se uma redugdo na necessidade de caixa na ordem de R$ 6.620

milhGes.

Salda decaiva fem milhdesde reals)

— Hipdies 5 —

Abaixo apresentamos o resumo da movimentagao de caixa.

Resumo do sldn de caixa
em Milhoes de reais 2013 2014

Hipdtese 5 165 -230 -1.696
Base 165 56 4924

3.3.1 IMPOSTOS INCIDENTES

Nio existe evidencia dos critérios utilizados no calculo dos impostos sobre vendas.
Observamos que foi utilizado um percentual de 7% flat sobre a receita bruta e sobre o lucro
liquido apurado, ndo sendo possivel estabelecer qualquer relagdo com a tributagéo de
impostos no Brasil. Por exemplo: em 2014, a projegdo apura um lucro de R$ 3 bilhdes e
contabiliza um imposto no resultado de R$ 11milhdes, o que resultaria num percentual de

0,36% sobre o lucro liquido.

Par outro lado, no ano de 2016, a proje¢do apura um PREJUIZO de R$ 27milhdes e
aponta um registro de despesa de R$ 14 milhdes de impostos sobre LUCRO, o que reforga

que além de nao descrever o critério utilizado, ndo guardam qualquer relagao com a forma
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de tributagéio de Imposto sobre lucro no Brasil (cuja legislagdo, em termos gerais, prevé a

aliqguota de 34% sobre o Lucro auferido).

Num calculo global de imposto diretos sobre lucro liquido, observamos que durante o
periodo da projecdo aliquota varia entre -85% (oitenta e cinco por cento negativos) a 45%

(quarenta e cinco por cento positivo), conforme pode ser observade no gréafico abaixo:

Imposto de renda e contribuigdo social

60% 4

Hl Aliquota efetiva

Em uma andlise de sensibilidade, Hipdétese 6, considerando as aliquotas vigentes,
concluimos que o valor acumulado de impostos no periodo seriam de R$ 2.645milhdes

enquanto que o valor da projecéo Base é de R$ 913milhdes.
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Ao compararmos a Hipétese 6§ com a Base, observamos uma redugdo do lucro de cada
exercicio e uma diferenga significativa no periodo acumulado (de 25 anos) da ordem de R$
1.732 milhdes. Veja abaixo o quadro demonstrado o saldo acumulado.
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Resumo Lucro/Prejuizo acumulado - Patrimbnio Liquido
em MilhGes de reais 2013 2014 2038

Hipotese 6 -2.476 -454 2.422
Base -2.476 572 4,154

Com relagéo & geragéo de caixa, na Hipdtese 6, quando comparado com a Base, ao final
do periodo observa-se uma redugdo na necessidade de caixa na ordem de R$ 1.732
milhdes.

6000 - = * = : S
5.000
4.000

3.000
2.000 -
1.000

0

Saldo de caixs [2m milhde s de reais)

~LO00G¢

-2.600

——=Hipdtese b = Rase

Abaixo apresentamos o resumo da movimentagao de caixa.

Resumo do saldo de caixa
em Milhdes de reais

Hipdtese 6 165 -970 3.146
Base 165 56 4.877
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4 CoNsIDERAGOES FINAIS

Cabe-nos destacar que as decisbes econdmicas estdo sempre associadas a algum grau
de risco e que uma empresa atua num ambiente marcado pela incerteza quanto as taxas
de juros a serem praticadas no futuro, ao prego a ser cobrado pelas empresas
concorrentes, ao nive! de atividade da economia a ser registrado nos proximos meses, efc.
Estas incertezas se fazem presentes na projegéo do Fluxo de Caixa e da Demonstragao de

Resultado, através de uma adequada mensurag&o, que considere 0s riscos envolvidos.

Neste caso em particular, ndo encontramos qualquer evidéncia de um Planejamento
Financeiro, estudo de cendrios e andlise que pudessem justificar que o Grupo OSX sera

capaz de honrar suas obrigagdes junto aos credores.

41 CONCLUSAO

Considerada as analises de sensibilidade demonstradas nas hipoteses acima, podemos
concluir que o Plano de Recuperagdo Judicial, ndo garante a efetividade da sua
proposta de honrar suas obrigagdes junto aos credores tornando-se uma empresa

livre de dividas a partir de 2038, pelos motivos a seguir destacados:

« O cenario considerado no estudo apresenta um “mundo perfeito” sem
experimentar qualquer situagéo adversa no setor onde a empresa atua, na

economia do pais e/ou no mundo, sendo aplicado para o periodo de 25 anos;

« Nao encontramos gualguer evidéncia de um planejamento estratégico de curto
ou longo prazo, que pudesse suportar de maneira inequivoca a existéncia de
um diagnostico econdémico-financeiro do Grupo OSX capaz de demonstrar que
os recursos oriundos do fluxo operacional (proprios ou de terceiros) possam
efetivamente ocorrer da maneira prevista e quantificada no Laudo da

LatinFinance.

s Nao identificamos também, qualquer detalhamento da composigéo de custos e

despesas, bem como dos critérios e premissas utilizadas na determinagao dos
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valores base para Fluxo de Caixa e Demonstragio de Resultado. N&o é
possivel estabelecer julgamento quantc a adeguagac ou razoabilidade dos

valores utilizados.

Nao existe ainda, evidencia dos critérios utilizados no calculo dos impostos
sobre vendas. Observamos que foi utilizado um percentual de 7% flat sobre a
receita bruta e sobre o lucro liquido apurado, ndo sendo possivel estabelecer
qualquer relagdo com a tributagao de impostos no Brasil. Como podemos
observar no grafico do item 3.3.1 que num calculo global de imposto diretos
sobre lucro liquido, observamos que durante o periodo da projecac aliquota
varia entre -85% (oitenta e cinco por cento negativos) a 45%

Neste caso em particular, ndo encontramos qualquer evidéncia de um
Planejamento Financeiro, estude de cenarios e analise que pudessem justificar
que o Grupo OSX sera capaz de honrar suas obrigagdes junto aos credores.
Cabe destacar que as premissas e projegbes foram individualizadas por
empresa que sdo interdependentes, desta forma se a proje¢do em relagao a

qualquer delas estiver errada, todo o plano estara.

Observamos que o modelo ndo suporta qualquer simulagao de reducdo de
receita combinado com um aumento de cusios por menor que seja a variagao,
como podemos observar na Hipotese 5 cujo resultado ac final do periodo sera
um prejuizo de R$ 2,17 Bilhdes e no Caixa um déficit da ordem de R$ 1,87

Bilhdes.

Nesta e nas demais Hipateses experimentamos a possibilidade de pequenas
oscilagbes na projegdo da receita e custo, sem, contudo considerar qualguer
alternativa como “pessimista’, pois tratamos nas hipoteses o risco da empresa
n&o atingir 100% da receita esperada na projegao, o risco da postergacdo na
venda de ativos, o risco do aumento de custos em até 10%, combinado com o
fato de inexistirem Laudos, estudos e cenarios que suportem os valores
utilizados na projecdo dos custos, das receitas operacionais e de venda de

ativos, no longo prazo.
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5 ENCERRAMENTO

Este relatério foi inicialmente submetido a apreciagdo dos gestores e assessores da
Techint e teve como objetivo dar conhecimento das anadlises e criticas feitas ao Plano de
Recuperagdo Judicial apresentada pelo Grupo OSX quanto aos critérios, premissas,
metodologia de apuragio e demais instrumentos que foram utilizados para atestar a
viabilidade do Plano.

Apés avaliagio e validagée por parte dos gestores da Techint da analise e criticas feitas ao
Plano de Recuperagio Judicial e suas implicagdes para a Techint, a SGM Consultores
Associados, representada legalmente abaixo pelos seus socios e diretores, assina este

relatério.

SGM CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA.
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3° VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001
Recuperacao Judicial

SIMTECH CO. LTD. ("SIMTECH"), sociedade regularmente
constituida sob as leis da Coréia do Sul, com sede em #1035-3, Hogye-dong, Yangsan-
city, Kyoungam, Coréia do Sul, (Doc. 01), neste ato representada por seus advogados
devidamente constituidos (Doc. 02), vem, respeitosamente, a presenca de V. Exa., com
fundamento no artigo 55° da Lei 11.101/2005 ("LRF"), nos autos da recuperacgao judicial
ajuizada OSX BRASIL S.A., OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. e 0OSX SERVICOS
OPERACIONAIS LTDA. (doravante designados "Grupo 0SX"), apresentar sua

OBJECAQ AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

requerendo, com base no artige 56 da LRF, seja designada Assembleia Geral de Credores
para deliberacao sobre seus termos e condicdes, bem como votacac para a aprovacaoc

ou nao do Plano de Recuperacao Judicial.
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; 8 TEMPESTIVIDADE DESTA OBJECAO.

O artigo 55 da LRF concede o prazo de 30 (trinta) dias para a

apresentacao de objecao ao Plano de Recuperacao Judicial pelos credores.

O termo inicial de tal prazo é a publicacao da segunda relacao de
credores ou a publicacio do edital de recebimento do Plano, o que ocorrer por ultimo,

conforme o art. 55, caput, e paragrafo tnico da LRF.

Na hipotese, a publicacdo da segunda relagao de credores foi
posterior a4 juntada do Plano aos autos, tendo ocorrido em 13.06.2014 (sexta-feira).
Sendo assim, o prazo para apresentacao desta objecao teve inicio no primeiro dia atil

subsequente, 16.06.2014 (segunda-feira), e encerra-se em 15.07.2014 (terca-feira).

Consequentemente, tempestiva a objecao apresentada na

presente data.
Z. SINTESE DA RECUPERAGAO JUDICIAL

Conforme exposto pelo Grupo O5X em seus Planos de Recuperagao
Judicial, o Grupo foi fundado no cenario de descobrimento de grandes reservatorios de
exploracao de oleo e gas em territério nacional, que ensejaram o vertical crescimento

de investimentos no setor.

Sua criacao destinou-se a preencher lacuna no setor de construgao
e servico naval, especialmente dedicado a abastecer demanda gerada pelo Grupo OGX,

que encampava a atividade extrativa no setor.

Nesse panorama, o Grupo OSX nasceu como principal (e
praticamente exclusivo) parceiro economico do Grupo 0OGX, destinado a municiar a sua
atividade extrativa. Para tanto, o Grupo OSX celebrava contratos com outras empresas

voltadas a construcao naval, nas quais se encontra a SIMTECH.
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Muito embora a coordenacao de atividades entre os Grupos
indicasse o sucesso econdmico de ambos, a frustracdo da campanha exploratoria
enfrentada pelo Grupo OGX provocou © desmoronamento de seu planejamento
financeiro e o desequilibrio do seu fluxo de caixa, a desaguar no seu pedido de
recuperacao judicial (autuado sob n° 0377620-56.2013.8.19.0001, em tramite perante a

4? Vara Empresarial desta Comarca).

Umbilicalmente ligada ao Grupo OGX, o desaquecimento dos
investimentos e a insolvéncia financeira de seu parceiro comercial teve como efeito o
pedido de recuperagao por sociedades do Grupo OSX, que agora veem sua demanda

diminuir na mesma velocidade que subira.

Nesse cenario, o Grupo OSX apresentou seus Planos de
Recuperacdao Judicial, que em muito se distanciam de demonstrar sua concreta
capacidade de se reerguer e impoem sacrificantes condicbées de pagamento aos seus

credores.
3. CONSIDERACOES AO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Inicialmente, a SIMTECH destaca que figura como credora da
empresa 0SX Construgao Naval 5.A. ("OSX CN"), pela quantia de UsD592,500.00
(quinhentos e noventa e dois mil e quinhentos dolares americanos), sendo o Plano de
Recuperacao Judicial desta ultima objeto de analise na presente objecao.

3.1 Inconsistentes medidas de reestruturacéo financeira

A comecar pelas medidas de soerguimento financeiro apresentadas

pela OSX CN, destacam-se as seguintes medidas a serem implementadas:

» Readequacdo do plano de negocios da UCN Acu (Clausula 3.2. do
Plano);

w

Livre oneracao de Bens do Ativo Permanente (Clausula 3.3 do

Plano);
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» Livre captagdo de Novos Recursos (Clausula 3.4 do Plano);

| » Livre Reestruturacao Societaria (Clausula 3.5 do Plano).

Pela leitura das clausulas em destaque, conclui-se que a espinha
‘ dorsal do procedimento de recuperacao da OSX CN é a "Readequacao do plano de

negocios da UCN Acu”, apoiada por alienagoes de ativos e reestruturagao societaria

O que era pra ser o alicerce da recuperacao da OSX CN,

entretanto, apresenta-se de forma genérica e inconsistente. Ao prever a parceria de

‘ investidores ou o arrendamento de areas da UCN Agu, a recuperanda nao trouxe aos
autos analises concretas da atratividade econdmica dos investimentos pretendidos, ou

sequer relaciona um interessado em fazé-lo.

‘ Diante da inconsisténcia do que era pra ser a salvaguarda da O5X
CN, o Plano de Recuperacdo termina por nao apontar nenhuma medida concreta e

palpavel apta a indicar a possibilidade de reestruturacao financeira da recuperanda.

Muito pelo contrario, ao buscar a solucao de sua crise por meio de
acbes geneéricas, que somente provocam duvidas aos seus credores, a devedora apenas

os fornece uma certeza: de que nao sera possivel sua reestruturagao.

Ainda que superada a inconsisténcia acima comentada, também
merecem destaque os planos colaterais esbocadas pela OSX CN, quais sejam, a

alienacdo de ativos e reestruturagao societaria.

lgualmente a previsdo de "Readequacao ao plano de negdcio da
UCN Acu’, tais clausulas apenas carregam pretensdes genéricas e abstratas. Em suma,
pretendem a outorga de carta branca aos administradores da 05X CN para atuar como
bem entenderem na reestruturacaoc da empresa, seja societaria ou economicamente, de

modo alheio aos interesses de seus credores.
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Referidos dispositivos, visivelmente, trazem inseguranca a
reestruturacao da OSX CN e nao podem ser consentidos por aqueles que se preocupam

minimamente em receber o crédito a que fazem jus.

Por essas razdes, o Plano de Recuperacdo Judicial da 05X CN nio
atende ao requisito do art. 53, Il da LRF, razdo pela qual é imperiosa a designacao de
Assembleia Geral de Credores para deliberacao sobre seu Plano, o que desde j3 fica

requerido.
3.2 Condigbes abusivas de pagamento

Ainda que superados os pontos acima objetados, merece

consideracao a abusiva forma de Pagamento pretendida pela 0SX CN no Plano

apresentado.
Confira-se, a respeito, a forma de pagamento pretendida pela
recuperanda:
> Pagamento inicial de R$80.000,00 (oitenta mil reais) a todos os
credores;
» Pagamento do principal em 22 (vinte e dois) anos, com caréncia de
3 (trés) anos para inicio dos pagamentos;
> Correcao monetaria pelo indice |PCA e juros anuais.

A previsao de pagamento acima exposta demonstra a diluicio da
divida pela OSX CN, em verdadeira exposicao do cenario de dificuldade financeira que

pretende enfrentar durante as préximas décadas.

A forma de pagamento pretendida pela 0SX CN fragmenta o
credito a ponto de torna-lo praticamente imperceptivel. Trata-se de excessivo sacrificio

a ser imposto aos seus credores, Que agora veem a pretensao de receber seus créditos,

em conta-gotas, durante 25 anos!
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Desnecessarios maiores conhecimentos economicos para concluir
que a equacdo esta por demais desequilibrada em favor da recuperanda que, apesar de
merecer esforcos para manutencao da sua atividade, ndo pode parasitar a todos seus

credores a ponto de leva-los igualmente a insolvéncia.
4, CONCLUSAO E REQUERIMENTOS

Pelas razdes acima expostas, a SIMTECH requer seja convocada
Assembleia Geral de Credores, conforme o art. 56 da LRF, para que os credores possam

deliberar e votar o Plano de Recuperacao Judicial apresentado pela OSX CN.

"Art. 56. Havendo objecdo de qualguer credor ao plano
de recuperacdo judicial, o juiz convocara a assembleia-
geral de credores para deliberar sobre o plano de
recuperacdo.”

Ademais, a SIMTECH ressalva seu direito de apresentar outras
objecdes que entender cabiveis, inclusive em assembleia de credores e/ou em
manifestacao a propostas de outros credores, assim como em eventuais modificacoes ao

Plano.

Por fim, requer que todas as intimagoes e demais atos de
comunicacao atinentes a presente recuperacao judicial sejam realizadas, de maneira
exclusiva, em nome do advogado CARLOS ALBERTO R. DE VASCONCELOS, OAB/RJ
140.759, integrante de Demarest Advogados, com escritorio na Av. Rio Branco, n° 1, 6°
andar, Sala 601, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20090-003, sob pena de nulidade do
ato.

Termos em que,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 15 de julho de 2014,

BASTOS DE OLIVEIRA
OAB/RJ 199.893-E
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Registered No. 2014-3052

CERTIFICATE

ADMINISTRATIVE SCRIVENER'S OFFICE

#1022 Lemeilleur Jongno Town,
18, Jong-ro, Jongno-gu, Seoul, Korea
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@ Simtech Co.,Ltd.

_ Ximtoch www.sim-tec.net
1035-3, Hogye-dong, Yangsan-si, Kyung-nam, Korea Tel:+82-55-367-8220~8224 Fax +82-55-367-8225

Date :21 MAY 2014

To : DEMAREST ADVOGADOS

ti&s)

Statement of Authcﬁ{iﬁié&*ﬂépresentative

I, Mr. JAEHONG, AHN, hereby confirm that as the President & CEO of Simtech Co_ Ltd. | am
authorized to sign all relevant documents on behalf of Simtech co. Ltd.

Yours faithfully,
For and on behalf of
Simtech co.,Ltd.

:-‘;@@‘-
(A

JAEHONG, AHN / President

TN
Sir0x25%)

Simtech
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INTERNATIONAL TRANSLATION CENTER

THE ADMINISTRATIVE SCRIVENER'S OFFICE FOR
TRANSLATION OF FOREIGN LANGUAGES

#1022 Lemeilleur Jongno Town, 24, Jongno 1-ga. Jongno-gu, Seoul, Korea
e-mailtransgana@hanmail.net Tel:82-2-736-5804, Fax:82-2-736-5805

CERTIFICATE

Reference No.: 2014-3052 o Date : 22, May, 2014

Title of Document : STATEMENT OF AUTHORIZED REPERSENTATIVE

Name of Requester : Simtech Co., Ltd. / JAEHONG, AHN

I, the below signed Wan Sik Ra, DO HEREBY CERTIFY that the
attached documents were prepared by me at the request of the above named
person who has duly appeared and confirmed the contents of the documents
at my office and that the documents were prepared accurately for the public
use of the international businesses of immigration or overseas studies, etc.
according to the relevant regulations and laws.

In accordance with the Administrative Scriveners Act (Law No. 4874
amended on January 5, 1995) of the Republic of Korea, a registered
administratlive scrivener is duly authorized to prepar-e; confirm and translate
foreign documents submitting to public offices into Korean and Korean
documents issued by administrative offices into foreign language and vic
versa.

IN TESTIMONY Whereof, [ have hereunto subscribed my name and
®

affixed my seal ofofflcf@“‘
WAN SIK RA

ADMINISTRATIVE SCRIVENER
PUBLIC TRANSLATOR
REGISTRATION NO. 267
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PAULO MAURICIO DE OLIVEIRA MACEDO
Language ~ English/Portuguese
Sworn Translator and Commercial Interpreter
JUCERJA no. 161 - CPF: 596.724.807 / 25 - INSS 11315500196
Translation: 631/14 Book: 297 Sheet: - 256 -

Certifico e dou fé, para os devidos fins, que nesta
data me fol apresentado um documento [Original] em
inglés com a seguinte identificacgdo:
CERTIFICATE
que traduzo para o vernaculo no seguinte teor:
N° Registro: 2014-3052 - —-=-- e
CERTIFICADO
OFICIO DO NOTARIO PUBLICO
#1022 Lemeilleur Jongno Town,
19, Jong-ro, Jongno-gu, Seoul, Korea
[Carimbo ilegivel] ———-——————— =
[(Selo em relevo]l (Selo em relevo] Escritério do
Tabelido para tradugdo; Seul —————=——————
[Consta carimbo da Emba i xada da Republica
Federativa do Brasil - Seul Servico Consular] -————---
[Consta carimbo ilegivel] ———————-————
[Loge] Simtech Co., Ltd. —=—=—-—mmmmmm
www.sim-tec.net
1035-3, Hogye-dong, Yangsan-si, Kyung-nam, Korea;
Tel.: +82-55-367-8B220~B224; Fax: +82-55-367-8225----
[Carimbo jlegivel] ———m—tmmmmes i e =
Data: 21 de maio de 2@;4_______________; ————————————
Para: DEMAREST ADVOGADOS —=—===m=m === — e e
Declaragao do Representante Autorizado

BEu, Sr. JAEHONG, AHN, declaro por meio deste ato

Rua Mons. Magaldi, 164 /301 - llha do Governador —RJ
CEP 21940-400 - Tel: 3353-4747 / 98720-5342 —
paulo@flashidiomas.com.br
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gque, na qualidade de Presidente e Diretor Executivo
da Simtech Co., Ltd., estou autcorizade a assinar

todos o©s documentos relevantes em nome da Simtech

Atenciosamente, Para e em nome da Simtech co., Ltd. -
[Assinatura ilegivel] JAEHONG, AHN / Presidente -----

[Consta selo ilegivel] --—---=-—-—mmmmmmcmemmceaca—

[Consta carimbo da Embaixada da Republica
Federativa do Brasil - Seul Servic¢o Consular] ———-----
[Consta carimbo ilegivel] ———-——=—=-commmmcmanmnnan

CENTRO INTERNACIONAL DE TRADUCAO

OFICIO DO NOTARIO PUBLICO PARA TRADUCAO DE LINGUAS
ESTRANGEIRAS
#1022 Lemeilleur Jongno Town, 24, Jongno 1l-ga,
Jongno-gu, Seoul, Korea
e-mail:transgana@hanmail.net; Tel.: 82-2-736-5804,
Fax: 82-2-736-5805
CERTIFIGA#QQ,h
N° Referéncia: 2014-3052; Datééléééﬁe maio de 2014 --
Titulo do Documento: DECLARAGCAO DO REPRESENTANTE
AUTORIZADO ~—~———=——————— B U U ———

Eu, o abaixo assinade Wan Sik Ra, DECLARO gue os
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documentos anexos foram elaborados por mim a pedido
da pessoca acima mencionada, gque compareceu em meu
escritério e confirmou o conteddo dos documentos,
que foram elaborados com exatiddoc para uso puablico
dos negdcios internacionais de imigracdoc ou estudos
no exterior, dentre outros, de acordo com as leis e
regulamentos pertinentes., ===----——— e
De acordo com a Lei dos Notarios Piblicos (Lei n°®
4874, alterada em 5 de Janeiroc de 1995) da
Republica da Coreia, um notadrio piblico registrado
esta devidamente autorizado a elaborér, validar e
traduzir documentos estrangeiros para © coreano
apresentados a oficios poblicos, e documentos em
coreanc emitidos por oficios administratives para
idioma estrangeiro, e vice-versa. ——-—-—=—-———m—m——eeo_
EM TESTEMUNHO da verdade e do que aqui foi lavrado,

assino em publico e raso. ——=-—=—————c————emmmmemea

WAN SIK RA; NOTARTO PUBLICO; TRADUTOR PUBLICO; N°
DE REGISTRO.:267 .
[Assinatura] Wan Sik Ra—-———--h—;———-———---m—* ——————
(Carimbo ilegivel]] s==—=s—scomm posm e e e m— e e
(Carimbo da Embaixada da Repiiblica Federativa do
Brasil - Seul Servigo Consular] —--—-——-——==—- ———————e
[Consta reconhecimento por semelhanca da firma de

Wan Sik Ra, Advogado e Notdrio Piblico do Korea

Rua Mons. Magaldi, 164 /301 — Ilha do Governador — RJ
CEP 21940-400 - Tel: 3353-4747 / 98720-5342 —
paulo@flashidiomas.com.br
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Administrative Scriveners em Seul, Coreia do Sul,
expedide pela Embaixada do Brasil em Seul, com
codigo de barras 595677MI, em 23 de maio de 2014 e
assinade por Guilherme de Souza Costa [ilegivel],
Chefe do Setor Consular. Consta, outrossim,
referéncia a pagamento de taxas e aviso ratificando
o numero do cdédigo de barras que, caso diferente,
constata a falsidade do selo] ——--«———————=mmmmmooo
Nada mais constava do documento acima, que devolvo
com esta tradugdo datilografada em 04 pdginas, que
conferi, achei conforme e assino.

Recibo n® 631/14; Emolumentos RS 182,40 em 02 dias
Gteis.

Conferli a traducdc e dcu fé.

Rio de Janeiro, 24 de junho de 2014

O Tradutor Piblico e Intérprete Comercial™
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Registered No.2014-3053

CERTIFICATE

ADMINISTRATIVE SCRIVENER'S OFFICE

#1022 Lemeilleur Jongno Town,
19, Jong-ro, Jangno-gu, Seoul, Korea
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POWER OF ATTORNEY

INSTRUMENTO DE MANDATO

OUTORGANTE: SIMTECH CO. LTD., sociedade

POWER OF ATTORNEY

GRANTOR: SIMTECH CO. LTD., a company

regularmente constituida sob as le '-’@g‘g ly! prganized and existing under the laws

Coréia do Sul, com sede em Nicolas #1 _

Hogye-dong, Yangsan-city, Kyoungam, Coréia
do Sul, nomeia e constitui seus bastantes
procuradores (em conjunto, denominados

"Qutorgados”):

CARLOS ALBERTO RAMOS DE
VASCONCELOS, OAB/RJ 140.759

CELSO CALDAS MARTINS XAVIER, OAB/SP
172.708

ANTONIO MANUEL FRANCA AIRES, OAB/SP
63.191

PRISCYLLA CASTELAR DE CHIARA, OAB/RJ
173.665

JESSICA BOMS, OAB/RJ 181.310

PRISCILA SUN MIM PARK, OAB/RJ 176.974

todos cidadaos brasileiros e integrantes de
DEMAREST ADVOGADOS (Almeida, Rotenberg |
e Boscoli - Sociedade de .Ad\ro%a&%s,
sociedade registrada sob o n° 9 na OAB-SP),
com escritério localizado na cidade do Rio de
Janeiro, na Av. Rio Branco, 1, Centro,
telefone (21) 3723-9800, outorgando-lhes
todos os poderes contidos na clausula “ad
judicia et extra”, para o fim de, em conjunto
ou separadamente, independentemente da
ordem de nomeagao, defenderem os direitos
e interesses da OUTORGANTE no foro em

& uth Korea, with its head office at

Nicolas #1035-3, Hogye-dong, Yangsan-city,
iKyoungam, constitutes as its true and lawful

attorneys-in-fact the following attorneys

' ‘{-tbﬁether, the “Grantees”):

' CARLOS ALBERTO RAMOS DE
VASCONCELOS, OAB/RJ 140.759

CELSO CALDAS MARTINS XAVIER, OAB/SP
172.708

ANTONIO MANUEL FRANCA AIRES, OAB/SP
63.191

PRISCYLLA CASTELAR DE CHIARA, OAB/RJ
173.665

JESSICA BOMS, OAB/RJ 181,310

PRISCILA SUN MIM PARK, OAB/RJ 176.974

all of them Brazilian citizens and members
of Demarest Advogados, with office in Rio de
\_—J_aneiro, at Av. Rio Branco, 1, Centro,
telephone number (55 21) 3723-9800,
'rgil-"anting them the powers of the “ad judicia
et extra” clause, in order to jointly or
severally, independently of the order of
appointment, represent the interests and
rights of THE GRANTOR in Brazilian Courts,
in any instance or Tribunal. The GRANTEES
are further vested with powers to make

geral, em qualguer Juizo, instancia ou

settlements, waive, give FZ n@f’uﬁ

[
release, make  represegtations
e 8
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Os OUTORGADQS
poderdo, ainda, transigir, desistir, dar e

Tribunal Brasileiro.

receber quitacao, prestar compromissos e
de

seguranca, representa-la perante reparticoes

declaracoes, impetrar mandado
puablicas federais, estaduais, municipais e
autarquicas, apresentando defesas e recursos
em processos administrativos, tomar ciéncia
de despachos, enviar notificagoes e praticq!lf
todo e qualquer ato para ¢ bom dese -'
deste, inclusive substabelecer, _
para representar a OUTORGANTE nos autos
da recuperacgado judicial de OSX BRASIL 5.A.,
OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. e OSX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA., processo n°
0392571-55.2013.8.19.0001,

perante a 3* Vara Empresarial do Forum do

em curso
Rig de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
podendo proferir votos em assembléia geral
de. credores, aprovar, rejeitar ou propor
alteragoes ao plano de recuperagao judicial,
apresentar

divergéncia, habilitacao de

crédito e/ou impugnacao.

Este instrumento de mandato é assinado pela
SIMTECH CO. LTD. no dia 24 de Abril de 2014.

» ¥
V\w -

Por conta e em nome de
SIMTECH CO. LTD.:

LY

P
mRE D
em especrar|a

commitments, request a Writ of Mandamus,
represent THE GRANTOR before Brazilian

federal, state and municipal agencies,
presenting defense and appeal in
administrative proceedings, acknowledge

court orders and send out notices and

notifications, practicing all and any act
related to the good and truthful
perfarmance of the powers hereunder,

b A

ing the granting of sub-powers of
toTney, and specially to represent THE
GRANTOR in the case records of the judicial
reorganization of QOSX BRASIL S.A., OSX
CONSTRUCAQ NAVAL S.A. e 0OSX SERVICOS
OPERACIONAIS  LTDA.,
0392571-55.2013.8.19.0001, running before
the 3th Court for Commercial Affairs of the

proceeding no.

Circuit Rio de Janeiro, State of Rio de
Janeiro, with special powers to vote in any
creditors meeting, approve, reject
the

reorganization plan, present proof of claim,

or

suggest amendments to judicial

refutation and/or opposition.

This Power of Attorney is executed by
SIMTECH CO. LTD. on 24 of April, 2014.

For and on behalf of
SIMTECH CO. LTD.

Representante
(JAEHONG, AHN/President)

Representative
(JAEHONG, AHN/President)
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INTERNATIONAL TRANSLATION CENTER

THE ADMINISTRATIVE SCRIVENER'S OFFICE FOR
TRANSLATION OF FOREIGN LANGUAGES

#1022 Lemeilleur Jongno Town, 24, Jongno 1-ga, Jongno-gu, Seoul, Korea
e-mail:transgana®hanmail.net Tel:82-2-736-5804, Fax:82-2-736-5805

CERTIFICATE

Reference No.: 2014-3053 Date : 22, May, 2014

Title of Document : POWER OF ATTORNEY

Name of Requester : Simtech Co., Ltd. / JAEHON

1, the helow signed Wan Sik Ra, DO HEREBY CERTIFY that the
attached documents were prepared by me at the request of the above named
person who has duly appeared and confirmed the contents of the documents
at my office and that the documents were prepared accurately for the public
use of the international businesses of immigration or overseas studies, etc.
according to the relevant regulations and laws.

In accordance with the Administrative Scriveners Act (Law No. 4874
amended on January 5, 1995) of the Republic of Korea, a registered
administrative scrivener is duly authorized to prepare, confirm and translate
foreign documents submitting to public offices into Korean and Korean

documents issued by administrative offices into foreign language and vic
versa. ¢’ .

IN TESTIMONY Whereof, | have hereunto subscribed my name and

ADMINISTRATIVE SCRIVENER
PUBLIC TRANSLATOR

L REGISTRATION NO. 267
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PAULO MAURICIO DE OLIVEIRA MACEDO
Idioma - Inglés/Portugués
Tradutor Publico e Intérprete Comercial
JUCERJA n° 161 - CPF: 596.724.807 /25 - INSS 11315500196
Traducdo: 630/14 Livro: 297 Folha: - 252 -

Certifico e dou fé, para os devidos fins, que nesta
data me foi apresentade um documento [Original] em
inglés com a seguinte identificacgdo:
CERTIFICATE
que traduzo para o vernaculo no sequinte teor:
N°® Registro: 2014-3053 ---—-----———-—— e
CERTIFICADO
OFicIO DO NOTARIO PUBLICO
#1022 Lemeilleur Jongno Town,
19, Jong-ro, Jongno-gu, Seoul, Korea
[Selo em relevo] Escritério do Tabelido para
tradugdo; Seul —=====m e
(Consta carimbo da Embaixada da Repiiblica
Federativa do Brasil - Seul Servico Censular] ——---—--—
[Consta carimbo ilegivel] ————==—=-==——cmm
INSTRUMENTO DE MANDATO
OUTORGANTE: SIMTECH CO., LTD. Sociedade devidamente

constituida sob as leis da Co;éfé do Sul, com sua
sede em Nicolas n®° 1035-3,s3H9gyé—dong, Yangsan-
city, Kyoungam, constituijg&oﬁbfkseus bastantes
procuradores os seguintes adﬁogadcs'(conjuntamente,
0s “"Outorgados”) ———==mmm e m e e
CARLOS ALBERTO RAMOS DE VASCONCELOS, ORB/RJ
140.759; ——~————— -
CELSO CALDAS MARTINS XAVIER, OAB/SP 172.708 -——————--

Rua Mons. Magaldi, 164 /301 - [lha do Governador — RJ
CEP 21940-400 - Tel: 3353-4747 / 98720-5342 —
paulo@flashidiomas.com.br




ANTONIO MANUEL FRANCA AIRES, OAB/SP 6£63.191 ———-—=-=-—-—-
PRISCYLLA CASTELAR DE CHIARA, OAB/RJ 173.665-——--=--
JESSICA BOMS, OAB/RJ 181.310 -——————————mm
PRISCILA SUN MIM PARK, OAB/RJ 176.974 —==---c-emeeen
todos cidadaos brasileiros e integrantes da
Demarest Advogados, com sede na Av. Rio Branco, 1,
Centro, telefone (55 21) 3723-9800, outorgando-lhes
os poderes contidos na cléusula ad judicia et
extra, para gqgue, em cecnjunto ou separadamente,
independentemente da ordem de nomeagdo, representem
0s interesses e os direitos da OUTORGANTE em em
qualguer Jjuizo, instdncia ou Tribunal Brasileiro.
Os OUTORGADOS poderdo ainda, transigir, desistir,
dar e receber quifagéo, prestar compromisscs e
declaracdtes, impetrar mandado de seguranga,
representa-la perante reparticgdes publicas
federais, estaduais, municipais e autdrquicas,
apresentando defesas e recursos em processos
administrativos, tomar ciéncia de despachos, enviar
notificagdes e praticar todo e qualquer atoc para o
bom desempenho deste, inclusivg substabelecer, em
especial para representar a OUTdﬁGANTE nos autos de
recuperagao judiciax' da OS&;?BRASIL S.A., 08X
CONSTRUGAO NAVAL S.A. e OSX 'ifs,ti‘li‘:m]gc_os OPERACIONAIS
LTDA., processo n°. 0392571-55,2013.8.19.0001, em

&




PAULO MAURICIO DE OLIVEIRA MACEDO
Idioma - Inglés/Portugués
Tradutor Publico e Intérprete Comercial
JUCERJA n° 161 - CPF: 596.724.807/25 - INSS 11315500196
Traducao: 630/14 Livro: 297 Folha: - 254 -

curso perante a 3* Vara Empresarial do Fbérum do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com poderes
especliails para votar em assembleia geral de

credores, aprovar, rejeitar ou propor alteragdes ao

plano de recuperacio judicial, apresentar
divergéncia, habilitagdo  de crédito e/ou
IMPUgNaGa0 . ———— = m s e e e

Este Instrumento de Mandato & assinado pela SIMTECH
CO., LTD. em 24 de abril de 2014, ————-——————m—m——eem
Por e em nome da SIMTECH CO., LTD. ---—--—————-—————-
[Assinatura ilegivel] ﬁepresentanter (JAEHONG,
AHN/Presidente] ———=—=—==——=————— ===
[Constam dois carimbos da Embaixada da Republica
Federativa do Brasil - Seul Servigo Consular] —------
[Constam quatro cdrimbos ilegiveis) ———-————r————r—mv
CARBEBRLEZE V1 ~—— e s i e i o o
CENTRO INTERNACIONAL DE TRADUGEQ

OFfCIO DO NOTARIO PUBLICO PARA TRADUCAC DE LINGUAS

ESTRANGEIRAS i
$1022 Lemeilleur Jongno Téﬁh,*éé, Jongno l-ga,
Jongno-gu, Seul, Korea
e-mail:transganalhanmail.net; Tel.: 82-2-736-5804,
Fax: 82-2-736-5805
CERTIFICADO
N® Referéncia: 2014-3053; Data: 22 de maio de 2014 --

Rua Mons. Magaldi, 164 /301 - [1ha do Governador — RJ
CEP 21940-400 - Tel: 3353-4747 / 98720-5342 —
paulo@flashidiomas.com.br
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Titulo do Documento: INSTRUMENTO DE MANDATO -~ ————=—-
Nome do Requerente: Simtech Co., Ltd. / JAEHONG,

Eu, o abaixo assinadoc Wan Sik Ra, DECLARC que os
documentos anexos foram elaborados por mim a pedido
da pessca acima mencionada, que compareceu em meu
escritdério e confirmou o conteido dos documentos,
gue foram elaborados com exatiddo para uso publico
dos negécios internacicnais de imigracdo ou
intercédmbio, dentre outros, de acordo com as leis e
regulamentos pertinentes, ——=——----mo oo
De acordo com a Lei deos Notédrios Publicos (Lei n°
4874, alterada em 5 de janeiro de 1995) da
Repiublica da Coreia, um notdrio publico registrado
esta devidamente autorizado a elaborar, validar e
traduzir documentos estrangeiros para o coreano
apresentados a oficios publicos, e documentos em
coreano emitidos por oficios administrativos para
idioma estrangeiro, e vice—versét;f —————————————————
EM TESTEMUNHO da verdade e do qggféqui foi lavrado,

assinoc em piblico e raso, =————-dgm-demmmmmoao oo

WAN SIK RA; NOTARIO POBLICO;'TRADQTOR PUBLICO; N°
DE REGISTRO 267

[Consta selc ilegivel] ———=——-=m-—mmeom
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PAULO MAURICIO DE OLIVEIRA MACEDO
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Tradutor Publico e Intérprete Comercial
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[Consta assinatura] Wan Sik Ra--=-=-==—=—=—=-mm——or—ao—n

[(Constam dois carimbos ilegiveils]
carimbo da Emba ixada da Reptiblica

[Consta
Federativa do Brasil - Seul Servigo Consular] ——------
|[Consta reconhecimento por semelhanca da firma de

Advogado e Notdario Publice do Korea
Coreia deo Sul,

Wan Sik Ra,

Administrative Scriveners em Seul,

expedido pela Embaixada do Brasil em Seul, com

23 de maio de 2014 e

codigo de barras 595678MI, em

.
m o EoEam T assinado por Guilherme de Souza Costa Franqueira,
= S easlta . )
N ’ Fe_8Ss Chefe do Setor Consular. Consta, outrossim,
5| gys 220 o
R 2532 9o referéncia a pagamento de taxas e aviso ratificando
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< & S35 S e . . , .
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PAULC MAURICIO DE OLIVEIRA MACEDO

Rua Mons. Magaldi, 164 /301 — Ilha do Governador — RJ
CEP 21940-400 - Tel: 3353-4747 / 98720-5342 — -
paulo@flashidiomas.com.br




SM(;A - Souza Machado,
| Gongalves ¢ Arruda
Advagados
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MM JUIiZO DA 3 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO

Processo n.? 0392571-55.2013.8.19.0001

1125192 3103320

)
il

TECHNIP OPERADORA PORTUARIA S/A. inscrita no CNPJMF sob o ne
10.719.774/0001-20, estabelecida na Praga Lopes Trovao, s/n, Angra dos Reis, por seu advogado
subscritor, Or. Pablo Gongalves e Arruda (OAB/RJ 114.989), com enderego para intimacées e
comunicagdes dos atos processuais indicado no rodapé, para fins do Art. 39, I, CPC, vem apresentar
sua OBJEGAO AO PLANO DE RECUPERAGAQ JUDICIAL (fl. 1938 a 1955) de OSX SERVIGOS
OPERACIONAIS LTDA, com fundamento no Art. 55 da Lei 11.101/05, nos termos seguintes:
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|. TEMPESTIVIDADE

“Art. 55. Qualquer credor podera manifestar ao juiz sua objegéo ao
plano de recuperagéo judicial no prazo de 30 (trinta) dias contado da
publicagéo da relagdo de credores de que trata 0 § 2°do art. 7° desta
Lei" (L. 11.101/05).

O edital de que trata o Paragrafo Segundo do Art. 7°, LRF, foi publicado no Diério Oficial
em 13/06/14 (sexla-feira), iniciando-se o prazo de 10 dias para apresentagéo de impugnagdes contra
a relagéo de credores em 16/06/2014, prazo que se dara por findo no dia 15/07/2014. Por essa razio,
tempestiva é a presente objegao.

SMGA Rua do Ouvidor, 90 - 32 andar, Ed. Ouvidor, Centro - Rio de Janeiro / RJ - CEP'.: 20040-030
PO Telefax.: 55(21) 2292-9552 | (21) 2292-8742 | www.smga.com.br



SMGA Souza Machado,
| Gongalves ¢ Arruda

. 7 - S
Advagadaos | e Vieites Novacs {.rl w D U

lIl. CABIMENTO E OBJETIVO DA OBJEGAO

A OBJEGAO AO PLANO DE RECUPERGCAO nio inaugura contraditorio nem desafia
Instrugao e julgamento. Seu objetivo & apenas obrigar a instalagdo de colegiado assemblear, a fim de
que a materia possa ser debatida e julgada pelos credores (Art. 56. Havendo objecéo de qualquer
credor ao plano de recuperagéo judicial, o juiz convocara a assembleia-geral de credores para
deliberar sobre o plano de recuperacao).

Por essa razdo, a OBJETANTE apresentara de forma sucinta as razées de sua objecéo.

Além disso, o Judiciério ndo & mero espectador do procedimento de Recuperacéo e deve
sobre ele exercer controle de legalidade e constitucionalidade:

A Turma firmou entendimento que a assembleia geral de credores
(AGC) é soberana em suas decisGes quanto a0 contetdo do plano
de recuperagdo judicial. Contudo, as suas deliberagbes como
qualquer outro ato de manifestagao de vontade - estio submetidas
ao controle judicial quanto aos requisitos legais de validade dos atos
Juridicos em geral. Nesses termos, negou-se provimento ao recurso
no qual se sustentava a impossibilidade da alteragdo substancial do
plano de recuperagdo judicial durante a votagao da AGC,
supostamente realizado com o fim de favorecer determinados
credores em prejuizo de integrantes da mesma classe. Rel. Min.
Nancy Andrighi, julgado em 22/5/2012. (INFORMATIVO N° 0498 -
Terceira Turma do STJ),

ll. DO CREDITO (VALOR, ORIGEM E CLASSIFICAGAQ)

A Objetante & Operadora Portuaria exclusiva do Porto de Angra dos Reis, no qual presta
servicos de movimentagio e armazenagem de mercadorias, destinadas ou provenientes de
transporte aquaviario, dentro de area de Porto Organizado. No exercicio de sua atividade, prestou
servicos de operagdo portuaria de descarga a Terceira Recuperanda, OSX SERVICOS
OPERACIONAIS LTDA., entre 01/06/13 e 24/06/13
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O valor original inadimplido, devido pelos servicos prestados, ¢ de RS 830.143,52
(citocentos e trinta mil, cento e quarenta e trés Reais e cinquenta e dois centavos) e esta documentado
pela duplicata n.® 830-A.

O credito originario principal, acrescido de juros de mora simples de 1% ao més e
corrigido monetariamente, tudo desde o vencimento até a data do ajuizamento da recu peragdo, é de
R$ 843425 82 (oitocentos e quarenta e trés mil, quatrocentos e vinte e cinco reais e oitenta e dois
centavos).

Em razao de inexisténcia de qualquer garantia ou privilégic, o crédito & de natureza
comum, ou seja, quirografaria, na forma do Art. 83, VI, da L. 11.101/05, enquadrado no item 1.1.10
das Definigdes do Plano de Recuperagao Judicial.

IV.ITEM 3.3 DO PLANO - A NOVA VARIG

No item 3.3 do plano objetado ha previsdo de alienagdo de ativos da Recuperanda. A
despeito de o item condicionar a aprovagao judicial, sem que haja indicagéo precisa dos bens do ativo
imobilizado que se pretende alienar, tal clausula ndo pode prosperar.

O Art. 65 da LRF prevé que, “apés a distribuigéo do pedido de recuperacdo judicial, o
devedor ndo podera alienar ou onerar bens ou direilos de seu ativo permanente, salvo evidente
utilidade reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com excecao daqueles previamente
relacionados no plano de recuperacao judicial’.

Assim, a alienagae dos bens do ativo imobilizado, ressalvada a excecao acima, somente
cabe quando esses forem previamente relacionados ne plano de recuperagao judicial.

E preciso aprender com o passado. Quando a Varig apresentou sua recuperagéo, seu
passivo orbitava R$ 10 bilhdes. Apos alienar seu principal ativo (operacional de transporte aéreo),
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deixou de produzir riqueza e, alguns anos depois, teve sua recuperacao convolada em faléncia, entao
ostentando um passivo na ordem de R$ 20 bilhdes.

Nenhum dos credores quer ver inaugurado feading case de uma “Nova Varig".

Assim, nao pode ser homologado plano de recuperagao que permita, indistintamente, a
alienagado de bens do ativo imobilizado nao relacionados individualmente.

V. ITEM 6.4 DO PLANO - Direito Constitucional de Agao

QO item 6.4 do Plano de Recuperagao estabelece que os credores ndo poderao “ajuizar
ou prossequir toda e qualquer agdo judicial ou processo de qualguer tipo relacionado ou néo a
qualquer Crédito contra a OSX Servigos (...)".

A clausula acima € evidentemente vicladera do Direito Constitucional de Ag&o insculpido
no inciso XXXV do Art. £° da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil (“XXXV - a lei ndo
excluira da apreciagdo do Poder Judiciario leséo ou ameaga a direito”).

Importante destacar que, nos termos dos itens 1.1.7 e 1.1.13 das definicdes do Plano,
0s termos crédito e credores ndo estdo adstritos aos que se sujeitam ao plano, ¢ que corrobora o
vicio de ilegalidade da clausula 6.4.

Diante disso, sua validade esta comprometida, independente de aprovagao assemblear
ou homologagao judicial.

VI.ITEM 6.7 - Direito Constitucional de Agao

Do mesmoa vicio do item anterior sofre ¢ item 6.7 do plano. E, ainda pior, estabelece as
escuras a desoneracao de responsabilidade das partes isentas.

7
#

.1'/. ;
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Importante destacar a definicao de partes isentas indicada no item 1.1.36 do plano. La
estdo inseridos “a OSX, o GRUPO OSX, acionistas, controladas, subsidiarias e coligadas e
outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societario e econdmico, seus diretores,
conselheiros, acionistas, minoritarios, socios, agentes, funcionarios, representantes,
assessores, consultores e advogados, sucessores e cessionarios”.

E evidente que o contrato judicial em que se transmuda o plano de recuperagzo quando
homologado n&o pode servir de escudo, blindagem instransponivel aos envolvidos direta e
indiretamente na crise econdmico-financeira da Devedora.

Observada a conjuntura em que tudo se alicerca, resta fundado receio de que estejamos
sendo espectadores de um grande teatro, entorpecente, que nos impede de ver (e ao Judiciario) que
¢ resultado final e a quebra.

Apenas para ilustrar, basta ver os principais pontos do plano de recuperagao da OGX,
principal devedora da OSX e ligada a0 mesmo corddo umbilical:

1) Caréncia de 3 anos - o nitido objetivo € driblar a possibilidade de convolagéo da recuperagéo
em faléncia e alcangar a plenitude dos efeilos de novagdo sem qualquer pagamento
substancial (Art. 61);

2) Pagamento atraves de agbes da OGX reestruturada - Alem de ferir o Art. 5°, XX, da CRFB,
o plano inteligentemente transforma credores em socios. Assim, na eventual (e provavel)
quebra, estar&o todos na pior das classes (83, VIII) e ndo impedirdo a declaragdo de extingéo
das obrigagdes independentemente do pagamento (Art. 158).

N&o se quer aqui (nem € este o cenario) discutir 0 plano da OGX. Mas ndo é possivel
tambem ignora-lo, uma vez que o sucesso daquele é a esperanga do sucesso deste que ora é
objetado.

Dessa forma, ndo pode ser homologado plano que isenta de forma cega as partes
isentas e impede o exercicio do constitucional direito de agéo em face deles.
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VL. ITEM 8 DO PLANO - CONVOLAGAO DA RECUPERAGAQ EM FALENCIA

Contrariando frontalmente dispositivos de Lei Federal, o Plano fixa que no caso de seu
inadimplemento, deveréa ser convocada Assembleia Geral de Credores (AGC) para deliberar a medida
mais adequada para sanar o descumprimento.

Além disso, o item prevé que somente havera mora se houver descumprimento culposo,
demonstrado mediante notificag@o prévia inatendida ha mais de 30 dias.

Em primeiro lugar, o legislador estabeleceu um sistema rigido de tratamento ao Devedor
em Recuperagao, de sorte a ndo fazer com que esse moderno instituto (Recuperagao Judicial) se
transforme no insucesso experimentado por anos com 0 sistema concordatario.

Assim, o inadimplemento de qualquer cbrigagao prevista no plano enseja a convolagao
da recuperagao em faléncia, na forma dos dispositivos abaixo transcritos:

Art. 61. § 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o
descumprimento de qualquer obrigagao prevista no plano acarretara
a convolacao da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73
desta Lei.

Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de
recuperagao judicial:

IV - por descumprimento de qualguer obrigag&o assumida no plano
de recuperacao, na forma do § 1° do art. 61 desta Lei.

Observa-se que a norma & imperativa, de ordem publica, admitindo, inclusive, que ©
Juizo promova de oficio a convolagéo. E tudo independentemente de constituigéo pessoal do devedor
em maora.
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O Codigo Civil institui, no regime obrigacional, a mora ex re, ou seja, independentemente
de interpelagao do devedor, que se constitui em mora pelo simples ndo pagamento:

Art. 397. O inadimplemento da obrigagac, positiva e liquida, no seu
termo, constitui de pleno direito em mora o devedor.

Dessa forma o item do plano é nitidamente viciado de ilegalidade, pois limita o comando
imperativo da LRF, razdo pela qual nao merece ser aprovado.

VIIL. DOS PEDIDOS E REQUERIMENTOS

Diante de tudo que se expbs, é a presente para requerer ao Juizo que, no exercicio do
seu controle de legalidade e constitucionalidade, néo homologue o plane apresentado, pugnando pela
realizagdo de AGC na forma da lei.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2014,

Pablo Gongalves e Arruda

OAB/RJ 114.989
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Av, Pres. Wilson, 231 — 22 andar
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Tel.: +55(21) 3981-0467

+55(11) 5186-1249
ajnaval@deloitte.com

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA
EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE

3 I
(s, |s 0t-1Y

JANEIRO

Autos n” 0392571-55.2013.8.19.0

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.,
devidamente nomeada para exercer a funcdo de administradora judicial nos autos da
Recuperagio Judicial de OSX BRASIL S.A. ¢ outras (“Recuperandas™), vem,
respeitosamente, por seus procuradores, a presenca de Vossa Exceléncia, com
fundamento no art. 22, inciso II, alinea “c¢”, da Lei n° 11.101/2005. apresentar o

relatorio mensal de atividades das Recuperandas.

Termos em que.
Pede deferimento
Sao Paulo, 15 de julho de 2.014.

~ l. I\
w4 A0 A
DELOITTE TOUCHE %m ) %LTORES LTDA.

Administradora Judicial
Luis Vasco Elias

Leonardo L. Morato
OAB/SP n® 163.840

Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida ne Reino Unida "Delpitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de
firmas-membro, cada qual constituindo uma pessoa juridica independente, Acesse www.deloitte .com/about para uma
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do artigo 22 da Lei n°
(LREF) — a DELOITTE
ora Judicial nomeada,
ividades (‘RMA"), referente
OSX Brasil S.A., OSX

aseadas em informacdes
monstragdes financeiras
. Recuperandas além de
té a data desse relatorio.

Deloitte Touche T
Av. Pres. Wilsan, %Tf-uzgmm S
20030-905 - Rio de Janeiro — RJ / Brasil
Tel.: + 55 (21) 3981-0997
+55 (11) 5186-1249
naval itte.co

Este RMA reline e sintetiza informagées e dados que foram fornecidos & Administradora
Judicial pelas Recuperandas. Tais informagbes, tanto de carater quantitativo como
qualitativo, ndo foram objeto de exame independente nem de quaisquer procedimentos
de auditoria por parte da Administradora Judicial, procedimentos estes regulados e
normatizados pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM®), Banco Central do Brasil
(‘BACEN") e Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (*IBRACON’), por
implicarem em trabalhos especificos nao contemplados pela LREF. A Administradora
Judicial n&o garante nem confirma a corre¢éo, a precisao ou, ainda, que as informagdes
prestadas pelas Recuperandas estejam completas e apresentem todos os dados
relevantes. Dessa forma, ndo podemos expressar, como de fato ndo expressamos, uma
opinido sobre as demonstragées financeiras das Recuperandas para o periodo coberto
por esse RMA.

Permanecendo & disposigao de V.Exa. para quaisquer esclarecimentos adicionais que
se fizerem necessarios, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

39
)

Luis Vasco Elias
Sacio
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6leo e gas natural
- and Offloading.-Tipo de

sas controladas

da. e empresas controladas
pacdes S.A. e empresas controladas

‘ndo recuperagdo de um ativo permanente de
gislagao contabil vigente. Tal provisdo ocorre
o ha expectativa futura de geragdo de caixa
a recuperagao dos valores investidos.

renda retido na fonte

de 9 de fevereiro de 2005, que reguia a
dicial, a Extrajudicial e a Faléncia do
da sociedade empresaria

0 S.A. Em Recuperagdo Judicial
as Participagoes S:A) - A holding do

1 Recuperagao Judicial

OGX P&G
OSX Brasil

OSX Construgdo

Naval
OSX Leasing

OSX Servigos
Operacionais

O&M
P&G
PRJ

PROMINP

PSA

RS, R$k, R$m
Recuperandas
RMA

RJ

TJRJ

TLWP

UCN Agu

WHP

)

OGX International OGX International GMBH Em Recuperagdo Judicial

Glossiério

OGX Petréleo e Gas S.A. Em Recuperagéo Judicial
OSX Brasil S.A. Em Recuperagzo Judicial

OSX Construgdo Naval S.A. Em Recuperagao Judicial

Empresa subsidiaria da holding OSX International GMBH que
tém como objetivo  atividades  relacionadas ao
compartilhamento e afretamento de equipamentos de E&P

OSX Servigos Operacionais Ltda. Em Recuperagao Judicial

Operagao e Manutengao
Petroleo e Gas Natural

Plano de Recuperagao Judicial

Programa de Mobilizagado da Industria Nacional de Petroleo e
Gas Naturalcriado em 2003, pelo Ministério de Minas e
Energia e coordenado pela Petrobras

Plan Support Agreement. Acordo firmado entre os Grupos
0OSX e OSX, através do qual, o Grupo OSX teve os valores
pleiteados em fungdo da rescisdo dos contratos de
afretamento, operagdes e arrendamento de plataformas

Reais, milhares de reais e milhdes de reais

Empresas do Grupo OSX que estéo em Recuperagao Judicial
Relatorio Mensal de Atividades

Recuperagao Judicial

Tribunal de Justica do Rio de Janeiro
Tension Leg Wellhead Platform.Plataforma flutuante fixada no
local de operagéo através de cabos tensionados adequada a
produgao em aguas profundas
Unidade de Construgdo Naval do Ag
construgdo no Superporto de Agu pe
Construgao Naval o
Well Head Platform. Plataforma fixa de produgédo adeqhuada a
operagdo em aguas rasas ;--

(5]
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feine 20 e gas que sugeria

rov incia petrolifera no Brasil, o
se €Z com que surgisse

Inho de 2007 o Grupo
bro de 2009, comegou
-assumir o papel de holding
a offshore de oleo e gas:

do operacional (holding), que possui
ociedades de seu grupo econémico que, em
> de diversas atividades no setor de petroleo e
construgdo naval com foco na fabricagao,
omissionamento de unidades de exploragao &
servicos para operagao e manuten¢do dos
rmente mencionados; bem como (iii) leasing de
odugao direcionadas ao setor.

< & uma sociedade empresaria por quotas de
as principais atividades compreendem a-prestaqa‘uo
) e manutengdo de unidades maritimas ligadas as
produgéo de petroleo e gas, servigos de engenharia
tor de equipamentos maritimos.

0 Grupo OSX, atuante em trés segmentos na indiistria
wal, leasing e operacio.
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Introdugéo

A_QSX Cons_tru_g:aq Naval é uma sociedade por agées de capital fechado, cujas
atividades principais compreendem a construgo, reparo, montagem, integracéo
e venda de unidades maritimas de exploragdo e produgdo de pet;éleo e gas
natqral, estruturas e equipamentos correlatos, incluindo atividades portuarias e
de infraestrutura no terminal portudrio, tais como cais, docas, pontes, piers
(tanto amarracdo quanto ancoragem), area de suporte, instalagdes para
armazenamento, edificios e estrutura de circulagdo definida como estrutura
portuaria, incluindo também operagéo e uso de infraestrutura de protecéo e
navegacao de acesso para o terminal portuario, canais de navegagdo, areas de
manobra, etc.

Em suma, sob o controle da OSX Brasil, a OSX Construgdo Naval e a OSX
Servigos Operacionais sdo responsaveis pelo fornecimento integrado de bens e
servigos para a industria petrolifera.

Para entender toda a estrutura do Grupo é importante destacar que a OSX
Brasil também é controladora indireta das sociedades OSX Leasing, cujo objeto
é deter a propriedade industrial e intelectual sobre a tecnologia das unidades de
exploracéo e produgao direcionadas ao setor petrolifero, bem como contratar o
leasing das referidas unidades, de forma a completar a rede de servigos e

tecnologia.
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(@] F’!ano de negocios das Recuperandas foi desenvolvido para atender
principalmente as demandas do Grupo OGX, ainda que estivesse previsto
-_atender também a demanda de outras empresas nacionais e internacionais, e
implementar a UCN.

Em 26 de fevereiro de 2010, a OSX Brasil celebrou com a OGX P&G e OGPar,
um Acordo de Cooperagdo Estratégica, tendo por objetivo estabelecer os
termos e condigdes para o fornecimento e operagao de unidades de exploragao
e produgdo que o Grupo OGX venha a requerer de acordo com suas
necessidades.

O Acordo, em linhas gerais, determinou um direito de prioridade reciproco,
estabeleceu as bases contratuais e financeiras para os futuros contratos de
construgao a serem contratados sob esta prioridade, informou as condigdes
contratuais e financeiras para os futuros contratos de afretamento e estabeleceu
os parametros contratuais e financeiros para futuras prestacdes de servicos
pelas Recuperandas relacionadas as unidades de exploragao e produgao a
‘serem requeridas pelo Grupo OGX.

Com base no referido acordo e considerando o plano de negécios da cliente
OGX, o planejamento inicialmente estabelecido previa a construgao de 48
" unidades que seriam utilizadas pelo Grupo OGX na sua campanha exploratéria
Tais unidades deveriam ser produzidas no decorrer de 10 anos, tendo um valor
 astimado de mercado de aproximadamente US$30bi.
Para tanto, as Recuperandas firmaram diversos acordos com grandes
-fémpr'esas do setor de construgao naval e obtiveram financiamentos junto a

nstituicées financeiras.

‘margo de 2010 foi realizada a oferta publica de agbes da OSX Brasil, com a

cao de aproximadamente R$2,5bi, aplicados no desenvolvimento dos
" a, tratava-se da sétima maior emisséo primaria de

da BM&F Bovespa.
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R o qu.¢ eshye§se previsto atender a demanda de varias empresas, o plano de negdcios das
Recuperandas fo1 desenvolvido para atender principalmente o Grupo OGX.

Em julho de 2011 a OSX Construgdo Naval iniciou a construgdo da UCN Agu no
Complexo Industrial do Superporto do Agu, situado no Distrito Industrial de Sao
Jodo da Barra — RJ, com parceria tecnologica da sécia minoritaria Hyundai
Heavy Industries Co. Ltda, tendo injetado R$1,850bi de recursos proprios no
empreendimento

Muito embora a relagdo com o Grupo OGX parecesse bastante promissora,
conforme diversas comunicagbes veiculadas ao mercado, o potencial
exploratério de petroleo e gas natural projetado pelo Grupo OGX ndo se
confirmou, o que, aliado a dificuldade da extragao do petréleo em algumas
regides, seja pela inviabilidade tecnolégica ou pelos altos custos envolvidos,
culminaram em resultados de extragéo abaixo dos niveis esperados

Em maio de 2013, o Grupo OGX n&o s6 cancelou a encomenda de algumas
das unidades exploratérias ja contratadas como também solicitou a
renegociagdo de outras. Assim, 0 plano de negdcios das Recuperandas, que fol
pautado em grande parte nas receitas que seriam provenientes do Grupo OGX,
foi diretamente afetado

As Recuperandas também foram obrigadas a encerrar contratos com outros
clientes, retirando de suas carteiras encomendas em torno de US$750m

Em razdo do conjunto de tais fatores, e conforme levado ao conhecimento
publico por meio de fato relevante datado de 17 de maio de 2013, a OSX Brasil
viu-se obrigada a rever seu plano de negobcios para priorizar determinados
projetos relacionados as Socledades OSX Leasing e reprogramar a construgao

da UCN Agu
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ou-se incapaz de honrar seus
dores e instituigoes financeiras, fato
u trés de suas empresas a entrarem
SX Brasil, OSX Construgédo Naval e OSX
‘dependéncia ao pedido de RJ das
te a 47 Vara Empresarial do Rio de
deferidas, bem como seu
uperagao do Grupo OGX.

da Administradora Judicial pelo MM.

\eiro, tendo firmado o COmpromisso

i

Infraestructuras S A. interpos agravo de

iu o tramite do processo por
do Grupo OGX, o qual restou julgado

. Introdugéo

de suas empresas a entrarem com pedido de RJ

No dia 24 de dezembro de 2013, os Grupos OSX e OGX celebraram o PSA
através do qual, sob determinadas condi¢des, o Grupo OSX teve os valores:
pleiteados em fungéo da rescisao dos contratos de afretamento e de operagoes
dos FPSOs OSX 1 e OSX 2 e da rescisdo do arrendamento da plataforma
WHP-2, reconhecidos e acordados com o Grupo OGX, sendo-lhe garantido
tratamento igual aos demais créditos quirografarios detidos contra o Grupo
OGX, no ambito de seu Plano de RJ.

O PSA fixou tais valores em US$1,5bi, sendo:

. US$414m em fungao da rescisdo do contrato de afretamento e de operagdes
do FPSO OSX 1;

. US$557,3m em fungdo da rescisao do contrato de afretamento e de
operagdes do FPSO OSX 2 e

.+ US$528,6m em fungdo da rescisdo do arrendamento da plataforma WHP-2.

Os valores foram calculados de acordo com 0S respectivos contratos e refletem,
no caso dos FPSOs, o valor da divida de tais ativos, acrescido de perdas,
custos e despesas incorridos pela OSX e, no caso da WHP 2, custos, despesas
e penalidades pagas ou incorridas pela OSX.

Esses créditos reconhecidos terdo o mesmo tratamento dos demais credores
quirografarios do Grupo OGX e, portanto, serdo convertidos em agbes de
emissdo da OGPar. Caso a operagao seja implementada conforme atualmente
contemplada, a OSX passara a deter, através de suas controladas,
aproximadamente 7% do capital social da OGX Reestruturada.

instrumento interposto pela Acciona

Ante a procedéncia do agravo de ;
Infraestructuras S.A., em 17 de margo foi determinada a livre distribuicao dos

autos da Recuperagdo Judicial. Os autos foram distribuidos para a 3* Vara
Empresarial do Rio de Janeiro, que em 19 de margo ratificou todos os atos

praticados pelo MM. Juizo da 4° Vara.
Em 7 de abril, foi publicado © edital com a re
Recuperandas.
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