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1.1.97,

1.1.98.

1.1.99,

(i) comprovante de registro perante o Banco Central do Brasil
(Cadastro de Pessoas Flsicas e Juridicas - Capitais Internacionals —
CADEMP (conforme instrugBes contidas no “Cademp - Manual do
Declarante", disponivel em www.bcb.gov.br » Cambic e Capitais
Estrangeiros » Manuais”). Essas informagoes e documentos deverdo
ser disponibilizadas @ OGX no prazo estabelecido no Anexo 4.6. Ao
encaminhar a Notificagdo de Interesse de Subscricdo das Debéntures
32 Série, os Credores Qualificados para Subscricdo das Debéntures 32
Série declaram e reconhecem, para 0S devidos fins de direito, em
carater irrevogavel e irretratavel que (i) ndo sdo Partes Relacionadas;
e (ii) estdo cientes de que a aquisicdo e investimento nas Debéntures
envolve riscos relevantes, tendo em vista, principalmente, o fato de a
OGX estar em Recuperaco Judicial e o pagamento das Debéntures
ser incerto, sendo capazes de individualmente ou por meio de
assessores especialmente contratados para este fim, analisar a
conveniéncia e oportunidade desta subscrigéo a luz de sua propria
capacidade financeira. A Notificagao de Interesse de Subscrigdo das
Debéntures 32 Série deverd seguir o modelo constante do Anexo
1.1.96 e ser enviada na forma do procedimento da Clausula 17.5
deste Plano.

“Notificacia_de Opcio de Recebimento”: E a notificagdo 2 ser
encaminhada pelos Credores a OGX, indicando a . opgdo de
recebimento eleita pelo Credor, observadas as opgBes estabelecidas
neste Plano, conforme Clausula 5.1.5 € Clausula 17.5. Para
aqueles Credores que optarem pela Opgdo B, a Notificacdo de Opgao
de Recebimento devera necessariamente seqguir 0 modelo constante
do Anexo 1.1.97 e ser enviada na forma do procedimento da
Clausula 17.5 deste Planc.

“"Novo_Mercado™ E o segmento de listagem da BM&FBOVESPA -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA") desti nado
3 negociagdo de agdes emitidas por empresas que se comprometem,
voluntariamente, com a adogdo de praticas de governanca
corporativa e divulgagao de informacBes adicionais em relagdo ao que
é exigido pela legislagdo.

"Novos_Financiadores™ S¥0 os Credores Concursais e/ou Credores
Extraconcursais efou terceiros, incluindo bancas intermediarios,
agentes de financiamento, entre outros, que j& emprestaram ou gue
vierem a emprestar Recursos Novos a OGX, mediante a subscricdo do
1° Empréstimo Ponte, 2° Empréstimo Ponte, Empréstimo DIP efou
do Empréstimo Adicional, conforme estabelecido na Clausula 4® e
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1.1.100.

1.1,101.

1.1.102.

1.1.103.

1.1.104.

1.1.105.

1.1.106.

1.1.107.
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seguintes deste Plano. Os Novos Financiadores sdo e serdo, para
todos os fins legais, titulares de créditos extraconcursais e pagos com
precedéncia absoluta aos demais Créditos, inclusive os Créditos
Extraconcursais, em hipétese de superveniente faléncia da OGX ou
qualquer sociedade do Grupo OGX, nos termos dos Artigos 67, 84 e
149 da Lei de Faléncias e demais disposicdes legals aplicaveis.

*OGPar”; Oleo e Gas Participacdes S.A. — Em Recuperagdo Judicial,
atual denominacio de OGX Petrdleo e Gas Participaces S.A.,
sociedade por a¢des com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n® 56, 109, 11° e 12° andares,
Centro, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n® 07.957.093/0001-96,
integrante do Grupo OGX para fins deste Plana.

"0GX": Tem o significado atribufido no preambulo acima,

“oGX_Austria”; OGX Austria GmbH — Em Recuperacdo Judicial,
sociedade constitulda sob as leis da Replblica da Austria, com
registro comercial na Corte Comercial de Viena sob o n® FN 335512 e
sede na Schwarzenbergplatz 5/Top no 2/3, 1030, Viena e inscrita
perante o CNPJ/MF sob o n° 16.885.474/0001-06,

“0GX_International”; OGX International GmbH — Em Recuperagdo
Judicial sociedade constituida sob as leis da Republica da Austria,
com registro na Corte Comercial de Viena sob n.© FN 335513B, e
sede na Schwarzenbergplatz 5/Top Nr. 2/3, 1030, na cidade de
Viena.

“OGX_Reestruturada” Tem o significado atribuldo na Clausula 10.2
deste Plano.

“Opcio A" E a opgBo disponivel aos Credores Quirografaries e
Credores Extraconcursals que expressamente aderirem a este Plano,
nos termos da Clausula 5.1.5.1(i) deste Plano.

"Opcio B" E a opcdo disponivel aos Credores Quirograférios e
Credores Extraconcursais que expressamente aderirem a este Plano,
nos termos da Clausula 5.1.5.1(ii) deste Plano.

“Parnalba B.V.": Parnaiba B.V., sociedade (Besloten Vennootschap)

constituida e existente de acordo com as leis da Holanda, com sede
em Haia, na Parkstraat 83, 209 / 210 Office, 2514]G's-Gravenhage.
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1.1.108.

1.1.1098.

1.1.110.

L1111,

11,112,

1.1.113,

1.1.114,

1.1.115.
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“parnalba Gés Natural”: Parnaflba Gas Natural S.A., atual
denominacio de OGX Maranhdo Petrdleo e Gas S.A., sociedade por
acdes com sede na Cidade do Rie de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Prala do Flamengo, n.° 66, 3° andar, CEP 22210-903,
inscrita perante o CNPJ/MF sob o n® 11.230.122/0001-90.

“Partes Isentas”: Sdo a OGX, o Grupo OGX, os Acicnistas, 0S Novos
Financiadores, incluindo os Backstop MNovos Financiadores, os
Bondholders Aderentes, o Agente Fiducidrio dos Bonds e suas
respectivas controladas, subsidiarias, afilladas e coligadas e outras
sociedades pertencentes ao mesmo grupo societario e econdmico,
seus diretores, conselhelros, acionistas, minoritarios, sécios, agentes,
funcionérios, representantes, assessores, consultores e advogados,
sucessores e cessionarios, para fins deste Plano.

“Partes Relacionadas”: S3o (i) as socledades, direta ou indiretamente,
controladas pelo Sr. Eike Batista, inclusive as sociedades do Grupo
0SX: efou (i) administradores de qualquer sociedade do Grupo 0GX
em qualquer tempo efou do Grupo OSX; e/fou (i) familiares até o
terceiro grau de qualquer das pessoas indicadas nos itens (i) e (ii)
acima.

"Plan Support Agreement”: E o contrato celebrado entre o Grupo
OGX e os Bondholders Aderentes, em 24.12,2013, com a finalidade
de estabelecer as condigbes basicas para a reestruturacao do Grupo
OGX.

“Plang™ Este plano de recuperacdo judicial, conforme aditado,
modificado ou alterade de tempos em tempos.

“plano OGPar”: E o plano de recuperagdo judicial apresentado pela
OGPar, conforme aditado, modificado ou alterado de tempos em
tempas.

“Plano OGX Austria”; E o plano de recuperagdo judicial apresentado
pela OGX Austria, conforme aditado, modificado ou alterado de
tempos em tempos.

“plano_OQGX_International”; E o plano de recuperagdo judicial

apresentado pela OGX International, conforme aditado, modificado
ou alterado .de tempos em tempos.
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1.1.116.

1.1.117.

1.1.118.

1,1.119.

1.1.120,

1.1.121.

1.1.122.

1.1.123.

1.1.124.
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“Planos Partes Relacionadas OGX": Sdo, em conjunto, o Plano OGPar,

Plano OGX Austria e Plano OGX International, conforme aditados,
modificados ou alterados de tempos em tempos.

“Pogos Iniclals™: Sao os pogos 7-TBMT-8HP e 9-OGX-44HP no campo
de Tubardo Martelo.

“Put Option'": E o Instrumento Particular de Outorga de Opgdo de
SubscricBdo de Acdes e Outras Avengas da OGPar, celebrado em
24.10.2012, entre a OGPar e Centennial Asset Mining Fund LLC e Eike
Batista.

“Recuperagdo Judicial”: Processo de recuperagdo judicial do Grupo
0OGX autuado sob n° 0377620-56.2013.8.19.0001, em curso perante
o Jufzo da Recuperagao.

“Recursos Novos”: S3o todos os recursos provenientes do 19
Empréstimo Ponte, do 2° Empréstimo Ponte, do Empréstimo DIP e do
Empréstimo Adicional, ja@ concedidos ou que venham a ser
concedidos pelos Novos Financiadores.

“Registro de Companhia Aberta”: E o procedimento a ser adotado
pela OGX para obtencgdo de reglstro, na categoria A, de emissora de
valores mobilidrios admitidos & negoclagdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios perante a CVM, nos termos da
Instrucio CVM no, 480, de 7 de dezembro de 2009. O Registro de
Companhia Aberta é condicdo essencial para implementagda deste
Plano, de forma que eventual atraso na obtengao do referido Registro
de Companhia Aberta poderd comprometer ou afetar o tempo de
verificacdo das medidas de reestruturagdo nele previstas.

“Rémora”: E o campo localizado na Bacla de Campos, Estado do Rio
de Janeiro, onde se encontra o bloco exploratdrio CM-499, cujos
direitos de concess3o foram outorgados a OGX nos termos dos
Contrato de Concessdo BM-C-40.

“Resolucdo do Plano™ Efeito decorrente da verificagdo de qualquer
uma das condicBes resolutivas listadas na Clausula 122 deste Plano.

“Resultado do Procedimento”: Conforme definido na Clausula 11.1

deste Plano, refere-se ao resultado do procedimento relativo a
solucdo amigével de disputa acerca do Put Option.
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1.1,125. “Tubardo Azul™ E o campo localizado na Bacia de Campos, Estado do
Rio de Janeiro, onde se encontra o bioco exploratério CM-5582, cujos
direitos de concess3o foram outorgados a OGX através dos Contrato
de Concessao BM-C-41.

1.1,126. “Tubardo Martelo” E o campo localizado na Bacia de Campos, Estado
do Rio de Janeiro, onde se encontram os blocos exploratérios CM-466
e CM-499, cujos direitos de concessdo foram outorgados & OGX
através dos Contratos de Concessdo BM-C-39 e BM-C-40,
respectivamente.

1.1.127. “UPI Parnaiba Gas Natural”: Unidade Produtiva Isolada, na forma do
Artigo 60 dg Lei de Falénclas, correspondente a 245.728.660
(duzentas e quarenta e cinco milhdes setecentas e vinte e oito mil e
seiscentas e sessenta) acdes ordinarias de emissdo da Parnafba Gés
Natural de titularidade da OGX.

1.1.128. “Valor Minimo™ E a quantia de R$ 199.998.556,37 (cento e
noventa e nove milhBes novecentos e noventa e oito mil quinhentos
e cinquenta e seis reais e trinta e sete centavos), reajustada de
acordo com a variacdo do IPCA a partir de 30.10.2013 até a data de
efetivo pagamento, sendo este o valor minimo para apresentacado de
lances por interessados em adquirir a UPI Parnafba Gas Natural, nos
termos do Edital.

1.2. Clausulas e Anexos, Exceto se especificado de forma diversa, todas as
Cléusulas e Anexos mencionados neste Plano referem-se a Clausulas e Anexos deste
Plano. Referéncias a clausulas ou itens deste Plano referem-se também as respectivas
subcldusulas e subitens.

13, Titulos. Os titulos dos Capitulos e das Cldusulas deste Plano foram incluidos
exclusivamente para referéncia e ndo devem afetar sua interpretacdo ou o conteddo
de suas previsdes.

1.4. Termos. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser
interpretados como se estivessem acompanhados da expressdo “mas ndo se limitando

"

a".
15, Referéncias. As referéncias a qualsquer documentos ou Instrumentos incluem

todos os respectivos aditivos, consolidagdes e complementagbes, exceto se de outra
forma expressamente previsto. '
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| 1.6. Disposicbes Legais. As referéncias a disposicies legais e leis devem ser
{ interpretadas como referéncias a essas disposicdes tais como vigentes nesta data ou
' em data que seja especificamente determinada pelo contexto.
|
|
|

1.7.  Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma
determinada no Artigo 132 do Codigo Civil, desprezando-se o dia do comeco e
incluindo-se o dia do vencimento. Quaisquer prazos deste Planc (sejam contados em
Dias Utels ou ndo) cujo termo final caia em um dia que ndo seja um Dia Util, serdo
automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente posterior.

2. Consideracdes Gerais

2.1. Histérico. A OGX é uma sociedade operacional, pertencente ao Grupo OGX,
cujo objeto social consiste, mediante autorizagdo ou concessdo da Unido, na pesquisa,

. lavra, refino, processamento, comércio e transporte de petroleo proveniente de pogo,
de xisto ou de outras rochas, de seus derivades, de gas natural e de outros
hidrocarbonetos fluidos, bem como atividades de apoio maritimo e portudrio para
auxflio & exploragio e producdo de petréleo e gds no mar, além das atividades
vinculadas & energia, podendo promover a pesquisa, o desenvolvimento, a pradugdo, o
transporte, a distribuicdo e a comercializagéo de todas as formas de energia permitidas
por lei, bem como qualsquer outras atividades correlatas ou afins.

Atualmente, a OGX ¢, direta ou Iindiretamente, através de sociedades por ela
controladas, concessiondria de campos/blocos exploratérios, dentre os quais 0s
principais sdo os seguintes:

(i) Tubarao Martelo;
(ii) Tubardo Azul;
. (1ii) BS-4;

‘* (iv) Rémora;

{v) Blocos BM-PAMA-13, BM-PAMA-14, BM-PAMA-15, BM-PAMA-16,
BM-PAMA-17, cujos direitos de exploragdo foram obtidos na 9°
Rodada de Licitactes conduzida pela ANP;

(vij  Blocos POT-M-762, CE-M-603, CE-M-661, PQOT-M-475, cujos
direitos de exploracdo foram obtidos na 112 Rodada;

(vil  Blocos PN-T-48, PN-T-49, PN-T-50, PN-T-67, PN-T-68, PN-T-84 e
PN-T-85, cujos direitos de exploragdo foram adquiridos através
de uma parceria entre a Petra Energia S/A e Pamalba Gas
Natural; e Bloco PN-T-102, cujos direitos de exploracdo foram
adquiridos através de uma parceria com as empresas Imetame
Energia S.A., Delp Engenharia Mecénica Ltda. e Orteng
Equipamentos e Sistema Ltda. A Parnaiba Gés Natural é
sociedade na qual a8 OGX detém 245.728.660 (duzentos e
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quarenta e cinco milhBes setecentos e vinte e oito mil e
seiscentos e sessenta) agOes ordinarias, representativas, nesta
data, de aproximadamente 36,36% (trinta e seis inteiros e trinta
e seis centésimos por cento) de seu capital social, que sao
objeto do Contrato de Compra e Venda; e

(viiij  Ativos ColBmbia, os quals sdo objeto de aliena¢do na forma do
Anexo 1.1.16.

Criado em 2007, o Grupo OGX realizou no Brasil, ao longo dos ultimos 6 (seis) anos,
atividades exploratérias de petrdleo e gés nas Bacla de Campos, Santos, Espirito
Santo, Parnalba e Pard-Maranh3o. Para consecucdo dessa Inédita campanha
exploratéria, o Grupo OGX investiu mals de R$ 10 bilhSes em suas atividades no Brasil,
0 que 0 torna o maior investidor privado no segmento em que atua.

2.2. Estrutura societdrla do Grupo OGX. O Grupo OGX esta estruturado

'conforme organograma abalixo reproduzido:

“ " I .

B rctad §
.-_m-l BB MM n.ml
. LR Th 0,08
b
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o

2.3. Captacio de Investimentos. Uma parte significativa dos Investimentos

‘realizados pelo Grupo OGX no estratégico ramo em que atua foi obtida por melo da

captagdo de recursos junto a Investidores internacionais, notadamente por meio da
emissdo dos Bonds 2018 e Bonds 2022.

Nesse sentido, em 26.05.2011, a OGPar emitiu os Bonds 2018, no valor total de US$
2.563.000.000,00 (dois bilhdes quinhentos e sessenta e trés milhdes de ddlares norte-
americanos), os quais foram posteriormente assumidos pela OGX Austria, na qualidade
de emissora dos Bonds. Os recursos liguidos obtides com a emisséo dos Bonds 2018 e
sua oferta a investidores institucionais qualificados foram integralmente destinados a0
caixa do Grupo OGX, mediante a celebracBo de operacdo de pré-pagamenta a
exportagdo entre OGX e 0OGX Austrla, para fazer frente & Inédita campanha
exploratéria e ao desenvolvimento da produgdo nos blocos descobertos até que o
Grupo OGX se tornasse autofinanciavel.
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Da mesma forma, em 30.03.2012, a OGX Austria emitiu os Bonds 2022, no valor total
de US$ 1.063.000.000,00 (um bilhdo e sessenta e trés milhdes de dolares norte-
americanos), o0s quais foram igualmente destinados a investidores institucionais
qualificados. Os recursos liquidos da emissdo dos Bonds 2022 também foram
destinados ao caixa do Grupo OGX, de forma a viabilizar a implementagdo do plano de
negdcios do Grupo OGX, mediante a emiss@o de debéntures pela OGX, as quals foram
subscritas pela OGX Austria.

Em contrapartida aos recursos obtidos em decorréncia da emisséo dos Bonds 2018 e
Bonds 2022, a OGX e OGPar garantem integralmente os Bonds 2018 e Bonds 2022,
como principais devedoras e pagadoras solidarias para os fins de direito.

Em que pesem os significativos investimentos realizados pelo Grupo OGX nos projetos
de explorac3o do setor de dleo e gas definidos em seu plano de negdcios, uma série
de eventos adversos e externos ac Grupo OGX modificou, sensivelmente, a dindmica
das atividades por ele desenvolvidas.

2.4. Razdes da Crise. Conforme amplamente exposto no @mbito da Recuperagdo
Judicial, a OGX enfrenta as consequéncias diretas da ocorréncia de uma série de fatos
adversos relacionados ao risco da atividade que desenvolve. Embora a investigacao
técnica empreendida em diferentes campos, cujos direitos de exploragdo foram
concedidos ao Grupo OGX, tenha resultado em previses de produgdo muito
significativas, a exploragdo mostrou-se comercialmente invidvel em alguns deles. Em
que pese a extragdo de petréleo e gas em determinados blocos concedidos pela Unido
ter caorrespondido &s previsBes técnicas, a produgdo em outros blocos se mostrou
insuficiente ou a-ntleconﬁmlca', de forma que os resultados financeiros esperados nao
foram alcancados. Esse fato repercutiu de forma muito negativa nas receitas do Grupo
0OGX e, por consequéncia, tornou-o Incapaz de honrar com 0§ COMpromissos
assumidos perante fornecedores e instituighes financiadoras.

Além disso, o inadimplemento de Petronas Brasil E&P Ltda. em concluir a transaggo de
compra de 40% (quarenta por cento) dos blocos de Tubarao Martelo, conforme
contratada no Farmout Agreement (Contrato de Farmout), também contribuiu de
forma determinante para a crise de liquidez experimentada pelo Grupo OGX, a qual
implicou o pedido de Recuperagdo Judicial.

25. Objetivo e Consideragbes Sobre o Plano. O objetivo do Plano & permitir
que a OGX e o Grupo OGX superem sua crise econémico-financeira, implementem as
medidas cabiveis para sua reorganizagdo operacional, atendam aos interesses e
preservem os direitos dos Credores e demais interessados. Para tanto, o presente
Plano busca estabelecer a forma de liquidagdo de suas dividas concursais,
convertendo-as em capital, e de obtencdo de Recursos Novos, viabiiizando, dessa

Pagina 25 de 66



forma, ndo s a manutengdo das atividades do Grupo 0OGX, mas também a
cantinuidade do crescimento através da retomada da capacidade de investimento.

2.5.1, Este Plano estabelece proposta de reestruturagdo e pagamento dos
Credores e respectivos Créditos Concursais em condigdes mais
favoraveis e vantajosas do que aquelas que se verificariam em
hipdtese de decretagdo da faléncia da OGX, mediante capitalizagdo
da divida com a consequente entrega das Agdes resultante do
Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito, com a
possibllidade de recebimento em dinheiro, resultante da allenagdo
das AcBes, para aqueles Credores que assim desejarem. Ademais,
todos os Credores Concursais tiveram o direito de (a) apresentar
objecBes ao Plano nos termos do Artigo 55 da Lei de Faléncias; e (b)
participar da deliberagdo e votagdo deste Plano na Assembleia de
Credores, em igualdade de condigdes. Assim o Plano é justo, razodvel
e equanime sob o ponto de vista material e processual.

26. Novos Recursos e Investimentos. Como € notdrio, o setor de dleo e gas
demanda vultosa alocacio de recursos financeiros, Diante da série de fatos adversos
relacionados ao risco da atividade desenvolvida pela OGX e que a acometeram nos
{ltimos meses, a OGX viu-se sem condigdes para financiar a extracao de petroleo dos
campos de Tubardo Martelo e Tubar3o Azul (em fase de testes), o que culminou no
ajuizamento do pedido da Recuperagéo Judicial.

N3o obstante, desde Agosto de 2013, ou seja, antes da Data do Pedido, o Grupo OGX
tem se dedicado a buscar a captagdo de novos recursos no mercado local e
internacional e, para tanto, tem contado com 0 trabalho conjunto de seus
administradores, assessores e consultores altamente qualificados e com ampla
experiéncia em projetos de reestruturacdo financeira.

Apds uma minuciosa andlise da situacdo financeira e operacional do Grupo OGX,
concluiu-se que o Grupo OGX precisaria e precisa receber, alem das receitas previstas
em seu fluxo de caixa e projecdes, novos financiamentos para custear ©
desenvolvimento de suas atividades e a preservagio de seus ativos durante o
temporario processo de reestruturacdo em que se encontra. A obtencdo de tais
recursos financeiros fol acertadamente vista como indispensavel para a estabilizagdo
do fluxo de caixa do Grupo OGX e, consequentemente, a viabilidade da reestruturagao
e soerguimento do Grupo OGX, mediante implementacdo do seu plano de negdcios.

Nesse contexto, apds um detido processo de captagdo de investimentos perante varios
potencials investidores, conduzido de boa-fé pelo Grupo OGX e seus administradores,
assessores e consultores, a Unica operagdo firme de financiamento tempestivamente
apresentadas ao Grupo OGX por investidores de Inquestiondvel idoneidade e
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capacidade financeira, em montante e prazo adequados, foi o Empréstimo DIP, nos 79):,\

termos do Contrato de Subscricdo e da Escritura de Emissdo de Debéntures.

A seguranga da contratacdo do Empréstimo DIP conferiu @ OGX as condigBes
necessarias para dar continuidade ao desenvolvimento de suas atividades, bem como a
busca por novos investimentos. Nesse sentido, a OGX rapldamente se tornou mais
atrativa para outros Investidores, viabilizando a celebracd@o dos instrumentos relativos
aos Empréstimos-Ponte e ao Empréstimo Adiclonal.

27. Autorizacdo para Outorga de Garantias. Em razéo da necessidade de
obtenggo dos Recursos Novos € de forma a viabilizar a contratagdo do Empréstimo DIP
e do Empréstimo Adicional, em 27.01.2014, o Juizo da Recuperagdo autorizou 0 Grupo
OGX a onerar bens do seu ativo permanente para garantia do Emprestimo DIP, a teor
dos Artigos 66 e 67 da Lei de Faléncias. A decisio do Juizo da Recuperagao foi
integralmente mantida pelo E. Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, nos termos do
acérdso da 142 Camara de Direito Privado proferido em 30,04.2014. O presente Plano
também autoriza o Grupo OGX a onerar outros bens do seu ativo permanente para
garantia do Empréstimo DIP € do Empréstimo Adicional, inclusive nos termos dos
Contratos de Garantia DIP — 22 e 39 Séries, a serem compartilhadas nos termos do
Contrato de Compartilhamento.

3. Visio Geral sobre as Medidas de Recuperagao

31. Concessdo de Recursos Novos. Para que a OGX possa recompor 0 capital
de giro necessario para continuidade de suas atividades e preservagao de seus ativos,
bem como para © desenvolvimento de seu plano de negdcios, era e continua sendo
essencial que a OGX obtivesse € obtenha junto aos Novos Financiadores os Recursos
Novos, nos termos do Empréstimo DIP &, em funcdo deste, dos Empréstimos Ponte e
Empréstimo Adicional, com a protecdo dos Artigos 67, 84 € 149 da Lei de Faléncias e
demals disposicBes legals aplicavels. A OGX esclarece que esses NOVOS Financiadores
foram os unicos dispostos a desembolsar, de manelra firme, os Recursos Novos, dentre
as dezenas de outras InstituicOes consultadas pelo Grupo OGX desde Agosto de 2013.

3.1.1. Desta forma, a concessdo de Recursos Novos pelos Novos
Financiadores € essencial para o sucesso deste Plano, para 0s guais
serd dado o tratamento privilegiado e precedéncia absoluta de
recebimento, inclusive em hipétese de superveniente faléncia da OGX
efou Garantidores, conforme previsto nos Artigos 67, 84 e 149 da Lei
de Faléncias, bem como o disposto neste Plano, no 2° Empréstimo
Ponte, na Escritura de Emissdo de Debéntures (Empréstimo DIP), no
Contrato de Pré-Pagamento de Exportag@o (Empréstimo Adicional),
nos Contratos de Garantias Ponte e nos Contratos de Garantias DIP.
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32. Reestruturacio de Dividas. Além da obtencio de Recursos Novos, é
igualmente indispensavel que 0 Grupo OGX possa, no @mbito da Recuperacdo Judicial
e dentro dos limites estabelecidos pela Lei de Faléncias e por este Plano, reestruturar
as dividas contraidas perante seus Credores Concursais. Além disso, dentro dos limites
legais aplicaveis, o Grupo 0GX também podera buscar a renegociagdo de seu
endlvidamento junto aos Credores Extraconcursais, oferecendo as mesmas condigbes
ofertadas aos Credores Concursals, ressalvado, no entanto, que a renegociagdo com os
Credores Extraconcursais somente serd concretizada mediante acordos especificos
entre ¢ Grupo OGX e referidos Credores Extraconcursais, conforme aplicavel (no
entanto, para fins de clareza e transparéncia, tal fato € mencionado neste Plano).

3.2.1. Observado o quanto estabelecido na Clausula 52 deste Plano, 2
reestruturacio referida na Clausula 3.2 dar-se-d através da
conversdo dos Créditos em capital social da QGX, nos termos do
Artigo 171, §20 da Lei das Sociedades por Acbes e demals
disposicBes legais aplicavels, com a possibilidade de recebimento em
dinheiro, resultante da alienagdo das AcGes, para aqueles Credores
que assim desejarem € S manifestarem tempestivamente nos
termos deste Plano.

33, Governanca. A OGX, apoiada pelos Acionistas, promoverd alteragbes nos Seus
orgdos de administracdo, buscando aprimorar sua governanta corporativa, com gestao
profissional e independente, e 0 aumento de controle e do monitoramento de suas
operacBes, na forma descrita neste Plano.

3.4. Allenacio de Bens do Ativo Permanente. A OGX podera promover 2
alienagio efou oneragdo de bens que integram seu atlvo permanente, conforme
autorizado expressamente pelo Juizo da Recuperacdo, na forma do Artigo 66 da Lei de
Faléncias, ou por este Plano, observados em qualquer caso 0S limites estabelecidos
neste Plano, no Contrato de Subscricdo, na Escritura de Emissio de Debéntures
(Empréstimo  DIP), no Contrato de Pré-Pagamento de Exportagdo (Empréstimo
Adicional), nos Contratos de Garantias DIP, de forma a assegurar 2 execucdo do
presente Plano e o SUCesso da Recuperagdo Judicial. B
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4, Empréstimos Extraconcursais de Recursos Novos Lo s {:‘ A

a.1. Condicbes Gerais. Diante das necessidades de caixa do Grupo OGX para
estabilizar seu capital de giro, proteger ativos essenclais e permitir a adogdo de
medidas visando & sua reestruturagdo, o Grupo OGX buscou e obteve a captagdo dos
seguintes mUtuos extraconcursais na forma dos Artigos 66, 67, 84, inciso V e 149 da
Lei de Faléncias e demais disposicBes legais aplicavels, em ordem cronoldgica: (i) 1°
Empréstimo Ponte; (i) 20 Empréstimo Ponte; (i) Empréstimo DIP; e (iv) Empréstimo
Adicional. Os empréstimos acima referidos sdo extraconcursais e ndo se sujeltam aos
termos deste Plano.

No entanto, para fins de clareza, transparéncia e compreensdc do Julzo da
Recuperagdo, Administrador Judicial, Credores e demais Interessados, inclusive acerca
dos procedimentos para participagdo dos Credores na subscricdo das Debéntures 32
Série e implicagdes do Aumento de Capital Mediante Conversdo das Debéntures na
reestruturacdo final do Grupo OGX, com efeitos imediatos na estrutura de capital do
Grupo OGX, faz-se abaixo um sumério executivo dos principals termos, condigdes e
garantias dos empréstimos extraconcursais. N

42. Empréstimos Ponte. Os Empréstimos Ponte foram integralmente pagos e
adimplidos em 13.03.2014 e 14.03.2014, respectivamente, observados todos os termos
e condicBes previstos no 19 Empréstimo Ponte € no 20 Empréstimo Ponte. O 2°
Empréstimo Ponte era integraimente garantido pelas Garantias Ponte, conforme
autorizado pelo Juizo da Recuperagéo em decisdo proferida em 27.01.2014, as quais
foram Integralmente liberadas apés o adimplemento do 2° Empréstimo Ponte.

4.3. Empréstimo DIP - Emissio de Debéntures. Em 12.02.2014, a OGX emitiu
as Debéntures, nos termos e sujeito as condigBes da Escritura de Emissao de
Debéntures e do Contrato de Subscrigdo, visando a obtencdo de Recursos Novos no
valor correspondente, em moeda corrente nacional, a US$ 215.000.000,00
(duzentos e quinze milhGes de délares norte-americanos), que na Data de Emissdo
correspondia a R$ 514.624.000,00 (quinhentos e catorze milhGes e seiscentos €
vinte e quatro mil reais).

4.3.1. Séries das Debéntures. As Debéntures foram emitidas em 3 (trés)
séries, a saber:

« Debéntures 12 Série: emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor
total de R$ 299.200.000,00 (duzentos e noventa e nove milhdes e
duzentos mil reais), atualizado monetariamente pelo fator de variacdo
da cotacdio de fechamento da taxa de venda de cambio de Reais por
Délares dos Estados Unidos da América, nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures, correspondente na Data da Emissdo a US$
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125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares norte-
americanos).

Debéntures 22 Série: emitides com um valor total de ateé R$
215.424.000,00 (duzentos e quinze milhdes e quatrocentos e vinte
e quatro mil reais), atualizado monetariamente pelo fator de variacdo
da cotacdo de fechamento da taxa de venda de cdmbio de Reais por
Délares dos Estados Unidos da América, nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures, correspondente na Data da Emissdo a até
US$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de ddlares norte-
americanos), @ serem oportunamente subscritas e integralizadas
pelos Backstop Novos Financiadores (sejam Credores ou ndo). O
valor final das Debéntures 23 Série corresponderd a porgao nao
subscrita das Debéntures 32 Série pelos Credores e eventuals sobras
de Credores que nHo Integralizem a subscrigio das Debéntures 32
Sérle, observado o disposto neste Plano e na Escritura de Emisséo de
Debéntures. As Debéntures 23 Série poderdo ser integralmente
canceladas, caso as Debéntures 32 Série sejam integraimente
subscritas, observado o disposto na Escritura de Emissdo de
Debéntures e neste Plano.

Debéntures 32 Série: emitidas com um valor total de até R$
215.424,000,00 (duzentos e quinze milhdes e quatrocentos e vinte
e quatro mil reais), atualizado monetariamente pelo fator de variagao
da cotacdo de fechamento da taxa de venda de cdmbio de Reais por
Délares dos Estados Unidos da América, nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures, correspondente na Data da Emissdo a até
US$ 90.000.000,00 (noventa milhGes de ddlares norte-
americanos), & serem oportunamente subscritas e integralizadas
pelos Credores, proporcionalmente ao respectivo Crédito. O valor
final das Deb&ntures 32 Série a serem subscritas por Credores
Concursals efou Credores Extraconcursais  (que aderirem
expressamente ao Plano) podera variar conforme demanda verificada
pelas Debéntures 32 Série. As Debéntures 3° Série poderdo ser
canceladas em razio da auséncia de Credores interessados na sua
subscricdio, integralizagdo ou inadimplemento na integralizagdo,
conforme descrito na Clausula 4.6 e seguintes deste Plano,
observado o disposto na Escritura de Emissdo de Debéntures.

Outras Caracteristicas das Debéntures 32 Série. Nos termos da
Escritura de Emissdo de Debéntures, conforme aditaca de tempos em
tempos, as Debéntures 32 Série: (a) sdo materialmente semelhantes
is Debéntures 22 Série e conferem os mesmos direitos e
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prerrogativas aos respectivos debenturistas de participar do
Empréstimo DIP; (b) possuem covenants e hipoteses de vencimento
antecipado mais restritos do que aqueles estabelecidos para as
Debéntures 12 Série e no Empréstimo Adicional; (c) terdo seu
vencimento antecipado automatico em caso de declaracdo de
vencimente antecipado das Debéntures 12 Série e/ou do Empréstimo
Adicional; (d) serdo automaticamente convertidas em Agdes se as
Debéntures 12 Série forem convertidas em AgOes, inclusive em caso
de dispensa pelos Novos Financiadores das Debéntures 12 Série das
CondicBes Precedentes para Conversdo das Debéntures 12 Série em
AcBes estabelecidas na Escritura de Emissdo de Debéntures; (e)
contemplarfio que eventuais deliberagBes em sede de assembleia de
debenturistas serdo tomadas observado o quérum conjunto composto
pelos subscritores das Debéntures 22 Série e Debéntures 32 Série; e
(f) assim como as Debéntures 12 Série, séo juniores e subordinadas
ac Empréstimo Adicional para fins de cobranga e excussdo das
Garantias DIP em caso de inadimplemento do Grupo OGX, nos
termos do Contrato de Compartilhamento.

Destinaciio dos Recursos Novos do Empréstimo DIP. Os
Recursos Novos do Empréstimo DIP, foram e serdo destinados ao
pagamento de obrigages extraconcursais, financiamento de
determinados investimentos em capital e despesas operacionais para
manutencic das atividades da OGX, bem como para ¢ pagamento de
despesas relacionadas ao presente processo de Recuperagdo Judicial,
conforme orcamento acordado expressamente previsto na Escritura
de Emissdo de Debéntures e no Contrato de Subscrigéo.

Extraconcursalidade do Empréstimo DIP. Nos termos dos
Artigos 67, 84, 85 e 149 e demais disposigbes legais aplicavels da Lel
de Faléncias, as Debéntures foram emitidas no ambito da
Recuperacdo Judicial. O crédito correspondente as Debéntures ége
sempre serd considerado extraconcursal para todos os fins de direito,
inclusive em caso de supervenléncia de faléncia da OGX, ainda que
as Debéntures sejam subscritas pelos Credores e se verifique o
Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito, devendo ser
pago com precedéncia sobre todos os Créditos Concursais e Créditos
Extraconcursals, observado o disposto nos Artigos 84, 85, 149 e
demais disposicBes aplicaveis da Lei de Faléncias.

Constituicdo das Garantias DIP. Sem prejuizo da senioridade,

extraconcursalidade e correspondente protecdo que recaem sobre os
Recursos Novos, nos termos dos Artigos 67, 84, 85 e 149 e demais
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disposicdes legais aplicdveis da Lei de Faléncias, a OGX e o0s
Garantidores, conforme aplicdvel, em garantia ao integral e pontual
cumprimento das obrigagbes sob © Empréstimo DIP e Empréstimo
Adicional, com autorizagiio do Julzo da Recuperagdo a teor do Artigo
66 da Lel de Faléncias, quando aplicével, outorgaram e outorgardo as
Garantias DIP, nos termos dos seguintes Contratos de Garantia DIP
(Anexos 1.1.33 e 1.1.35):

(i}  alienaco fiducidria sobre o petréleo e gas de titularidade da
OGX em qualguer dos seguintes campos de producdo,
respeitadas as respectivas participacbes da OGX em cada um
desses campos de produgdo: (a) Bloco BS-4; (b) Tubardo
Martelo; e (c) Blocos POT-M-762, CE-M-661, POT-M-475 e CE-
M-603, nos quais a OGX participa, respectivamente com 50%
(cinquenta por cento), 30% (trinta por cento), 65% (sessenta e
cinco por cento) e 50% (cinquenta por cento), observado, 0
direito de outros credores que j& detinham garantia sobre
quantidade determinada de petréleo, nos termos do
“ Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Petrdleo e
Gds Natural em Garantid”,

(i) cessdo fiducidria de: (a) todas os direitos creditérios oriundos
da comercializacgo de petréleo e gas de titularidade da OGX,
observado o direito de outros credores gque ja detinham
garantia sobre quantidade determinada de petréleo; (b) dos
direitos de crédito detidos pela OGX frente & Parnaiba Gés
Natural oriundos do Shared Costs Agreement Termination and
Release, celebrado entre a OGX, a Parnalba Gas Natural e
Eneva S.A., em 30.10.2013, bem como das notas promissorias
emitidas pela Parnalba Gas Natural em favor da OGX
relacionadas ao Shared Costs Agreement Termination and
Release, e (c) da conta vinculada na qual sérdo depositados 0s
recursos decorrentes dos  direitos creditérios  acima
mencionados, nos termos do “Instrumento Particular de Cessao
Fiducidria de Direitos Creditdrios e Titulos de Crédito em
Garantia (Intercompany e Venda de Produto)” e do Contrato de
Depdsito em Garantia e Outras Avengas;

(i) cessdo fiducidria de: (a) direitos creditérios detidos pela OGX
contra a Unido fundados no direito de reembolso pelo
recolhimento a malor de Imposto de Renda Pessoa Jurfdica,
observado, no entanto, o direito de outros credores que
tenham preferéncia com relagéo a referidos créditos, e (b) da
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(iv)

{v)

(vi)

i

conta vinculada na qual serfio depositados 0S recursos
decorrentes dos direitos creditérios acima mencionados, nos
termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Direjtos Creditdrios em Garantia (Direitos Tributdrios)’ e do
Contrato de Depdsito em Garantia e Outras Avencas;

penhor sobre os direitos emergentes da participagédo da OGX
nos contratos relacionados a concessd@o sobre BS-4, nos termos
do “Instrumento Particular de Penhor de Direltos Sobre
Contrato de Concessdo e Outras Avengas (B54)';

cessdo fiducidria de, entre outros, (a) direitos de crédito detidos
pela OGX contra a Cambuhy decorrentes do Contrato de
Compra e Venda, (b) direitos creditérios da OGPar decorrentes
de eventual subrogacdo nos direitos dos respectivos credores
do “Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emissdo
Pliblica de Debéntures Simples, N3o Conversivels em Agoes, da
Espécie Quirografdria, Com Garantia Fidejussoria, Em Serie
Unica, da Parafba”; “Contrato de Empréstimo (Credit
Agreement)”, celebrado entre Parnalba Gas Natural, OGPar,
MPX Energia S.A. e Morgan Stanley Bank, N.A; e do
“Instrumento Particular de Allenacdo Fiducidria de Acles e
Outras Avencas”, celebrado entre OGPar, MPX Energla S.A.,
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mabilidrios
Ltda. e Paralba Gas Natural, (c) das contas vinculadas nas quais
serio depositados os recursos decorrentes dos direitos
creditérios acima mencionados e os demals direitos creditérios
objeto da garantia em guestdo, nos termos do “Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios em
Garantla (Parmalba)' e do Contrato de Depdsito em Garantia e
Qutras Avengas;

cess3o fiducidria de direitos de crédito detidos pela OGX e pela
OGPar oriundos de: (a) contratos de seguro; (b) litigios judiciais
e extrajudiciais (inclusive na hipétese de inicio de litigio contra
Brasil E&P Ltda.); (c) contratos e outros instrumentos; (d)
gualsquer outros direitos de crédito que ndo sejam objeto de
outra garantia especifica, e (e) cessdo fiducidria sobre as contas
vinculadas nas quals serdo depositados os recursos decorrentes
dos direitos creditérios acima mencionados, nos termos do
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direifos
Creditdrios em Garantia (Geral)" e do Contrato de Depésito em
‘Garantia e Qutras Avencas; '
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{vii)

(i)

(ix)

(xi)

(xii)

(xill)

(xiv)

(xv]

alienacdo fiduciaria sobre ativos de titularidade de Parnaiba
B.V., nos termos “Instrumento Particular de Alienagao Filducidria
de Fguipamentos em Garantid’,

cessdo flducidria sobre; (a) todes e quaisquer direitos
creditérios de titularidade da OGX oriundos da Integralizagdo da
primeira série de Debéntures sob o Instrumento de Crédito,
que serfio depositados em conta corrente vinculada da OGX e
(b) sobre a referida conta, nos termos do “Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria de. Direltos Creditdrios em
Garantia (Recursos da Integralizagdo da Primeira Série de
Debéntures)” e do Contrato de Depdésito em Garantia e Outras
Avengas;

penhor sobre a totalidade das agbes de emissdo da Parnaiba
B.V., nos termos do “Deed of Pledge of Parnaiba B.V. Shares”,

penhor de direitos de crédito detidos pela OGX Netherlands
contra a MPX Energla GmbH decorrentes da alienagdo das
aches de emissdo da Parnafba B.V., nos termos do “Deed of
Pledge of Parnaiba MPX Recelvables’,

penhor de direitos de crédito detidos pela OGX Netherlands
contra a Parnalba B.V., nos termos do “Deed of Pledge of
Parnaiba MPX Receivables”,

penhor de recebiveis, direitos de venda e outros direltos

relacionados a contrato de exportagio da OGX e dos
Garantidores nos termas do “ Security Agreement’;

allenacdo fiducidria de agBes da OGX e OGPar, a ser constituida
entre as partes apds aprovagao do Plano; ‘

penhor sobre os direitos emergentes da participagao da OGX
nos contratos de concessdo relativos aos contratos de
concessio BM-C-39 e BM-C-40 de Tubardo Martelo e aos
contratos de concessdo da 112 Rodada a ser constitulda entre
as partes apods aprovacdo do Plano; e

penhor sobre agBes de emissdo da OGX International, OGX
Austria, OGX Netherlands B.V. e OGX Netherlands Holding B.V.,
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observado o disposto na Escritura de Emisso, a ser canstituido
apds aprovagdo do Plano.

4.3.5.1, Em adicio e sem prejuizo as Garantias DIP, ©
Empréstimo DIP também conta com a garantia fidejusséria, na forma
de fianca prestada por todos os Garantidores.

4.3.6. Compartilhamento de Garantias. Sem prejufzo da senioridade,
extraconcursalidade e correspondente protegdo que recaem sobre 0s
Recursos Novos provenientes do Empréstimo DIP, nos termos dos
Artigos 67, 84, 85 e 149 e demais disposicdes legais aplicaveis da Lel
de Falénclas, as Garantias DIP séo e serdo compartilhadas para
garantia ao integral e pontual cumprimento’ das obrigages
assumidas sob o Empréstimo Adicional nos termos do Contrato de
Pré-Pagamento de Exportacdo, nos termos dos Contratos de Garantia
DIP e Contrato de Compartilhamento. O Empréstimo Adicional tera
prioridade sobre as Debéntures na excussao das Garantias DIP e na
distribuigdo e recebimento do produto correspondente para quitacdo
do Empréstimo Adicional, nos termos do Contrato de
Compartilhamento.

4.4. Debéntures 12 Série. As Debéntures 12 Série foram integralmente subscritas
e Integralizadas pelos Backstop Novos Financladores (direta ou indiretamente) em
13.02.2014.

45. Debéntures 22 Série. As Debéntures 23 Série serdo oportunamente
subscritas e integralizadas pelos Backstop Novos Financladores (sejam Credores ou
ndo), desde que preenchidos e verificados determinados termos e condigdes
precedentes estabelecidos no Contrato de Subscricdo, em valor equivalente as sobras
das Debéntures 32 Série, limitado sempre ao valor méximo correspondente em moeda
corrente nacional a US$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de ddlares norte-
americanos) na data da Integralizagdo das Debéntures 22 Série, nos termos da
Escritura de Emissdo de Debéntures e do Contrato de Subscricdo, conforme aplicavel.

45.1. Garantia Firme de Integralizacio pelos Backstop Novos
Financiadores. Desde que verificadas ou expressamente
dispensadas as condigbes precedentes estabelecidas na Clausula 3.2
do Contrato de Subscricdo para subscrigao das Debéntures 28 Série
que incluem a (i) Homologagdo Judicial do Plano; (ii) concessdo e
regular constituicdo das Garantias DIP; (iii) aprovagdo do CADE da
conversibilidade das Debéntures nos termos da Escritura de Emissdo
de Debéntures; e (iv) verificagdo de produgdo de determinada
quantidade de petrdleo nos campos explorados por OGX, e sem
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prejuizo do direito dos Backstop Novos Financiadores de contestar a
verificacio das referidas condiges precedentes, 0s Backstop Novos
Financladores estio obrigados a subscrever todas as Debéntures 22
Série em valor equivalente as Debéntures 32 Serie nao integralizadas
pelos Credores, no tempo e modo estabelecidos neste Plano e no
Contrato de Subscricdo, inclusive eventuais sobras decorrentes da
perda do direito de subscrigdo na forma das Clausulas 4.6.4 e 4.7
deste Plano, limitados sempre ao correspondente em moeda corrente
nacional a US$ 90.000.000,00 (noventa milhtes de dolares norte-
americanos) na data da subscricdo das Debéntures 22 Série. As
Debéntures 23 Série serdio Integralizadas pelos Backstop Novos
Financiadores em moeda corrente, na forma e prazo estabelecidos na
Escritura de Emissdo de Debéntures, observado os termos do
Contrato de Subscricio e os termos das Clausulas 4.5 e 4.7 deste
Plano.

a6, Debéntures 32 Série. As Debéntures 32 Série poderdo ser subscritas e
integralizadas por Credores Concursais efou Credores Extraconcursais (estes Ultimos
desde que tenham aderido expressamente ao presente Plano, conforme aplicdvel) que
se qualificarem como Credores Qualificados para Subscricdo das Debéntures 32 Série,
nos termos desta Clausula 4.6, do Anexo 4.6, da Escritura de Emissdo de
Debéntures e do Contrato de Subscrido, conforme aplicavel.

4.6.1, Alocacio pro rata das Debéntures 3° Série. O direito dos
Credores Qualificados para Subscrigdo das Debéntures 32 Sérle de
subscrever e integralizar as Debéntures 32 Série sera sempre limitado
ao percentual que seu respectivo Crédito representa da soma total
dos Créditos constante da Lista de Credores (sem duplicagdo de
Créditos por garantias e/ou coobrigagdo), sem direito a subscrigdo
adicional de eventuals sobras decorrentes do ndc exercicio efou
perda do direito de subscrigdo cablvel aos demals-Credores na forma
da Clausula 4.6.4 deste Plano.

4.6.2. Notificacio de Interesse de Subscricio das Debéntures 3?2
Série. O Credor Concursal e/ou Credor Extraconcursal (este Gltimo
desde que tenha aderido expressamente ao presente Plano,
conforme aplicavel) interessado em subscrever a sua quota parte das
Debéntures 32 Série deverd encaminhar para a OGX, com copia para
o Administrador Judicial e para o Agente Fiducidrio das Debéntures, a
respectiva Notificagdo de Interesse de Subscricio das Debéntures 37
Série, nos termos do Anexo 1.1.96, Anexo 4.6 e da Clausula
17.5 deste Plano, em até 5 (cinco) Dias Utels contados da Aprovagao
do Plano. As Notificacdes de Interesse de Subscricdo das Debéntures
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32 Série recebidas fora do prazo ou que n@o observem fielmente a
forma do Anexo 1.1.96 poderdo ser desconsideradas pela OGX para
os fins deste Plano, a seu exclusivo critério, observado que 0s
documentos de suporte constantes do Anexo 4.6 deste Plano
poderdo ser entregues 3 OGX no prazo estabelecido no referido
Anexo 4.6 e no Comunicado de Subscrigao.

4.6.2.1. Notificagio de Interesse — Credores Néao
Residentes. Os Credores ndo residentes no Brasil deverao
encaminhar a Notificacdo de Interesse de Subscricio das Debéntures
32 Sérle acompanhada dos documentos relacionados no Anexo
1.1.96 deste Plano. A OGX ndo se responsabiliza pelos Credores ndo
residentes que ndo puderem subscrever, integralizar ou receber as
Debéntures 32 Série por ndo atenderem aos requisitos da legislagdo
vigente no prazo estabelecido para formalizar o Investimento.

4.6.3. Verificacio do Interesse dos Credores e Alocagdo das
Debéntures 32 Série. A OGX deverd apurar e consolidar todas as
NotificacBes de Interesse de Subscricio das Debéntures 32 Sérle
recebidas dos Credores. Apés, a OGX encaminhard aocs Credores
Qualificados para Subscrigdo das Debéntures 32 Série, sempre com
copla para o Agente Fiduciario das Debéntures, © respectivo
Comunicado .de Subscricio, o qual conterd: (i) @ identificagdo do
Credor Qualificado para Subscricio das Debéntures 32 Série
destinatario do Comunicado de Subscrigdo; (i) a quantidade de
Debantures 32 Série a ser subscrita por tal Credor e respectivo valor;
(1) a(s) conta(s) para depésito do pagamento do valor equivalente 3
subscricdo e Integralizagdo das Debéntures 32 Sérle; e (iv) a data
para 0s Credores Qualificados para Subscrigdo das Debéntures 33
Série depositarem 0s recursos necessarios para Integralizagdo de sua
quota parte das Debéntures 32 Série, a qual ndo poderd ser superior
a 4 (quatro) Dias Uteis contados da data de recebimento, por correio
eletronico, do respectivo Comunicado de Subscricdo. O Credor
Qualificado  para Subscricdo das Debéntures 32 Série estard
desobrigado de seu compromisso de subscrever as Debéntures 3°
Série caso (i) ndo receba o Comunicado de Subscrigdo até
31.08.2014; efou (i) as Debéntures 22 Série ndo tenham sido
subscritas e integralizadas até a data de Integralizagdo das
Debéntures 32 Sérle, observadas o disposto nas Clausulas 4.5 e
4.7.

4.6.4. Perda do Direito de Subscricio. Fica expressamente estabelecido
que perderéo o direito e ndo poderdo subscrever a sua quota parte
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das Debéntures 32 Série: (i) os Credores que cederem oOu
transferirem parte ou integralidade dos seus Créditos, bem como os
respectivos adquirentes e cessiondrios de Créditos a qualquer titulo; e
(i) os Credores Qualificados para Subscrigdo das Debéntures 32 Série
que ndo cumprirem, tempestivamente, o quanto disposto no
Comunicado de Subscricdo, sem prejulzo de responderem pelas
perdas e danos causados ao Grupo OGX e demais interessados.

47. Cancelamento de sobras das Debéntures 32 Série, As eventuais sobras
de Debéntures 32 Série decorrentes do nic exercicio e/ou perda do direito de
subscricdo e integralizagdo das Debéntures 32 Série conferido aos Credores serdo
canceladas. As Debéntures 32 Série também serdo canceladas caso a OGX néo receba
tempestivamente dos Credores, na forma deste Plano, nenhuma Notificacdo de
Interesse de Subscricdo das Debéntures 32 Série, hipdtese em que as Debéntures 22
Série ser3o emitidas pelo valor integral correspondente em moeda corrente nacional a
US$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de délares norte-americanos). Conforme
estabelecido na Clausula 4.5.1, os Backstop Novos Financiadores estdo obrigados a
subscrever todas as Debéntures 22 Série em valor equivalente as Debéntures 32 Série
ndo Integralizadas pelos Credores, no tempo e modo estabelecido neste Plano e no
Contrato de Subscrigdo.

48 Procedimento para Aumento de Capital Mediante Conversdo das
Debéntures. As Debéntures serdio convertidas automaticamente em Agbes, apés o
integral cumprimento ou dispensa expressa das condigbes precedentes para sua
conversdo em Acdes, conforme taxativamente estabelecidas na Escritura de Emissdo
de Debéntures e no Contrato de Subscricdo, notadamente as seguintes Condicdes
Precedentes para o Aumento de Capital Mediante Conversdo das Debéntures:

(i) a OGX tenha obtido 0 Registro de Companhia Aberta;

(i) o CADE tenha aprovado a conversibilidade das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emiss3o de Debéntures;

(i) tenha ocorrido o Aumento de Capital Mediante Capitalizacdo de
Crédito, observado o disposto neste Plano;

(v) o nimero de Agdes a serem entreques aos titulares das
Debéntures 12 Sérle corresponda sempre a (a) 41,9767%
(quarenta e um intelros e nove mil setecentos e sessenta e sete
décimos de milésimos por cento) das Agdes de emissdo da
OGX, apds o Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de
Crédito detidos pelos Credores Concursals e os Credores
Extraconcursais (estes (itimos apenas na medida em que ©
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Credor Extraconcursal concorde expressamente com tal
conversio), nos termos das Clausulas 42 e 58 deste Plano; e
(b) 41,9767% (quarenta e um inteiros e novecentos mil €
setecentos e sessenta e sete milésimos por cento) das Agbes de
emissio da OGX Reestruturada, apés 2 Incorporacdo, nos
termos da Clausula 102 deste Plano;

o numero de Acles a serem entregues conjuntamente 2a0s
titulares das Debéntures 22 Série e das Debéntures 32 Serie, de
forma pro rata por nUmero de Debéntures emitidas em cada
série, corresponda sempre a (a) 23,0233% (vinte e trés Inteiros
e duzentos e trinta e trés milésimos por cento) das Acdes, apds
o Aumento de Capital Medlante Capitalizac@o de Crédito detidos
pelos Créditos Concursais e 0S Créditos Extraconcursals (estes
ditimos apenas na medida que o Credor Extraconcursal
concorde expressamente com tal conversdo), nos termos das
Clausulas 42 e 52 deste Plano, bem como apos a conversao
das Debéntures 12 Série; e (b) 23,0233% (vinte e trés Inteiros
e duzentos e trinta e trés milésimos por cento) das Agdes de
emissio da OGX Reestruturada, apds a Incorporagdo, nos
termos da Clausula 102 deste Plano;

o numero de Ac¢bes a serem entregues por Debénture na
hipdtese de  conversac seja sempre simultdnea €
proporcionalmente ajustado aos aumentos de capital por
bonificagdo, desdobramentos ou grupamentos de acdes que
vierem a ocorrer a partir da Data de Emissdo, sem qualquer
énus para os debenturistas & na mesma proporgdo estabelecida
para tais eventos. Assim, por exemplo, (a) em €aso de
grupamento de acdes, o nimero de Acbes a serem entregues
deverd ser multiplicado pela mesma razdo referente ao
grupamento das Acdes; e (b) em caso de desdobramento de
actes ou bonificages, 0 niimerc de Acdes a serem entregues
devera ser dividido pela mesma razdo referente ao
desdobramento das Agdes ou pela mesma razdo utilizada para
a bonificagao; e

apenas guantidades inteiras de AgBes sejam entregues acs
Debenturistas. As fragdes de Agdes serdo reunidas e
distribuidas entre os Credores gue houverem subscrito e
integralizado as Debéntures, proporcionalmente a participagac
dos Credores em relacdo as Debéntures. Caso persistam sobras
apds o procedimento acima, tais fracbes serdo desprezadas.
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4.8.1. As Debéntures 22 Serie e as Debéntures 32 Seérie serao
automaticamente convertidas em AcBes se as Debéntures 12 Série
forem convertidas em AgDes, inclusive em caso de dispensa pelos
Novos Financiadores das Debéntures 12 Série das condigBes
precedentes para convers3o dos créditos das Debéntures 12 Série em
Acdes estabelecidas na Escritura de Emissdo de Debéntures.

4.8.2. A OGPar, em caréter Irrevogavel e irretratavel, por forga deste Plano
e do Plano OGPar, obriga-se a votar favoravelmente ao aumento do
capital social da OGX, mediante a emiss3o de novas Agdes, para
converter a totalidade das Debéntures em Agoes, observado ©
disposto nos Planos Partes Relacionadas OGX e nos Artigos 57 e 171,
§3°, da Lel das Sociedades por Agles e demais disposi¢bes legais e
requlamentares aplicaveis.

4.9. Empréstimo Adicional — Contrato de Pré-Pagamento de Exportacao. O
Empréstimo Adicional fol contratado em 09.04.2014 e sera satisfeito nos termos €
condicBes do Contrato de Pré-Pagamento de Exportagdo. O Empréstimo Adicional é
integralmente garantido pelas Garantias DIP, que s30 compartilhadas com 0
Empréstimo DIP, nos termos do Contrato de Pré-Pagamento de Exportagdo e do
Contrato de Compartilhamento. O Empréstimo Adicional tem prioridade sobre as
Debantures na cobranga e excussdo das Garantias DIP e no recebimento do respectivo
produto.

4.9.1. Extraconcursalidade do Empréstimo Adicional. Nos termos dos
Artigos 67, 84, 85 e 149 e demais disposicBes legals aplicaveis da Lei
de Faléncias, o Empréstimo Adicional ¢ e sempre sera considerado
extraconcursal, Inclusive em caso de superveniéncia de faléncia da
OGX, devendo ser pago com precedéncia sobre todos 0s Créditos
Concursais e Créditos Extraconcursais, observado o disposto nos
Artigos 84, B85, 149 e demais disposigbes aplicaveis da Lei de
Faléncias.

5. Reestruturacdo e Liquidacdo de Dividas

5,1, Pagamento aos Credores Quirografarios. A OGX pagaré os Créditos na
forma deste Plano, Inclusive em cumprimento as suas obrigacBes na qualidade de
garantidora dos Bonds 2018 e dos Bonds 2022, sem prejufzp do disposto nos Planos

Partes Relacionadas OGX.

5.1.1. Para que a OGX e as demais empresas do Grupo OGX possam
equalizar seu passive por meio do pagamento integral dos Créditos
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Concursais, bem como dos Créditos Extraconcursais detidos par
Credores Extraconcursais que expressamente adiram a este Plano, 0s
referidos Créditos serdo objeto de capitalizagdo da OGX, nos termos e
condicdes estipulados na Clausula 5.1.3 abaixo. Os Credores
Fornecedores poderio ter seus Créditos pagos, integral ou
parcialmente, em dinheiro, limitado ao valor de R$ 30.000,00 (trinta
mil reais), nos termos da Clausula 5.1.4 deste Plano.

Apds 0 Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito, os
Credores Quirograférios, de acordo com os procedimentos descritos
na Clausula 5.1.5, fardo jus (i) a entrega de AgBes correspondente
ao valor proporcional do Crédito na Lista de Credores, observado o
disposto nas Clausulas 5.1.3 e seguintes e deste Plano, ou (i) a
entrega do produto da venda das referidas AgOes pelo Comissario
(conforme abaixo definido), observada a Clausula 5.1.5.1(ii),
conforme eleito por cada Credor. '

Aumento de Capital da 0GX Mediante Capitalizacdo de
Crédito

5.1.3.1, Condicbes Precedentes. O Aumento de Capital
Mediante Capitalizagdo de Credito ocorrerd tdo logo quanto possivel,
mas desde que verificadas as seguintes Condicdes Precedentes para
o Aumento de Capital Mediante Capitalizagéo de Credito:

(i o presente Plano ter sido aprovado pela Assembleia de
Credores;

(i) ter havido a Homologagdo Judicial do Plano, desde que (a) néo
haja recurso interposto contra a decisdo de Homologagdo
Judicial do Plano (Artigo 58 da Lei de Faléncias) ao qual tenha
sido atribuido efelto suspensivo efou que Impligue em um
Efeito Adverso Relevante; efou (b) ndo haja qualquer agdo
judicial ou administrativa em que tenha sido pleiteada e
concedida medida liminar, antecipagdo de tutela e/ou qualquer
medida ou seguranga semelhante que tenha o efeito de
suspender ou inviabilizar a Homologaggo Judicial do Plano e/ou
a implementagéo deste Plano e/ou que implique Efeito Adverso
Relevante,

(i) tenham sido obtidas todas as autorizacBes governamentais
‘necessarias para a Implementagdo das operagbes previstas
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(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

neste Plano, Inclusive 2 obtencdo do Registro de Companhia
Aberta;

tenha sido nomeado para integrar o Conselno de Administragao
da OGX ao menos 1 (um) conselheiro  profissional
independente, cujo nome seja aceitavel ou ndo objetado pelos
Backstop MNovos Financiadores, em comunicagdo por escrito,
podendo essa condicdo ser dispensada pelos Backstop Novos
Financladores, em comunicagao por escrito;

tenham sido obtidas as autorizagBes necessarias caso seja
requerido qualquer Pprocesso auxiliar a esta Recuperagdo
Judicial no exterior, conforme previsto na Cldusula 17.11
deste Plano;

tenha havido comprovacdo satisfatoria da verificacdo de
produgdo de determinada quantidade de petrleo, nos termos
da Clausula 3.1(u) do Contrato de Subscrigdo;

ndc existam acdes ou contingéncias trabalhistas,
previdenciarias, tributarias, civeis efou ambientais efou de
gualquer outra natureza contra a OGX e/ou os Garantidores de
que resultem ou possam resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

a ANP (a) ndc tenha contestado em Juizo. este Plano ou 2

‘reestruturacio objeto deste Plano; ou (b) ndo tenha proferido

em sede de processo administrativo decisdo definitiva
determinando a resclsdo, cassagao, caducidade, transferéncia
ou atos equivalentes afetando as concessdes operadas pelo
Grupo OGX ou que possam resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

tenha havido a subscri¢io e integralizagao das Debéntures 22
Sérle na forma deste Plano, Escritura de Emissdo de
Debéntures e do Contrato de Subscrigao.

5.1.3.2. A OGPar, em carater irrevogavel e irretratdvel, na
condicdo de acionista controladora da OGX, obriga-se por este Plano
e pelo Plano OGPar 2 realizar e fazer com gue seja realizada
assemblela geral extraordindria da OGX, em até 15 (quinze) dias da
data de cumprimento das Condictes Precedentes para 0 Aumento de
Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito previstas neste Plano, na
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qual a OGPar cbriga-se a aprovar o aumento do capital social da
OGX, mediante a emissio de novas Agbes, para capitalizar, a
totalidade dos Créditos Concursais, conforme indicado na Lista de
Credores (reduzido apenas pelo valor a ser pago nos termos da
Clausula 5.1.4 abaixo) e a totalidade dos Créditos Extraconcursais
que expressamente aderirem ao presente Plano, nos termos da
Clausula 5.4 abaixo, observado o disposto neste Plano e nos Planos
Partes Relacionadas OGX, e Itens abalxo nos termos do Artigo 171,
§29, da Lel das Sociedades por Agoes e respeitadas todas as demais
disposigDes legais e regulamentares aplicaveis.

51.3.3. O valor do Aumento de Capital Mediante Capitalizagao de
Crédito serd Igual ac valor da totalidade dos Créditos Concursais,
conforme Indicado na Lista de Credores (i) acrescido da totalidade
dos Créditos Extraconcursais que expressamente aderirem ao
presente Plano, nos termos da Clausula 5.4 abaixo; (i) deduzidos
os valores dos Créditos pagos em dinheiro, na forma da Clausula
5.1.4 deste Plano; e (ili) quando aplicavel, deduzidos os valores
correspondentes ac Imposto sobre Servicos a ser recolhido quando
da quitacdo dos Créditos detidos pelos Credores Fornecedores.

5.1.3.4. Na hipétese de se verificar eventual majoragdo na
quantidade de Créditos decorrentes de decisdo judicial transitada em
julgado e retificacio da Lista de Credores, @ OGX deverd emitir
tantas Agdes quanto necessdrio para permitir a capitalizagdo dos
novos Créditos na forma da Clausula 5.1.3 deste Plano, a0 mesmo
preco de emissdo das Agdes verificado na data e para fins de
implementagiio do Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de
Crédito, observadas as condiges previstas nas Clausulas 5.1.3,
5.1.4 ¢ 5.1,5 deste Plano.

5.1.3.5. Na hipotese de se verificar eventual redugdo no valor de
Créditos decorrentes de decisdo judicial transitada em julgado e
retificacio da Lista de Credores, 0 Credor titular do respectivo
Crédito devera restituir & OGX as Agbes suficientes correspondentes
ao valor do Crédito reduzido, observado 0 mesmo prego das Agoes
verificado na data em que o Credor recebeu as Agbes em
cumprimento deste Plano ou indenizar a OGX em valor
correspondente.

5.1.3.6. A quantidade de AcBes a serem emitidas sera calculada

de forma que confira aos Credores Concursais e aos Credores
Extraconcursais que aderirem ao presente Plano (exceto aqueles que
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optarem pelo pagamento em dinheiro nos termos da Clausula
5.1.4), conjuntamente, participagdo equivalente a 71,43% (setenta
e um inteiros e quarenta e trés centésimos por cento) das Agdes
antes do Aumento de Capital Mediante Conversao das Debéntures. A
participacdo final conjunta dos Credores Concursais € dos Credores
Extraconcursais que aderirem ao presente Plano (exceto aqueles que
optarem pelo pagamento em dinheiro nos termos da Clausula
5.1.4) serd sempre de 25% (vinte e cinco por cento) das agOes de
emissio da OGX Reestruturada, apds a ocorréncia do Aumento de
Capital Medlante Conversdo das Debéntures e da Incorporagao,
observada ainda eventual diluicio na forma da Clausula 5.1.3.4
acima.

51.37. O nimero de Acdes a serem entregues aos Credores
e/ou ao Comissirio na implementagdo do Aumento de Capital
Mediante Capitalizagio de Crédito serd simultinea e
proporcionalmente  ajustado aos aumentos de capital por
bonificacdo, desdobramentos ou grupamentos de Agdes que vierem
a ocorrer a partir da presente data, sem qualquer onus para os
Credores e na mesma propor¢do estabelecida para tais eventos.
Assim, por exemplo, (i) em caso de grupamento de Agdes, 0 nimero
de Agdes a serem entregues devera ser multiplicado pela mesma
razio referente ac grupamento das Agdes; e (ii) em caso de
desdobramento de AcBes ou bonificacBes, o nlimero de AgBes a
serem entregues deverd ser dividido pela mesma razéo referente ao
desdobramento das AcBes ou pela mesma razdo utilizada para a
bonificagdo.

5.1.3.8. Apenas quantidades inteiras de AgGes serao entregues
ao0s Credores e ao Comissario, Para tanto, as fracdes de Agdes serao
reunidas e distribufdas entre os Credores titulares dos Créditos
capitalizados e 20 Comissario, proporcionaimente ao valor do
respectivo Crédito em relagdo a soma total dos Créditos constante da
Lista de Credores (sem duplicagdo de Créditos por garantias e/ou
coobrigagdo). Caso persistam sobras apos o procedimento acima,
tais fragbes serdo desprezadas.

5139, As Acdes emitidas pela OGX no &mbito do Aumento de
Capital Mediante Capitalizacdo de Credito conferirdo aos seus

titulares os mesmos direitos atribuidos as demais Agles.

51.3.10. O Aumento de Capital Mediante Capitalizagao de Crédito
ocorrerd de forma privada, conferindo, portanto, a4 OGPar e Eike
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Batista o direito de preferéncia, na forma da Lei das Sociedades por
AcBes. A OGPar e Elke Batista, de forma irrevogavel e irretratével,
por forca deste Plano, renunciam e desde logo se obrigam a ndo
exercer seu respectivo direito de preferéncia e a tomar todas as
medidas necessarias para este fim, permitindo, portanto, que oS
Créditos Concursais efou Créditos Extraconcursals (cujos Credores
Extraconcursals tenham aderido expressamente ao Plano) sejam
capitalizados em Agdes na forma e em cumprimento a este Plano.

5.1.3.11. A OGX cbriga-se a entregar aos Credores Concursais, acs
Credores Extraconcursais que expressamente aderirem a este Plano
e ao Comissario, nesse Ultimo caso em nome proprio, mas em
beneficlo dos Credores que escolherem a Opgdo B, na forma da
Clausula 5.1.5.1(ii) abaixo, e proporcionalmente aos respectivos
Créditos, na data em que for deliberado o Aumento de Capital
Mediante Capitalizagdo de Crédito, AgBes livres e desembaragadas
gue, em conjunto, representem o percentual Indicado na Clausula
5.1.3.6 acima, sem que haja qualquer desembolso de recursos ou
pagamento de prego por parte dos Credores tendo em vista sua
condicio de detentores dos Créditos objeto da capitalizagao.

£13.12. A OGX e OGPar, conforme aplicivel, ficam desde ja
mandatadas e autorizadas, em carater irrevogavel e irretratdvel, por
forca deste Plano, a representar oS Credores na assinatura de todos
os documentos que sejam necessarios para viabilizar a entrega das
AcBes, incluindo, sem limitagdo, o boletim de subscricdo perante a
institulcio escrituradora das Agoes.

5.1.3.13, As Acles a serem emitidas no Aumento de Capltal
Mediante Capltalizaco de Crédito serdo entregues aos Credores
domiciliados nos Estados Unidos da América, em consonancia e
respeitando os termos da isengdo de registro, ndo exclusiva, prevista
e facultada pela Se¢do 3(a)(10) do Securities Act of 1933.

513.14. A OGX envidard os melhores esforgos para criar e
registrar um Programa de ADRs Nivel 1 perante a CVM e a Comisséo
de Valores Mobiliarios dos EUA — SEC para viabilizar a entrega das
Agbes aos Bondhalders.

513.15. No caso dos Bondholders, a OGX obriga-se a entregar a0
Agente Fiduciario dos Bonds as AcBes ou os ADRs, conforme 0 €aso,
correspondentes aos Créditos dos Bondholders, nos termos das
Escrituras de Emiss3o dos Bonds ou outro procedimento gue venha a
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ser acordado entre a OGX e o Agente Fiducidrio dos Bonds, de forma
a viabilizar a entrega de Agdes ou dos ADRs ao Agente Fiduciario dos
Bonds para sua ulterior transferéncia aos Bondholders. A ulterior
transferéncia das AcBes ou os ADRs pelo Agente Fiduclario dos
Bonds aos respectivos Bondholders, conforme o caso, livies e
desembaracados de quaisquer Onus ou gravames, implicard no
cancelamento da Escritura de Emissdo dos Bonds, exonerando o
Agente Fiduciario dos Bonds de toda e qualquer obrigacdo adicional.

5.1.3.16. Os demals prazos e procedimentos relacionados ao
Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito, além dos ja
fornecidos por meioc do Anexo 5.1.3, serdo oportunamente
divulgados na forma da Lel das Sociedades por-Agbes e da Lel de
Falénclas, conforme aplicdvel e se necessario.

5.1.3.17. A efetiva entrega das A¢Bes derivadas do Aumento de
Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito aos respectivos Credores
Concursais e Credores Extraconcursals (que expressamente aderirem
ao Plano) ou ao Comissdrio, conforme o caso, nos termos previstos
nesta Clausula 53, livres e desembaracadas de quaisquer onus,
representa pagamento dos Créditos Concursais e Créditos
Extraconcursais dos Credores Extraconcursals gue tenham aderido
ao Plano, desobrigando a OGX em relagdo aos Credores Concursals e
Credores Extraconcursais, inclusive por créditos decorrentes de
garantias por ela prestadas, subrogando-a perante todos o0s
devedores solidérios e obrigados por direito de regresso,
notadamente a OGPar e OGX Austria em razdo do pagamento dos
Créditos Concursais dos Bondholders.

credores Fornecedores - Pagamento em Dinheiro. Os Credores
Fornecedores poderfo optar pelo recebimento de uma guantia em
dinheiro, correspondente a R$ 30.000,00 (trinta mit reais), limitado
ao valor do respectivo Crédito.

5.1.4.1, Os Credores Fornecedores que optarem pelo recebimento
do valor referido na Clausula 5.1.4 acima serdo pagos em 3 (trés)
parcelas fixas e mensais, com pagamentos na dia 30.01.2015,
28.02.2015 e 30.03.2015.

5.1.4.2, NS0 obstante o disposto na Clausula 5.1.4.1 acima, 0
valor minimo de cada parcela a ser paga a cada Credor ¢ de R$
10.000,00 (dez mil reais), salvo se o saldo remanescente de seu
Crédito for inferlor a esse valor.
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5.1.5.

5.1.4.3, O Credor Fornecedor que optar por receber o pagamento
previsto na Clausula 5.1.4 acima deverd notificar a OGX, com copia
para o Administrador Judicial, informando sua intengdo, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da Homologagio Judicial do Plano e
serd Irrevogével e Irretratdvel. Referida notificagdo devera incluir,
ainda, os dados da conta bancaria na qual devera ser realizado ©
pagamento e devera ser efetuada nos termos da Clausula 17.5
deste Plano.

5.1.4.4, 0 eventual saldo remanescente em favor do Credor
Fornecedor apds pagamento previsto na Clausula 5.1.4 acima seréd
pago nos termos da Clausula 5.1.3 deste Plano.

Eleicio da Opgdo por cada Credor Quirografario. Sem prejulzo
do Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito previsto na
Clausula 5.1.3, os Credores Quirografarios (incluindo os Credores
Fornecedores) e os Credores Extraconcursals que expressamente
aderirem ao presente Plano poderdo optar por (1) receber Agbes
(Opcdo A); ou (i) receber 0s recursos liquides correspondentes a
alienaciio de tais AgBes a que faz jus nos termos deste Plano (Opgdo
B).

5.1.5.1. Notificacio de Opcdo de Recebimento. Os Credores
deverdo enviar a Notificacdo de Opgdo de Recebimento a OGX, com
cépia para o Administrador Judicial, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da Homologagao Jjudicial do Plano, acerca da sua
escolha entre as opcdes abaixo, nos termos da Clausula 17.5
abaixo. Para os Credores que optarem pela Op¢do B, a referida
Notificacio de Opgdo de Recebimento devera necessariamente
observar a minuta constante do Anexo 1.1.97 e da Clausula 17.5
deste Plano.

(i) Opgdo A — Entrega das Agbes. Os Credores que elegerem a
Opcdo A para pagamento de seus Créditos receberdo as Agoes
resultantes do Aumento de Capital Medlante Capitalizaggo de Crédito
a que se refere a Clausula 5.1.3 acima, proporcionalmente ao valor
do respectivo Crédito conforme constante na Lista de Credores
(descontado o valor equivalente 3 eventual opgdo nos termos da
Clausula 5.1.4), observando-se todos termos e condigdes previstos
nas Clausulas 5.1.3 e seguintes deste Plano.
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(ii) Opgao B — Entrega das AgOes ao Comissario para Venda e
Recebimento dos Proventos da Venda. Os Credores gue nac
desejarem se tornar acionistas da OGX mediante o recebimento das
AcGes oriundas do Aumento de Capital Mediante Capitalizacdo de
Crédito, nos termos da Clausula 5.1.3 acima, poderdc cptar por
nomear e outorgar os poderes competentes ao Comissério, o qual
receberd as AcBes a que tais Credores Quirografarios teriam direito,
realizara a venda de tais Agbes e entregard os recursos liquidos
provenientes da venda, conforme disposto na Clausula 5.1.5.1 e
seguintes.

5.1.5.2. Na hipdtese de eleicdo da Opgdo B, a Notificagdo de
Opcdo de Recebimento deverd incluir, ainda, os dados da conta
bancéria na qual deverd ser realizado o oportuno pagamento do
produto da allenagdo das Ages.

5.1.53. As Notificagbes de Opgao de Recebimente recebidas fora
do prazo previsto na Clausula 5.1.5.1 acima ou que ndo observem
fielmente a forma do Anexo 1.1.97 serdo desconsideradas pela
OGX para os fins deste Plano, aplicando-se o disposto na Clausula
5.1.5.5 abaixo.

5.1.5.4. A escolha manifestada pelo Creder na Notificagdo de
Opcdo de Recebimento sera irrevogdvel, Irretratdvel e vinculante,
ndo podendo ser alterada ao longo dos prazos de pagamento
estabelecidos neste Plano.

5.1,5.5. Na hipétese do Credor ndo enviar a Notificagdo de Opgao
de Recebimento no prazo e forma estabelecidos neste Plano, referido
Credor receberd a quantidade de Agbes correspondente ao seu
Crédito, na forma da Clausula 5.1.3 deste Plano.

5.1.5.6. Nomeacio de Comissario, O Credor que desejar
receber o produto liquido da alienagdo das Agdes em pagamento de
seu Crédito na forma da Clausula 5.1.5.1(ii) e seguintes, e
realizar a entrega da correspondente Notificacgdo de Opgdo de
Recebimento, conforme prevista na Clausula 5.1.5.1 acima, por
forca deste Plano, nomeard como Comissaric @ OGPar (ou quem a
OGX Indicar), de forma irrevogével e Irretratavel, para fins e efeitos
do Artigo 693 do Cédigo Civil, outorgando-lhe mandato e todos 0s
poderes necessdrios para (i) subscrever as Agbes em nome préprio,
mas para o beneficio do Credor; (i) allenar as Agdes, de forma
plblica ou privada, em qualquer data; e (ili) a exclusivo critério do

Pégina 48 de 66




SR a5,
W \.,'.i..‘w.)*—-

Comissario, tomar toda e qualquer providéncia necessaria ou
razoavel, inclusive o fechamento de contratos de cAmbio e remessa
dos recursos liquidos apurados com a venda das Agbes para a conta
corrente indicada pelo Credor na Notificacdo de Opcdo de
Recebimento.

5.1.5.7. Isencgdo de Responsabilidade do Comissario. O
Comissario € isento de toda e qualquer responsabilidade derivada da
venda das AcBes para fins de implementagdo deste Plano conforme
instrucdes do respectivo Credor na Notificagdo de Opcdo de
Recebimento. Neste sentido, os Credores que optarem pela Opgio B,
renunciardo aos direitos previstos nos Artigos 696, 697 e 698 do
Cédigo Civil, & que o Comissario realizard a alienagdo das Acdes
tendo como objetiva Unico entregar valores em peclinia ao Credor,
sem qualquer obrigagao de buscar a maximizagdo do preco de venda
das Agdes, ndo podendo Ihe ser imputado qualquer suposto prejuizo
derivado do momento, forma efou valores apurados com a alienagdo
das AcBes, Incluindo prejuizo advindo de eventual insolvéncia do
adquirente das Acles, com o qual ndo se responsabilizara
solidariamente.

5.1.5.8. Depdsito dos Recursos Liquidos em Conta
Corrente. O produto da alienagdo das Agbes devera ser entregue ao
respectivo Credor, na conta corrente por ele indicada, liquido de
todos e quaisquer custos e taxas operacionais e tributos em até 3
(trés) Dias Utels apés a realizac3o da venda das Agdes.

5.1.5.9. Quitacdo. Para que ndo haja dividas, os Credores
Quirograférios que optarem pelo pagamento na forma desta Clausula
conferirdo, em cardter irrevogavel e irretratével, a mais ampla, plena
e rasa quitacdo pelos seus respectivos Créditos, no momento da
emissdo das Agbes oriundas do Aumento de Capital Mediante
Capitalizacdo de Crédito ao Comissario, na forma da Clausula
5.1.3.17 acima, momento em que passardo a deter o direito de
crédito relativo a alienagdo das Agoes.

Credores Trabalhistas. Na presente data, ndo ha Créditos Trabalhistas
sujeltos & Recuperagdo Judicial. Na hipdtese de serem reconhecidos Créditos
Trabalhistas, por decisdo judicial ou acordo entre as partes, os referidos Creditos
Trabalhistas serdo pagos em 12 (doze) parcelas mensais iguais e sucessivas, sendo
devida a primeira parcela a partir do recebimento, pela OGX, de comunicagdo, nos
termos da Cldusula 17.5, enviada pelo Credor Trabalhista detentor do Crédito
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Trabalhista reconhecido, a respeito do trinsito em julgado da decisdo judicial ou
acordo que reconhecer 0 Crédito Trabalhista.

5.3. Credores com Garantia Real. Na presente data, ndo ha Créditos com
Garantia Real sujeitos a Recuperacao Judicial. Na hipotese de serem reconhecidos
Créditos com Garantia Real, por decisdo judicial, arbitral ou acordo entre as partes, 0S
referidos Credores com Garantia Real terSo o mesmo tratamento dado aos Créditos
Quirografarios e seus créditos Serdo pagos nos mesmos termos ora previstos para
pagamento dos Créditos Quirograférios, na forma da Clausula 52 acima, Para tanto,
devera ser observado o quanto disposto na Clausula 17.5 abaixo.

5.4. Credores Extraconcursals. Para fins de esclarecimento, a OGX declara e
reconhece que os Créditos Extraconcursals ndo estéo sujeitos ao presente Plano, de
forma gue sua aprovagdo pela Assembleia de Credores ndo implica na Imediata
reestruturacdo dos Créditos Extraconcursals nos termos e condigdes aqui descritos. No
entanto, a OGX expressamente estende as condicbes propostas 205 Credores
Concursals para os Credores Extraconcursais que queiram aderir a este Plano, estando
clente, no entanto, que tais termos € condigbes somente serdo aplicaveis na medida
em que haja adesao expressa € voluntaria por parte do Credor Extraconcursal a este
Plano, nos termos previstos nesta Clausula 52. Referida adesd3o devera acorrer par
escrito, em carater irretrativel e irrevogével, mediante notificagio a OGX,
encaminhada até a data da Assembleia de Credores que aprovar gste Plano, Desta
forma, as condigbes ora descritas estdo incluidas no presente Plano para fins de
transparéncia conhecimento de todos 0s Credores, dado que a adesdo de Credores
Extraconcursais ao presente Plano terd o efeito imediato de aumentar 0 valor dos
Créditos que serao capitalizados na OGX e eventualmente pagos aos Credores
Extraconcursals, nos termos da Clausula 52.

6. Operagdes com Partes Relaclonadas

6.1. Declaracio OGX Austria. Para fins e por forca deste Plano, 8 OGX Austria
desde logo declara e reconhece ser devedora da OGX dos Créditos Subrogagdo OGX
Austria, por forga da subrogaco operada em favor da OGX em decarréncia da entrega
de AcGes em pagamento dos Créditos Concursais dos Bondholders na forma deste
Plano, uma vez implementado o Aumento de Capital Mediante Capitalizagéo de Crédito.
A OGX Austria desde logo declara e reconhece que os Créditos Subrogagdo OGX
Austria (i) podergo ser utilizados pela OGX para satisfaciio e pagamento dos Créditos
OGX Austria, nos termos da Clausula 6.2 abaixo, a critério da QGX; e (i)
sobreviverdo ao eventual cancelamento dos Bonds efou da Escritura de Emissdo dos
Bonds.

B.i.1. A OGX Austria desde logo se cbriga em carater Irrevogavel e
irretratavel a conferir mais ampla, plena e rasa quitagdo pelos

pagina 50 de 66

A




Créditos OGX Austria apds o pagamento referido na Clausula 6.2
abaixo, inclusive em caso de compensacao, mesmo que haja eventual
saldo credor de OGX Austria contra OGX.

6.2. Pagamento de Créditos Detidos pela OGX Austria. As condigdes originais
dos Créditos OGX Austria serio preservadas, exceto pelo prazo de amortizagéo e
incidéncia de juros que sdo reestruturados por este Plano nos termos previstos no
Artigo 59 da Lel de Faléncias, de forma que os Créditos OGX Austria serdo pagos em
parcela (nica de principal devida e exigivel em 20 (vinte) anos contados da Aprovagao
do Plano, ou em 30.07.2034, o que ocorrer por Gltimo, sem incidéncia e capitalizagao
de juros. As partes poderdo oportunamente convencionar outra forma de extingdo da
obrigacdo de pagamento dos Créditos OGX Austria, inclusive com a utitizagdo do
Crédito Subrogagao OGX Austria detido pela OGX em fungdo de subrogacdo prevista na
Clausula 5.1.3.17 derivada do pagamento dos Créditos Concursais devidos pelas
demals empresas do Grupo OGX na forma deste Plano, até o valor de referidos
Créditos Concursais, observados sempre os procedimentos e legislacdo aplicavels e o
disposto neste Plano.

63. Pagamentos dos Créditos do Grupo OSX. Nos termos da transagao
celebrada entre OGX, OSX 1 Leasing BV, OSX 2 Leasing BV e OSX WHP 1 & 2 Leasing
BV, entre outros, referidas partes acordaram que: (i) OSX 2 Leasing BV e OSX WHP 1
& 2 Leasing BV, detentoras de Créditos Extraconcursals, aderiram expressamente a0
presente Plano, concordando que seus Créditos Extraconcursals serdo liquidados nas
mesmas condicdes dos Credores Concursais mediante conversdo em Agdes nos termos
das Clausulas 5.1.3 e seguintes deste Plano; (if) os Créditos Concursals e os Créditos
Extraconcursais do Grupo OSX serao satisfeitos nos termos da Clausula 5.1.3 acima;
e (iii) os Créditos de OSX 1 Leasing BV, OSX 2 Leasing BV e OSX WHP 1 & 2 Leasing
BV, para fins do presente Plano, serdo de US$ 414.012.787,00 (quatrocentos e
quatorze milhdes e doze mil setecentos e oltenta e sete dolares norte-americanos),
US$ 557.349.243,00 (guinhentos e cinquenta e sete milhGes trezentos € quarenta e
nove mil duzentos e quarenta e trés ddlares norte-americanos) e uss$
528.637.970,00 (quinhentos e vinte e oito milhdes e seiscentos e trinta e sete mil e
novecentos e setenta dolares norte-americanos), respectivamente, valores com 0s
quais OGX expressamente concorda, conforme estabelecidos na Lista de Credores.

6.4. Exoneracdo dos Devedores Solidarios dos Bonds., Em razdo (1) da
subrogacao a que se refere 3 Clausula 5.1.3.17 acima; (i) os termos € condigbes de
quitagdo dos Créditos e débitos mutuamente detidos por OGX e OGX Austria conforme
descritos na Clausula 6.2 acima; e (iff) as obrigacdes de garantia e solidariamente
assumidas pela OGX no contexto das Escrituras de Emissdo dos Bonds, a OGX € OGX
Austria neste ato exoneram, de forma irrevogével e Irretratavel, a OGPar como
devedora solidéria nos termos das Escritura de Emissdes dos Bonds.
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7. Governanca Corporativa — Observéancia de Obrigagdes.

7.1. A partir da Data de Emissdo e até que se verifique a efetiva entrega das AgOes
aos Credores em razdo (i) do Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito; e
(i) do Aumento de Capital Mediante Conversao das Debéntures na forma deste Plano e
da Escritura de Emissdo de Debéntures, a administragdo da OGX devera observar, na
conducio das suas atividades, as melhores praticas de governanga corporativa, além
de todos os termos, condicdes e limitagdes e restricdes constantes deste Plano, da
Escritura de Emissdo de Debéntures, do Contrato de Subscri¢do, do Plan Support
Agreement, do Contrato de Pré-Pagamento de Exportacdo, dos Contratos de Garantia
DIP e demals instrumentos e contratos relacionados aos instrumentos e contratos
acima e/ou sua reestruturagdo e Recuperacdo Judicial.

22. A OGX deverd formalizar &s suas expensas a contratagdo do Agente de
Verificagiio para prestagdo dos servicos de monitoramento de suas atividades em
beneficio dos Backstop Novos Financiadores, o qual permanecerd em vigor até a
ocorréncia do Aumento de Capital Mediante Conversdo das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emiss30 de Debéntures e deste Plano. A OGX se compromete a colaborar
e conferir livre acesso ao Agente de Verificacdo a todas as informagdes requeridas com
presteza e diligéncia.

73. Imediatamente apés a Data de Emissdo, 0GX obriga-se a tomar todas as
medidas necessérias para a obtengdo do Registro de Companhia Aberta, nos termos da
legislagdo e demals regulamentagao aplicavels, inclusive a alteracdo de seu estatuto
soclal e estabelecendo a Instalacdo de Conselho de Administragdo, composto ao menos
por 3 (trés) integrantes.

8. Alienacéio da UPI Parnaiba Gas Natural

81. Alienacio de Acdes da Parnaiba Gas Natural. A OGX detém 245.728.660
(duzentas e quarenta e cinco milhBes e setecentas e vinte e oito mil e seiscentas e
sessenta) acBes ordindrias de emissdo da Parnalba Gas Natural, que se encontram
alienadas fiduciariamente a determinados credores, as quais poderao ser alienadas a
um terceiro, mediante anuéncia e concordancia prévia dos credores extraconcursais
que possuem garantia sobre referidas acBes, na forma de Unidade Produtiva Isolada e
garantido a auséncia de sucess3o pelo adquirente em todas e quaisquer obrigactes da
OGX, nos termos dos Artigos'60 e 142 da Lei de Falénclas (“UPI Parnalba Gas
Natural”), a fim de viabilizar a reestruturagao operacional da OGX.

B.1.1. Possivel Aquisicio por Cambuhy. Conforme divulgado ao
mercado por meio de Fato Relevante, a OGX celebrou, em
30.10.2013, (i) Acordo de Subscrigdo (Subscription Agreement) com
Cambuhy e determinadas outras partes, por mela do qual e sujeito
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aos termos e condiches nele previstos, a Cambuhy e a DD Brazil
Holdings S.A. 1 ("E.ON") concordaram em investir na Parnaiba Gas
Natural um valor total de aproximadamente R$ 250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhGes de reais) ("Aumento de Capital
Parnalba Gas Natural™); (i) Contrato de Compra e Venda (Stock

Purchase Agreement), por melo do qual a Cambuhy obrigou-se a
adquirir da OGX sua participagdo na Parnaiba Gés Natural por um
preco de compra certo e ajustado de R$ 199.998.556,37 (cento e
naventa e nove milhGes novecentos e noventa e oito mil quinhentos
e cinquenta e seis reais e trinta e sete centavos), sujeito a certos
termos e condicdes que Incluem, mas ndo se limitam, & aprovagdo do
CADE e da ANP, a implementacdo do Aumento de Capital Parnaiba
Gas Natural e & anuéncia e concordancia prévia dos credores que
possuem propriedade fiducidria sobre referidas agdes. Além dos
documentos acima mencionados, foram também celebrados outros
contratos com a finalidade de (a) encerramento de contrates de
compartilhamento de servigos; (b) alienagdc de agbes da socledade
Parnalba B.V., socledade cuja atividade é integrada & da Parnaiba
Gés Natural; e (c) regulamentagdo do relacionamento das partes
enquanto acionistas da Parnaiba Gas Natural.

8.2. Processo Competitivo. Para fins de transparéncia e para se assegurar que a
OGX obtenha a melhor proposta para alienagdo da UPI Pamnaiba Gas Natural,
atingindo, assim, a finalidade dos Artigos 60 e 142 da Lei de Faléncias, Cambuhy e
OGX acordaram que a alienacdo judicial da UPI Parnaiba Gas Natural devera ser
realizada por melo de procedimento competitivo, a ser conduzido pela OGX, no
contexto da Recuperacio Judicial e na forma dos Artigos 60 e 142 da Lei de Falénclas,
ficando a Cambuhy desde ja dispensada do cumprimento do quanto disposto na
Clausula 8.2.1, O processo competitivo devera ser encerrade em até 30 (trinta) dias
contados da Homologac&o Judicial do Plano.

B.2.1,

Procedimento do Processo Competitivo. Em até 5 (cinco) dias
contados da Homologacdo Judicial do Plano, a OGX fara publicar
Edital substancialmente na forma do Anexo 1.1.73 informando aos
interessados a respeito do processe competitivo para allenagdo da
UPI Parnaiba Gas Natural, bem como condigbes minimas para
participacdo dos interessados ("Edital”), quais sejam:

8.2.1.1. Condicbes Minimas para aquisicio da UPI
Parnaiba Gas Natural. Quaisquer propostas de aquisigao da UPI
Parnalba Gas Natural deverdo refletir, como condigdes minimas,
além de superar o Valor Minimo, 0s termos e condigbes estipulados
no Contrato de Compra e Venda (Anexo 1.1.34), obrigando-se 0s
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proponentes expressamente a observar todos os referidos termos,
condigbes e obrigagBes estabelecidos no Contrato de Compra €
Venda, além da obrigacdo de alienar fiduciariamente as agBes
adquiridas para os atuais credores da Parnalba Gds Natural ou para
eventuais novos credores gque venham a conceder novo
financiamento 2 Parnalba Gas Natural (“Condicdes Minimas”).
Qualsquer alteracdes propostas aos termos e condicdes previstos no
Contrato de Compra e Venda poderdo ser livremente interpretadas
pela OGX e pelos Novos Financladores como condigdes menos
vantajosas e, portanto, poderdo ser rejeitadas pela OGX, sem
qualquer responsabilidade para a OGX e/ou Novos Financladores.

g.2.1.2.  Valor Minimo. A alienagdo da UPI Parnaiba Gés Natural
deverd observar o valor miimo de R$ 199.998,556,37 (cento e
noventa e nove milhBes e novecentos e noventa e oito mil e
quinhentos e cinguenta e sels reais e trinta e sete centavos), a ser
pago em uma Unica parcela e a ser reajustadc de acorco com a
variacio do IPCA a partir de 30.10.2013 até a data de efetivo
pagamento (“Valor Minima"), sendo que a Cambuhy, nos termos e
condigdes do Contrato de Compra e Venda, obrigou-se a participar
do processo competitivo para aquisicao da UPI Parnaiba Gas Natural
e apresentar lance ndo inferior ao Valor Minimao.

8.2.1.3. Comprovacio da  Capacidade Econdmica,
Financeira e Patrimonial dos Proponentes. Para comprovar a
capacidade econdmica, financelra e patrimonial, os proponentes
deverdio apresentar a seguinte documentagao: (i) comprovantes de
existéncia e reqularidade, devidamente emitidos pelos 06rgaos
responsaveis pelo registro de constituigdo do proponente; (i)
declaracio de referéncia bancaria de pelo menos 2 (duas)
instituicBes financeiras de primeira linha; (i) prova de que possul
recursos ou meios suficientes para fazer frente ao pagamento a vista
de, pelo menos, o Valor Minimo; e (Iv) demais documentos a serem
previstos no Edital a que se refere a Clausula 8.2.1, sob pena de
terem suas propostas sumariamente desconsideradas.

Participagio no Processo Competitivo. Eventuais proponentes
interessados em participar do processo competitivo deverdo
manifestar seu Interesse, no prazo de 5 (cinco) dias contados da
publicagdo do Edital, através de notificacdo & OGX, com copia para ©
Administrador Judicial e protocolo perante o Julzo da Recuperacao.
Os interessados deverdo, em referida notificagdo, comprovar que tém
capacidade econdmica, financeira e patrimonial para apresentar
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8.2.4.

8.2.5.

proposta superior ao Valor Minimo e para atender as CondigBes
Minimas previstas na Clausula 8.2.1.1 e Anexo 1.1.73, sob pena
de terem suas notificacdes de inten¢do de participagdo do processo
competitivo sumariamente desconsideradas pela OGX.

Leildo. O processo competitivo para alienagdo da UPI Parnalba Gas
Natural deverad ser conduzido através de leildo por lances orals, cujos
termos e condicBes constardo do Edital, nos termos do Artigo 142 da
Lel de Faléncias, devendo o Ministério Publico ser previamente
intimado. Em qualquer hipétese, o lelldo deverd ser realizado no
méximo em até 15 (quinze) dias contados da Homologagdo Judicial
do Plano.

Aprovagdo dos Credores a Alienagdo da UPI Parnaiba Gas
Natural para Terceiros. Na hipdtese de terceiro interessado, que
ndo. a Cambuhy, vir sagrar-se vencedora do leildo, nos termos da
Clausula B8.2.3, a efetiva homologagdo da alienagdo da UFI
Paranalba Géas Natural ficard sujeita a prévia (a) aprovagdo ou nao
rejeicdo da maloria simples dos Créditos dos Credores presentes a
Assemblela de Credores a ser convocada para essa finalidade; e (b)
aprovacio ou ndo rejeicio da maioria simples dos créditos das
Debéntures detidas pelos debenturistas presentes & assemblela de
debenturistas convocada para essa finalidade.

Auséncia de Sucessdo. Tendo em vista que a alienagdo da UPI
Parnalba Gas Natural ora estabelecida se daré por meio de processo
competitivo previsto no Artigo 142 da Lel de Faléncias, em nenhuma
hipdtese haverd sucessdo do adquirente da UPI Parnaiba Gas Natural
por quaisquer dividas e obrigagdes da OGX e de suas subsidiarias,
inclusive as de natureza tributdria e trabalhista, na forma do Artigo
60 da Lei de Faléncias.

9. Alienacdo e/ou oneragio de Bens do Ativo Permanente

9.1. Alienacio de Outros Bens do Ativo. Salvo as operactes de alienagdo e
oneraclo de bens do ativo permanente do Grupo OGX previstas neste Plano, a OGX
somente poderd allenar ou onerar quaisquer bens do seu ativo, financeiro ou intangivel
gue esteja livre e desembaragado, durante todo o perfodo em que permanecer em
Recuperacdo Judicial, sem necessidade de prévia autorizagdo de qualquer Credor, ou
da Assembleia de Credores, desde que (i) tenha ocorrido 0 Aumento de Capital da OGX
Mediante Capltalizacio de Crédito; (ii) respeltadas e atendidas as condigdes,
limitagBes, restricdes e aprovacGes estabelecidas na Escritura- de Emlssao de
Debéntures, nos Contratos de Garantia DIP, no Contrato de Subscrigdo e no Contrato
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de Pré-Pagamento de Exportacdo; e (iii) tenham sido obtidas as aprovacBies das
entidades competentes, quando aplicavel.

9.1.1. Para todos os devidos fins de direito, a aprovacio deste Plano
autoriza e ratifica a alienagdo (i) dos bens relacionados no Anexo
9.1.1; e (il) dos Ativos Coldmbia nos termos do Anexo 1.1.16 deste
Plano.

10.  Incorporagao

10.1. Apos a realizagdo e implementagdo (i) do Aumento de Capital Mediante
Capitalizagdo de Crédito, nos termos deste Plano; e (ii) do Aumento de Capital
Mediante Conversdo das Debéntures, nos termos da Escritura da Emissdo de
Debéntures, as administragdes da OGPar e OGX obrigam-se a adotar os atos
necessarios para a Incorpora¢do da OGPar pela OGX (“Incorporacan”), inclusive o de
propor aos respectivos acionistas a Incorporagdo.

10.1.1. A OGX podera alterar a ordem dos eventos societarios previstos neste
Plano, caso ndo seja tempestivamente obtido o Registro de
Companhia Aberta por fato ndo imputdvel @ OGX e o atraso possa
comprometer ou prejudicar a implementagdo das etapas deste Plano,
podendo inclusive antecipar a Incorporagdo para 0 mesmo momento
ou imediatamente seguinte ao Aumento de Capital Mediante
Capitalizacdo de Crédito, de tal forma que os Credores recebam
AcBes emitidas por uma companhla aberta ou em Iminéncia de obter
o registro de companhia aberta, mantendo-se inalterados o resultado
final e os beneficios para os Credores nos termos deste Plano,
inclusive, sem limitagdo, as participagbes finais atribuidas aos
Acionistas, Credores e Backstop Novos Financiadores no capital social
da OGX Reestruturada, conforme definido na Cldusula 10.3 deste
Plano. O disposto nesta Clausula ndo altera os termos e condigbes
das Debéntures e direitos conferidos aos respectivos subscritores.

10.2. A Incorporagdo resultard em uma companhia aberta com agbes negocladas no
segmento de listagem denominado Novo Mercado da BM&FBOVESPA (TOGX
Reestruturada”).

10.2.1. A OGX Reestruturada utilizara os registros e ticker da OGPar no Novo
Mercado da BM&FBOVESPA até que sejam obtidos registros proprios
para a negociacdo das acdes, observado sempre o determinado pela
BMB&FBOVESPA.
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10.3. A relacdo de troca a ser proposta aos acionistas de OGPar e OGX para a
Incorporacdo serd aquela que resulte na seguinte estrutura societaria final da OGX
Reestruturada imediatamente apds a implementagdo da Incorporagdo:

Acionistas

] Participacdao na OGX

10.4. Como vantagem adicional & subscricdo das novas Agles de emissao da OGX, 0s
acionistas da OGPar, incluindo os Acionistas, receberfio bdnus de subscrigao a serem
emitidos pela OGX Reestruturada na mesma assembleia que for convocada para
deliberar sobre a Incorporagdo com as seguintes principals condigbes: (i) prazo para
exercicio de 5 (cinco) anos a contar da data de sua emissdo, podendo a OGX
Reestruturada definir janelas em que os detentores dos bonus de subscricdo poderao
exercer seu bonus e subscrever as acdes dele resultantes; e (i) um nimero de acdes
ordindrias a serem subscritas que representem, no total agregado, 15% (quinze por
cento) das ages da OGX Reestruturada (sujeita a todos os ajustes habituals que
constardo do certificado de bénus de subscrigdo), considerando um prego de exercicio
por agdo, no momento do exercicio, baseado no valor da OGX Reestruturada (eguity
value) em moeda corrente nacional equivalente, na data de emissdo dos bonus de
subscricdo, a US$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de dolares norte-
americanos). O preco fixado em moeda corrente nacienal serd corrigido pelo IGP-M a
partir da data de emisso dos bdnus de subscrigdo.

10.5. A Incorporacdo estard sujeita as aprovagBes societdrias necessarias, de acordo
com o previsto na Lel das Sociedades por AgBes. As administragbes da OGPar e da
OGX envidario os melhores esforcos para fazer com que as assemblelas gerais
extraordinarias de Incorporaciio sejam realizadas em até 30 (trinta) dias data da
ocorréncia do Aumento de Capital Mediante Conversdo das Debéntures, nos termos da
Escritura da Emissdo de Debéntures. Os Acionistas, Grupo OGX e Partes Relacionadas
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obrigam-se a, em cardter irrevogavel e irretratavel, por forga deste Plano, a aprovar a
Incorporagao.

10.6. O objetivo da Incorporagdo, apds realizadas as operacbes de capitalizacdo
previstas neste Plano que tém a finalidade de buscar o saneamento financeiro do
Grupo OGX, & nivelar todos os stakeholders em uma mesma companhia e conferir a
todos 05 entdo aclonistas acesso ao mercado de capitais, com a possibilidade de
negociarem suas AgBes e monetizé-las conforme entenderem adequado, bem como
participar de eventual valorizagdo do ativo, se for o caso.

11. Put Option

11.1. Uma vez aprovado o Plano pela Assemblela de Credores e divulgado aos
Credores o resultado do procedimento informado pela OGPar mediante o Comunicado
ao Mercado de 11.11.2013, a propdsito da discussdo do Put Option, eventualmente
concluindo pela sua invalidade efou inexigibilidade (“Resultado do Procedimento”), fica
convencionado que na data em que forem efetivamente entregues aos Credores
Concursais e Credores Extraconcursals (apenas os Credores Extraconcursals que
tiverem expressamente aderido ao Plano) efou a0 Comissdrio as Agdes
correspondentes ao Aumento de Capital Mediante Capitalizagao de Crédito (conforme
definido na Clausula 5.1.3 acima), livres e desembaragadas de quaisquer énus ou
questionamentos, os Credores Concursais e Credores Extraconcursais (apenas 0s
Credores Extraconcursais que tiverem expressamente aderido ao Plano), por forga
deste Plano, reconhecer8o, para todos os fins de direito, a plena validade e eficacia do
Resultado do Procedimento.

12. CondigGes Resolutivas

12.1, Condicbes Resolutivas. Sao0 condicdes resolutivas do Plano, cuja
superveniéncia acarretara o cancelamento da aprovacdo deste Plano e suas respectivas
disposigbes e a convocagao de uma Assembleia de Credores para deliberar a respeito
de uma alternativa ao Plano ou a faléncia da OGX:

(i) @ constatagdo, até que ocorra o Aumento de Capital Mediante
Capitalizacio de Crédito, de qualquer falsidade ou incorregdo
quanto a qualquer declaragdo ou garantia prestada pela OGX
neste Plano ou nos seus Anexos gque caracterize Efeito Adverso
Relevante;
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(i) o descumprimento pelos Aclonistas de qualquer obrigagéo
assumida neste Plano ou pratica de qualquer ato ou medida
incompativel com as disposigtes deste Plano;

(i) a ndo verificagdo das Condigdes Precedentes para o Aumento
de Capital Mediante Capitalizagdo de Crédito, previstas na
Clausula 5.1.3.1 em até 120 (cento e vinte) dias contados da
Homologagio Judicial do Plano ou até 30.09.2014, o que
-pcorrer primeiro;

(iv) a ndo realizagdo da assemblela geral extraordinaria e demais
atos de Implementagéo do Aumento de Capital Mediante
Capitalizacio de Crédito, Inclusive entrega das Agdes aos
Credores Concursais e Credores Extraconcursais (que aderirem
ao Plano) em até 140 (cento e quarenta) dias contados da
Homologagdo Judiclal do Plano ou ate 20.10.2014, o que
ocerrer primeiro;

(v/ a ndo adesdo ao Plano e/ou aos Planos Partes Relacionadas
OGX, conforme aplicavel, de Credores Extraconcursals que
sejam Partes Relacionadas até a data do Aumento de Capital
Mediante Capitalizaciio de Crédito prevista na Clausula 5.1.3;
e/ou

(vii a ndo Aprovagio do Plano pela Assembleia de Credores e/ou
resolucdo de quaisquer dos Planos Partes Relacionadas OGX.

12.2. Dispensa das CondicBes Resolutivas. Os Credores podem, em dellberacdo
dos titulares da maloria simples dos Créditos presentes & Assembleia de Credores
convocada para essa finalidade, dispensar a seu exclusivo critério, no todo ou em
parte, quaisquer das condigdes resolutivas descritas na Clausula 12.1 acima.

13. Efeitos do Plano

13.1, Vinculacio do Plano. As disposi¢des do Plano vinculam a OGX, o Grupa OGX,
os Acionistas e os Credores, e 0s seus respectivos cessionarios e sucessores, a partir
da Homologac&o Judicial do Plano.

13.2. Movac8o. A inexisténcia de recurso & que tenha sido atribuldo efeito
suspensivo (ou agdo judicial com mesmo efeito) interposto contra @ Homologagdo
judicial do Plano acarretard a novacdo dos Créditos Concursais e dos Créditos
Extraconcursais detidos por Credores Extraconcursais que tenham expressamente
aderido ao presente Plano, que serdo liquidados na forma estabelecida neste Plano.
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Mediante referida novagao, todas as obrigagles, covenants, indices financeiros,
hipéteses de vencimento antecipado, bem como outras obrigagdes e garantias que
sejam Incompativels com as condicbes deste Plano deixardo de ser aplicavels.

13.3. Extincdo de Agdes. Exceto se previsto de forma diversa neste Plano, 0s
Credares ndo mals poderdo, a partir da Aprovagdo do Plano (i) ajulzar ou prosseguir
toda e qualquer agdo judiclal ou processo de gqualquer tipo relacionado ou nao a
qualquer Crédito contra a OGX; (li) executar qualguer sentenca, decisdo judicial ou
sentenca arbitral contra a OGX; (iil) penhorar quaisquer bens da OGX para satisfazer
seus Créditos; (iv) criar, aperfeigoar ou executar qualquer garantia real sobre bens €
direitos de OGX para assegurar o pagamento de seus Créditos; (v) reclamar qualquer
direito de compensagao contra qualquer crédito devido & OGX; (vi) buscar a satisfagdo
de seus Créditos por quaisquer outros meio; € (vil) sujeito & verificagdo do Resultado
do Procedimento e satisfagdo dos termos € condicbes da Clausula 11.1 deste Plano,
buscar a satisfacio de toda e qualquer pretensdo, acdo ou direito 3 demandar
anulacio, execugdo especifica, reparagdo de danos ou gualsquer outras demandas, a
qualquer titulo, em relagdo ao Aut Option. Todas as agles e execugdes judiciais em
curso contra a OGX, relativas aos Créditos serdo extintas, e as penhoras e constrigbes
existentes serdo liberadas.

13.3.1. Verificada a Resolugdo do Plang, fica assegurado aos Credores 0
direito de ajuizar efou prossequir em qualquer demanda, judicial ou
n3o, contra a OGX, bem como perseguir a excussao de todo e
qualquer bem gue lhe tenha sido onerado pela OGX efou terceiros
em garantia as obrigagdes sujeitas ou ndo a esse Plano.

13.4. Reconstituicdo de Direitos. Verificada a Resolugdo do Plano efou 2
convolacdo da Recuperagao Judicial em faléncia, no prazo de supervisdo estabelecido
no Artigo 61 da Lei de Faléncias, os Credores terdo reconstituidos seus direitos €
garantias nas condicdes originalmente contratadas, deduzidos os valores
eventualmente pagos e ressalvados oS atos validamente praticados no @mbito da
Recuperagao Judicial, observado o disposto nos Artigos 61, § 29 e 74, da Lei de
Faléncias. -

13.5. Quitacgdo. Exceto na hipotese de Resolucdo do Plano, o Aumento de Capital
Mediante Capitalizagdo de Crédito com a entrega das Agdes aos Credores ou a0 seu
Comissario, conforme aplicavel, bem como ©S pagamentos em dinheiro previstos nas
Clausulas 5.1.4 e seguintes deste Plano implicardo 2 quitacdo plena, irrevogéavel e
irretratavel, de todos os Créditos de qualquer tipo e natureza contra a OGPar, OGX
Austria, OGX International, OGX e seus controladores e garantidores, inclusive juros,
correcio monetéria, penalidades, multas e indenizagBes. Com a ocorréncla da
quitacio, os Credores serdo considerados como tendo quitado, liberado efou
renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos, e ndo mais poderéo reclama-los,
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contra a OGX, controladas, subsididrias, aflliadas e coligadas e outras sociedades
pertencentes ao mesmao grupo societdrio e econdmico, e seus diretores, conselheiros,
Acionistas, minoritdrios, soclos, agentes, funciondrios, representantes, fiadores,
avalistas, garantidores, sucessores e cessionarios.

13.6. Ratificacio de Atos. A Aprovagdo do Plano pela Assembleia de Credores
representa a concordancia e ratificagdo da OGX, Acionistas, Grupo OGX e dos
Credores, inclusive dos Credores Qualificados para Subscrigdo das Debéntures 32 Série,
de todos os atos praticados e obrigagbes contraidas pela OGX no curso da
Recuperacdo Judicial, incluindo, mas ndo se limitando (i) a obtengdo e contratagdo
pela OGX e demais empresas do Grupo OGX dos Recursos Novos conforme o disposto
no 1° Empréstimo Ponte, no 2° Empréstimo Ponte, no Emprést:mo DIP e no
Empréstimo Adiclonal; (ii) aos termos e condigbes da Escritura de Emissdo de
Debéntures, do Contrato de Subscrigdo e do Contrato de Pré-Pagamento de
Exportacdo, conforme aditados de tempos em tempos, inclusive das condigdes de
conversibilidade das Debéntures em AcBes; (iii) a contratagdo e constituicdo das
Garantias Ponte e Garantias DIP em favor dos Novos Financiadores em contrapartida &
concessdo dos Recursos Noves, nos termos dos Contratos de Garantia Ponte, des
Contratos de Garantia DIP e do Contrato de Compartilhamento, conforme aditados de
tempos em tempos; (iv) 3 allenagdo dos Ativos Colémbia pela OGX; (v) @ celebracdo
do Contrato OSX-1, se aplicavel; (vi) & celebragdo dos Contratos OSX-3, se aplicavel; e
(vil) aos demals atos e agBes necessdrias para Integral implementaggo e consumacgao
deste Plano e da Recuperac3o Judicial, cujos atos ficam expressamente autorizados,
validados e ratificados para todos os fins de direito, inclusive e especialmente dos
Artigos 66, 74 e 131 da Lel de Faléncias.

13.7. Isencio de Responsabilidades e Renincia. Em razdo da Aprovagéo do
Plano pela Assembleia de Credores, os Credores expressamente reconhecem e isentam
as Partes Isentas de toda e qualquer responsabilidade pelos atos praticados e
obrigacdes contratadas no curso da Recuperacao Judicial incluindo a contratacdo e
implementacio do Empréstimo DIP nos termos da Escritura de Emissdc de
Debéntures, do Empréstimo Adicional nos termos do Contrato de Pré-Pagamento de
Exportacdo, e das Garantias DIP e Contrato de Compartilhamento, conferindo as Partes
Isentas quitacdo ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel de todos os direitos e
pretensdes materiais ou morals porventura decorrentes dos referidos atos a qualquer
titulo. A Aprovacdo do Plano pela Assembleia de Credores representa igualmente a
rentincia expressa e irrevogdvel dos Credores, inclusive dos Credores Qualificados para
Subscricdo das Debéntures 32 Série, a toda e qualquer pretensao, acao ou direito a
demandar, perseguir ou reclamar, em Jufzo ou fora dele, a qualquer titulo e sem
qualquer reserva ou ressalva, reparagdo de danos efou quaisquer outras acoes ou
medidas contra as Partes Isentas em relagdo aos atos praticados e obrigagBes
contrafdas pelas Partes Isentas durante a Recuperag@o Judicial, incluincdo a contratagdo
e implementacio do 1° Empréstimo Ponte, do 2° Empréstimo Ponte, do Empréstimo
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DIP e do Empréstimo Adicional e o procedimento para solugiio de discussdo do Put
Option mencionado na Clausula 112.

14. Formalizacio de Documentos e Outras Providéncias. A OGX, OGPar,
0GX Austria e OGX International, e os Acionistas obrigam-se, em carater irrevogavel e
irretratével, por forga deste Plano, a realizar todos os atos e firmar todos 0s contratos
e gutros documentos que, na forma e na substancia, sejam necessarios ou adequados
ao cumprimento e implementagdo deste Plano e obrigagBes correlatas.

15. Modificagdo do Plano. Aditamentos, alteracdes ou modificacdes ao Plano
podem ser propostas a qualquer tempo apos a Homologagdo Judicial do Plano, desde
que tais aditamentos, alteragbes ou modificacies sejam submetidas a votagdo na
Assemblela de Credores, sejam aprovadas pela OGX e que seja atingido o qudrum
requerido pelos Artigos 45 e 58, caput e §1°, da Lel de Faléncias.

15.1. Efeito Vinculativo das Modificagdes do Plano. Os aditamentos, alteragOes
ou modificacBes ao Plano vinculardo a OGX e seus Credores, inclusive os Credores
Extraconcursais que a ele aderirem e os Credores dissidentes, e seus respectivos
cessiondrios e sucessores, a partir de sua aprovaco pela Assembleia de Credores na
forma dos Artigos 45 ou 58 da Lei de Faléncias.

16. Manutencio do Direlto de Peticio e Voz e Voto em Assembleia de
Credores. Para fins-deste Plano e enquanto ndo verificado o encerramento da
Recuperacdo Judicial, os Credores - inclusive os que venham a converter seus
Créditos em capital na forma do Aumento de Capital Mediante Capitagao do Crédito ---
preservardo o valor e quantidade de seus Créditos para fins de direito de petigdo, voz €
voto em toda e qualquer Assembleia de Credores posterior & Homologagdo Judicial do
Plano, Independentemente da convers@o dos Créditos em participacdo acionaria e
respectiva quitagdo.

17.  Disposigdes Gerais

17.1. Contratos Existentes e Conflitos. Na hipétese de conflito entre as
disposicbes deste Plano e as obrigacBes previstas nos contratos celebrados com
qualquer Credor anteriormente 3 pata do Pedido, este Plano prevalecerd. Na hipotese
de confiito entre as disposicBes deste Plano e da Escritura de Emissdo de Debéntures
e/ou do Contrato de Subscriciio e/ou do Contrato de pré-Pagamento de Exportagdo
e/ou dos Contratos de Garantia DIP efou do Contrato de Compartilhamento, 05 termos
da Escritura de Emissdo de Debéntures efou do Contrato de Subscricio efou do
Contrato de Pré-Pagamento de Exportagdo e/ou dos Contratos de Garantia DIP efou
do Contrato de Compartilhamento prevalecerdo. Na hipotese de conflito entre as
disposigdes deste Planc e dos Planos Partes Relacionadas OGX, os termos deste Plano
prevalecerao.
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17.2. Aprovacdo da ANP e CADE. Todas as disposicGes deste Plano que dependam
de aprovacio pela ANP efou pelo CADE deverdo ser aprovadas pelos referidos 6rgaos
para que surtam seus regulares efeitos. As disposiges deste Plano poderdo ser
adaptadas para cumprir as exigéncias da ANP e/ou do CADE, aplicando-se, no que for
cablivel, o disposto na Clausula 142,

17.21. Em 06.05.2014, fol disponibilizado, no Didrio Oficial da Unido, o
despacho n.® 512 da Superintendéncia-Geral do CADE referente ao
Ato de Concentracdo n.? 08700.002983/2014-47, por melo do qual o
CADE aprovou, sem restrigBes, os termos e condigdes das operagoes
previstas no presente Plano.

17.3. Anexos. Todos os Anexos a este Plano séo a ele incorporados e constituem
parte integrante do Plano. Na hipétese de haver qualquer inconsisténcia entre este
Plano e qualquer Anexo, 0 Plano prevalecera.

17.4. Encerramento da Recuperacdo Judicial. O processo de recuperagao
judicial serd encerrado a qualquer tempo apés a Homologagdo Judiclal do Plano, a
requerimento de OGX, desde que (i) esse encerramento seja aprovado pela maioria
simples dos Créditos presentes na Assembleia de Credores; ou (i) todas as obrigagdes
do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos apds a Homologagdo do Plano sejam
cumpridas.

17.5. Comunicacbes. Todas as notificacdes, requerimentos, pedidos e outras
comunicacdes & OGX, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes,
devem ser feitas por escrito e serdo consideradas realizadas quando (i) enviadas por
correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente
entregues ou (ii) enviadas por fac-simile, e-mail ou outros meios, quando efetivamente
entregues e confirmadas por telefone. Todas as comunicagBes devem ser enderegadas
da sequinte forma ou de outra forma que for informada pela OGX, nos autos do
processo de recuperagdo judicial ou diretamente ac Administrador Judicial ou aos
Credores:
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OGX Petréleo e Gas S.A. — Em Recuperagao Judicial

Endereco: Rua do Passeio, n° 56, 109, 119 e 12° andares

Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

A/C: Diretor Presidente (Paulo Narcélio Simbes Amaral ou seu
Substituto)

A/C: Diretor Jurfdico (Darwin Corréa ou seu Substituto)

Telefone: +55 21 3916 - 4600

Fax: +55 21 3916 - 4546

E-mail: rj@ogpar.com.br

Ao Administrador Judicial (Deloitte Touche Tohmatsu ou seu
Substituto)

Endereco: Av. Presidente Wilson, 231, 229 andar

Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

A/C: Luis Vasco Elias (ou seu Substituto)

Telefone: + 55 21 3981 - 0467

E-mail: ajoleoegas@deloitte.com

Ao Agente Fiduciario das Debéntures (Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilirios S.A. ou seu Substituto)

Endereco: Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

A/C: Sr. Gustavo Dezouzart (ou seu Substituto)

Telefone: + 55 21 3514 - 0000

Fax: +55 21 3514 - 0000

E-mail: gustavo.dezouzart@oﬂveiratrust.com.br

E-mail: ger3.agente@oilveiratrust.com.br

17.6. Meios de Pagamento. Quando aplicavel, os valores devidos aos Credores nos
termos deste Plano serdo pagos por meio da transferéncia direta de recursos & conta
bancaria do respectivo Credor, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou
de transferéncia eletronica disponivel (TED), sendo que a OGX poderd contratar agente
de pagamento para @ efetivacio de tais pagamentos aos Credores. O comprovante de
depdsito do valor creditado a cada Credor servird de prova de quitacéio do respectivo
pagamento, ’ :

17.6.1.  Para a realizagdo do pagamento mencionado nas Clausulas 5.1.4 ¢
5.1.5.1(ii) e seguintes, os Credores devem informar a OGX suas
respectivas contas bancarias para esse fim, mediante envio a OGX da
Notificacio de Opgdo de Receblmento, nos termos da Clausula
17.5, quando aplicavel.
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17.7. Data do Pagamento. Na hiptese de gualquer pagamento ou obrigagdo
prevista no Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia gue ndo
seja um Dia Util, o referido pagamento ou obrigagdo poderé ser realizado ou satisfelta,
conforme o caso, no Dia Util seguinte.

17.8. Encargos Financeiros, Salvo previsio em contrario no Plano, nao incidirdo
juros e nem corregdo monetdria sobre o valor dos Créditos,

17.9. Créditos em Moeda Estrangeira. Os Créditos em moeda estrangeira serao
mantidos na moeda original para todos os fins de direito e serdo liquidados,
observado o disposto neste Plano, em conformidade com o Artigo 50, §2° da Lei de
Falénclas, Exceto em caso de disposicio especifica neste Plano, os Créditos em
moeda estrangeira serdo convertidos em reais com base na cotagdo de fechamento
da taxa de venda de cdmbio de Reals por Délares dos Estados Unidos da América,
disponivel no SISBACEN - Sistema de InformagBes do Banco Central do Brasil,
transacdo PTAX-800, opgdo 5, cotagGes para a contabilidade, moeda 220, mercado
livre, na data imediatamente anterior 2 data em que a conversdo de moeda é
necessarla, inclusive para fins do Aumento de Capital Mediante Capitalizagdo de
Crédito, nos termos deste Plano.

17.10. Divisibilidade das Previsdes do Plano. Na hipétese de qualquer termo ou
disposicdo do Plano ser considerada invdlida, nula ou Ineficaz pelo Juizo da
Recuperagdo, o restante dos termos e disposicBes do Plano permanecerdo validos e
eficazes.

17.11. Processos Auxiliares no Exterior. A OGX poderd ajuizar um processo de
faléncia com base no Chapter 15 do Bankruptcy Code dos Estados Unidos da
América, com o objetivo de conferir efeitos ao Plano em territorio norte-americano,
vinculando os Credores ali domiciliades e estabelecidos, bem c¢omo outros
procedimentos de insolvéncia, ou de qualquer outra natureza, em outras jurisdicdes
conforme necessario para a implementagdo deste Plang, incluindo, mas ndo se
limitando, aos processos de insolvéncia existentes nos termos da legislaggo austriaca.
Os referidos processos ndo poderdo alterar as condicdes de pagamento e 0s demais
termos deste Plano.

17.12. Adeso dos Acionistas, OGX Austria e OGX International. Os Acionistas,
a OGX Austria e a OGX International subscrevem o presente Plano, assumindo e
concordando com tudo aquile que se refira as suas respectivas esferas juridicas, bem
como obrigando-se a fazer e praticar todos os atos necessarios ou Uteis e a assinar
todos e quaisquer documentos necessarios ao fiel cumprimento das obrigagdes
assumidas neste Plano ou para sua implementag&o.
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17.13. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigagbes decorrentes deste Plano
deverdo ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na
Republica Federativa do Brasil.

17.14. Eleicdo de Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou
L estiverem relacionadas a este Plano serdo resolvidas (i) pelo Juizo da Recuperagdo, até
o encerramento do processo de recuperacdo judicial; e (ii) pelos julzos competentes no
Brasil ou no exterior, conforme estabelecido nos contratos originais firmados entre
OGX e os respectivos Credores, apds o encerramento do processo de recuperagao
judicial.

O Plano é firmado pelos representantes legais devidamente constituidos da OGX, da

OGPar e dos Acionistas. Os Laudos econdmico-financeiro e de avaliagao dos bens e

-~ ativos (Anexo 1.1.92) subscritos por empresas especializadas foram apresentados ao

. Juizo da Recuperacdo, na forma da Lei de Faléncias, em 22 de maio de 2014 e sdo
reapresentados nesta data, fazendo parte integrante deste Plano.

Rio de Janeiro, 22 de malo de 2014.

[Segue pdgina de assinaturas do Plano de Recuperacdo Judicial da OGX]
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001

Recuperagao Judicial

DELL COMPUTADORES DO BRASIL LTDA. (doravante designada
"Dell”), devidamente qualificada, nos autos da recuperacao judicial ajuizada por OSX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA. (doravante designada "0SX Servicos"), vem, por seus

advogados que esta subscrevem, com fundamento no artigo 55 da Lei n® 11.101/2005,

apresentar sua

OBJECAO AO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

requerendo, com base no artigo 56 da Lei n® 11.101/2005, seja designada no prazo legal
Assembleia Geral de Credores para deliberacao sobre seus termos e condicdes, bem

| como votacao para a aprovacao ou nao de tal Plano de Recuperacéo Judicial.
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1.  TEMPESTIVIDADE DESTA OBJECAO.

O artigo 55 da Lei n° 11.101/2005 concede o prazo de 30 (trinta)

dias para a apresentacao de objecao ao Plano de Recuperacao Judicial pelos credores.

O termo inicial de tal prazo é a publicacao da segunda relacao de

credores ou a publicacdo do edital de recebimento do Plano, o que ocorrer por altimo. '

Na hipotese, a publicagdo da segunda relacao de credores foi

posterior & juntada do Plano aos autos, tendo ocorrido em 13.06.2014 (sexta-feira).

Sendo assim, o prazo para apresentacdo desta objecao teve inicio
somente no primeiro dia Gtil subsequente, qual seja, 16.06.2014 (segunda-feira), e

encerrara somente em 15.07.2014 (terca-feira).

Consequentemente, tempestiva a objegao apresentada na

presente data.
2. BREVES CONSIDERAGOES SOBRE O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL,

A ‘“estoria” tragica trazida no Plano de Recuperacdo Judicial
("Planc”) € a seguinte: a OSX Servigos & umas das empresas integrantes do Grupo OSX
que, em parceria com o Grupo OGX, tem atuacao marcante no mercado de dleo e gas do

Brasil.

Atualmente, entretanto, o Grupe OGX se encontra em fragil
situacdo econdmico-financeira, na medida em que os blocos de recursos naturais por ele
explorados n&o atingiram o resultado esperado, o que ensejou sua recuperacao judicial
(autuada sob n°® 0377620-56.2013.8.19.0001, em tramite perante a 4* Vara Empresarial

dessa Comarca).

' "o prazo de 30 dias para apresentacao de objegoes conta-se a partir da publicacio da segunda lista ou da juntada do plano, o que ocorrer
por Ultima”. (BEZERRA FILHO, Mancel Justino. Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia Comentada Artigo por Artigo. 8 Ed. S0 Paulo:
RT, p. 167).
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Esse desequilibrio econdmico-financeiro do Grupe OGX também
atingiu as empresas do Grupo OSX, uma vez gue o primeiro figurava como cliente quase

exclusivo de suas atividades operacionais.

Em consequéncia, as empresas OSX Brasil 5.A., 05X Construcao
Naval S.A. e OSX Servicos Operacionais Ltda., todas integrantes do Grupo 05X, foram
obrigadas a ajuizar a presente recuperacdo judicial, a fim de reestruturar sua salde

econdmico-financeira.

A Dell surge nessa "estéria” com papel importante ao sucesso da

recuperacdo judicial, pois figura como credora quirografaria de RS 17.189,81 (dezessete

mil, cento e oitenta e nove reais e oitenta e um centavos).

Contudo, nos termos do Plano proposto pela OSX Servicos, a Dell

somente receberia tais valores apdés longos e severos anos, caso concretizado o

cenario utépico contido no laudo de avaliacao econémico-financeira:

4.1. Credores Quirografirios. Os Créditos d o
seguinte forma: os Credores Quirografirios serdo pagos da

(“i) principal: caréncia de 1 (um) ano a partir da Data de Homologacdo;

() pagamento do principal: o principal serd pago em 12 {dnzé}
parcelas mensais, devendo o pagamento da primeira parcela ser
realizado na data do 10 {(primelro) Aniversdric da Data de
Homaologagao, e os pagamentos das demais parcelas nas mesmas
datas dos meses subsequentes;

(f)  juros e correcBo monetéria: correspondentes & variagdo do 1PCA,
incidentes a partir da Data de Homologagdo sobre o saido do
p‘rincipal na Data do Pedido, nos termos da legislacio monetéria em
vigor;

(v) pagamentos dos juros: os juros ser8o pagos mensalments

jurlrl:amente com o pagamento do principal previsto no ftem i)
acima.

Feitas estas breves consideracoes, passa-se a identificar os pontos
do Plano em relacdo aos quais a Dell discorda, sem prejuizo de outros a serem

discutidos em Assembleia Geral de Credores a ser designada posteriormente.
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3. PONTOS OBJETADOS.

O Plano é inconsistente e pautade em premissas duvidosas, nao

havendo a mencr possibilidade de ser aprovado pelos credores na forma apresentada.

Com efeito, sem prejuizo de outros pontos a serem discutidos na
Assembleia Geral de Credores, destaca-se de imediato que o Plano esta pautado em

cenario utopico que gera evidente inseguranca juridica.

E o que, de maneira objetiva e analitica, a Dell passa a

demonstrar.

3.1. Inseguranca quanto a reestruturacdo da Recuperanda.

Dentre as insubsisténcias do Plano, a Dell destaca, também, a

inseguranca juridica que envolve todas as expectativas trazidas pela OSX Servigos.

Com efeito, o cenario descrito no laudo de avaliacao econdmico-
financeira é utépico. Ha uma legitima expectativa de producao integral, todos os dias

da recuperacao judicial, sem qualquer espécie de problema.

Ou seja: a 0OSX Servicos, que vem de grave crise financeira,
trabalha com a certeza de que tera uma producao perfeita, 100% do tempo, o que,

recorda-se, nao ocorre nem com as maiores e mais consistentes empresas do mundo.

Ora Exceléncia, nada mais absurdo!

E evidente que a OSX Servicos enfrentard, no curso de sua

recuperacao, aoc menos percalcos habituais de empresas em atividade.
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Consequentemente, causa estranheza a Dell a certeza no Plano de
que todos os credores guirografarios terao seus créditos devidamente quitados em ate

dois anos apds a aprovacao do Plano.

Principalmente porque, ao que tudo indica, a viabilidade
econdmica esta pautada em mera expectativa sobre as atividades operacionais da 05X

Servigos.

Desse modo, ainda que haja especificagao exata do montante que
sera destinado ao pagamento dos credores quirografarios, ndo ha seguranca alguma de

que efetivamente receberao o quanto prometido.

Dessa forma, por mais essa razao, tem-se como medida de rigor a
designacao de Assembleia Geral de Credores para que possam ser sanadas as

imprecisoes e irregularidades do Plano.

4. OBRIGAGCAO DE CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.

0 artigo 56, da Lei n® 11.101/2005, é claro ao impor a convocacao
de Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre o plano de recuperacac quando
apresentada obje¢ao por qualquer credor:

“Art. 56. Havendo objecdo de qualguer credor ao plano de recuperacdo
Judicial, o juiz convocard a assembleia-geral de credores para deliberar
scbre o plano de recuperacdo.”

Por consequéncia logica, foi esta também a orientacao sedimenta

pelo Superior Tribunal de Justica:

"A Lei n. 11.101/05 rege o procedimento para a recuperagdo judicial de
empresa que atravesse dificuldades econémico-financeiras. @ artigo 55
da lei em comento autoriza qualquer credor a apresentar objecdo ao
plano apresentado pela empresa em recuperacdo, e o artigo seguinte
determing que, havendo a objecdo, o juiz convoque assembleia-geral de
credores para que esses deliberem acerca do plano apresentado. "2

* ST puprta Tyrma, Relatgr Ministro Jodo Otovio DR NaTennard- SLPRAN « + 55 11 3356 1800 F 55 11 3356 1700
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Portanto, a luz do citado artigo 56, da Lei n® 11.101/2005, a Dell

protesta, desde logo, pela desighacao da competente Assembleia Geral de Credores.
5. CONCLUSOES E REQUERIMENTOS.

Pelas razoes acima expostas, a Dell requer seja designada a
Assembleia Geral de Credores, nos termos do artigo 56 da Lei n® 11.101/2005, para que

os credores possam deliberar sobre ¢ Plano apresentado pela 05X Servigos.

Além das objecdes ao Plano contidas na presente manifestacao,
fica ressalvado o direito da Dell de apresentar outras que entender cabiveis, inclusive
em assembleia de credores e/ou em manifestagdo a propostas de outros credores e/ou

eventuais modificacdes ao Plano.

Por fim, reitera sejam todas as publicacoes, intimacoes e demais
atos de comunicacdo atinentes a presente recuperacao judicial realizadas, de maneira
exclusiva e simultinea, em nome dos advogados CELSO CALDAS MARTINS XAVIER,
OAB/SP N° 172.708, JULIANA TEDESCO, OAB/SP N° 232.807, FERNANDO DEL PICCHIA
MALUF, OAB/SP N° 337.257 e CARLOS ALBERTO R. DE VASCONCELOQOS, OAB/RJ
140.759, todos integrantes de Demarest Advogados, os primeiros com escritorio na Av.
Pedroso de Moraes, 1.201, Pinheiros, Sao Paulo, SP, CEP 05419-001, e o (ltimo com
escritério na Av. Rio Branco, n® 1, 6° andar, Sala 601, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP
20090-003, sob pena de nulidade do ato.

Termos em que,
pede deferimento.

Séo Paulo, 14 de julho de 2014. —

CELSO CALDAS MARTINS XAVIER ERTO R. DE VASCONCELOS
OAB/SP 172.708 OAB/RJ 140.759

FERNANDO DEL PICCHIA MALUF
OAB/SP 337.257
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA
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SACAF ENPOD 20140379 66

Autos n® 0392571-55.2013.8.19.0001
Recuperagao Judicial

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“"Banco Santander”),
por seus advogados que esta subscrevem, ja devidamente qualificado nos
autos da Recuperac¢ao Judicial em epigrafe requerida por OSX BRASIL S/A -
EM RECUPERACAO JUDICIAL (“OSX Brasil”), 0SX CONSTRUGCAO NAVAL
S.A. -= EM RECUPERACAO JUDICIAL ("OSX CN”) (em conjunto,
Recuperandas) e OUTRA, vem, respeitosamente, perante Vossa Exceléncia,
em atencgao ao edital publicado em 13 de junho de 2014 e nos termos do artigo
55 da Lein® 11.101/05 (“LRF"), apresentar sua

OBJECAO AOS PLANOS DE RECUPERACAO JUDICIAL
DAS RECUPERANDAS

com fundamento nas razdes de fato e de direito a seguir expostas.

Tozzini, Freire, Teixeira ¢ Silva
R. Borges Lagoa 1328
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1. TEMPESTIVIDADE

Nos termos do artigo 55, caput, da LRF, os credores tem prazo de
30 (trinta) dias contados da publicagdo do edital previsto no artige 7°, §2°, da
LRF, para manifestar ao Juizo da Recuperagdo Judicial sua Objecdo ao Planos
de Recuperacdo Judicial apresentados nos autos pelas Recuperandas.

Na presente Recuperacdo Judicial, referido edital contendo a lista
de credores elaborada pela Administradora Judicial apdés a analise das
habilitacdes/divergéncias de crédito apresentadas foi publicado no Diario de
Justica Eletrénico em 13 de junho de 2014, sexta-feira.

Assim, verifica-se que o prazo para apresentagdo de Objecdo aos
Planos de Recuperacdo Judicial iniciou-se em 16 de junho de 2014, segunda-
feira, encerrando-se em 15 de julho de 2014, terga-feira, o que torna

ingquestionavel a tempestividade da presente Objegao.

2. DA LEGITIMIDADE DO BANCO SANTANDER

Como comprova a relagdo de credores elaborada pela
Administradora Judicial, publicada em 13 de junho de 2014, o Banco Santander
@ credor quirografario da OSX Brasil, pela guantia de R$ 461.400.842,25
(quatrocentos e sessenta e um milhGes, quatrocentos mil, oitocentos e
quarenta e dois reais e vinte e cinco centavos), diante de garantia solidaria por
tal empresa prestada ao Banco Santander em obrigagao deste detida perante a
Caixa Econdmica Federal em razdo de garantia de fianga bancaria concedida em

empréstimo contratado pela OSX CN.

Além disso, o Banco Santander também € listado como credor
quirografario da OSX CN pela quantia de R$ 23.390.459,36 (vinte e trés
milhdes, trezentos e noventa mil, quatrocentos e cinquenta e nove reais e

trinta e seis centavos) em razdo do valor devido pelo Contrato de Prestacio de
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Garantias como contraprestagdo pela outorga da garantia de fianga bancaria

acima referida.

Dessa forma, resta demonstrada a qualidade de credor
quirografério do Banco Santander face as Recuperandas e consequentemente a

sua legitimidade para apresentagdo da presente Objegao.
3. DOS PLANOS DE RECUPERAQ.KO JUDICIAL DAS RECUPERANDAS

Em 16 de maio de 2014, as Recuperandas apresentaram seus
respectivos Planos de Recuperacao Judicial, a serem submetidos a analise e

aprovacao dos credores sujeitos ao procedimento.

Em sintese, ambos os Planos de Recuperagac Judicial
apresentados pelas Recuperandas preveem, genericamente, como medidas de
Recuperacdo: (i) Reestruturacdo de Dividas, (ii) Readequagdo do plano de
negocios da UCN Acu, (iii) Alienacdo de Bens do Ativo Permanente e
(iv) Reestruturacdo Societaria.

Adicionalmente, o Plano de Recuperacdo Judicial da OSX Brasil
prevé também como medida de recuperagao (i) Afretamento e operacao do
FPSO OSX-3, (ii) Desmobilizagdo parcial da OSX Leasing e (iii) "Colaterizagao”
e/ou monetizacao das Acdes OGX Reestruturada.

Com relagdo a Reestruturagdo das dividas, o pagamento dos
credores quirografarios - inclusive aqueles que o sdo por meio de garantia
prestada pela empresa Recuperanda - ambos os Planos de Recuperagdo Judicial
preveem:

« Pagamento de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) no caso da OSX
Brasil e de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) no caso da OSX CN, a todos
0s seus respectivos credores quirografarios, limitada ao valor do crédito,

em 12 (doze) parcelas fixas e mensais a partir da homologagdao dos
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Planos de Recuperagdo Judiciais, com incidéncia de juros
correspondentes a variagdo do IPCA;

« O valor remanescente do crédito sera pago da seguinte forma: (i)
caréncia de 3 (trés) anos a partir da data de homologagéo, (ii) principal
pago em 22 (vinte e duas) parcelas anuais, com o pagamento da
primeira parcela no 3¢ aniversario da data de homologacdo, (iii) juros e
correcdo monetaria correspondentes a variagdo do IPCA, incidentes a
partir da data de homologacac sobre o saldo na data do pedido, e (iv)
juros pagos anualmente, com primeiro pagamento no 1© aniversario da

data de homologacéao.

Todavia, como se demonstrard abaixo, as propostas das
Recuperandas ndo pessuem demonstragao de viabilidade econémico-financeira,
bem como oneram demasiadamente os credores, sobretudo aqueles
classificados como quirografarios, motivos pelo quais o Banco Santander ora

apresenta sua objecdo aos Planos de Recuperacdo Judiciais propostos.

4. DAS RAZOES DE OBJEGCAO

4.1. VIABILIDADE DOS PLANOS DE RECUPERACAO

A legislacdo aplicavel especifica os requisitos indispensaveis ao
Plano:

Art. 53. O plano de recuperacédo sera apresentado pelo devedor em
juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacéo
da decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial,
sob pena de convolacdo em faléncia, e devera conter:

I - discriminagao pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

II - demonstracao de sua viabilidade econémica; e

III - laudo econdmico-financeiro e de avaliacao dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.
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Apesar da expressa disposicao legal, os Planos elaborados pelas
Recuperandas nao apresentam efetivos fundamentos e pormenores referentes
a situagdo econOmica das empresas Recuperandas. Essas informagOes s&o
essenciais para se verificar a razoabilidade dos pressupostos assumidos para a

elaboracdo dos Planos.

Além disso, os Planos apresentados violam a imposigdo do inciso
II do artigo 53 da Lei n.© 11.101/2005, uma vez que ndo demonstram a sua

viabilidade econdmica.

Portanto, ndo ha uma apresentagdo da real situagdo das empresas
Recuperandas, o que influencia diretamente no resultado da recuperagao

judicial.

Cumpre salientar que os laudos apresentados foram elaborados
com fundamento em diversas anadlises subjetivas em relagdo aos Planos de
Recuperagde, sendo que suas premissas e projecdes podem sofrer diversas
alteracdes em razdo de variaveis externas ao longo do seu cumprimento.
Assim, vale dizer, os laudos econdmico-financeiros apontam para projecdes que

podem ndo ser sequer materializadas.

Ainda, os Planos dispem de forma genérica de diversos meios de
recuperacac que serao tomados para o pagamento dos credores e
soerguimento das Recuperandas. Os Planos ndo indicam efetivos parceiros e/ou
interessados que poderiam cooperar com a possibilidade de se realizar, na
situagdo atual das Recuperandas, a readequacdo do plano de negécios da OSX
UCN Agu, renegociagBes para afretamento e operacdo do FPSO QSX-3 e

captacdo de novos recursos para recomposicao de capital de giro.

Desse modo, os Planos e os respectivos laudos acostados ndo

demonstram a viabilidade da reestruturacdo em juizo das Recuperandas.
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4.2, DO ONUS AOS CREDORES

A Recuperagdo Judicial foi introduzida no ordenamento juridico
nacional a fim de auxiliar empresas em dificuldade econdmice-financeira, mas
que possuam interesse e condicOes de dar continuidade as suas atividades,

superadas as dificuldades em que se encontra.

Assim, para evitar que este instituto viesse a se tornar apenas um
onus a ser suportado por todos os credores, previu a Lei n.© 11.101/2005 um
procedimento especifico, que deverd ser observado por empresas que vierem a
requerer a recuperacao judicial, sendo que um dos requisitos previstos por esta

Lei € a apresentac8o do Plano de Recuperacdo.

Entretanto, apesar do intuito do instituto de recuperacdo judicial,
as Recuperandas tentam impor indevidamente todo o Onus da reestruturagao

de suas dividas aos credores.

Pode-se verificar dos Planos apresentados pelas Recuperandas
que contra os interesses dos credores sdo estabelecidos excessivos prazos de
caréncia de 3 (trés) anos e opostos demasiados 25 (vinte e cinco) anos para o
pagamento de suas obrigagdes.

Dessa forma, néc pode o Banco Santander concordar com os

Planos estritamente como apresentados pelas Recuperandas até o momento.

5. CONCLUSAO E PEDIDOS

Ante o exposto, o Banco Santander, nos termos dos artigos 53 e
55 da Lei n.9 11.101/2005, manifesta expressamente sua objecdo aos Planos

apresentados pelas Recuperandas.
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Assim sendo, requer o Banco Santander seja convocada
Assembleia Geral de Credores para cada uma das Recuperandas a fim de se
deliberar sobre os respectivos Planos de Recuperac3o.

Termos em que,

pede deferimento.

De S&o Paulo para o Rio de Janeiro, 14 de julho de 2014.

ABIO osns ;IC)SE LUIS ROSA SANTOS IR

OAB/SP 131.524 ‘OAB/SP ?;Zf)sz

%{U&LUU et LA UL';\LN"L\LM‘\
ABRIELA MARTINES GONCALVES

OAB/SP 315.295
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001

Recuperacao Judicial

DELL COMPUTADORES DO BRASIL LTDA. (doravante designada
"Dell”), devidamente qualificada, nos autos da recuperacao judicial ajuizada por OSX
BRASIL S.A. (doravante designada "OSX Brasil’), vem, por seus advogados que esta

subscrevem, com fundamento no artigo 55 da Lei n” 11.101/2005, apresentar sua
OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

requerendo, com base no artigo 56 da Lei n® 11.101/2005, seja designada no prazo legal
Assembleia Geral de Credores para deliberacao sobre seus termos e condicdes, bem

como votacao para a aprovacao ou nao de tal Plano de Recuperagao Judicial.

Sao Paulo Av Pedroso de Maraes, 1201 - Centro Cultural Ohtake « 0D54719-007 = T 55 11 3354 1800 - F 55 11 3354 1700
Campinas Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150 - 4% Andar - 13091-611 # T 5519 3123 4300 - F 55 19 3123 4302
Rio de Janeiro Av. Rio Branco, 1 - 8” Andar, Sala 6011 - 20090-003 « T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822

FRCAP ENPOI 201403802794 1470714 17.46:50127498 247356042
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1. TEMPESTIVIDADE DESTA OBJEGCAO.

O artigo 55 da Lei n® 11.101/2005 concede ¢ prazo de 30 (trinta)

dias para a apresentacao de objecao ao Plano de Recuperacao Judicial pelos credores.

O termo inicial de tal prazo € a publicacido da segunda relacéao de

credores ou a publicacdo do edital de recebimento do Plano, o que ocorrer por Gltimo. '

Na hipotese, a publicacdo da segunda relacao de credores foi

posterior a juntada do Plano aos autos, tendo ocorrido em 13.06.2014 (sexta-feira).

Sendo assim, o prazo para apresentagao desta objecao teve inicio
somente no primeiro dia Util subsequente, qual seja, 16.06.2014 (segunda-feira), e

encerrara somente em 15.07.2014 (terca-feira).

Consequentemente, tempestiva a objecao apresentada na

presente data.
Z. BREVES CONSIDERACOES SOBRE O PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL.

A "estaria” tragica trazida no Plano de Recuperacdo Judicial
("Plano") &€ a seguinte: a OSX Brasil & umas das empresas integrantes do Grupo 0SX que,
em parceria com o Grupo OGX, tem atuacdo marcante no mercado de dleo e gas do

Brasil.

Atualmente, entretanto, o Grupo OGX se encontra em fragil
situacao economico-financeira, na medida em que os blocos de recursos naturais por ele
explorados nao atingiram o resultado esperado, o que ensejou sua recuperagao judicial
(autuada sob n° 0377620-56.2013.8.19.0001, em tramite perante a 4* Vara Empresarial

dessa Comarca).

! "o prazo de 30 dias para apresentacao de objecoes conta-se a partir da publicacdo da segunda lista ou da juntada de plano, o que ocorrer
por Gltima". (BEZERRA FILHO, Mancel Justing. Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia Comentada Artige por Artigo. 8* Ed. Sao Paulo:
RT, p. 167).

San Paulo’ Av. Pedroso e Moraes, 1201 - Centro Cultural Ohtake - 05419.001 » T 55 11 3356 1800 - £ 55 11 3356 1700

Campinas Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nagueira, 150 —4° Andar - 13091-411 « T 5519 3123 4300 - F 55 19 3123 4302
Rio de Janeiro Av Rio Brance, 1 — &° Andar Sala 801 - 20090-003 « T 55 21 37239800 - F 55 21 37239822
Rraciliz EFd (onaral Alansaetss CERC Fe3 7MH/0MNT A% Amcdar Bbeme @ e S 70000 & TEE £4 379243 4160 . EEE £ 2977 1163
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Esse desequilibrio econémico-financeiro do Grupo OGX também
atingiu as empresas do Grupo 0SX, uma vez que o primeiro figurava como cliente quase

exclusivo de suas atividades comerciais.

Em consequéncia, as empresas OSX Brasil S.A., 0SX Construcao
Naval 5.A. e OSX Servicos Operacionais Ltda., todas integrantes do Grupo 0SX, foram
obrigadas a ajuizar a presente recuperacao judicial, a fim de reestruturar sua salde

econdmico-financeira.

A Dell surge nessa "estoria” com papel importante ao sucesso da

recuperacao judicial, pois figura como credora quirografaria de RS 68.900,78 (sessenta e

oito mil, novecentos reais e setenta e oito centavaos).

Contudo, nos termos do Plano proposto pela OSX Brasil, a Dell

somente receberia tais valores apds longos e severos anos, caso concretizado o

cenario utopico contido no laudo de avaliagdo econémico-financeira:

4.1. Credores Quira rafarios. . 3
i Wi oy Quirag Gs Créditos dos Credores Quirograférios serfo pagos da

{}  principal: cerdncia de 3 trés) am i
ol { 05 & partir da Date de
()  pagamento do principal:.o principal seré pago em 22 (vinte e duas)
parcelas anuais, devendo o Pagamenta da primeira parcsla ser

(i _.iuros & correcdo monetdria; correspondentas 3 variagio do IPCA,

vigor;

() pagufne:z:xtes dos jures: o3 juros sersio Pagos anuaimente, devendg
] 'pnmelm Pagamento ser reallzado na data do 1o {primeirg)
Apiversinio da Data de HomeiogagHo, e os demais pagamentos nas
datas de Aniersaria da Data de Homologacdo das  anos
subsequentes.

4.1.1. Pagamento de até R§ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a todos
Ps Credores Quirografirios. Cada um dos Credores Quirografarios fard
15 80 recebimento de uma quentia em dinheiro, comespondente a R
25.000,00 (vinte e dnco mil teais), imitada a0 valor de seu Crédite, O valor

remanescente de seu Crédito, se houver, terd o trata previsto
Clausula 4.1 acima, e "

412 0g Creda_res Quirograférios recebero o valor a Que se refere a Cliusula
4.1.1 acima em 12 {doze) parcelas fixas o mensais, com a hddéﬁcla de
Juros  correspondentes & variagio do IPCA a partir da Dats de
Homologacdo, devendo o primelro pagamento ocorrer nz data do 10
(primeire} Aniversario da Data de Hemolagacio, e os demais pagamentos
o mesma dia dos meses subsequentes. '

Sao Paulo Av. Pedroso de Moraes, 1201 - Centre Cultural Qhtake - 05419-001 » T 55 11 3356 1800 - F 55 11 3354 1700
Campinas Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150 - 4° Andar - 13091-611 « T 55 19 3123 4300 - F 55 1% 3123 4302
Rio de Janeiro Av. Rio Branco, 1 - 4° Andar, Sala 601 - 20090-003 » T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822

Bracilia Fri Gerneral Alenractrs CEPC EY TOS/009 - A% Awdes Blccn T Aee 0 FAGA MIC « T EC £49 3947 1496 C CE 44 3mAm 48
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Feitas estas breves consideracoes, passa-se a identificar os pontos
do Plano em relacdo aos quais a Dell discorda, sem prejuize de outros a serem

discutidos em Assembleia Geral de Credores a ser designada posteriormente,
3. PONTOS OBJETADOQOS.

O Plano e inconsistente e pautado em premissas duvidosas, nao

havendo a menor possibilidade de ser aprovado pelos credores na forma apresentada.

Com efeito, sem prejuizo de outros pontos a serem discutidos na

Assembleia Geral de Credores, destaca-se de imediato que o Plano:
v propoe forma de pagamento severamente abusiva; e

v esta pautado em cenario utopico que gera evidente

inseguranca juridica.

E o que, de maneira objetiva e analitica, a Dell passa a

demonstrar.

3.1. Abusividade quanto a duradoura forma de pagamento.

A Dell esclarece que a forma de pagamento sugerida pela 0SX
Brasil é manifestamente abusiva.

N&o é razoavel a proposta de pagamento do passivo em prestacdes
a serem cumpridas por longos anos, em valores infimos, impondo aos credores

sacrificios superiores aos que suportariam no caso de faléncia da empresa.

A recuperagao da empresa deve ser deferida caso comprovado que
esta nao se encontra em situacao de faléncia e que sua proposta nao implica prejuizos

aos credores.

580 Paule Av. Pedroso de Moraes, 1207 - Centro Cultural Ohtake - 05419-001 = T 55 11 3354 1800 F 55 11 3356 1700

Campinas Av Dr José Bonitacio Coutinho Nogueira, 150 - 4° Andar - 13091-611 « T 55 19 3123 4300  F55 19 3123 4302

Rio de Janeiro Av. Rio Brance, 1 - 4" Andar, Sala 601 - 20090-003 « T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822

Brasilia Fd General Alencastre SEPS FO 702/907 — 4° Andar Bloce B fea Sl FO2G0.075% T 55 41 3942 11503 F 55 A1 237242 1953
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Até porque, em breves linhas, nao se tira uma empresa RUIM da

crise sacrificando outra empresa BOA em seu lugar.

Com efeito, se a 0SX Brasil pede um prazo muito longo para os

pagamentos das parcelas propostas, tal situacdo somente evidencia as altas chances

de insucesso da recuperacao judicial.

Logo, por precaucao, mister se faz a designacao de Assembleia
Geral de Credores para deliberagao sobre seu Plano.

3.2. Inseguranca quanto a reestruturacdo da Recuperanda.

Dentre as insubsisténcias do Plano, a Dell destaca, também, a

inseguranca juridica que envolve todas as expectativas trazidas pela 05X Brasil.

Com efeito, o cenario descrito no laudo de avaliagao econémico-
financeira e utépico. H4 uma legitima expectativa de producao integral, todos os dias

da recuperacéo judicial, sem gualquer especie de problema.

Ou seja: a OSX Brasil, que vem de grave crise financeira, trabalha
com a certeza de que tera uma producgao perfeita, 100% do tempo, o que, recorda-se,

nac ocorre nem com as maiores e mais consistentes empresas do mundo.

Ora Exceléncia, nada mais absurdo!

E evidente que a OSX Brasil enfrentara, no curso de sua

recuperacao, ao menos percalcos habituais de empresas em atividade.

Consequentemente, causa estranheza a Dell a certeza no Plano de
que exatos RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) serao destinados ao pagamento de
cada um dos credores quirografarios apos um ano da aprovagao do Plano e, o restante

das dividas, sera paga com parcelas milionarias ao longo de 22 (vinte e dois) anos.

Sac Paulo Av Pedroso de Moraes, 12071 Centro Cultural Ohtake - 05419-001 » T 55 11 3356 1800 - F 55 11 3356 1700

Campinas Av. Dr. losé Bonifacio Coutinha Nogueira, 150 — 4% Andar - 13091611 ¢ T 55 19 3123 4300 - F 55 19 3123 4302

Rio de Janeiro Av. Rio Branca, 1 — &% Andar, Sala 607 - 20090-003 = T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822

Beasilia CH Camarsl Alam~scte~ CEPE ES 7O/ _ A° Amedar Blaem B Aca Sl - TRAHLN7R ¢ T R 41 2742 11580 F 585 A1 3743 1152
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Principalmente porque, ao que tudo indica, a viabilidade
econdmica esta pautada em mera expectativa sobre as atividades operacionais da OSX

Brasil.

Desse modo, ainda que haja especificacao exata do montante que
sera destinado ao pagamento dos credores quirografarios, nao ha seguranca alguma de

que efetivamente receberdo o quanto prometido.

Dessa forma, por mais essa razao, tem-se como medida de rigor a
designacdo de Assembleia Geral de Credores para que possam ser sanadas as

imprecisoes e irregularidades do Plano.

4, OBRIGAGCAO DE CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.

O artigo 56, da Lei n® 11.101/2005, é claro ao impor a convocacao
de Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre o plano de recuperagao quando

apresentada objecao por gualquer credor:

"Art. 56. Havendo objecdo de qualguer credor ao plano de recupera¢do
judicial, o juiz convocard a assembleia-geral de credores para deliberar
sobre o plano de recuperacdo.”

Por consequéncia logica, foi esta também a orientacao sedimenta

pelo Superior Tribunal de Justica:

"A Lei n. 11.101/05 rege o procedimento para a recuperagdo judicial de
empresa que atravesse dificuldades econémico-financeiras. O artigo 55
da lei em comento autoriza qualquer credor a apresentar objecdo ao
plano apresentado pela empresa em recuperag@o, e o artigo seguinte
determina que, havendo a objecGo, o juiz convoque assembleia-geral de
credores para que esses deliberem acerca do plano apresentado. **

Portanto, a luz do citado artigo 56, da Lei n°® 11.101/2005, a Dell

protesta, desde logo, pela designacao da competente Assembleia Geral de Credores.

#<TJ, Quarta Turma, Relator Ministro Jodo Otavio De Noronha, j. 04.08.2011
Sao Paulo Av. Pedroso de Moraes, 1201 - Centro Culwral Ohtake - 054194007 « T 55 11 3356 1800 - F 55 11 3356 1700

Campinas Av Dr. José Bonifacio Coutinho Mogueira, 150 —=4° Andar - 13091-611# T 5519 3123 4300 - F 55 19 3123 4302
Rio de Janeiro Av. Rio Branco, 1 —&° Andar, Sala 601+ 20090-003 « T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822
Brazilia £d Geaneral Alencastro SEPS B 702/907 - 4% Anddar Bloca B Asa Sul - 70320025 « T 55 41 3243 1150 - F AR5 41 3243 1153
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5. CONCLUSOES E REQUERIMENTOS.

Pelas razoes acima expostas, a Dell requer seja designada a
Assembleia Geral de Credores, nos termos do artigo 56 da Lei n® 11.101/2005, para que

os credores possam deliberar sobre o Plano apresentado pela OSX Brasil.

Além das objegoes ao Plano contidas na presente manifestacao,
fica ressalvado o direito da Dell de apresentar outras que entender cabiveis, inclusive
em assembleia de credores e/ou em manifestacdo a propostas de outros credores e/ou

eventuais modificacoes ao Plano.

Por fim, reitera sejam todas as publica¢bes, intimacoes e demais
atos de comunicacao atinentes & presente recuperacao judicial realizadas, de maneira
exclusiva e simultinea, em nome dos advogados CELSO CALDAS MARTINS XAVIER,
OAB/SP N° 172.708, JULIANA TEDESCO, OAB/SP N® 232,807, FERNANDO DEL PICCHIA
MALUF, OAB/SP N° 337.257 e CARLOS ALBERTO R. DE VASCONCELOS, OAB/RJ

140.759, todos integrantes de Demarest Advogados, os primeiros com escritério na Av.

Pedroso de Moraes, 1.201, Pinheiros, Sao Paulo, SP, CEP 05419-001, e o Gltimo com
escritorio na Av. Rio Branco, n° 1, 6° andar, Sala 601, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP
20090-003, sob pena de nulidade do ato.

Termes em que,
pede deferimento.

Sao Paulo, 14 de julho de 2014

— e e, o ——

CELSO CALDAS MARTINS XAVIER ALBERTO R. DEJ}{ASEdﬁCELDS
OAB/SP 172.708 OAB/RJ 140.759

FERNANDO DEL PICCHIA MALUF
OAB/SP 337.257

Sao Paulo Av. Pedroso de Moraes, 1201 - Centro Cultural Ohtake - 05419-007 « T 55 11 3356 1800 F 55 11 33561700

Campinas Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150—4° Andar - 13091-611 « T 55 19 3123 4300 - F 55 19 3123 4302

Rio de Janeiro Av. Rio Branco, 1 - 6% Andlar, Sala 601 - 20090003 « T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001

Recuperacdo Judicial

DELL COMPUTADORES DO BRASIL LTDA. (doravante designada
"Dell”), devidamente qualificada, nos autos da recuperacao judicial ajuizada por OSX
CONSTRUGAO NAVAL S.A. (doravante designada "0OSX Construcdo Naval"), vem, por seus

advogados que esta subscrevem, com fundamento no artigo 55 da Lei n® 11.101/2005,
apresentar sua

OBJEGCAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

requerendo, com base no artigo 56 da Lei n® 11.101/2005, seja designada no prazo legal
Assembleia Geral de Credores para deliberacao sobre seus termos e condicdes, bem
como votacao para a aprovacac ou nao de tal Plano de Recuperacao Judicial.

530 Paulo Av. Pedroso de Meraes, 1201 - Centro Cultural Ohtake - 05419-0017 « T 55 11 3354 1800 - F 55 11 3354 1700

Campinas. Av. Dr. José Bonifario Coutinho Nogueira, 150 — 4° Andar - 13091-611 « T 55 193123 4300 - F 55 19 3123 4302
Rio de Janeiro Av. Rio Brance, 1 - 4 Andar, Sala 601 - 20090-003 « T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822
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1. TEMPESTIVIDADE DESTA OBJECAO.

0 artigo 55 da Lei n°® 11.101/2005 concede o prazo de 30 (trinta)

dias para a apresentacao de objecac ao Plano de Recuperacao Judicial pelos credores.

O termo inicial de tal prazo € a publicacdo da segunda relacao de

credores ou a publicaco do edital de recebimento do Plano, o que ocorrer por attimo.'

Na hipotese, a publicacdo da segunda relacao de credores foi

posterior a juntada do Plano aos autos, tendo ocorrido em 13.06.2014 (sexta-feira).

Sendo assim, o prazo para apresentacao desta objecao teve inicio
somente no primeiro dia Util subsequente, qual seja, 16.06.2014 (segunda-feira), e

encerrara somente em 15.07.2014 (terca-feira).

Consequentemente, tempestiva a objecac apresentada na

presente data.
2. BREVES CONSIDERACOES SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.

A "estoria” tragica trazida no Plano de Recuperacao Judicial
("Plano”) € a seguinte: a O5X Construcado Naval é umas das empresas integrantes do
Grupo OSX que, em parceria com o Grupo OGX, tem atuacdo marcante no mercado de

oleo e gas do Brasil.

Atualmente, entretanto, o Grupo OGX se encontra em fragil
situacao economico-financeira, na medida em que os blocos de recursos naturais por ele
explorados ndo atingiram o resultado esperado, 0 que ensejou sua recuperagao judicial
(autuada sob n° 0377620-56.2013.8.19.0001, em tramite perante a 4* Vara Empresarial

dessa Comarca).

' 'g prazo de 30 dias para apresentacao de objecbes conta-se a partir da publicagio da segunda lista ou da juntada do plano, o que ocorrer
por Ultimo". (BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia Comentada Artigo por Artigo. 8° Ed. S&o Paulo:
BEualdd) iy, Pedroso de Moraes, 1207 - Centro Cultural Ghtake - 05419001 « T 55 11 3356 1800 < F 55 11 3356 1700

Campinas Av. Dr. José Bonifacie Coutinho Noguelra, 150 — 4° Andar 13091-617 T 5519 31234300 - F 551% 31234302

Rio de Janeiro Av Rié Brarico, 1 - 6™ Andar, Sala 401 - 20090-003 » T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822
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Esse desequilibrio economico-financeiro do Grupo OGX tambeéem
atingiu as empresas do Grupo OSX, uma vez que o primeiro figurava como cliente quase

exclusivo de suas atividades comerciais.

Em consequéncia, as empresas OSX Brasil S.A., OSX Construgao
Naval S.A, e OSX Servicos Operacionais Ltda., todas integrantes do Grupo OSX, foram
obrigadas a ajuizar a presente recuperacado judicial, a fim de reestruturar sua saude

econdmico-financeira.

A Dell surge nessa "estoria’ com papel importante ao sucesso da

recuperacdo judicial, pois figura como credora quirografaria de RS 2.164.517,23 (dois

milhdes, cento e sessenta e quatro mil, quinhentos e dezessete reais e vinte e trés centavos).

Contudo, nos termos do Plano proposto pela OSX Construcao

Naval, a Dell somente receberia tais valores apos longos e severgs anos, caso

concretizado o cenario utdpico contido no laudo de avaliacao econdomico-financeira:

4.1. Credores Quirografarios. Os Créditos dos Credores Quirograférios serdo pagos da
seguinte forma:

() principai: caréncla de 3 (trds) anos a partir da Date de
Homologagio;

(i) pagamente do principal: o princpel serd pago em 22 (vinta e duas)
parcelas anuals, devendo o pagamento da primeira parcela ser
realizado na data do 30 (terceiro) Aniversério ds Data de
Homologagdo, e 0s pagamentos das demais parcelas nas datas de
Aniversério da Data de HomologagSo dos anos subsequentes;

iy juros e correcBo monetdria: correspondentes d variacio do IPCA,
incldentes a partir d@ Data de Homologagdo sobre o saldo do
principal na Data do Pedido, nos tarmos da legislacdo monetaria em
vigor;

(iv) pagamentos dos juros: os juros serdo pagos anualmente, devendo
¢ primeire pagemento ser realizadc na data do 1° (primeiro)
Aniversério da Data de HomolegacBo, e os demais pagamentos nas
dates de Aniverséric da Data de Homologacde dos anos
subsequentes.

4.1.1. Pagamento de até R$ 80.000,00 (oitemta mil reais) a todos os
Credores Quirografirios. Cada um dos Credores Quirografdrios fard jus
a0 recebimento de ume wquantia em dinheiro, comrespondente a
R$ 80.000,00 {citenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito. O valar
remanescente de seu Crédito, se houver, terd o tratamento previsto na
Clausula 4,1, acima.

4.1.2, Os Credores Quirografdrios receberSio o valor referido na Clausula 4.1.1.
acima em 12 (doze) parcelas fixas & mensais, com a Incidéncia de juros
correspondentes & variacio do IPCA a partr da Date de Homologagdo,
devendo o primeirc pagamento ocorrer na dats do 19 (primeira)
Aniversario da Data de Homologacdo, e o5 demais pagamentos ne mesmo
dia dos meses subsequentes,
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Feitas estas breves consideracoes, passa-se a identificar os pontos
do Plano em relacdo aos quais a Dell discorda, sem prejuizo de outros a serem

discutidos em Assembleia Geral de Credores a ser designada posteriormente.
3. PONTOS OBJETADOS.

O Plano é inconsistente e pautado em premissas duvidosas, nao

havendo a menor possibilidade de ser aprovado pelos credores na forma apresentada.

Com efeito, sem prejuizo de outros pontos a serem discutidos na

Assembleia Geral de Credores, destaca-se de imediato que o Plano:
v propde forma de pagamento abusiva; e

v esta pautado em cenario utopico que gera evidente

inseguranca juridica.

E o que, de maneira objetiva e analitica, a Dell passa a

demonstrar.

3.1. Abusividade quanto a duradoura forma de pagamento.

A Dell esclarece que a forma de pagamento sugerida pela 05X

Construcao Naval € manifestamente abusiva.

Nio & razoavel a proposta de pagamento do passivo em prestacoes
a serem cumpridas por longos anos, em valores infimos, impondo aos credores

sacrificios superiores aos que suportariam no caso de faléncia da empresa.

A recuperacao da empresa deve ser deferida caso comprovado que
esta nao se encontra em situacdo de faléncia e que sua proposta nao implica prejuizos

aos credores.
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Até porque, em breves linhas, néo se tira uma empresa RUIM da

crise sacrificando outra empresa BOA em seu lugar.

Com efeito, se a 05X Construcao Naval pede um prazo muito longo

para os pagamentos das parcelas propostas, tal situacdo somente evidencia as altas

chances de insucesso da recuperacao judicial.

Logo, por precaugao, mister se faz a designacao de Assembleia

Geral de Credores para deliberacao sobre seu Plano.

3.2. Inseguranga quanto a reestruturacdo da Recuperanda.

Dentre as insubsisténcias do Plano, a Dell destaca, também, a

inseguranca juridica que envolve todas as expectativas trazidas pela 0SX Construgao

Naval.

Com efeito, o cenario descrito no laudo de avaliacao econdomico-
financeira é utépico. Ha uma legitima expectativa de producao integral, todos os dias

da recuperacao judicial, sem qualquer espécie de problema.

Ou seja: a OSX Construcdoc Naval, que vem de grave crise
financeira, trabalha com a certeza de que tera uma producao perfeita, 100% do tempo,

o que, recorda-se, nado ocorre nem com as maiores e mais consistentes empresas do

mundo.

Ora Exceléncia, nada mais absurdo!

E evidente que a OSX Construcdo Naval enfrentara, no curso de sua

recuperacao, ao menos percal¢os habituais de empresas em atividade.

Consequentemente, causa estranheza i Dell a certeza no Plano de

que exatos RS 80.000,00 (oitenta mil reais) serao destinados ao pagamento de cada um

Sao Paulo 4w Pedroso de Moraes, 1201 Centro Cultural ©htake - 05419-001 « T 55 11 3356 1800 - F 55 11 3356 1700

Campinas Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150 — 4% Andar - 13091-611 » T 55 19 3123 4300 -F 55 19 3123 4302

Rio de Janeiro Av Rio Branco, 1 —6° Andar, Sala 601 - 20090-003 « T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822

Braczilia B4 General Alercastra SEPS FCL 702/902 — 4° Andar Bloco B Asa Sul - 70390-025 « T 5561 3243 1150 - F 55 &1 3243 1153



»
.~

(I) H?T?ﬂ[&St ¢ a8ia

dos credores quirografarios apos um ano da aprovacao do Plano e, o restante das

dividas, sera paga com parcelas milionarias ao longo de 22 (vinte e dois) anos.

Principalmente porque, ao que tudo indica, a viabilidade
econOmica esta pautada em mera expectativa sobre as atividades operacionais da OSX
Construcao Naval.

Desse modo, ainda que haja especificacdo exata do montante que
sera destinado ao pagamento dos credores quirografarios, nao ha seguranca alguma de

que efetivamente receberao o quanto prometido.

Dessa forma, por mais essa razao, tem-se como medida de rigor a
designacao de Assembleia Geral de Credores para que possam ser sanadas as

imprecisoes e irregularidades do Plano.

4, OBRIGACAO DE CONVOCAGCAQO DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.

O artigo 56, da Lei n® 11.101/2005, € claro ao impor a convocacao
de Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre o plano de recuperacao quando

apresentada objecao por qualguer credor:

"Art. 56. Havendo objecdo de gualguer credor ao plano de recuperacédo
judicial, o juiz convocard a assembleia-geral de credores para deliberar
sobre o plano de recuperacao.”

Por consequéncia logica, foi esta também a orientacao sedimenta

pelo Superior Tribunal de Justica:

"A Lei n. 11.101/05 rege o procedimento para a recuperacao judicial de
empresa que atravesse dificuldades econémico-financeiras. O artigo 55
da lei em comente autoriza qualquer credor a apresentar objecdo ao
plano apresentado pela empresa em recuperacdo, e o artigo seguinte
determina que, havendo a objegdo, o juiz conveque assembleia-geral de
credores para que esses deliberem acerca do plano apresentado. ™

Portanto, a luz do citado artigo 56, da Lei n® 11.101/2005, a Dell

protesta, desde logo, pela designacao da competente Assembleia Geral de Credores.

?$TJ, Quarta Turma, Reldtor Ministro Jodo Otavio De Noronha, j. 04,08.2011
S50 Paulo Av. Pedroso de Moraes, 1201 - Centro Gultural Ohtake | 05419.001 = T 55 11 3356 1800 - F 5511 3354 1700

Campinas Av. Dr. Jose Bonifacio Coutinho Nogueira, 150 - 4% Andar - 13091-411 = T55 19 3123 4300 . F 55 19 3123 4302
Rio de Janeiro Awv Rio Branco, 1—6° Andlar, Sala 601 - 20090-003 « T 55 21 3723 9800 - F 55 21 3723 9822
Brasilia Fd. Gerneral Alencastra SEPS EC . 702/907 — 4% Anclar Bloro B Aea Sl - 7090096 o T EE £9 3942 1160 . F EE 41 95941 1169



- 18 CONCLUSOES E REQUERIMENTOS.

Pelas razoes acima expostas, a Dell requer seja designada a
Assembleia Geral de Credores, nos termos do artigo 56 da Lei n® 11.101/2005, para que

os credores possam deliberar sobre o Plano apresentado pela OSX Construcao Naval.

Além das objecées ao Plano contidas na presente manifestacao,
fica ressalvado o direito da Dell de apresentar outras que entender cabiveis, inclusive
em assembleia de credores e/ou em manifestacdo a propostas de outros credores e/ou

eventuais modificacdes ao Plano.

Por fim, reitera sejam todas as publicagdes, intimagoes e demais
atos de comunicacao atinentes a presente recuperacio judicial realizadas, de maneira
exclusiva e simultdnea, em nome dos advogados CELSO CALDAS MARTINS XAVIER,
OAB/SP N® 172.708, JULIANA TEDESCO, OAB/SP N° 232.807, FERNANDO DEL PICCHIA
MALUF, OAB/SP N° 337.257 e CARLOS ALBERTO R. DE VASCONCELOS, OAB/RJ
140.759, todos integrantes de Demarest Advogados, os primeiros com escritério na Av.
Pedroso de Moraes, 1.201, Pinheiros, Sao Paulo, SP, CEP 05419-001, e o Ultimo com
escritério na Av. Rio Branco, n® 1, 6° andar, Sala 601, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP
20090-003, sob pena de nulidade do ato.

Termos em que,
pede deferimento.

Sao Paulo, 14 de julho de 2014.

| =

S _:h:ﬁ_“;v—_’f}_-:f—a .
CELSO CALDAS MARTINS XAVIER CAR ALBERTO R. DE VASCONCELOS

OAB/SP 172.708 40.759

FERNANDO DEL PICCHIA MALUF
OAB/SP 337.257
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ANTONELLI & ASSOCIADOS | Wl ALVES, VIEIRA,
ADVOGADOS ~W SAVAGET & MORAES
ADVOGADOS

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA
DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n®. 01392571-55.2013.8.19.0001

ACCIONA INFRAESTRUTURAS S/A, sociedade inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 03.503.152/0001-03, estabelecida 4 Rua Olimpiadas, n°. 134, 7°
andar, Sdo Paulo/SP, CEP: 04551-000 (doe. 01'), nos autos da recuperagiio judicial em
que sdo Requerentes OSX BRASIL S/A, OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A ¢ OSX
SERVICOS OPERACIONAIS LTDA., vem, por seus advogados (doc. 02) apresentar

OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

nos termos do art. 53, pardgrafo unico” e art. 55° da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,

pelos fatos e fundamentos que passa a expor.

! Informa a Requerente que os documentos referentes aos atos constitutivos sdo copias autenticadas juntadas a
este processo de recuperagao judicial, nos termos do artigo 5°, paragrafo Ginico da Lei 11.101/05.
2 Art. 53 - Pardgrafo dnico. O juiz ordenard a publicagic de edital contendo aviso aos credores sobre o
recebimento do plano de recuperagdo e fixando o prazo para a manifestagio de eventuais objegdes, observado
o art. 55 desta Lei.
* Ant. 55. Qualquer credor podera manifestar ao juiz sua objegdo ao plano de recuperagdo judicial no prazo
de 30 (trinta) dias contado da publicagdo da relagdo de credores de que trata o § 2° do art. 7° desta Lei.
Av. Rio Branco, 110, 29° andar, Centro - Rua Gongalves Dias n® 51, 2° andar, Centro,
Rio de Janeiro - RJ — Tel.: (55 21) 2223-6715. 20.031-050 — Rio de Janeiro RJ
Séo Paulo - Brasilia - Rio de Janeiro Tel.: (55 21) 2532 2243
www.antonelliadv.com.br wavw.avam.adv.br



I. TEMPESTIVIDADE

1. Considerando que o prazo de 30 (trinta) dias para objecio ao Plano de Recuperagio
Judicial — PRJ ¢ contado a partir da publicacao do edital de que trata o art. 55 da Lei
11.101/03, o qual foi publicado no Didrio Oficial em 13/06/2014, tem-se, portanto, que o

prazo para apresentagio de objegdo protocolado nesta data é manifestamente tempestivo.

11. DA FORMA DE PAGAMENTQO

2. Trata-se de objegdo ao Plano de Recuperagio Judicial apresentado pelas
Recuperandas, sendo certo que a credora, ora Requerente, ndo concorda com os pontos

tragados, que divergem frontalmente dos interesses dos credores.

3. A Requerente foi habilitada na tltima lista publicada nos autos, dia 13/06/2014, nas
relagoes de credores das empresas OSX Brasil S/A e 0SX Construgao Naval S/A, no valor
de R$ 302.566.667,00 (trezentos e dois milhGes quinhentos e sessenta e seis mil seiscentos

¢ sessenta e sete reais).

4, A proposta formulada pelas Recuperandas prevé uma forma de pagamento

excessivamente onerosa aos credores. Sendo vejamos:

3 O PRI consiste em uma reestruturagio das dividas concursais, que serd realizada
através da seguinte maneira: caréncia de 3 (trés) anos a partir da Data da Homologagio;
pagamento do principal em 22 (vinte e duas) parcelas anuais; acrescido de juros e correcio

incidentes a partir da Data da Homologagio.

6. Prevé, ainda, o pagamento de até R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) para os

credores da OSX Brasil S/A e de até R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) para os credores da
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OSX Construgdo Naval S/A, limitada ao valor do crédito, em 12 (doze) parcelas fixas e

mensais.

p3 O pagamento em dinheiro representaria um percentual irrisério de 0,008% - OSX
Brasil S/A —, e 0,026% - OSX Construgio Naval S/A -, sobre o total do crédito da
Requerente, atualmente habilitado no valor de R$ 302.566.667,00 (trezentos e dois milhdes

quinhentos e sessenta e seis mil seiscentos e sessenta e sete reais).

8. Tal previsao representa sem divida alguma um esforgo exageradamente oneroso
ao credor, que além de receber um valor infimo em dinheiro, ainda recebera o saldo

remanescente em longos 25 (vinte e cinco) anos.

9, Da forma como foi apresentado, o PRJ fere os principios da razoabilidade e da
proporcionalidade, podendo haver uma espécie de manipulagio pelas Recuperandas do
quorum em Assembleia Geral de Credores, com o objetivo de obter a aprovagio de seu

Plano, ainda que violando os principios da LRF.

IIL INCIDENCIA DE ENCARGOS FINANCEIROS

10.  Outro ponto que merece deslaque se refere i incidéncia dos juros e da correcio
monetdria incidentes a partir da Data da Homologagio, e ndo a partir da Data do Pedido,

conforme previsto na clausula 4.1 (iii).

11.  Todos os créditos habilitados nesta Recuperagdo ndo sofrerio qualquer tipo de
atualizaciio referentes aos juros e corre¢do monetdria durante o periodo de distribuicio do
pedido de recuperagio até a data da publicagio da decisio de homologagio judicial do

Plano.
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12.  Neste formato, ndo ha dividas de que a proposta fere os principios da razoabilidade
¢ da proporcionalidade. As Recuperandas pretendem, na verdade, aplicar desdgios

implicitos aos seus credores, na tentativa de reduzir ainda mais sua divida.
13, Mais uma vez verifica-se a ilegalidade do Plano de Recuperagio apresentado,

aplicando condicbes extremamente onerosas e abusivas aos credores, e que divergem

frontalmente aos principios da LRF.

IV. CLAUSULAS CONTRA LEGEM

2 ~ . s . - 4 a .

14. O Plano de Recuperacao apresentado dispoe, ainda, na cliusula 7.2" que “mediante
referida novagdo, lodas as obrigacdes, convenants, indices financeiros, hipoteses de
vencimenio aniecipado, bem como oufras obrigacées e garantias que sejam incompativeis

com as condigdes deste Plano deixardo de ser aplicdveis”.

15.  Tal cldusula viola o artigo 50 § 1° da LRF que determina que a supressdo de
garantias somente serd admita mediante aprovacio expressa do credor titular da respectiva

garantia.

16. QOutro ponto que também merece destaque € a previsdo constante da clausula 7.3,
que determina a extingio de todas as agdes, e a proibicio do ajuizamento ou
prosseguimento de acdo judicial, execugio de qualquer sentenga, penhora sobre quaisquer
bens, criagdo, aperfeicoamento ou execucgio de qualquer garantia real, reclamacio de
compensagiao, bem como a busca da satisfagio dos créditos por qualquer meio, a partir da

aprovacio do Plano, e nio de sua homologacio judicial.

* Os nimeros das cldusulas fazem referéncia ao PRJ da OSX Brasil S/A, porém as mesmas sao replicadas nos
demais Planos, com numeragoes distintas.

* Arl. 50 - § 1% Na alienagao de bem objeto de garanti= real, a supressdo da garantia ou sua substituigio
somente serio admitidas mediante aprovagio expressa do credor titular da respectiva garantia.
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17. No entanto, o Plano passari a produzir seus efeitos referentes 4 novagio dos
créditos somente a partir da sua homologacao judicial, com a sentenga que conceder a
recuperagao judicial das Recuperandas, sem a interposicio de recursos com efeito

Suspensivo, ¢ nao a partir, tio-somente, da aprovagio do Plano em AGC, caso isso venha a

OCOTTET.

18.  Na sequéncia, dispdem as Recuperandas que em caso de mora, a OSX convocard
uma nova Assembleia para deliberar sobre a medida mais adquada para sanar o
descumprimento do Plano, entendendo-se como mora o inadimplemento no prazo de até 30
(trinta) dias contados do recebimento pela OSX de notificagio enviada pela parte

prejudicada.

19.  Tal condigio fere a previsio dos artigos 61§1°° ¢ 73, [V’ da LRF, que determinam a
imediata convolagdo em faléncia da recuperanda na hipétese de descumprimento de

qualquer obrigagdo prevista no Plano de Recuperacio Judicial.

20.  Por fim, outra cldusula confra legem que confronta os dispositivos legais da LRF se
refere ao encerramento da recuperagdo judicial, previsto na clausula 12.3. As Recuperandas
pontuaram que o processo de recuperacio judicial seria encerrado a qualquer tempo ap6s a

Homologagéo Judicial do Plano, a requerimento da OSX, desde que (i) esse encerramento

seja aprovado pela maioria simples dos Créditos presentes na Assembleia de Credores; QU
(i) todas as obrigagdes do Plano que se vencerem até 2(dois) anos apds a Homologacio do

Plano sejam cumpridas.

21.  Tal previsio viola expressamente o artigo 63° da LRF, que determina que somente

apos cumpridas as obrigages vencidas no prazo de 2 (dois) anos, contados da

© Art. 61. Proferida a decisao prevista no art, 58 desta Lei, o devedor permanecera em recuperaciio judicial até
gue se cumpram todas as obrigagdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da
concessao da recuperagao judicial.
§ 1 Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigagio

prevista no plano acarrelard a convolagio da recuperagio em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.
T Art. 73, O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperagio judicial:

IV — por descumprimento de qualquer obrigagao assu uida no plano de recuperagio, na forma do § 1% do
art. 61 desta Lei.
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homologagio do Plano, o juiz decretard por sentenca o encerramento da recuperagio

judicial.

22, Durante este periodo, o devedor ou seus administradores serdo fiscalizados pelo

Comité, e pelo administrador judicial, conforme determina o artigo 64” da LRF.

23. O encerramento da recuperacio judicial ndo pode se concentrar unicamente em
poder das Recuperandas, que poderd requerer o término do processo ao seu bel-prazer, sem
observar o periodo de cumprimento do Plano ¢ fiscalizacio dos administradores pelo prazo

de 2 (dois) anos.

24, Tampouco possui a Assembleia Geral de Credores, por maioria simples,
legitimidade para deliberar sobre o encerramento do processo de recuperagio judicial. Tal
decisao € de competéncia exclusiva do magistrado, que observard o cumprimento de todas

as obrigacoes elencadas no Plano e na LRF.

V. CONCLUSAO

25.  Ante o exposto, requer o credor ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S/A, por
meio desta objecio, que V. Exa. determine a convocacio de Assembleia Geral de Credores,

para a deliberagdo do PRJ, nos termos do art. 56 da LFRE.

% Art. 63. Cumpridas as obrigagoes vencidas no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, o juiz decretara
por sentenga o encerramento da recuperagao judicial e determinaré:

I — o pagamento do saldo de honoririos ao administrador judicial, somente podendo efetuar a quitagao
dessas obrigagoes mediante prestacio de contas, no prazo de 30 (trinta) dias, e aprovagio do relatério previsto
no inciso II1 do caput deste artigo;

I1 - a apuragao do saldo das custas judiciais a serem recolhidas:

III — a apresentacio de relatdrio circunstanciado do administrador judicial, no prazo miximo de 15
(quinze) dias, versando sobre a execugio do plano de recuperagio pelo devedor;

IV — a dissolugiio do Comité de Credores e a exoneracio do administrador judicial;

V — a comunicagio ao Registro Pablico de Empresas para as providéncias cabiveis.

" Art. 64. Durante o procedimento de recuperagio judicial, o devedor ou seus administradores serio mantidos
na condugao da atividade empresarial, sob fiscalizagio do Comilé, se houver, ¢ do administrador judicial,
salvo se qualquer deles:
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26. Por fim, requer, ainda, que todas as futuras intimagdes sejam efetuadas em nome de
Leonardo Pietro Antonelli (OAB/RJ 84.738), Bernardo Anastasia Cardoso de Oliveira

(OAB/R] 108.628), André Luiz Oliveira de Moraes (OAB/RJ 134.498) e Rafaella Savaget
Madeira (OAB/RJ 150.596).

Termos em que,
Pede deferimento

Rio de Janeiro, 03 de julho de 2014

Leonardo Pietro Antonelli Beérnardo Anastasia Cardoso de Oliveira
OAB/RJ 84.738 - GIS?B .J 108.628

Andreé Luiz Oliveira de Moraes
OAB/RJ 134.498

.‘- | /’ —
P e

"_—l{{l-'_!; < -‘Ll_.
Jorge Mesquita Junior Rﬂyfs Pereira de Moraes
OAB/RJ 141.252 JOAB/RJ 172,582
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Cer ifico e don %4, para os devidos fins, que m8 foi
apresentado um documentc identificado como ESCRITURA PUBLICA DE
DELIBERACOES SOCIAIS, redigido em espanhol, o gqual passoc a
traduzir para o verndculc no seguinte teor.

[Documento em dez folhas de papsl timbrado de usc notarial
sérle RA pimeros 0401890 a 0401881 identificadas com carimbo do
tabelido Juan TIgnacio Matlilia Sacristdn. © original havia sgido
expedido em papel notorial do tabellfo Manuel Rodriguez Marin.]
] [Capa. ] N® 2838
‘ ESCRITURA PUHLICA DE DELIBERAGUES SOCIAIS Du “ACCIONA
INFEAESTRUCTORAS 5.A, Uniperscnal”

Em 21 de satembro de 2007

Parante
MANUEL BOOREGUZS
TABELIAO

Calle Constitucion, 4 - 28100 - ALCOBENUDAS -~ Madri
Fone 91 6§52 98 77 - Fax 91 654 67 23

B T I LI SR B R B U RS R T B BRI S e

ESCRITURA FPUBLICA DE DELTBERACCES SOCIAIE DA  SOCIRDADE
- MERCANTIL _ “ACCIONA _ INFRAESTRUCTURARS . Unipexa

: ROMERO DOXS MIN, OITOCENTOS E TRINTA E OITO.

v Bx ALOOBENDAS, meu domicilio, @ vinte e um de setembro de

i dois mil ¢ sate. :

‘ parants mim, MANUEL RoDRicuEz marim, tabeliasc do Ilustre
Colégio de Madri, ;
; COMPARECEM

o Sr. PEDRO MARTINENZ MARTINEE, malor de idade, casado,
domic.liado em Alcoberdas (Madri), "Parque Empresarial La .
Moraleja®™, Awvenida da Burgpa, nimero 18, titular do D.W.I/N.I.F

J (Documento Nacional de Tientidade - Nimero de Idgntif.lcac:&ﬂ o

_ Fiscalj,—ntmero T4340976=T: ~~
e 0 8r. VICENTE EANTRMpRIA DE PAREDES CTSTELO, maior de i

idade, casado, domic'liado -m Alcobendas, (Madri), "Parque
Empresarial La Moraleja®", Averida da Europa, nimerc 18, titunlar
D.H.I/H.I.F, nimero 00788710-V. :

Em nome e representacio da empresa marcantil “* SCIOMHA
THFRARSTRUCTURAS 8.A.", Sociedad Unipersotal, doriciliada em
Alcobendas, provincia de Madri, “Parque Empresaria. d= la
Moraleja”, & Avenida de Eurcpa nimero 18, C.I.T [Cédigo de
Identificacdo Fiscal] n® A-81/638108.




ROSANGELA APARECIDA DANTAS DE OLIVEIRA

Tradutora Piblica e Intérprete Comerclal
Hioma: ESPANHOL
Matriculads na JUCESP sob o 1* 1659 - Portaria de 1 2407/2000
CPF n® 088.843.258-54 — CC "® 2.937.332-8 - RG n” 18.488.361
Tel/Fux: (Oxxl 1) 3673.6076  &-mailorads
Rum Vespasiano, 1111 ~ casa | - CEP 05044-050

TRAD 'CAD N° 1271/10 LIVRO 17 FOLHAS 185

Constituida com a denominacdo de “Entrecanales y Cubiertas
3.A.%, em escritura lavrada em Madr!, no dia 24 de janeiro de
1997, perante o Labelidc $r. Jusé Antonio Egcartin Ipiens, e
inscrita no Registro Mercantil dests provincia, no tome 11.809,
folio 83, seqlo 8, folha M-185418, inscricao 1+,

Sua denominacdo original foi alterada para “HECSO
ENTRECANALES CUBIERTAS 8.A.", conforme escritura lavrada em
Madri, no dia 14 de abril de 1937, perante o tabeli®s Sr.
Gabriel Baleriola Lucas, a qual originowv a inscricio 2* do tomo
e folha da socledade.

& denaminagic NECSO ENTRECANALES CUBIERTAS S.A fol
alterada para a atual, conforme escriturz outorgada perante
mim, o Tabelido subscrito, no dia vinte e seis ds outubro ae
dols nil e cinco, com o nimerg 2.921 de meu Protocolo, gue
originou a inscri¢lo 495" na folha cadastral anteriormente
e 1cicnada,

“eur poderes para este ato, com relacido ag Sr. Santamaria
de Paredes Castele, decorrem de sua condigcdo de representante
pPara o exercicio das fungSes prépriass do cargo de Administrador
Conjunto do qual é titulcr a sociedade "ACCIONA CORPORACTEN
B.A.", anteriormente dencminada "CICOMPAR, 37CTEDAD ANONTMA™,
de nacionalidade espanhola, domiciliada em Madri, 4 Avenida de
Burgos, nfimero 25: C.I.F.: A-83619361. Constitulda por tempo
indeterminado com a citada denominagio de TCICOMPAR S.A",
conforme escritura outorgada perante mim, o subscrito Tabeliso,
em 9 de abril de 2003, com o nimero 1.173 de men Protocolo.
Inscrita no Registro Mercantil da Madri, no tomo 18723, livro
0, £&élio 45, Segao 8, folha M-326187, primeira inscrigso. Sua
denominagdo fol alterada para a atusl mediante escritura
outorgada perante mim, ¢ subscritc T.beliso, ‘em vinte e sais de
julho de dois mil e sels, com o nimero 2.619 de meu Protocolo.

Com relaclo ao Sr. Martinez Martinez, de sua condigdo de
' cépresentante para o exercicio das fungbes préprias do cargo de
Admin’ strador Conjunto, do qual ¢ titular a sociedade "ADCTOMA
DESRRROLLO CORPORATIVO, S.A.", anteriormente denominada
"SONCOMFAR I, SOCIEDAD ANONIMA™, de naclonalidade aspanhola,
domiciliada em Madri, & Fvenlda de Burgos, ndmero 25; C.I.F. R-
'36428B68. Constituida por temps "ndetrerminado con a denominacao
citada de “SONCOMPAR I S.A.” mediante escritu:a outorgada

~ Perdante mim, o subscuito Tabalifio, em 27 do RbFil de 2 003,
némero 1.2680 de mea Protococloe. Inscrita na Reglstro Mercantil
de Madri, no tomo 18830, livro @, Jdlia 1, Seclo 8, folha M-
328,433, primeirs inscrigfo. Sua denominacsio foi alterada para
‘a atunal conforme ascritura outorgada perante mim, o ibacrlto
Tabelisc, em vinte e sels.desJulho de dois ril e .eis, némero
2.620 da meu Protocole.

E também conforme as Deliberacfes adotadas palo 56cio Onleo no
exercicio das competéncias da Assembléia ceral da Sociedada, no
dia de~essete de setembro de dois mil e sate, conforme consta
da Certidfo expedida no meamo dia pelos senhores agqul presentas

LA
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em suas respectivas fungoes de representances para o exercicio
das fungbes préprias do cargo de Administradores Conjuntos, e
assinada também pelo Secrstirig Demissiondrio do antigo
Conselho de Administracsio, Sr. vicente Santamaria de Paredes y
Castillo, cujas assinatoras reconhego e considero auténticag.
Eu, o Tabelido, incorporo a referida Certidso 4 esta matriz,
Como documento anexo. .

Asseveram-me 03 senhores camparecentes a vigéncia de seus
poderes de represantagic e que a capacidade legal da Sociedade
que repregentam nio sofieu Qualquer alteracao, :

N 3 Reconhe¢oe oa comparecentes como 0S8 préprios de que rrato,
H e considerando-os, nas condigbes em que atuam, com capacidade
legal bastante para formalizar a presente ESCRITURA PUBLICA DE
DELIBERACOES SOCIAIS, e para tais efeitos,

DECLARRM:

I - Que na citada condicio com que intervém, formalizam em
escritura pdblica as deiiberacoes adotadas no dia dezeasete de
Setembro de dois mil e seta, Pelo S6cio Unico da entidade no
exercicio das competdncias da Assembléia Geral, em’ conformidade
com o estabelecido no artigo 311 da Lel ds Sociedades Andnimas,
deliberactes qus sio as seguintes: ]

1°- pemitir de sous cargos todos os membros do Conselho da
Administragdo, i8to &, o3 Srs. José Manuel Entrecanales Domecq,
Juan Ignacio Entrecanales Franoo @ Juan Manuel Urgoiti Lépez-
Ccafia,
- 2°- Estabelecer a estrutura do Orgio do Administracio em
DOIS ADMINTETRADORES COR ’ i

3= Homoar Adminiastradcoras Conjuntos, pelo prazo de seis
anocs as sgaledades “ACCIONA GORPORACION S.A." @ "ACCIONA
DESARROLLO CORPORATIVO E.A." ‘ .
Y 4*. hprovar o novo Estatuto Soalal,

Tudo 0 gual consta devidamente transcrito na cartidio e
‘foi protocolizada, a gual & considerada como aqui reproduzida
integralmente, para evicar repaticldes.

Il - Em conformidade com o estabglecido no Regulamento do
Ragistro Mercantil, os outcrgantes, na condig8o em que atuam,
autorizam expressamants a inecricao parcial da presente

J—escritura_na hipétese_de -que-algum-de-seus itens e Cooumentos
| anexos pudessem sofrer de algum defeito, a critério do Sr.
Registrador Marcantil.

OUTORGA E A TORIZACKD
G s — aWEL A e TRl 4w
Assim declaram a %‘té:g‘am os senhores comparecentes, a
quen Zago verbalmente as reservas e adverténeias legais,
Leio aos ocutorgantes, conforme sua vontade, este
instrumento, e mostrando-se cleantes do gey contefido, manifestam
Bvu consantimento e asginam-nc conlgo, © tabelifio, que de
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reconhecé-los comn 03 préprios de que trato e de tuds o mais
’ consignado nesta escritura pPdblica, lavrada em quatro féllos de
Papel timbrado fotarial, da série @A, néteros 7243491, os dois
3equintes na ardem numérica e o Presente, Doy pt.

‘Segue a assinatura dos se.hores Compirecentes. Assinado em
publico e raso. Manuel Rodriguez Marin. Rubricado e carimbado.
OBSERVAGRO: No dia Sequinte ao de syga oukorgs e para a :
Socledade ora Yepresentada, expedi traslado em nove félios da
Papel notarial, serie 8A, nimeros 7258851 a O3 seguiates na
=1 ordem numérica; Doy FE.

: Rubcicado e carimbado: M. Rodriguez,

DILIGENCIA lavrada Por wmim, o Tabeli%o, para fazer constar que
Pela parte interessada mg foi apresentada cépia dutenticada da
presents escrityra, onde consta o comprovante de sua inscricao
no Reglstro Mercantil de Madrid, tendyp sido inscrita a Presanta
noc Tomo: 22,437: Félio: 210; Secdo: 3; Folha- Mlgs418;
Inscrigio: 649, :

Dou por conclufda a Presente Diligéncia, lavrada em parte do
tltine £f8lig do instrumente que complementa, sarig BA, ndmerc
7243494, dg cujo conteddo 1ntagra1,_ 84, o Tabelifio, DOU FE. Em
Alcobendas, trinta da outubro de deis mil e gete.

Assinado: Mappel Rodriguez. Rubricado e carimbadag,

boCMENTOS ANEXDS
Os onhores PEpRD MARTINEZ MARTIMEZ o VICENTE DE
m PAREDES CAESTILIO, na condigde de Iepresentantes parg o
() exercicio das funges Préprias de Administradores Conjuntes,
“ cuja titularidade pertence 2 Accrona pe X )
E.A. e accromm CORPORACION 8.4., reospectivamente, ng sociedads

ACCIOMA mﬂw, 8.A. (Bociedad Uniperasonal)

DuCLARAM

Que em 17 deg Setembro de 2007 sm Alcobendas (Madri), A Avenida
de Europa, ndmero 18, o 8dcio _dnics,_wngmaexarﬁciﬂ—dgu—

I eompetdncias  de Aseembléia Geral, em conformidade com .
estabelecido po artigo 311 da Lel de Socledadas Andnimas,

adoton as sequintes deliberagtes:

"FRIMI {BA - Tendg caducads © prazo astatutdrio de Mmandato da
| totalidade dos membros=o:- Consalhd “de ‘Adninistracao, acorda-se
7| @ demissdo de seys Cargos dos senhores Joeé Mague] Entrecanales
Domecq, Juan Ignacio Entrecanaies Franco e Juan Manuel Urgoiti,
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-~ Nomear Administradores Conjuntos, por um prazo de
seis anos, a: ’ ’
ACCIONA  CORPORACION, 5.A., com domicilia Social em
Alcobendag (Madri), & Avenids de Europa, 18, titular do
C.I.F. A-83619361, constituida conforma escritura pablicz
g o . outorgada perante ¢ Tabelido de Alcobendas (Madri), sr.
" + M:nuel Rodriguez Marin, no dia 9 da abri] de 2003, com o
: nimero 1173 de seu protocolo, e inserita no Registro
Mercantil de Madri 4 folha M-326187, tomo 18723, rfoiio 45,
inserigao 1+,
ACCTOMA. DEBRHROLLO mammxvo, 8.A., com domicilio 8ocial
em Alcobendas (Madri), a Avenida de Europa n® 18, NIF aA-
83642868, constituida mediante escritora piblics outorgada

Rodriguez Marin, no dia 24 de abril de 2003, com o nimero
1280 de seq Protocolo, inscrita ne Registro Mercantil no
tomo 18.830, lLivra 0, .Eulhq M-328433, .

" captTULO T
NOME, OBJETO, DURACAD E poMrciLro

:
:
:
H:
&
§

ABTIGO 2% - A sociedade tem por objeto a realizagae, Por conta
Propria ou de terceiros, diretamente Por msus préprios meios ou
:l.ndire!;amente, mediante a titularidade da agbes ou
Participactes am outras socledades oy entidades de objeto
idéntico oy anilogo, das sequintes gtividades:

. *,_al_.____._ixplaracEo_dojxammda-‘--‘mnatnrq:ﬂo @ x8alizacHo, » por
===  conta prépria oy de terceiros, de projetos imobilisrios, tanto
o gua sg refere a edificacdo de bens iméveis, quanto a sua -
Promogio, venda, arrendamanto, concessdo, urbanizacao,
loteamento o outras formas de admin.tstrac.au, exploragic e
realiz o de ger ti de _atos ¢ ne dclos  sobre bansa
fmoreis -EAJUeT tipo de_atos e pege

2 b) Prestagiic da servigos de transporte, saneamento,
limpeza, maputeancdo g Jjardinagen, incloindo - o tratamento,
depuracao, recuperagac, aproveitamenta, transformagio, ]
recolhimento o transporte de 4guas ¢ residuos ¢ a menutencio a
Leparacio de veliculos avtomotores.
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¢} Exploragao, gestdo, realizagdo a desenvolvimanto de
fornacimentos, obras e servigos piblicos,

d} Exploragio de ramo de talecomunicagges, informitica e
a eletrénica.

@} Fabricacfo e comerciallizacio de materiais, maquinario
= ferramentas para a construcio,

£} Particlpacio em outras sociedades a empresas, desde
que nd0 represente a realizagiic de atlvidades proprias das
entidades de investimento colativo.

g) Realizacso de qualquer tipo de projetos e de directes
de projetos.

h) Realizicao de qualguer tipo de instalagdc elétrica,
mecanica, eletromecanicas e industrisis,

i) A ewploracio de lazidas & recursos minerais de
qualquer tipo.

ARTIGO 3° - sua duragdo pera indeterminada, o suas
cperagles terdo inicio no dia da assinatura da ascritura de
constituicao. . '

ABRIIGO 4'- Seu domicilio social & fixado em Alcobendas
{(Madri), Parque Empresarial La Moraleja, Avenida de Europa,
nimero 18,

. 0  Conselha de Administragfo da Sociedade paders
astabelecer, suprimir, transfarir todas ag filials, agéncias ou
delegacdes que considerar Conveniente, s mudar a sede social
dentro da divisao administrativa de meu domicilio,

cretTuro 1T
CAPITAL BOCIAL - AQOES
ART! 5° - 0O capital social & fixado 1no montante ds

65.943.583,10 auros {SESSENTA E CINCO MILEOES, NOVECENTOS E
QUARENTA E TRES MIL, QUINHENTOS E OITENTA E TRES EUROS E DEZ
CENTAVOS), dividido em 10.972.310 agles ordindrisw ao portador
com valor nominali de 6,01 € cada um2, da mesmam clasge e gérie
Iépresentadas por titulos e numeradas Sequencialmente de 1 a
ip.s72.310, ambog incivsive, totalmante subscritas e

| Aintegralizadas, .

ARTICO €* - As acles seric transmissivels por qualguer melo
legal. 0 adquicente deverd comunicar a transmissfio & Sociedade,
comprovanac-a devidamente, para afeitos da sua inscricfo no

Livro Registro de as, R
CAPITULO III
" 6ralos ba sOCTENADE
ASSEMBELEYR GERAT
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ARTIGO 7° - 3alvo disposicdo legal em contririo, a Assembléia ‘

Geral sexra constituida de forma vélida em primeira convocacio

qualquer qQue seja o capital pregenta a reunido.

ABTTGO B*— Ag Assembléias Gerais 3erdo celebradas na localicade
onde a Sociedade tiver Seu domicilio. Atyarae como Presidents e
.':} { Secretdrio da Assemblidia Geral, -agueles que detiveram taig
: Cazgos no Conselha de Administracio; em Sua auséneia, quando
for cutra a estruturs da 6rgic de Administragae, exarcerdo tais
Cirgos o5 designados Para tante ne Comego da reunise pelos

As deliberagdas serdo adotadas P7r maioria do capital presente
Cu repregentado cgn direito a voto, salvg disposicao legal em
contrério,

ORGRO DE ADMINTSTRACAC

ARTIGO 9" - 3 sociedade sors administrada, represantada e
gerida por DpoOIs MINISTRADORES CONJUNTOS. O poder de
répresantagdo corresponda a ambos gg Administradores Conjuntos,
que o eéxercerdo conjuntamente,

Os m:uat.radoms exXarcario say €argo durante o prézo de seia
anos, podendo ser reeleitos uma ay mais vezgs POr periodos de

igual duragao.

Tk Para sar nomeado Mministradar, Pdo & pecesséiria a Condicae de
) acioniata, podendo 88-1o  tantg Pessoas  figioas quanto
Juridicaas, ambora, neste #ltimo caso, deva ggp determinada a | -
pessoa figica designada por aquelas GOm0 8eu representants para
9 exorcicio do cargo,

_.L—m-l;csﬁcarwsi—eﬁdmia—nmﬂv'a espocifica, de cardter ceral —_—

- €OrTesponde a0 Orgac de Administracgo que dispde dos poderes,
entendidos da forma mais ampla, PATa contratar epm geral,
realizax qualquer tipo de atos g nagbcics, obrigatérics oy de
livre disposigado, de administragao ordinaria op extraordinsria
@ de rigoroso dominio, com relagfio a qualquer tipo de bena,
sejam mévaig, imbveis, dinheiro, valores mobilisrios e efeitos
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de comércio, sem outra excecio que ©08 agdsuntos que forem
competéncia de outros Orglios.

Para tal fim, além dos atos ordinsrios de administragio que
exigs o desempenho dos negécios, asguntos e interesses da

- Sociedade, poderd o Org3o de Administracic realizar qualquer

tipo de atos de obrigacso, administraggo, disposigdo e rigoreso
dominio, assim como constituigio da hipotecas, mediante
qualquer tipo de atos e contratos, nomeados ou ndo, tipicos,
atipicos e mistos, com os pactos, cldusuvlas, precos e condicdes
que considerar convanientes, tanto com relacido e reapeito a
bens mbveis, imdveis e direitos de qualquer tipo. .

CAPYTULO IV
EXERCICIO . JCIAL

ARTIGO 11° - O primeiro exercicio soclal comecard ne dia da
assinatura da escritura de conatitulgdo e encerrar-se-& em
trinta e um de dezembro do mesmo ano. 03 seguintés coincidirio
com v ano natural,

CAPITULO V
HALANCO E APLICACRG DE RESULTADOS

ARTIGO 12°- O 6rgss de administraglo, dentro do prazo legal,
elaborard as demonstragbes contibeis, o relatério de .gestdo e a
proposta de aplicagio do resultado, para, depoiz de revisados a
informados pelos auditores de contas, se for o caso, sarem
apresentados & Assembléla Geral. -

13"~ A Pssembléia Geral decidixd sobre a aplicacio do
resultado de acorde com o balango aprovadn, distribuinde

‘dividendos aos acionistas na proporcio do capltal que  tenham

integralizado, c¢om débite enm lucros ou em reservas de livre
disposigdo, uma vez coberta a reserva legal, determinando as
somas que considerar oportunas Para dotar o3 recursos dos
d’ferentes tipos de reservas voluntarias acordadas, cumprindo
as di.por . cles legais em defesa do capital social.

O-ﬂ:gab—deﬂdmlnistragan‘mﬁ?ﬁ“dﬂ‘ﬂﬁem a distribulcioc de

valores por conta de dlvidendos, com as limitagdes ¢ cumprindo
08 requisitos estabelecidos na Lei.

. CAPITULD VI
. 2 DIFSOLUCAS. B LIQUIOACROLDA SOCIEDADE

ARTICO 14° - A Saciedada se dissclverd por deliberagao da

Aasembléla Geral adotada a qualquer tempo, com o8 requisitos
estabelacidos na lei e pelas demais Causas previstas na mesma.
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Quando a Sociedade tiver de ser dissolvida por capsa legal que
exija deliberacio da Assembléia Geral, o Srgdo da administracae l
deverd convoca-la Do prazo de dois meses a partir da ocorréncia

da referida causa Para deliberar sobre g dec' s30 de dissolucao,
Procedendc na forma estabelecida en lel ge a deciafo, qualguer ;
que seja sua cavsa, nig puder ser acordada. ' !

ARTICO 15°- A Assembléia Geral, de for acordada a dissolucto,
Proceders 4 nomeacdo o determinacio de poderas do ligquidador ou 3
quuidadore:, que  sera sempre ep nimere impar, com  as i
atribui¢des indicadas no artigo 272 da Lei de Sociedades '
Anonimas e ag demais que Ipes fenham sido conferidas pela ¢
Asgembléla Geral ge Acionistas ao avordar sua nomeacac. !

CRPITULO VIT
DISPOSICOBS GERAIS

ARTIGO 16* - 5o a Sociedade tiver cardter unipessoal, aplicar-
s8-3c as disposicoes especificas contidas na Led; exercendo ]
s6cic dnico as competénclas da Assembléia Geral,

QUINTA - Conferir poderes .i0s Administradores Conjuntos, para
que gqualquer wum deles, indistintamente, possa  comparecer
peranta Tabalifo convester em escritura Piblica as
deliberagoas anteriores, outorgando para tanto as escrituras
correspondentes [inclusive de corregio, elucidacio ay
retificaclo), assim Come para realizar Juantos atas Fforem

Para os devides fins, faz-se constar qua:

* A ata da reunise foi aprovada por unanimidade antes da ser
encerrada a Begsio correspondenta, prévia Suspenslo para levar
2 cabo ang redacgdo, o qua consta assinada por todos os

Colipatecer eg,
* 0 5r. Vicente Santamaria de Paredes Caastillo, como Secretario

demiaaionariu, asainz z presente certidio em conformidade com-o—{|
— disposto-no-artigo 111 g Regulamento do Reglatro™Mercanri] .,

De tudo o qual damos f£é POT meio ca presents certidio que
_lavramns e assinamos em Alcobendas (Madri), em 17 do setaembro
de dois mil e getea. *
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GS AIMINISTRADORES CONVTOS8
—-_-"'""_——-n——._-_._%__:—

ACCIONA DESARROLLO CORFCRATIVO S.A. ACCIONA CORFORACION S.A.
{Asainatora. ] fAssinatura. )
Pedro Martinez Martinez Vicente Santamaria de

- Paredes Castilla
O SECRETARIO DEMISS~OMARIO
{Assinatura.)
Vicente Santamaria de
Paredes Castillo

DOCUMENTO SEM VALOR ECOMOMICO

E 20PIA DA SUA ZSCRTTURA CRIGIMAL, 34 qual me reporto e onde
consta averbada, expedindo-a para 3 SOCIEDADE ORA REPRESENTADRA
em nove folhas de papel notarial, série BY, ndmeros 4,177.124,
03 seguintes na ordem nunérica e o presente, os quais rubrico e
assino em piblico e raso em ALCO r» MO dia trinta e um de
outubro de dois mil e satc. DoU Bf, .

{Constam assinatura, carimto 6 Sinal piblico do tabelifio Manuel
Rodriguez Mardin. Sele do Conselho Geral do Notariedo Espanhgl
nimero 0111756768. ]

APOSTILA (ou legalizacfo unificaﬁ-) .
{Convention de La Haye du 05 de octobre 1961)
(Real Decreto 2433/1978, de 2 de outubro)

1. mals: EsSPaNHA

0O presente documento piblico

2. Pol assinado Por §r., Manuel Rodriguez Marin

3. Atwando na qualidade de Tabhelizo

4. kele consta selo/carimbo do Tabalisnato
CERTIFICADO

5. Em Madri 6. Em 08 de novembro deo 2007.

7. Pelo Decans do Coléglo Notarial de Madr: .

8. Com o nimero 76038

9. Selo/carimbo 14. Assinatura

-

Sl ot

[Asainatera-J—

= —_—s;:on:aln de la Ma*ta posadas

Assinatura do Decano - Por Delegagio
[Congtam selos de autenticacdo e do Consellbo Geral do Notarlado
Espanhol identificado com ¢ codigo 0116414428, obliterados por
carimbo.do Colégig. Nogarisl de.Magri. ) .. '

{Verso da #ltima folha, em original.}

En, JUAN IGNACIC MATILIA SACRISTAN, Tabelilo de TRES CANTOS do
Ilustre Colégio de Madri, poU Ff: de que a presente fotocopia,
efetuada sobre dez félias da papel dos Colégios Notariais da
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Espanha, Série RA0401890 e o8 nove anteriores, reproduz
exatamente o documento original. : '
Txes Cantos, 30 de junho de 2010,

Incorporado ao Livro de Protocolo deate ano, Secdo 2°, com o
ndmero 1470.

[Assinatura e carimbo de Juan Igpnacio Matilla Sacristdn.
Constam selo do Comselho Geril do Notariado Espanhol,
identificade com o nlmero 0156454804, @ sele de legalizactes n°
Al41273224, ambos obliterados por carimbo do tabelifo. Consta
carimbo do Consulado Geral do Brasil em Madri indicando sua

‘asalnatura.]

{Averbagdo em portuyuds do Consulado do Brasil em Madri para
reconhecimento da agsicatura de JUAN IGNACIO MATILLA SACRISTAN,
expedida em 6 de outubro de .010 e assinada por Cicero Martins
Garcia - Cdnsul-Geral Adjunto. Consta recolbimento das
respectivas taxas consulares., )

Nada mais constava do referide documento, o qual devolve com
@392 traduclo, realizada segundo ¢ meu melhor entender, a gual
conferi, achei conforme e assino. DOU ¥E. S3o Faulo, 25 de
outubro de 2010. ’

AT J*!, o n
ntérprete Comarcial

Enolumentos: R$ 795,40 - Recibo 560/10 - JUCESP 04/08 - DoY)
07/10/08
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PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCTALES DE
"ACCIONA INFRAESTRUCTURAS SA Unipersonal."

El..21. . de .-Beptiembre ..
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Manue! Rodriguez Marin
NOTARIO |
C/ Capitn Fraocisn Siochex d
Tel. 926 579 303
Fax 916 46729
28100 Aicobendas (MADRID)

EROTOCOLIZACION D S SOCIALES DE ENT
KERCANTIL “ACCIO! ZONA INFRAESTRUCTURAS S.A..Uniperso-
nal." [CESE Dg CONSRJIEROS, CAMBIO DE ORGANO DE

NUMBRO DOS MIL OCHOCIENTOS TRETMLE

EN ALCOBENDAS, wi residenty

septiembre de dos mil siete.
Ante mi, MANUEL RODRIGUEZ MARIN, Notario del |

Ilustre Colegio de Madrid,
COMPARECEN :

DOM PEDRO umnw:nnz'maa:xnxz. mayor de edad,
casado, vecino de ﬂlcobe:;ldu.s (Madrid), "Parque  Em-
presarial de la iloraleja", Avenida de Europa, nimero
18, y provisto de D.I';I.Ifﬂ.;I.F, nimerc 74340876-T.—

¥ DON VICENTE dANTAMARIA DE PAREDES
CASTILLO, mayor de edad, cagsado, vecino de Alcoben-
das, (Madrid), "Parque Emprasarial de la Moraleja”,

Avenida de Buropa, nGmero 18, y  provisto de

RAG401B89

St B iweem O mew Tk e




LD.N.I/N.I.F, nGmero 00788710-V.—
INTERVIENEN :

En nombre y representacién de la Compafiia
Mercantil "ACCIONA TNFRAESTRUCTURAS § A.®, Bociedad
Oniperscnal, domiciliada en Alcobendas, Madrid,
"Parque Empresarial de la Moraleja", Avenida de Bu-
ropﬁ. nimero 18.- C.I.F. nfimero A-81/638103.

Constitifida con la denominacisn de "Bntreca-

nales y Cubiertas S.A", en escritura otorgada en Ma- |

drid, el dia 24 de Eneroc de 1.997, &ite el Notario

Don José& Antonio Escartin Ipiens, e inscrita en el

Registro Mercantil de esta Provincia, al tomo

11.709, Folio A3, seccién 8, hoja M-185418, inscrip-

cidn 1°*.

Cambiada su denominacién primitiva por la de
"FECSO ENTRECANALES CUBIERTAS S.A.°, en virtud de
escritura ctorgada en Madrid, el dia 14 de Abrii de

1.397; ante el Notarioc Dom Gabriel Baleriola Imgcas,

que causé la inscripcién 2 del tomc y hoja de 1la

sociedad.
Cambiada su  deoominaciém  de  .NECSO

ENTRECANALFS CUBYERTAS S.A. por la actual, en virtud

———————de—ascritura—ctorgada—ante-nf, el-infrascrito—Nota-

rio, el dia veintiseis de octubre de dos mil cinco,
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niimero 2.921 de m. Frotocolo, v causé la inscripeisn
435" en ia hoja registral antes dicha, ., ———

Se encuentran facultados para este acto, —

=N c 4 Pa
su condicida de Tepr:sentante para g4
las funciones Prapias del cargo
Mancomunade del gue eg titula
"ACCIONA  CORPORACION 8.A.,
"CICOMPAR, SOCIEDAD RANONIMAY, de nacionalidad espa-
fiola, domicillada en Madrid, Avenida de Burgos,” ni-
mera 25; C.I.F.: A-B83619381. Constituida por tiempo
indefinido con 1la denominacién citada de “CICOMPAR
S.A." mediante escritura otorgada ante mi, el in-
fragcrito Notario, el 9 de Abril de 2003, ntmero
1.173 e:ie mi Protocolo. :iscrita en el Registro Mer-
cantil de Madrid, al tomo 18723, libro 0, folio 45,
Seccibn 8, hoja M-326187, inscripcidn primera, .Cam-
biada su denocminacién por la actual mediante aescri-

tura otorgada ante mi, el infrascrito Notario, en

RAC401588

.fecha veintiseis e julio de dos mil seis, nimero
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2.612 de mi Protocolo.

- X—QIML&M;;QMM en su
condicidn de representante Pare el ejercicio de 1las
funciones propias-del cargo de Administrador Manco-
munado del que ag titular la wercantil PACCIONA
DESARROLLO CORPORATIVO, 8.A.", antes denominada
"SOHCOMFA!;, I, SOCIEDAD ANONIMA", =2 nacionalidad es-
paiiola, domiciliada en Madrid, Avenida de Burgosg,
nimero 2%; C.I.F.: A-B3642868. Constituida por tiem-
Po indefinido con 1la denominacién citada de
"SONCOMEAR X S&.A." mediante aécritura otorgqada ante
mi, el infrascrito Notaric e 2¢ de Abril de 2003,
nlimero 1.280 de mi Frotocolo. Inscrita en el Regis-
Lro Mercantil de Madrid, al tomo 18830, libro 0, fo-
lio 1, Seccién 8, haja M-328.433, ipscripcisdn pri;ne-
ra. Camblada su denominacién por la actual mediante
escritura otorgada ante mi, el infrag-rito Notariop,
en fecha veintiseis de julie de dos nil seis, ntmero
2.620 de mj. Protocolo.—

T adem3s en razén de los Acuerdag adoptados
Por el Socio Unico en ejercicic de las competencias
de la Junta Gemeral de la Entidad, el dia diecisiete
de Beptiembre de dos mil —siete, _seglin _resulta de

Certificacién expedida el mismc dia por los sefiores
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aqul comparecientes en sus respectivas funciones de
repregentantes para el ejercicio de las funciones

proplas del cargo de Administradores Manconupados, y

firmada también por el Becretario
guo Cansejo de Administracidén, Do

rfa de Paredes y Castillo, cuyas

Apeguran los seilores comparecientes la wvi-
gencia de sus facultades represertativas, v gue en

- nada ha variade la capacidad legal de la Entidad que

representa.
Conozco a les Sres. comparecientes, y les
juzgo, Irsegﬁn actdan, con la capacldad legal necesa-
'f:'%) ris para formalizar la presente escritura de
PROTOCOLIZACTION DE ACUERDO BOCIALES, a cuyo efecto,
' OTORGAN :

I.- Que, en su manifestada intervencisn,

prptocolizan y elevan a pGblicos los acuerdos adop-

p———

Ty tados el dia diecisiete de Septiembre de cdos mil

RAO401887
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siete, por el Socio Unico de la Entidad en ejercicio
de las competencias de la Junta General, de confor-
midad con lo establecido en el artficulo 311 de la

Ley de Sociedades Andnimas, y <cuyos acuerdos, son

log siguientesa:

-1°.- Cesar de sus cargos a todos los miem-
bros del Copsejo de Adminpistraci’n, esto es, a Don
José Manuel Entrecanales ﬁemacq, Don dJuao Ignacio

Entrecanalca: Franco y Don Juan Manuel Urgoiti LSpez-

-Ocafia .
2*.- Fidar la estructura del Organo de Admi-

nlstracidén en pOS ADMINISTRADORES MANCOMUNADOE .-

3°.- Nombrar Administradores Mancomunudos,
por plaso de seis afios a las mexcantiles *ACCIONA
CORPOHACTON S.A." ¥ "ACCIOHA DESARROLLO CORPORATIVO

8.A."
4*.- aprobar los nuevos Estatutos Sociales.—
Todo ello consta debidaménte transcrito en

la Certificacién que ha gquedado protocolizada, ddn-

dose aqui por reproducidos Integramente, para evitar

repeticionen.
Tr.- pDe conformidad con lo establecido en

Pre—

_ el Reglamento del Registro.Mercantil, los—otorgan-

tes, segln actGan, consienten expresamente la ins-
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cripcidén parcial de la presente escritura, en el su-
puesto de 'q'ue cualquiera de sus apartades y documen-

tos unidos adoliesen de algGn defecto a juicie del

Sr. Registrador Mercancil,
CTORGAMIENTO Y AUTORELA

Asi lo dicen y otorgan

_::ieni:es, a quiénes hago de palabpy

tencias legales.

Lec a los otorgantes, por su eleccién, este
Instrumento, y moatrdndose enterados de su conteni-
do, prestan su consentimiente al mismo, y lo firman
cbnm._i.gc, el Hot:ario., gue de conocerles, y de todo lo
demds gcnaigmdo en esta’ escril:ug:& ‘piblica, que que-
da extendida en cuatro foliés de papel timbrado no-
tarial, serle BA., nimervs: 7243491, .Ttos don si-

guientes en oraen correlativo de numeracién, y el

presente, DOY FE.—
Estén las firmas de los Sres. comparecientes. Signa-
do y firmado: Manuel Rodriguez Marin. Rubricados y

sellados

RAD401886



NOTA: El dia siguiente de su otorgamiento y para la
Sociedad en esta representada, he librado copia 1i-
teral en nueve faolios de papei notarial, serie 8a,

nomeros 7258851 y log sigulentes en orcdan correlat: -

vo; DOY FE.

Rubricado v gelladc: M. Rodriguez.

.DI“IGBHCIA.J A exti=zndo yo, el Notario, para hacer
constar que por la.parte interesada me han exhibido
la copia autorizada de la presente escritura, conde
aparece &1 gajetin de inscripcién en el Registro
Mercantil de Madrid, inscribiéndose la pre;ente al:

Tomo: 22.437; Folio: 210; Seccién: 8; Hoja: M185418;

Inscripcién: 649,

' Doy paxrtarminadn la presente Diligencia—
que queda extendida en parte dal dltime folio del-
instrumentc gQue complementa, serie 84, nlmero—
7243494, de todo cuyo contenido, yo, el Notarlo,-
DOY FE.-En Alcobendas, a treinta de Octubre de dos—

mil siete. -
Pirmado: Manuel Radriguez.- Rubricado y sellado.-——
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D. PEDRO MARTINEZ MARTINEZ y b. ?rfcgnre SANTAMARIA DE PAREDES
CASTILLO en su condicién de representantes para el ejorcicic de fas funciones
propias del cargo de Administradores Mancomurados del qua su1 litulares ACCIONA
DESARROLLO CORPORATIVO, S.A y ACCIONA CORPORACION, S.A.,
respectivamente, en la compafifa ACCIONA INFR.AEaTRUCTLRAS SA. (Socledad

Unipersonal)

CERTIFICAN:

Que con facha 17 de Sapliembm de 2007 y an Alcobendas (Madrid}Avda de Ewopa

adoptd, las siguientes declsionas:

gl - Hablendo caducado el plazo estabytario de mandato Rl ‘{,' fos
de! Consejo de Administracion, se acuerda ol cese en Sus cargos de D,
Josa Manuel Entrecanales Domeeq D. Juan Ig: ~clo Entrecanaies Franco y D. Juan

Manual Urgolti, agradeciéndoles ios servicios prestados durante &l desemperio de sus
cangos.

SEGUND/A-~ ModHficar el régimen de adminisiracién de ia Socidad, que en fo
sugssivo queda encomendado a DOS ADMINISTRADORES MANCOMUNADOS,

TERCERA,.- Nombrar Administradorss Mancomunades, por un plazo de sels afos, a:

- ACGIONA CORPORACION, S.A., con domicilio socis! en Alcobendas
(Madrid), Avenida de Europa, 18, provista de C.LF. A-83619301, constituida
mediante escritum poblica otorgada ante ef Notarfo de Alcobendas
(Madrid), D. Manuel Rodriguez Mai ', el dia § do abril de 2003, con &l

nimeqp 1173 de &u prooceio, € Inscrta en-el Fegistro Marcantll o6 Madid, |

hria M-326167, tomo 18723, folio 45, inscripcion 1.

. ACCIONA DESARROLLO CORPORATIVO, SA., con domicillo social en
Alcobendas (Madrid) Avda. de Euopa n® 18 y NIF A-B3642868, constituida
medianie escritura plbfica olorgada anfe ef Notaro de. Alcobendas
(Madrid), D. Manuse! Rodriguez Marin, el dia 24 de atrl de 2003, con ef

RAO401885




nomero 1280 de su pretocolo, inscrita en el Registro Marcantil al Tomo
18.830, Libro 0, hoja M-328433,

CUARTA.- APROBAR, como consecuencia de Yos acuerdos anlerores, los nusvos
ESTATUT( § SOCIALES que regirdn a la Socledad:

ESTATUTOS SOCIALES DE
ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S A

CAPITULG |
DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO

ARTICULO 1°.- La Socledad se denomina ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, SA., v
se reghd por los presentss Estalulos y por las demés disposiciones legales que le
sean aplice’ les. ' '

ARTICULD 2°.- La sociedad fiens por objeto fa realizacién por cuenta propls o de

tercercs, directaments por sus Jroplos medios o indireciamenta medlanta la fitularidad

[ ) de accionss o participaciones en olras socedades o enlidades de idéntico o anslogo
o objeto, de las sigulentes actividades: . .

a) Explotacién del rama de la construccién v realizacién, por ciia propla o de
tarceros, de proyecios inmobilfarios, tento en ko que se refiere a edificacién de
blenes Inmuebles como en lo relativo & su promocién, venta, arrendamiento, - .

. concepion, urbanizdcidn, _parcelacién _y._otra forma—de—administracion, — ————
sxplotacién y realizacidn ce toda class de aclos y negocios sobra bienes '
Inmukzbles.

T b) Prestacién de servicios do transporte, saneamiento, mpleza; mantenimiento y
ajardinamisnto, incluyendo el tratemiento, depuraudn recuperadén,
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G)

d)

a)

g)

h)

9

- .
.

“F{c ED“_‘J
aprovechamiento, transformacién, recogida y transporte de aguas y resxduns y
el mantenimiento y repamacidn de vehiculos automotores.

Explotacién, gestién, realizacién y desamolio de suminisiros, obras y servicios
publices.
Explotacién de ramo da las tdemmu.rﬁcac}odas, la informéatica v fa elsctrénica.

La fabricacidn y comercializacion de materiales y mﬁqui‘naﬁa y hemamientas
para la construecién. :

La participacién en ofras socledades ¥ empreslza's, slamprifgqlies
la realizacién de aclividades pruplas de 1as enlidades de

La reafllzacitn de toda clasa de proyecios ; de direcciones\ia "

La reallzacidn de toda dase de instalaciones aléctricas, mecénk:as
elsrtromecénicas e Industiales.

La explotacién de canteras y recursos mineros de todas dases,

ARTICULO 3°- Su duracién seré Indefinida y dard comienzo a sus operaciones of dia
de la fimna de la escritura de constitucién. ’

u

ARTICULO 4“ Su domicilio social gueda fif. do en Alcobandes (Madndj Panql..la
Empresarial La Moraleja, Avenida de Furopa, nimero 18. )

Podra el Consejo de Administracin de la Sociedad establecer, suprimir. trasladar
cuamtas sucursales, agencias o delegaciones tenga por conveniente y variar la sede
sodafdﬁ't&t, da I poblacitn de su domicilio.

CAPITULO N

- ;.,;,.;;'.:pnt: - - e L RN

CAPITAL SOCIAL - ACCIONES

T
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ARTICULO §.- Bl capital soclal se fja en la canfidad de 65.943.563,10 eurcs
(SESENTA Y CINCO MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y TRES MIL
QUINIENTOS OCHENTA Y TRES EUROS CON DIEZ CENTIMOS), dividido en

 10.972.310 accionas ordinaras al porlador de 8,01 € de valor nominal cada una,

integradas en una sola clase y serie representadas por madio de {tulos y numenades
comrelativamente del 1" al "10.972.310", ambos inclusive, totalments susgitas y

dagsembolsadas.

ARTICULD 6°- Las acciones seran lransmisiblas por cualquier medio habil. F
adquirenle deberd comunicar la tansmisln a Ie Sociedades. sacreditandola

debidaments, a efectos de su inscripaitn en el Libro-Reglstro de acciones.

CAPITULO Lt
ORGANOS DE LA SOCIEDAD - JUNTA GENERAL

ARTICULO 7°.- Salvo disposicidn legal en confrarfo, la Jurta General quedard
vélidamente conslituida en primera convocatoria cuando los acdonistas, presentes o
represeniades, posean al menos la cuarla parte del capital soclal con derecho a volo.
En sbgunda convocatoria, sard vélida la reunidn de fa Junta cualquicra que sea ol
capital concurente a fa misma.

ARTICULO 8°- Las Juntas Genurales sa celetraran en la localidad donde la Saciedad
tenga sis domicilio. Adm:ﬁndaPmadeMySmam{adethmEﬁmdbaquab
sean del Consejo de Administraciin; en su defecio, cuando sea otra fa estruciura de!

ﬁganodu}\ﬁnﬂnislmmdn ejumﬁmnhlusmrgas los designados al comlienzo de la la

reunidn, por los S6EIGS concurenites,

Los acuerdos se tomardn por mayoria del capital presents o representado con derecho
a volo, salvo disposicién legal en contrario.
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* " especifica, de cardcter general o aulonémica.

ARTICULO 8°.- La sociedad serd administrada, represenlada y gestionada por DOS
ADMINISTRADORES MANCOMUNADOS. El poder de representacion cormesponde a
ambos Administradores Mancomunados, que lo ejercerdn carguntamenta,

Los Administradcres ejarcerén su cargo durante e plazo de sels afios, pudiende ser
reelegldos una o mds vacas por periodos da igual duracidn, g
Para ser nemhrado Administrador no se requiera la condicién de accionista, pudiendo
serlu tenlo perscnas fisicas como juridicas, si bien, en esle l‘.:llﬂmr caso, debera
determinarse fa persona fisica que aquélla designe como f antdo hara ef
\[ercacm del cargo. . & .

No podrin ser Administradores las parsonas incapaces sedhf
declaradas incompalibles por fa legislacién sobre altos cargos\vh

E.r}éargo de Administrador no sera remunerado.

-

ARTICULO 10°- La representacién de la Sociedad en juicio y fuera de él comesponde
dl Organo de Administracién que dispone de las facullades, lo més ampliaments
enlendidas, para contratar en goneral, reafizar toda dase de actos y negocios,
«obfigacionales g dispashtivos, de adminisiracidn ordinaria 0 extraordinaria y de figuroso
dominlo, respecio a foda dase de blenes ya sean muebles, inmuebles, dinero, vakres
mobiliarios y efectos de comerclo, sin més excepcidn qua de equellos asuntw gue
sean enmpetencia da otros dryanos,

A tal fin, sdemds de los actos ordinarios de a_dnﬁnils&addn que exige e! desampefio de

ks negocios, asuntos e Intereses de Ia Socledad, podrd el Orgenc de Administracién
realizar toda clase de aclos de obllganlén admmn;nﬁin._u,sposleﬁe-y FigUroso—

dorfiinio, as( como constitucién de hipotecas, a travds de toda class de aclos y
contralos, nominados® e innominados, Upicos, atipicos y midos, con los pacios,
cldusulas, précios y condiciones gue esime convenientes y lanto ocon relacidn ¥
respeclo 2 bienes muebles, inmueblesy dérechos de lodas cases.

RAG401883
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Manisel Rodripeez Marfo
NOTARID
C/ Capivin Fraecteed Sncker 4
Tel. 716 519 303
Pis. 916 46 29
218100 Alctbendes (MADRIT}

y para Ia Sociedad eu esta represen « .-:
F) de papel notarial, serie 8F, admeros gt sipuitnts
o . den_correlativo y el presente, que signo, fifimo 35 S
: ALCOBENDAS ¢l dia treinta y uno de Octubft2daiiste ;
—_— DOY FE. —— . ; SR

L A
Apoatille (o lcgalizacidn daical ;!
. (Conveation e La Haj=‘du § octebre |961).
Fhe {Res) Dscreta 24337198, "8e 1 ¢& berabme)

't. pais: Bspaia
Bl presents documentio publice

1.. Ha gldo Firmado por jh Hﬁuuol
— __éadu%lseﬁ-— ~ Mazta
Awuando e Balidad de NOTARIO

N
i %}A&c Alla <~ilsdoftimbrado con ef de it Notarla
:;;a v CERTIFICADO
%o —- s yal —

pn Madeld 6. E
£ l-};D;t'clnn del Colegle Notiarial de Madrid
ot &l i';ifnérn : _25 1] 38

{fnbe 10.  Fir
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Yo, JUAN IGNACIO MATILLA SACRISTAN, Notario de TRES CANTOS, del Hustre Calegio de
Madrid, COY FE: De oue la presente fotocopia, extendida sobre diez folios de papel de los Colegios
Notariales de Espafla, Serie: RAO401890 y fos nueve anteriores, reproduce exactamente el docomento

fotocapiado.
Tres Cantos, a 10 de junio de 2010.
incorporado al Libro Indicador de este afto, Seccitn ¥, con el Ndmero 1470.

-

= Espanbol « Ilm
Tezd. B0 u.'ii' Fis. X
2 Tel: {11} 3673-5076

)

- CONSULADO-GERAL DO BRASIL EM MADRI -

Reconhego verdadelra, por assinatura| nrests
samefhanca, a(s) ) siiory rest

documenta com 10 folha(s) de JUAN 3NACIO MATILLA
mmqg«um,amm. :

pare-constar onda convier, mandel pessar o-présentn, que azsingl &
huhrmmonhmﬂenﬂmmwwﬂmm
-mmm&mm,ummnm' 2°, do Dacreta n*

ol
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Bd.451 d

ii.

(i




ROSANGELA APARECIDA DANTAS DE OLIVEIRA

TFradutora Pdblica e Intérprete Comercial
Idioma: ESPANHOL
Malriculsda na JUCESP £ob 0 o* 1659 - Portaria de 12/07/2000
CPF n* 088.841.258-54 — CCM of* 2.937.332-8 - RO u® 18.488 361
Tel/Fax: (Oxx11) 3673.6076  e-maikmddodGiunl.com.br
Rus Vespesiaoo, 1111 — casa 1 ~ CEP 05044-050

TRADUGHO N° 1.176/10 LIVRO 16 FOLHAS 144

Certifico e dou f£&, para os devidos fina, que me Ffol
aprezentado um documento identificado como ESCRITURR POBLICAR DE -
DELIBERACOES SOCIAIS, redigide em espanhol, o qual passo a
traduzir parz o vernaculo no segquinte teor.

[Capa.]

{Emblema., ]
Nomaro 134372010

ESCRTTUHA
DE
AVERBACAO DE DELIBERAGOES SOCIATS
DA ENTTIDADE MERCANTIL “ACCIONA INFRAESTRUCTURRS S.A.7

Em 8 de jum}o de 2010,

Peranta

Manuel Rodriguez Marin
Tabelido

¢alle Capitin Francisco Sénchez, < - 28100
Alcobandas (MADRI)
Tel: 91 652 96 77 - Fax 91 654 6729 .
e-mail: mrmarin@taleline.es

[Sequem seis folhas de papel timbrado de usc notarial série SW
nimerocs (0045822 a 0045827 jidentificadas com carimbo deo tabelidc

Mapuel Rodrigues Marin. A margem suzerior esquerda des pdginas
inpares consta o numera 02/2010 e referldas pdginas epcontram-

gse rubricadss.]
EGCRITURA FUFLICA DE DELIBERACORS BOCIAIS DA mmm:

MERCAK{IL __“ACCIOMA nﬂmsmns 8.h" {OUZCRGA

ae_n:tiq— TREZENTOS —rgmmu'z—nﬁs‘" T T B

" Em ALCOBENDAS, meu domicilio, a olto de junho de dois mil

e dez.
Perante mim, MAMUEL RODMLGUEZ MARIW, tabslilo do Ilustre

Col.égio de Madri,
: 2= COMPARECE

0 SR. IGHACIO vmﬁu HUETE, malor de ldade, aoltuixa.
domiciliado em Alcobendas {Madri), & Avenida de Europa, ndmero
18, e titular do D.N.I./R.I.F [Documento Nacional de .
Identidade/ Nimero de Identificaglo Fiscal], 50321153-P,
vélido.
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r

INTERVEM

Em nome e representacdo da sociedade mercantil “ACCTONA
INFRAESTRUCTURAS §.3.7, Soniedad Unipesrsonal, domiciliada em
Alcobendas, provincia de Madri, “Parque Empresarisl de 1a
Moraleja”™, Avenida de Europa nimero 1§, C.I.F. fcédigo da
Identificagdo Fisgal] unlmerc A-B81/63B108,

Constitulda com a denominagio de “Entrecanales y Cubiertas
5.A.7, em escritura lavrada em Madri, no dia 24 dz janeiro de
1597, perante o tabeliso Sr. José Antonlo Bacartin Ipiens, @
inscrita no Registro Mercantil desta provincia, no tomo 11,808,
folio 83, secdc 8, folha M~185418, inscrigac 1. Sua
denominacgdo original fol alterada para “NECSO ENTRECANALES
CUBIERTAS 8.A.", na escritura lavrada em Madri, no dia 14 de
abril de 1957, perante o tabelilo Sr. Gabriel Baleriola Lucas,
a qual originou a inscric#io 2" do tome e folha da sociedade.

‘em poderes para este ato devido a proceragdo que lhe foi
conferida pelos 6rgldos de administrag@io da Socledade, conforme
conata na escritura outorgada perante mim, o tabelilo
subscrito, no dia 21 de setembro de 2007, com o pdhero 2,840 de
mlphas notas, gque coriginou a lnsericéo 651* na mgncionada folha
cadastral da sociedade. '

Apresenta-me cdpla auténtica ¢ raglstrada, que Jjulgo
conforme para este atoc. Para os efeltos previstos no artigoe 93
da Lei 24/2001, fago constar que, a meu ver., sdo suficientes os
poderes de Xeépresentagio gque o acreditam para a outorga da
presente escritora. .

Confirma-me que seus poderes de representacao continuanm
vigentes, na8o tendo sido de forma alruma revogados, Ssuspensos,
nem imitados, @ que a Socledade por ele representada encontra-
se em plena atividade e capaaidade,

Raconhego o comparecente como o préprio de que trato e
considero, que nas condi¢fes em que atua, tem capacidades legal
bastar:e para formalizzr a presente ESCRITURA FUBLICA DE
DELIBERACOES SOCIATS, @ para tais efeitos,

DECLARA!

Que na citada condigdo com que intervém, formaliza em
escritura péblica as deliberacdes adotadas pelos

* Administradores Conjuntos da Cntidade no dia dois de junko de

Idiome: ESPANHOL, AD

dois mil e dez, 05 quais acordaram o aaqu.ixﬁm::

~ Outorgm de procuragio so Sr. JoSk MAREA JORDAN RANDO, mo
dmbito territorial da Repiblioa do Panamék, Rapiblica Yaderativa
do Brasil, Reptblica Bolivariana dB Venezuela e Revdblica do
Paru. :

Tudo se encontra devidamente transcrito na certidio, qua

mé" & entregue, stbscrita no mesmo dia pelos senhores Pedro

Martinez Marxtinez e Vicente Santamaria de Paredes Castillo,
como reoresentantes para o exercicio das fonglas préprias do
cargo de Administradores Conjuntos, cuja titularidade pertence
4 ACCIONA DESARROLLO CORPORATIVO 5.A. e ACCIONA CORPORACT(N
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S.R., respectivamente, firmas gque reconkege e considero
auvténticas: e eu, o Tebelido, aceito-a e incorporuv-a & eata
escritura matriz como documento anexo.

Considera-se agul totalmente reproduzide ¢ contetdo
integral das deliberagies adotadas, para evitar repeti¢des
deanecessarias. :

QUTORGA E AUTORIZACAO

Rssim declara e outorga ¢ senhor comparecente, a quem fago
vaerbalmente as reservas ¢ adverténcias legals.

Leio ao outorgante, conforme sua vontade, este
lostume to, e mistrando-se clente do seu contelido, presta seu
consentimento e assina~o comigo, o -tabalifo, gue de reconhecé-
lo como 0 proprio de que trato e de tudo o mais consignado
nesta escrirura piblica, lavrada em trés folhas de papel
timbrado do Estado para documentos notarlalsa, Jda série SW,
ngmeros 0045028, © seguinte na ordem numérica e o presente, DOU
FE. :
Segue a assinatura do comparecente. Assinado em pdblico e
raso. O tabelilio que a lagitima. Rubricado e carimbado.

lAplicaclc das taxas notarials. Disposicdo ccuplementar 3* Lel 8/198%
'DOCUMENTO SEM VALOR ECONCMICO

DOCOMENTOS ANEXOS

Oz senhoras PEDRO MARTINEEY MARTINEE ¢ VICENTE sawTaMARfA DE
PAREDEE CASTILLO, na condigSo de representantes para o
exerc’cio das fungfer préprias de Administradores Conjuntos,
cuja titularidade pertence 2 ACCIONA DEEARROLLO CORPORATIVO,
8A. e A MMCIORA CORPORACION, 8.A., respectivamenta, na
sociedada ACCIONA INFRAELPRUCTURAS, B.A.

DECLARAM

Que em Alcobendas (dadri), .m 2 de junho de 2010, estamio
presentes os senhoras Administradorss Conjuntos da BSociedade,

ou seja, os subscritos, com relagio 3 seguinte-crdem do dia;— |

1}Outorga de procuragdo
2) Delegag8o de poderes para averba 40 em eascritura pdblica
3}Redaglc e, se for o caso, aprovagao da sta da reunido

-aprovaram, por unanimidade, as seguintes-— - o

DELIBERAGOES

"PRIME R0 -~ Outorgar procuragdo especial, tidc ampla e
suficiente como em direito seja necessirio a

5

E DOCLMENTOS

1226618
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sr. Josté MARTA JORDAN BANDO, maior de idade, d¢ naclonalidade
Espanhola, domiciliado para estes efeitos em Avenida de Europa,
18, Pargue Empresarial La Moraleja, 28108 - Alcobendas, Madri,
titular do D.N.I. n* 18.428.771-K,

Para gue em nome de ACCIOHA INFRAESTRUCTURAS 8.A. @ no ambito
tercitorial ¢a REPUBLICA DO PANAMA, REPUBLICA FEDERATIVA DO
BOASIL, REPUBLICA BOLIVARIRMA DA VENEZUELA E REPUBLICA DO PERU,
possa exe-cer od asguintes

PODERES

A} DE FORMA SOLIDARIA

1 - Assinar termos de retificacéc, flrmar relacbes com valores
de obra executada .e aa correspondentes certificacdes,
comparecer a recepcbes de obras, tanto provisdrias como
definitivas, & subscrever 08 respactives termoa; comparecer aos
procedimentos de quitagidc por conclusiao de obra, declarando oa
nio sua conformidade; solici%ar revisdes de pregoé acompanhando
0 exnpodiente em toda swa tramitagdo; aceitar e subscrever
termos aditivos, alteragdes & custos adicionais {precios
contradictoriosj. Imataurar qualg.er tlpo de expediente
relacionado ds obras e depmunciar a mora. bem como pedir Juros
nos casoa procedentes.

2 - Paclamar, receber ou cobrar qualquer guantia, expressa sob
gualquer forma de pagamento, gue seja devida a sociedade
cutorgante, qualquer gue saeja a pessoa ou entldade obrigada at¢
pagameato, a indole, o walor, a denominagio e procedédncia das
obrigactbes, formalizandc os co.respondentes recibos ou termos
de guitagdo desde gque o documento entregues como forma de
pagamento esteja nominal 4 RCCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.:l.

3 - Constitulr fiangas pela contratagao de servigoa, retirando-
as guando procedente. :

4 - Contratar, alterar e rescindir seguros.

5 - Dar e tomar em arrendamento bens imévals, firmar e

raacindir_contratos-de - transporte,—depdsito-e fretamentoo T

6 - Regolver gualquer coatrato, por qualquer causa legalmente
possivel, solicltar sua rescisao quando procedente e pedir a
rewolucdo dos mesmos pelos mot!vos e razbes pertinentes a cada
caso. - . .

7 - Contratar e rescindir ou encerrar secviges ¢ formecimentos
de 4&gua, eletricidade, ctelefone e qualquer outro com as
empraesas fornecedoras.
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fazeracordos em qualqu€r tipo de jnlgamento, incidentas, atos
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B - Comparecer repreésentando a socledade a gualquer tipe de
Assembleia de Sociedades, Reunides de Séciosa, de Condominio,
Comité de Gerdncia de Consédrcics, UVEB [Unides Tempordrias de
Empresas, ou Jodnt Ventures e drgdos de administragio em geral,
de entidades juridicas ou de gqualquer cutre tipo, aceitando ou
rejeitando com seu voto 05 acordos gue eventualmente forem
calebrados .

9 - Contratar pesscal de gqualguer categoria profissional,
estabelecende condiclias e remuneragbes, pagar folhas de
pagamento de saldrios e diarias, resolver gqualguer tipo de
contrato de trabalho, efetuar demissles e, no geral, imper
qualquer sangfo prevista nas normas legais.

10 - Repregentar a sociedade outorgante perante gqualguer 6rgao
competente em relagtes trabalhistas para atos de conciliacio e
Julgamento, com ou sem acordo.

11 - Concertar, transiqgir e celebrar acordes e compromissus
sobre gualquer questdo ou diferenga, submetendo-as ou ndo A
decis o de Aarbitros, formalizando, %e for o caso, o Termo de
Arbitragem ou qualquer documento piblico ou particular na forma
gne considerar cportuna.

12 - Representar a Sodiedade em tudo o gue estivar relacionado
a tributacBo, sejam lmpostes, encargos, taxas ou qualguer putro
tipo de exagdo, podendo, para tals efeitos, Ffirmar todas as
declaracdes, termos, regquerimentos e recurscs relacionados ao
ora indicado. .

13 - Exercer todas as agbes e excegdes gue correspondam @
Sociedads perante o Estado e qualguer tipo de érgdo de direito
piblico ou privado, ov com particularés, inclusive em Unidea
Tempordrias de Emprssas e em qualquer tipe de socledade, grupo,
conadrcio, ou gualguer tipo de assoclagic admitida em direito,
© audiéncias, Juizoa, tribunais da jurisdigSo ordindria ou
especial, seja como autora ou demandada, réu, coadjuvante,
recorrente e recorrida em gqualquer tipo de” diligéncia pré-
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judicial, inolusive em atos de conciliagfo, com poderes para.

de jurisdicgdo volvntiriz e em procedimentos para a execugfZo das
gentencas, golicitando todos os atos que sejam necessicios
 durante todos os trémites:; depor e confessar »m juizo, mover
aglaes, apresentar e desistir de qualquer tipo de recorso

i  ordindzic e extraordindrio, inclusive os de .cagsagao e revisae,

constituindo o035 depbsitos correspondsates e golicitando sua
devolugdo, transiginde, cobrando o que corresponda & Socledade
outorgante am decorréncia doa poderes anteriores e efetuando,
no geral, tudo ¢ que a Lel permitir &s partes em gualquer tipo
de processo, ato e expediente governamental.
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' Concordata, suspensio de Pagamentcs ou faldncia em que a

~ Coutratos sociais ou estatutos, podends inclulr ag clénaulas e
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a—

Designar advogados  para conduzir o assuntos € nomear
profissionaisy bara exsrcer a Iepresentacdo da Sociedade pecante
tribunais, em todos o. 4308 em que sua intervencao saja
necessdria, outorgande as correspondentey PTocuragdas para
representagdo em Julzo. ’

14 - PRepresentar a Socledade em qualquer situagac de

Saciedade outorgante gseja credora, e para tal fim afecpar
liquidagdes, formalizar accrdos, negociar diferencas, aceitar
adjudicagdes da bens ou direitgs COMo  pagamesnto qu para
pagamento dos créditos da Sociedade

15 - Comparecer a Procedimentos de licitagdo e da abartura de
edital, apressntandg reclamagdes, incidentas ® recursos.

168 - Firmar os doucum-ntao piblicos e particulares necessarios

17 - Comparecer representands a Socledade a qualqier tipo de
leildo, cancorréncia op qualquer ouptre tipo de Licitacao
tonvocado pelo Estadg, por Jualguer tipo de Orgdo de direirg
Piblico ou privade qualsquer sociedades oy entidades
pliblicas, privadas, mistas o particulares; apresentar
Propostas pa forma que considerar oportuna, ooy paderas
inclugive de fazeé-lo onm congbrclos ou uniges tem >ririas de
eRprogSas a sarem constituidas, sob Qualquer forma possival
direito, com Quaisquer cutras Ja estabelecidas, aycor? zando, de
todo modo, os documentos piblicos ou privados necessarios para
formalizar as operagdes.

1B - . irmar coutratos relacionados as adjudicagdes, ceder e
transmitir, sab qualquer outra forma, o3 direites 8 afles qgue
correspendam 3 Sociedade am qualquer obra, estabelecendo precos
e condigfos que considers PTrocedentas,

i% -  constituir 9rupos de  interesse econdmico, unides
tempordrias, Joint ventures g congdrcion de empresas
conjuntapents com outra ou outras pessocas fis'e 9 ou Juridicas,
da acordo cam 3 legislacac vigente na matéria,estipulando saus §

condicdes que considerar OpPOrtinas; designar o Jeu, cu seus,
,administradares, O gerente e 03 dema-as Cargos que houver,
conforme detarminado por  lei, bem como Proceder A4 sya
alteragio, transramacao, liquidagao ou dissoluglo, quando
Procedente, asubvcrevendo para tante todos os documantos
piblicos oy Particularaes necessdrvios pars tal fim, de forma a
obter oua inserigio nos registros ou ¢ 4408 correspondentes,

GETRD D TITLLDS & DOCUMENTOS
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20 - Celebrar com qualquer pessoa, flgica eu juridica, pablica
ou privada, os contrates necessir!os Paza a prestacio de
Serviges, compra oo airendamente de beng méveis, mataxiais,
mercadorias, veiculos, embarcagdes, maguindrio, sucata 2 outros
- axXceto titulos e valoreg -, estabelecendo livremente o valarg
e demals condicoes dcordadat em referidos contratos até o valor
méximo dea trés milhoes de eurcs ou seu equivalente em qualguer
outra moeda.

B) _DE FoaMa CONJUNTA com qualquar proourador da enpresa com
poderes suficiantgs Para tanto:

1 - relebrar com Jualquer pessoa, fiasica ou juridiea, piblica
ou privada, os contratos necessirios Para a prestacio da
9ervigos, compra on drrendaments de bens mévals, materiaig,
mercadorias, veiculos, embarcacies, maquinirio, sucsta e outros
- exceto titulos e valores =3 23tabelecendo livremenre o valor
e demais condigtes acordadas am referidos contrates. ’

2 - BAbrir, movimentar, liquidar e encerrar contas corrzentes,
depdsitos 3 vista, contas de Poupanga, aplicacBes a Praze fixo
® gqualquer outra conta de uso geral nos tramites mergantis, em
qualquer tipo de entidade financeira, tarte &m “uros, <¢omo em
outrags divisas, podendo, para tais fins, emi..tr a firmar
chegues, ordenar transferdncias, firmar comprovantes da
enLregas, declarar ou naa conformidade aom extratos periédicos,
realizando, om geral, todos as atos e diligéngias necessiriocs
Qu  cor renientes, assinando og documentos necessdrios para og
fins mencionados.

3 - Emitir, andossar, acgeitar, Teceber, pagar, deacontar,
intarvir . proteatar letras e cimbio, chequas, notaa
promissdrias, cartas, ordens de Pagamento e gualguer outro
documento mercantil de giro, seja de natureza comercial ou
flnanceira.

BEGUNDO - Conferir boderes aos Administradores Conjuntos para
que gualquer um dales, indigtintamente, PoSsa  providanciar
todoa os documentos poblicos e pPertlculares que foram
necessarios ou convenientes para a fomalizat;ao.e__cmuprim?;a- i
da'a—""deliﬁeré(:"bes—a%ioiiélas, COm  poderes  expresscs para
retlficacio,

TERCETRO — Depois de redigida e 1ida Ata da reunido, s mesma
é aprovada Por unanimidade no local e data supra mencionados”, '

De tude o qgual damos fé por maio da bPredente certidio que
lavramos e assinames eg &lcobendas (Madri), em dois de 3unho de
dols mi e dez,

1226618
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05 ADMIHISTRADORES CONJUNTOS

ACCIONA CORPORACION B.A. ACCIONA DESARROLIO CORPORATIVO S5.A.
[Assinatura. ] {Assinatura. ]

Vicante Santamaria de Pedro Martinez Martiner

Paredes Castillo

(Verso da vltima folha,!}

Ty £ cOPIA DA SUA ESCRITURA ORIGINAL, 4 qual me roporte e onde

) consta averbada, expedindo-a para a SOCIEDADE ORA REPRESENTADA
i3 em seis folhas de papel notarizl, com o8 numAros da presente e
©s cinco anteriorea na sequéncia, o8 quais rebrico e assino em
publico & raso em ALCOBENDAS, no dia seguinte ao de sua
outorga. DOU FE.

[Constam assinatura, carimbo e sinsl! piblico do tabelfdo Manuel
Redriguez Marin. Selo da Conselhn Geral do Notariado Espanhal
numere 0152353405.]

{Carimbo em portuguls, expedide pelo Consuiado do Brasil em
Madri, para reconhecimento da assinatura de Manuel Rodriguez
Marin, datado de 18 de junho de 2010 e asslnado per Cicero
Martins Garcia, CQnsul-Garal Adjupto. Consta comprovacdo do
recolhimento das raespectivas taxes consvlares. )

i N.a.da mais caonstava do referido adocumento, ¢ qual devolvo com
{ P essa tradugdo, realizada segundo o meu melhor énteader, a qual
- confari, achei conforme e assino. DOU FE.
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NOTARIO

Tel. P1S 529 503
Fax. 716 545 729
28100 ALCOBENDAS (Madrid]

Manuel Rodrfguez Marin

C/. Capitdn Francisoo fancher, 4

PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS BOCIALES DE

(APUDERAMIENTO) , === - cv o cme e 0 SR ot e —
NUMERQ MIL TRESCIBENTOS CUARENTA Y TRES, ~-~--e---_

EN ALCOBENDAS, mi regidencia, a oche de Junio de

Ante mi,- MANUEL" RODRIGUEZ MARIN, Notaric del

Ilustre Colegio de Madrid, —~-~--e-cwoooc oo

LCN IGNACIO FERRAN HUETE, rayer de edad, soltero,
vecino de Alcobendas, (Madr.idl-. "Parque Bmpregarinl
de la Moraleja", Avenida de Burocpa, nimero 1;3, v pro-
visto de D.N.I/N.I.F, nfmero 50321133-P, vigente.----

En nombre y reprasentacisn de 1a Compafifa Mercan-
til "ACCIONA INFRARSTRUCTURAS B.A.¥, Sooledad Unipar-
sonal, domiciliada en Alcobendas, provincia de Ma-
drid, "Parque Euprecarial de la Moraleja®, Avenida de

Burcpa;-niimero-18. 0.I.F. nimero A=81/638108, =====---
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Constituida con la denominacifn de "Entrecanales

v Cublertas S.A", en escritura otorgada en Madrid, el

dfa 24 de Enerc de 1.9%7, ante el HNotario Don José
Antonio Escartin Iplens, e inscrita en &1 Registro
Mercantil de esta Provincia, al tomo .1.809, folio
83, geccibén 8, hoja M-185418, inscripeléo 1°. Cambla-
da su dersminacién primitiva por la de FNECBO
ENTRECANALES CUBIERTAS S.A.", en virtud de eacritura
gtorgada en Madrid, el dfa 14 de Abril de 1.8897, ante
el Notario Don Gabriel Buleriola Lucas, que causé la
inseripcién 2* del tomo y hoja de la szociedad. -=----

§e encuentra facultado para egte acto, en virtud

del Poder que le fue conferido por lecs Organcs de Aa-
ministracién de la Sociedad, wediante escritura otor-
gada ante mi, el infrascrito Netario, en fecha 21 de
Septiemt e de 2007, ndmero 2.840 de mi Protocolo, ¥y
que causd la inscripcidén 651°, de la hoja social ci-
[ Vs |- et

Me exhibe copla autorizada e inscrita que cunsi-
dero conforme para edte otorgamiento. A los efectos
prevenidos en el artfculc %8 de la Ley 24/2001, hage
constar que, a mi jicio, son saficlentes laa facul-

tades repregentativas acreditativas prra el otorga-

e miento_de_ la_preepente_escritura, -----ees--ma------ --

I o L




-

02712010

Me amevera 1 vigencia da spg facultades, Y que
bPor tanto ao le han gidg Tevocadan, Suspendidas, nj
limitadas ep forma alguna, y que la Sociedad por &1
representada subsigte ¢or plena capacidad.---...__. .-

Conozeo a 2a compareciente, ¥ le juzge, gegln ac-
tda, con 1a capacidad legal Necedaria para formalizar
la presente escritura de PROTOCOLIZAC‘ION DE ACUERDOS

SOCIALES, 3 CUyo BEBCtu, ~r-masne o B PRI

Que, en agn mariil festada intervencién, Protocoliza
Y elava gz pliblico 1us acuerdos adoptadae‘por log ad-
ministradoreg Mancomunados de la Entidad, a1 dfa dos
de Junio de dog mil diez, y Curor acuerdos gop los

et e

* Apoderamiento a favor de Doy JOGE MARIA JORDAN

" BAKDO, en el ambito teritorisl de 1a Reptblica da .pa-

nam&, Reptblicz Federativa dal Braail, Reptblica po-

livariana de Veneruela ¥ Ruplblica dail Porf,-veuceema.
Toedo ello consta debidamente transcrite en Jia

_Qg_;;tificac*.én,fque suscrita el Tiemo dfa por Don Pe-
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drc Martinez Martinez y Don Vicente Bantamarfa de Pa-
redes Castillo, en su condicidn de re vesentantes pa-
ra el ejercicico de las funcicnae propias del cargo de
Administradores Mancomunados de los que son titulares
"ACCIONA DESARROLLLO CORPOFATIVO 8.A." ¥y FACCICNA
CORPCRACION 8.A.", respectivamente, -cuyasd firmas co-
nozco y considerc legitimas-, me entrega, y yo, el

Notario, recojo € incorporo a esta makriz como decu-

El contenide iIntegro de los acuerdos adoptados,
se dan agqui por reproducidos fntegramente, para evi-
tar indtiles repeticiones, ----—wrooo. e ————

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACTION: ---c-m=o oo ommoo

Asi lc di e y otorga el wsefior compareciente, a
quién hago de palabra reservas y advertencias lega-
TBE L o s coomsmsomiesms s i o e A L e e B e Y e

Leo al otorgante, por au eleccifn, este Instru-
mento, y mostréndose enterado de su contenido, presta
su congentimiento al miemo, y lo firms conmigo, el
Notario, que de conocerle, y de tcdo lo demis consig-
nade en esta escritura ptiblica, que queda extendida
en tres folics de papel timbrade del Estado para do-

cumentos .otariales, de la serie 9W., nfimeros:

0045028, el_ aiguiem:a,enAorden,correlat_;'.vo de numera- -

B s e — ke
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cifn, y el presente, DOY FE. =e--vmmcmcooomoneoo oo o
Sique la firma del compareciente. S8ignado y fir-
mado Bl Notarlo avtorizante. Rubricado Y sellado ----

Aplioecidn Arancel, Dlapoeicidn, Miclonak 3 Ley 871585
DOCUMENTD SIN BASE ARANCELARIA
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RTIHEE y DON VICENTE SANTAMARIA DE PAREDES CASTILLD, en s :

candickio o mpresantanies p &l efercicko de Ias fnciones propias del cargo de Administradaes ;)r |
mmmwmmmmnummuowmmuymnm ;) y
CORPORACION, 8.A., respeciivaments, on ki eocledad ACCIONA (NFRAESTRUGTURAS, S.A.

CERTITICARN:

Que, en Alcshendas (Madrid), can fecha 2 de Juio de 2010, enconisndose presentes fos sefiares
mmmmmhwm,mnmmmymmwmum
Orden del Dig:

1. Olorgantiento de podares.
2. Dekgacin de fecullades da protozolzacidn,
3. Redacaion y, en su caso, aprobocktn def ecta de fa ryniin, ' il -

Adopteran por unatimidad, ios siquieniss,
ACUERDOS

‘M-WWMMMmemMumymm :

& favor de; s =

. mmfmqumammmwmm
8 o5i03 @fpeins en Awde. ds Eoropa, 1A Parque Empmearial La Morals/s, 28108 Alcobandys,
Muwdric| y provisio de D.NL n® 18.428.77{-K, '

P e

Pam qus a0 sombve de ACCIONA RIFRAESTRUCTURAS, SA v e ol dmbl femtul de LA ()
REPUBLICA DE PANAMA, LA REPUBLICA FEDERATIVA DEL BRASIL LA REPUBLICA BOLVARIARA 25
DE VENEZUELA ¥ 1A REPUBLICA DEL. PERU pusda sjenctar s sudontos:

A DEFORMA SOLIARIA
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camaspandlenten; asislir & &y recepoiones do abm, lentp proviskisles come defindives, y fimar
tay acfes pertinantes, conperecar & la nrdciioa de Iquidacianas por ferminackin da obvg, dando o
no eu conformidad a los mismas; saliclar rvisiones do precias slpmiento + exredions por
fodos suy inkmiles; ecepler v suscibir elonnads, mmymm Insisr
cusiqider fipo de expodients et relecldn con /ey abves y demmciar fa mors, asl como pedr
infenssas &1 83 casot gue proceda,

2 Rodamar, perihly o cobrr cusntes canlicades wxprasaias ea coplguier medio da page, &0
“mtrden 4 o socledsd poderdants, cualviara qua sed ia persone o anlided abfigads o pego, i
Indols, cusnifs, dencmizcitn y pcsdenciz do fes obigecines, formadzando ks
comaspondisniss recibas o carat da pago slemprs qus, of documents qus 5o fa entregus como
madh de pago seg extentido romihatvamants & favor de ACGIONA INFRAESTRUGTURAS,
SA

2. Consfitdr Rarres par fa confrataciin da servicios, refirindoles coando procada,
4. Condraler, modiicar y resciir reguras.

8. Dar y fomar en amendamionto blenas inmuehles, corcaviar y reniwi- confraie de fransports,
dapislo y fatements,

6 Rascher colssqudars contwos por cusiquler cause Jegaiments podiils, nster s reschiin en

los casas en qus prcedd y picy fe renlbion oé egisiis por e Cansas ¥ fmnes qua SN
paortnonias e cade cavo. ‘

. Wynﬂﬂahbbﬂhw@r%ﬂmmw;

cuskesquion ol con Je3 comparilier Stministradoras.

& Asistira toda clase do Juntas do Socledadss, Asambisss de Soohs, Comtmkiadas, ComPés do
Gerencla de Consarcios, UTEs o Jolnt Voutures, y; 6n pensral, Orgenos de Administrecian da
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EMMu&mymmmmduh Socieded anty fss mismes,
mmbu:admﬂnmmmmwmqmwmqﬂm

a Wmﬁwmammmmmuym
pmmmwbcym,mmmmmmwmm

despidos . an ganaral mmmmmumm :

0. wahwmwammmmumhummm

pars dos ectos ds cancilacidn y julcia, con 6 5 avensnchs.

11 rm,wm!g#rmm;mmdﬂmﬂmemﬁu&o
mmmmmmmmmmmmuw
Mﬁowm,pﬁbMQmeh forma que consider oporia,

11 mmMymﬂmmuwdeymm
mwmmmnp‘mnm_mm»wm
Tmmwmvmwwu_wmmmo
mmwmmmmﬂmmmmmmaa
waMommmmuommmMm
mwrmmmmﬁwmﬂummmma
Mmmbmmdm»mmummma
pmmymummmhmdemmm

promover quaralias, W;Mmﬁamﬁmm?ﬂm
mummymmmmmwuyﬁmﬂ

e ekl ansighendo, cobrando. lo que comesponda @ la Sochdsd, podentants po¥

G0

confeserepfatio,

e ot e i e e
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mwmmmm;mmmmmhmuw
consianta a fas partes er loda dlase de pdois, atios y sxpadianies gubsrmeivos.

mmﬂmmmm-ymmmmmm
*'d%ksmmhMmMmhammmuMm
fécesars, oforpando los cormsgonaisnies poderss pate pleos,

te. Feprasantsc & fa Socisdad e cusiqtier slwmeldn de conourso, suspensitn ds pagos o quisbres

donde la Sociedad podsrdsnip sea ecvaador, y A ief fin pmclicar Mytkdaciones, formafizar
camenies, ranstpir dieswnciss, aceptsr stiudkschnes do blane: o darschas en pago o pare
mammamwm

18 Concari a Jog scfos o feteckin y spertura de Fliegos, plentoando mecismasionas, inoldanias y

112 MmMﬂkWaMdm*aMwomm
800 oo Echwald canvocsdaw por of Estodo y foda clave do Organismas de Dereche Pabio o
priveds, y cusiesguiers sockedades o enfiides pitifcar, privadas o mixies, o perticdares,
presenter propadeioney on i e (e eskime oporfung, con fmulted nchiso de hacer
m»mr«mwmamymmummu
Dorcho, con culesquiers oires safatisclios y, a0 fodo cass, aylidzando b decumentas
pdiices o privados quo seen ncosarios per [aanakzer s opsraciares.

derochos y acclones qus comespernden @ le Sockedad an custuler obrm, ffando of preci y isg
condisones qus eslime procedentss.

]

== 1A Fimar contretos s selacitn con lss poudicaciond; G Y en coRiguier ol fona el los.




48, Consiiuir Agmpeciores de intess Econtmbo, Uniones Temporaies, Join! Vemtwes
Consarcios de Emprasas conjuiwnalia con o v ofres pamons nalurties o juridicas, de
scusrto con ia kegltiockin vigante an o melere, mdactar kos pacios o Estaidos de el
mmhd&wﬂnym“smm desipner @ o los
Admivistrodoses do les mismas, o of Getents, a5/ como Jos dems cargas of bt abiors
canfora detorming fa Lay as! como proceder 8 Su mooiicacktn, transiormaciin, Squidecitn y
Mﬂmmmmmmmmam
MMMMWMWNWMMWaW
correspondiontes.

0. wmmm'nm osturel o aridica, pdbiica o privads, Jos contraios nocessios
gern fa prestacin de senvicks, compra o amendantonts de Denos mudbies, materiale,
marcancles, vehiculos, smbercacionss, maguiasia, chafara y olras —excepfy fitidos y valorss,
pocisndo ovoments sl preck y damfs condilonse. que an dichos contrafos se estipden ests
mmwﬁmummmmwmmmmmmmm.

ummmﬂmmmmmmummwm

suficigntos ol alecto:

1. mmWWMnmmomumm
msmmwm,mamamm,m

menctncles, vehiclos, ambarcacionas, mequitanis chetarma y vios —saxceple Ulois y valoms,
'-MWW&M;MWMwwWWuM

i mmmymmmummam Imposikdones

__a,ﬂag_ﬂu,xgglﬂrcﬁgmgomamd_@m@mmma_ -

aicadiss fnanciors, fento en eurss, ¢ o oMsss, 8 o i podrs fmer y girar chaguas,
ordentr transferencios, suscrblr fectures de entreges, prester o o conformidad @ Jos dered
WHMMWWMIW@MUW?
mmmmmmmmm' ’
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4 m.mmmrmmmwumMmm
7 Helucaloza comarclel o finenciars,

; SEQUNDQ. Fecutar & koo Atmiisiadives Muncomwusdos paé qos, cusbdre de s
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ES COPIA DE SU MATRIZ a la que me remito y donde la

anoto, y para LA SOCIEUAD EN EJTA REPRESBENTADA, la
expido en seis foliom de papel notarial, nimerce este
¥ los ¢inco anteriores correlativos, que signo, firme
¥ rubrico, en ALCOBENDAS, al siguients ¢fa de su
otorgamiento.Doy Fe.

CONSULADO-GERAL DO BRASIL EMMADL
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ALVES, VIEIRA,
| SAVAG& T & MORAES
ADVOGADOS

ANTONELLI &ASS{)C ADOS

PROCURACAQ

Pelo presente instrumento parlicuidt de mandato e na mcihur forma do direito.
ACCIONA INFI{AP,.‘-JR! JCTURAS S.A., tnscrita no CNPJ sob o n®
03.503.152/0001-03, socicdade estubelecida na Rua Olimpiadas, n®. 134, 7 andar, Sdo
Paulo/SP, CEP 004551-00, nomeia ¢ constitui seus procuradores, conjunta ou
separadamente, André Luiz Oliveira de Muraes, Rafaella Savaget Madcira, Raysa
Pereira de Moraes, Fabiana Marques Lima, Ruan (_drvalhn Buarque de Holanda,
advogados inscritos na OAB/RJ sob 05 n®s 134.498, 150.596. | 72.582, 169,829,
186.501, 1odos com escritério a Rua Gongalves Dhas, n®. 51, 2° andar, Centro, Rio de
Taneire'RY, ¢ Leonardo Pictro Antonelli; Bernardo Anastasia Cardoso de Oliveira,
Jorge Mesquita Junior ¢ Caio Albuquerque Borges de Miranda. advogados
inscritos na OAB/RI sob os n° s 84,738, 108.628, 141.252 ¢ 155.426, todos com
esentonos a Avenida Rio Branco. n.® | 10, 29° andar, ('.entm. Rio de Jancira/R), CEP
20.040-001, para representarem os Outorgantes nos autos da recuperacio judicial de
OSX Brasil 8/A ¢ outros, autuada sob o n®. 0392571-55.2013.8. 19.0001, em tramite
perante a 3" Vara Empresarial da Comarca da ¢ apital de Rio de Janciro, usando, para
tanto, todos os recursos legais e processuais, conferindo-lhes, ainda, os poderes das
cliusulas exirag e ad Judicia, podendo, para tanto, apresentar divergéncia, habilitacio,
impugnacao ao crédito, obje¢io ao Plano de Recuperagio, bem como deliberar sobre
dprovagdo, rejeicao ou modificacio do Plane de Recuperagio Judicial em Assembleia
Geral de Credores, interpor todos os resur S08 Jlli;:,atlm necessarios até final instancia,
mclusive impetrar mandado 1o seguranga, substabelecer os poderes ora conferidos, no
todo ou em parte, praticando, enfim. tody qualquer ato necessario ao bom e fiel

Cumprimento do prescnte mandato judicial

Rio de Janeird, 27 de junho de 2014,

Dwretor Financmirg '
Acciona Infrasstruciuras S A

Av: Ria Brance, 110, 29° andat Cenlro — Rua Gongalves Dias n" 51, 2° andar, Cer o,
Rio de Janeiro - Rd - Tel,: {85 21) 222367158 20.031-050 - Rio de Janseiro R
880 Paulo - Brasilia - Rio de Jansiro Tel: (55 21) 2532 2247

www antonelliadv.com br waw avsm. ady. br
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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n.2 0392571-55.2013.8.19.0001

0SX SERVICOES OPERACIONAIS LTDA., em recuperacdo judicial, ja
gualificada nos autos da sua Recuperacio Judicial, e MEGATHERM COMERCIO E
REPRESENTACOES LTDA. sociedade de responsabilidade limitada, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, a Rua Panamd, n? 353, Penha, CEP 21.020-310,

inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(CNP]/MF) sob n? 39.138.573/0001-11, vém conjuntamente a V. Exa, por seus

respectivos advogados abaixo assinados, informar que transigiram quanto ao valor

do crédito submetido aos efeitos desta Recuperacdo Judicial, nos termos do incluse

Instrumento Particular de Conciliagdo de Valores de Crédito (Doc. anexo).
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Em face do que restou pactuado no incluso Instrumento, as partes

requerem a V. Exa. seja homologado 0 acordo ora celebrado, para que produza o0s

seus devidos efeitos legais.

Requerem, ainda, a intimagao do Administrador Judicial para que
tome ciéncia do acordo € proceda as alteraces pertinentes no Quadro Geral de

Credores da Recuperanda 0SX Servigos Operacionais.

Nestes Termos,
Pedem deferimento.

Rio de Janeiro, 11 de julho de 2014.

Pela Recuperanda:

\ N VAY \

b

FLAVIO GALDINO
OAB/R] N° 94.605

Pela MEGATHERM:

T =

o o

L
BRUNO LIMACARDOZO MOREIRA
~ DAB/R] N° 130.014

e -
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONCILIAGAO DE VALORES DE CREDITO

OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA., em Recuperacgdo Judicial, sociedade por
quotas de responsabilidade limitada com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia do Flamengo, n? 66, bloco A, 1101 e 1102, parte, Flamengo,
devidamente inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (CNPJ/MF) sob n211.437.203/0001-66 (“OSXServicos Operacionais”);e

MEGATHERM COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA., sociedade por quotas de
responsabilidade limitada com sede na Cidade e Estado do Rio de laneiro, a Rua
Panama, n? 353, Penha, CEP 21.020-310, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n? 39.138.573/0001-11

(“Megatherm”).

Considerando que:

() A OSXServicos Operacionais encontra-se sob o especial regime de
Recuperacdo Judicial, ajuizada em 11 de novembro de 2013 e seu
processamento deferido em 19 de margo de 2014, pelo MM. luizo da 32
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro
(Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001);

(i) A Megathermpossui créditos anteriores ao pedido de Recuperagao
Judicial,cujo montante exato estava até entio emdiscussdo, tendo a
Megathermapresentado divergéncia em relacdo a esse crédito junto ao
administrador judicial, com base no art. 7¢, §12 da Lei n® 11.101/2005, com
o proposito de alterar o valor listado pela O5X;e

(iii) A fim de prevenir a instauragado de litigio entre elas, as Partes tém interesse
em transigir acerca dos valores dos créditos sujeitos a Recuperagé&al,
nos termos abaixo.

£



(3943

Clausula Primeira — Objeto:

1.1, A OSXServicos Operacionais reconhece que a Megathermdetém
crédito no valor de R$303.817,68 (trezentos e trés mil, oitocentos e dezessete reais
e sessenta e oito centavos),decorrentedas notas fiscais em aberto de NF 2850, NF
2851 e NS56 (Anexo I).

1.2 Como consequéncia da disposi¢do anterior, as Partes concordam que
o crédito existente em favor da Megathermna data do Pedido de Recuperagao
Judicial a OSX Servigos Operacionaisé classificado como quirografario (inserindo-se
o credor na Classe Ill do Quadro Geral de Credores, portanto) e corresponde a RS
RS 303.817,68 (trezentos e trés mil, oitocentos e dezessete reais e sessenta e oito
centavos), ja incluidas as atualizagbes incidentes até a data do pedido de
recuperacdo judicial.

Clausula Segunda — Pagamento:

2.1 0 pagamento do créditoindicado na Clausula 1.2 acima sera realizado
estritamente nas condicbes apresentadas no Plano de Recuperagdo Judicial da
0SXServigos Operacionais, observada a classificacdo do crédito como guirografario
(Classe Ill).

2.2 Os pagamentos realizados em favor da Megathermeem
conformidade com as disposicdes do Plano de Recuperagdo Judicialimplicarao
automaticamentea outorga, em favor da OSXServigos Operacionais, da mais ampla,
plena, geral, irrestrita, irrevogdvel e irretratavel quitacdo relativamente a todo e
qualquer crédito da Megathermcujos fatos geradores sejam anteriores a data do
ajuizamento da Recuperacdo Judicial, para que nada mais possa ser demandado
daOSXServicos Operacionaisem Juizo ou fora dele, inclusive juros, correg¢do

monetaria, penalidades, multas e indenizagdes.

Cladusula Terceira — Disposicoes Finais:

31 Aplicam-se a este instrumento todas as disposi¢des do (?gp«de
Recuperagdo Judicial.
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3.2 Este instrumento obriga as Partes signatarias e os seus respectivos
sucessores e cessionarios a qualquer titulo e somente podera ser aditado mediante
a assinatura de instrumento préprio por todas as Partes.

33 Cada Parte arcard com os honorérios de seus respectivos advogados.
Eventuais despesas processuais para fins de arquivamento e baixa deste incidente
e/ou decorrentes da alteracdo do quadro de credores correrdo por conta da
Megatherm, exclusivamente.

34 Durante o processamento da Recuperagdo Judicial, quaisquer
controvérsias ou litigios decorrentes deste instrumento ou a ele relacionados

deverdo ser dirimidas pelo Juizo da Recuperac¢do Judicial. Apds o encerramento da

F " - . o T - e
Recuperagdo Judicial, eventuais controvérsias ou litigios deverdo ser dirimidos por
uma das Varas Civeis do Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro foro.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes celebram o presente contrato em
duas vias de igual teor e forma, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.
o

-

Megatherm Comércio e Repre ‘. acoes LTDA. =
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Caldino - Coelho - Mendes - Carneiro
/Advogados
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Flavio Galdino Marta Alves Tatiana Melamed

Sergio Coelho Filipe Guimaries Elias Jorge Haber Feijd

Jodo Mendes de Oliveira Castro Fabrizio Pires Pereira Milene Pimentel Moreno
Bernardo Carneiro Ragquel Freitas Julianne Zanconato

Redrige Candido de Oliveira Eduardo Bacal Leticia Martins

Leandro Felga Cariello Marcela Nassur Rodrigo Garcia

Eduardo Takemi Kataoka Gabriel Rocha Barreto Lia Stephanie Saldanha Pompili
Cristina Biancastelli Miguel Mana Wallace de Almeida Corbo

/ Felipe Brandio Carlos Brantes

Gustavo Salgueiro Joana Silveira Aline Fonseca da Silva Juca
Rafael Pimenta Danilo Palinkas Anzelotti Gabriela Gongalves Martins de Freitas
Isabel Picot Franca Roberto Tehar Neto Karina Lochetti

Marcelo Atherino Vanessa Fernandes Rodrigues

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3% VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001

0SX BRASIL S.A., em recuperacgio judicial e Outras, todas ja qualificadas

nos autos da sua Recuperacio Judicial em epigrafe, vém a V. Exa, no estrito

cumprimento de seus deveres de transparéncia e boa-fé processuais, expor o que se

segue.

1, Em 08.07.2014, o Poder |udiciario da Holanda deferiu pedido formulado
0SX WHP 1&2 Leasing S.A. ("OSX WHP"), empresa pertencente ao Grupo OSX com
sede naquele pais, para ingressar no regime de “suspensdo de pagamentos” previsto

no ordenamento juridico holandés (“Veorlopige surseance van betaling”).

Rio de Janeiro 530 Paulo Brasilia

Av, Rio Branoo 138 7 117 andar Axe Paulista 1079 v 2% andar SAUS Sul ¢ quadra 05

20040 007 Centro 01311 203/ Bela Visla blocox 7 8717 ¢ salas 501-507

B de Janeiro £ g2 Sa0 Paulo /5P 007050/ Brasiiia /o i //}
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2. Tal procedimento guarda algumas semelhancas com o processo de
recuperacao judicial previsto na Lei n® 11.101/2005, na medida em que a decisdo que
defere o ingresso da 0SX WHP no regime de “suspensio de pagamentos” tem como
efeito a interrup¢do, nos termos da legislagdo holandesa, das acdes que visam a
cobranca de créditos desprovidos de garantia real detidos em face da 0SX WHP, e tem
por principio assegurar a continuidade da empresa enquanto suas dividas sido

renegociadas com os respectivos credores.

3. Em ultima analise, a medida protege a 0SX WHP contra medidas de
cobranga por determinadas entidades, alguns deles também detentores de crédito
nesta recupera¢ao judicial, especialmente de wum alegado credor que,
oportunisticamente, tomara medidas agressivas contra os ativos da WHP, de forma a

tentar obter vantagens indevidas em relagao aos demais credores.

4. Desta forma, as Recuperandas informam a esse d. Juizo sobre o
deferimento do pedido de “suspensdo de pagamentos”, comprometendo-se a (i)
manter esse d. Juizo informado sobre os acontecimentos referentes a esse
procedimento, e (ii) acostar aos autos desta Recuperagdo Judicial cépia da petigdo
contendo a respectiva peti¢do inicial e da decisio que o deferiu, bem como de

eventuais outros documentos pertinentes.

Nestes termaos,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2014.

FLAVIO GALDINO EDUARDO TAKEMI KATAOKA
OAB/R] N2 94.605 OAB/R] N2 106.736

/'7

FELIPE BRANDAO
OAB/RJ N2 163.343




MARCELO TOSTES

ADVOGADOS

> - y

Aol
rgdod

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA

COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - RJ

PROCESSO N° 0392571-55.2013.8.19.0001

Recuperagao Judicial da empresa OSX Brasil S.A
—

PROSEGUR BRASIL S/A - TRANSPORTADORA DE VALORES E

SEGURANCA, na qualidade de credora, por seu advogado infra-assinado, nos autos da

RECUPERAGCAOQ JUDICIAL, que se processa por esse MM. Juizo, vem informar que entregou

na sede da Administradora Judicial a copia da impugnagdo ao cumprimento de sentenga que foi

protocolada nos autos em 08.05.2014, conforme documento anexo datado de 26.06.2014.

Termos em que,

Pede Deferimento.

4 Rio dg-Janeirg, 14 de julho de 2014,
MARCELO TOSTES DE O MAIA
OAB/RJ A173.524
OAB/MG 63.440
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MARCELO TOSTES (03804

ADVOGADOS

A DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA
AVENIDA PRESIDENTE WILSON, 231 - 22® ANDAR - RIO DE JANEIRO —

RJ

A/C SR. LUIS VASCO ELIAS

~ Serve o presente para formalizar a entrega da Impugnagao ao Crédito apresentada nos
autos da Recuperacgdo Judicial de OSX BRASIL S/A, em tramite perante a 32 Vara
Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro — RJ, n® 0392571-55.2013.8.19.0001.
Informo-lhe que a Impugnagéo ao Crédito anexa foi protocolada nos autos em 08.05.2014.

Sem mais para o momento.

Atenciosamente,

- MARCELO TOSTES DE CASTRO MAIA
OAB/RJ 173.524

i&ia Hoffearme MG S35 ™aulo 5P Sa Castano do Sal 5P Ri& de janeiro R} Brasily DF Perwuapebas P4 i WVindrn 5 Julr de Fors MG
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C D G FERRQ, CASTRO NEVES.DALTRO & GOMIDE

EXMO. SK. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001

LLX ACU OPERACOES PORTUARIAS S/A (“LLX AcU”), sociedade
andnima inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.807.676/0001-01, com sede na Rua do
Russel, n® 804, 5° andar, Rio de Janeiro-R|, Glaria, CEP n® 22210-010, nos autos da
recuperacao judicial impetrada por OSX BRASIL S/A — EM RECUPERACAO JUDICIAL

e outras (“RECUPERANDAS”), vem, tempestivamente', por seus advogados abaixo

assinados, 0s quais requerem que as proximas publicagdes neste processo sejam feitas
em seus respectivos nomes, com fundamento no art. 55 da Lei n® 11.101/05,
apresentar objecao ao plano de recuperagio judicial (“PR]"), por entender
essencialmente inaceitavel a proposta de “amrendamento de determinadas parcelas” da
area compreendida pela UCN ACU (“ARtA”) e “formacdo de joint ventures com

empresas interessadas em se fnstalar na dred” (cf. clausula 3 do PRJ), na medida em

que tal tipo de proposicao depende, necessariamente, da concordancia da LLX AcU e

' Considerando que a relacio de credores, prevista no art. 7°, § 2°, da LRE, somente foi publicada
em 13.06.14, sexta-feira, o prazo de 30 (trinta) dias previsto no art. 55, caput, da mesma Lei,
comecou a fluir no dia 16.06.14, sendo, portanto, tempestiva a presente objecao.



da Caixa ECONOMICA FEDERAL, pois (i) a primeira é a cedente do direito de uso da AREA
a OSX CONSTRUGAO NAvaL S.A., nos termos do Acordo para a Instalagao da UCN Agu
no Completo Logistico e Industrial do Superporto do Agu e Outras Avencas’, e (ii) a
segunda tem os direitos emergentes sobre a mesma AREA em garantia, a fim de
assegurar o pagamento de obrigacdes contraidas pelas RECUPERANDAS junto ao Fundo

da Marinha Mercante, de acordo com Contratos de Financiamento firmados.

Assim, dando-se ciéncia as RECUPERANDAS e aos demais credores do teor
da presente, requer a juntada desta objecdo aos autos, determinando-se, por
conseguinte, nos termos do art. 56 da Lei n°® 11.101/05, a realizagao da Assembleia
Geral de Credores, para debate e modificagoes ao PR], diante da inviabilidade da

versao apresentada.

Nestes termos,
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 15 de julho de 2014,

LuizLBernardo Gomide Daltro de.Campos Borges Filho

9ABfR] 18.411 OA‘E{RJ 36.910|

,tavo‘& enbaum m
AB/R] 95.492
%ﬂ}t Alve

OAB/R] 155.282

varcos Pitanga Ferr
OAB/R] 144.825

? Importante mencionar, ademais, que o Contrato de Cessao de Uso e Superficie (cl. 1.1) obriga a
OSX a utilizar a area para fins da instalacdo da UCN. Qualquer outra utilizacio diferente desta
depende de prévia aprovacao da LLX Acgu.

o, D
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA R. TERCEIRA VARA
EMPRESARIAL DA COMARCA DO RIO DE JANEIRO - ESTADO DO RIO DE

JANEIRO.

Autos n” 0392571-55.2013.8.19.0001

"Observe-se desde logo que o poder da assembleia
geral ndo ¢ decisorio, ndo se substituindo ao poder
jurisdicional. Evidentemente assembleia, constituida
por credores diretamente interessados no bom
andamento da recuperagao, devera levar sempre ao
juiz as melhores deliberacoes, que atendam de forma
mais evidente ao interesse das partes envolvidas na
recuperacao, tanto devedor quanto credores. No
entanto, até pelo constante surgimento de interesses
em conflito neste tipo de feito, sempre competira ao
poder jurisdicional a decisao, permanecendo com a
assembleia o poder deliberativo, dependente da
jurisdigao para sua implementacdo nos autos do
processo.” (FILHO, Manoel Justino Ferreira. Ler de
Recuperagao de Empresas e Faléncin, BEd. Revista dos

Tribunais, 7* edicao, 2011, p. 115-116).

JSL S/A., empresa brasileira. devidamente inscrita no CNPJ/MF
sob n” 52.548.435/0001-79, com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.327, conjunto 221, Edificio
International Plaza 11, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-011, neste ato representada por

seus advogados legalmente constituidos {documentos anexos 03 e 04), vem a presenca
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de Vossa Exceléncia, nos autos da ACAQ DE RECUPERACAO JUDICIAL, proposta
por OSX CONSTRUCAO NAVAL S/A E OUTRAS, jd qualificadas nos presenles
autos, apresentar sua OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, pelos

fatos, fundamentos e documentos, nos termos do artigo 55 ¢/¢ artigo 53, ambos da Lei

11.101/2005:

DA TEMPESTIVIDADE

Oportuno ressaltar a tempestividade da presente objecao ao
Plano de Recuperacao Judicial, tendo em vista que o edital previsto no artigo 7ol 2
da Lei 11.101/05 foi publicado em 13 de junho de 2014. Assim, denota-se claramente
que o prazo de 30 (trinta) dias para apresentacao da objecao ao Plano de Recuperacao

Judicial, previsto pela Lei em questdo foi cumprido pela Credora.

DO MERITO

Impugna-se o Plano de Recuperagao das Recuperandas,
disponibilizado pelo Sr. Administrador Judicial, em razao da sua clara inviabilidade,
seja em relagao a forma de pagamento dos credores, a presenca de ilegalidades, a
auséncia de garantias, seja pela total inviabilidade econdmica da permanéncia das
atividades das Recuperandas. Assim, como se demonstrara, nao ha como a Credora

concordar com os termos do Plano de Recuperacao em tela.

A titulo de exemplo, a analise dos motivos que conduziram as

Recuperandas ao presente pedido de Recuperacao Judicial, bem como as expectativas

de mercado ¢ as propostas realizadas para saneamento e recuperacao das empresas sao

abordadas de forma superficial no referido Plano, amparadas em meras suposicoes,

nao_existindo qualquer elemento capaz de assegurar o cumprimento do Plano

apresentado, ainda que se admitisse o descabido, excessivo e ABUSIVO prazo de

aproximadamente, 25 (VINTE E CINCO) ANOS para pagamento dos credores.

Ademais, cumpre ressaltar a incorre¢do do valor do crédito da
Credora listado pelas Recuperandas, o qual foi devidamente impugnado, e representa

a quantia de R$ 1.178.312,71 (um milkao, cento setenta e aita mil, trezentos e doze
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reais e setenta e um centavos) ¢ ndao apenas e tao somente o valor de R$ 829.050,39

(oitocentos e vinte e nove mil, cinquenta reais ¢ trinta ¢ nove centavos), como fora

erroneamente listado no referido plano.

Ademais disso, como se demonstrara de forma detalhada neste
documento, nao foram atendidas as exigéncias previstas no inciso II, do artigo 33, da
lei 11.101/2005, tendo em vista que o Plano de Recuperagao apresentado nao passa de
uma renegociacdo de divida, quando deveria ser um projeto de reestruturacao gue

tornasse a empresa viavel economicamente. Vejamos:

1 - DO PRAZO E TFORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES
QUIROGRAFARIOS.

A Credora impugna integralmente a forma de pagamento
proposta pelas Recuperandas, tanto em relagao ao absurdo prazo para pagamento do
valor devido o qual se propoe quitar em 22 (vinte ¢ duas) parcelas ANUAIS apos 03
(trés) anos de caréncia contados da homologacao do plano, quanto em relagao a
irrisoria forma de correcao do valor devido, sobre o qual sera aplicado apenas indice
do IPCA, condicoes desde ja repelidas por essa Credora. Portanto, a previsac para

pagamento resulta na espera dos credores de longos 25 (vinte e ¢inco) anos.

As medidas que a Lei 11.101/2005 concede 4 empresa em
recuperagao para que reestabeleca sua regular atividade, especificamente as previstas

pelo artigo 50, devem ser interpretadas a luz dos principios, razoabilidade,

proporcionalidade e da boa-fé objetiva.

Tais principios certamente foram ignorados pelas Recuperandas,
afinal, propor que os credores facam novagao dos seus créditos para receberem o valor
devido apés 25 (vinte e cinco) anos a conta da homologacao do Plano de Recuperacao,
beira ma-fé e certamente configura o enriquecimento sem causa o que extrapola os

limites da razoabilidade.

Por certo, ndo consideraram as Recuperandas o desequilibrio

nas contas dos Credores gerados por consideravel alteracdo na previsao de
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recebiveis, gue nao so afeta o prazo de recebimento, mas também afeta de

sobremaneira o valor principal devido.

Importante salientar que ja haverd desagio natural sobre o valor
“primario” do crédito, sem correcao monetiria e juros de mora, tendo em vista a mora
no pagamento somada a aplicacao de encargos propostos pelo Plano de Recuperagao

Judicial.

Com efeito, tomando por base o valor apontado pelo Edital
publicado nos termos do artigo 7, §27, da Lei 11.101 /2005, o qual nao corresponde ao
real e certamente serd majorado uma vez que ainda pendem de julgamento as

impugnacoes apresentadas, verifica-se que as Recuperandas sdao devedoras de

quantias astrondmicas.

Apenas a OSX Construgdao Naval S.A., Recuperanda devedora
desta credora habilitada, deve em moeda nacional a quantia de R$ 1.766.106.033,59
(UM BILHAO, SETECENTOS E SESSENTA E SEIS MILHOES, CENTO E SEIS
MIL, TRINTA E TRES REAIS E CINQUENTA E NOVE CENTAVOS) ¢ em dolar
americano US$ 20.177.940,80 (VINTE MILHOES, CONTO E SETENTA E SETE MIL,
NOVECENTOS E QUARENTA REAIS E OITENTA CENTAVOS), além dos valores

devidos em outras moedas e os valores devidos pelas demais Recuperandas.

Diante das singelas proposicoes do Plano de Recuperacao
Judicial para que as empresas se recuperem, verifica-se que as chances de recuperagao
ndo passam de mero sofisma, TUDO ISSO, AS CUSTAS DOS CREDORES, QUE
CUMPRIRAM COM AS SUAS OBRIGACOES E NADA RECEBERAM POR IS50.

E inaceitavel a proposta das Recuperandas acerca do pagamento
em 22 (VINTE E DUAS) parcelas ANUAIS apos 03 (IRES) ANOS de caréncia, a contar
da homologagao do Plano de Recuperagio, o que associada com a aplicacao do encargo

de correcao proposto penaliza de sobremaneira os credores das Recuperandas.
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A vista do exposto, nao ha como admitir-se a proposta de
pagamento formulada pelas Recuperandas, uma vez que completamente dissociada da

realidade dos autos e dos ditames legais aplicaveis 1 casu.

Com efeito, a recuperacao judicial nao pode se transtormar em
legalizacao do “calote”, com a chancela do Poder Judiciario, sob pena de, entre outros
prejuizos ao mercado e ao equilibrio economico, causar o chamado “efeito domind” e
passar a inviabilizar a continuidade das empresas credoras que sofrem com o grande

aumento de ajuizamento de agdes de recuperagao no Brasil.

Ora, verifica-se que as Recuperandas vislumbram a possibilidade
de se recuperar transferindo toda a ma administra¢ao do negocio aos credores, nao

sendo esse o mote da recuperacao.

Segundo levantamento realizado pela consultora “Corporate
Consulting™!, desde a publicagao da Lei 11.101/2005 cerca de 4 (quatro) mil empresas
ajuizaram acao com pedido de recuperagao judicial, mas apenas 45 voltaram a operar
normalmente, sendo que apenas 23% delas tiveram seus planos aprovados, 398 acoes

de recuperacio foram convoladas em faléncia e o restante os processos se arrastam

sem definicdo, em flagrante prejuizo dos respectivos credores.

QOu seja, verifica-se que a maioria das empresas, jd no_ momento

do_ajuizamento da acdo de recuperacao tem ciéncia da impossibilidade de

recuperarem-se de fato, visando apenas a prorrogar suas dividas, acarretando grande

prejuizo aos credores.

Corroborando ao preambulo desta pega, a jurisprudéncia tem
entendido que a soberania da Assembleia ¢ relativa ¢ encontra limites na legislacao e
nos principios gerais de direito, visando a protecao do direito dos credores e
impedindo que a Recuperacao Judicial proporcione ao recuperando o enriquecimento

s5em causa.

I Fonte: http:/ / economia estadao.com bry noticiasf geral sa-1-das-empresas-sai-da-recu peracao-
judicial-no-brasil-imp-, 1085558,
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Oportuna, nesse aspecto, a transcricao da ementa do acordao que
julgou recurso de Agravo de Instrumento n* 0136362-29.2011.8.26.0000, E. Tribunal de
Justica de Sao Paulo, relatado pelo Desembargador Pereira Calcas, onde foi
reconhecida a nulidade de decisao da Assembleia de Credores, a qual aprovou Plano

de Recuperacao Judicial eivado de “violagoes constitucionais e legais”, in verbis:

“Agravo. Recuperagao Judicial. Plano aprovado
pela assembleia-geral de credores. Plano que
prevé o pagamento do passivo em 18 anos,
calculando-se os pagamentos em percentuais
(2,3%, 2,5% e 3"%) incidentes sobre a receita
liquida da empresa, iniciando-se 0s
pagamentos a partir do 3° ano contado da
aprovagao.

Previsao de pagamento por cabeca até o 6° ano,
acarretando pagamento antecipado dos
menores credores, instituindo conflitos de
interesses entre os credores da mesma classe.
Pagamentos em incidéncia de juros. Previsao
de remissao ou anistia dos saldos devedores
caso, apo6s os pagamentos do 18° ano, nao haja
recebimento integral.

Proposta que viola os principios gerais do
direito, os principios constitucionais da
isonomia, da legalidade, da propriedade, da
proporcionalidade e da razoabilidade, em
especial o principio da "pars conditio
creditorum” e normas de ordem publica.
Previsao que permite a manipulagio do
resultado das deliberagoes assembleares. Falta
de discriminagao dos valores de cada parcela a
ser paga que impede a afericao do
cumprimento do plane e sua execugao
especifica, haja wvista a falta de liquidez e

certeza do "quantum" a ser pago.



Ilegalidade da cldusula que estabelece o
pagamento dos credores quirografarios e com
garantia real apés o decurso do prazo bienal da
supervisao judicial (art. 61, 'caput’, da Lei n®
11.101/2005). Invalidade (nulidade) da
deliberacao da Invalidade (nulidade) da
deliberacao da assembleia-geral de credores
declarada de oficio, com determinacao de
apresentagao de outro plano, no prazo de 30
dias, a ser elaborado em consonadncia com a
Constituicao Federal e Lei n® 11.101/2005, a ser
submetido a assembleia-geral de credores em

60 dias, sob pena de decreto de faléncia.”

A forma de pagamento proposta pelas Recuperandas, configura
manifesto ato ilicito, na forma prevista no artigo 187, do Codigo Civil, afrontando os
principios da boa-fé objetiva, fungao social do contrato e vedagdo ao enriquecimento

ilicito.

Logo, o entendimento a ser exarado nos presentes autos, data
maxima venia, deve caminhar no mesmo sentido, de forma a demonstrar que o Poder
Judicidrio nao é um mero chancelador de deliberagoes assembleares, tanto qite tem o

poder-dever de nio aplicar regras inconstitucionais, como citado no referido julgado.

Depreende-se de forma clara e inequivoca que o Plano de
Recuperacao Judicial apresentado ¢ excessivamente oneroso ¢ de alto risco aos
credores, ao passo que eivado de ilegalidades, estipuladas no sentido de eliminar
quaisquer garantias de pagamento dos valores e formulado sem parametros

consistentes para sustentar seu cumprimento e efetiva recuperagao das Recuperandas.

Nesta etapa, importante sejam evidenciadas a este r. Juizo as
ilegalidades e inconsisténcias constantes do Plano de Recuperacao Judicial, devendo as

Recuperandas procederem as devidas adequagoes, nao sendo possivel sua aprovacao



nos termos nele previstos, sob pena de comprometer-se seu cumprimento e

consequentemente o direito dos Credores envolvidos.

11 - DA ILEGALIDADE DA CLAUSULA 6.7.

Prevé referida clausula que os credores reconhecem e isentam as
empresas Recuperandas de toda e qualquer responsabilidade assumida no curso da
acao de Recuperagao Judicial, bem como renunciam a pretensao de acao ou direito de
reclamar, demandar e/ou perseguir, em juizo ou fora dele, qualquer titulo, reparacao

de danos e/ ou quaisquer outras medidas em face das Recuperandas.

Trata-se de abuso de direito e que excede o objeto do pedido da

acao de recuperagao.

O artigo 59, da Lei 11.101/2005 ¢ claro ao determinar que o Plano
se limita a novar os créditos, por consequencia, as obrigagoes contraidas anteriormente
ao pedido, ndo podendo influenciar nas obrigacoes assumidas pelas Recuperandas

apos o ajuizamento da agao.

Verifica-se que tal dispositivo do Plano, além de ilegal fere a
sepuranca juridica dos credores, que caso tenham firmado obrigacbes com as
Recuperandas, confiando na remota recuperacao destas, veem-se na iminéncia de ter

seus direitos revogados.

O Plano nao podera ser homologado por este D. Juizo caso

mantido o texto da clausula 6.7,

II1 - DA ILEGALIDADE DA CLAUSULA 8.

A Clausula em referéncia, contrariando disposto de lei, prevé que
no caso de mora ao descumprimento do Plano, nova Assembleia devera ser convocada.
E mais, apenas sera constituida a mora das Recuperandas caso estas nao cumpram com
as obrigacoes previstas pelo Plano passados 30 (trinta) dias de serem notificadas por

uma dos credores prejudicados.
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O artigo 61, §1°, da Lei 11.101 /2005, dispoe:

“Art. 61. Proferida a decisao prevista no art. 58 desta Lei,
o devedor permanecera em recuperacao judicial ate que
se cumpram todas as obrigacoes previstas no plano que se
vencerem até 2 (dois) anos depois da concessao da
recuperagao judicial.

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste

artivo, o descumprimento de qualquer obrigacao

prevista no plano acarretara a convolacao da recuperacao

em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.” (g.n.)

Verifica-se que, contrariando texto de lei, as Recuperandas
pretendem criar novo procedimento para os casos de descumprimento do Plano de

Recuperacao.
Desta forma, ainda que aprovado pela Assembleia, o Plano de
Recuperacdo apresentado ndo podera ser homologado por este D). Juizo, vez que

eivado de ilegalidade.

IV - DOS JUROS MORATORIOS

O Plano de Recuperacio apresentado nao prevé na correcao dos

créditos a aplicacao dos juros de mora de 1% (um por cento).

Visando a mitigar direito dos credores e confundir este D. Juizo,
as Recuperandas afirmam que os juros de mora serao pagos na forma da variagao do

mdice do [PCA.

Contudo, sabe-se que o indice do IPCA serve tao somente para a
correcao de valores, nao guardando qualquer relacao com juros de mara; tratam-se de

naturezas diversas.
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Verdadeira ma-fé das Recuperandas, que tentam induzir a erro
este D. Juizo, bem como os credores, na medida em que sabidamente o IPCA nao

contempla juros de mora.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) tem
por objetivo medir a inflagdo de um conjunto de produtos e servicos comercializados
no varejo, referentes ao consumo pessoal das familias, cujo rendimento varia entre 1 ¢
40 salarios minimos, qualquer que seja a fonte de rendimentos. Desde junho de 1999, ¢
o indice utilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos
estabelecidos no sistema de metas de inflacio, sendo considerado o indice oficial de

inflagao do pais®.

O IPCA é considerado o indice oficial de inflagao do pais.

Portanto, nenhuma relacao guarda com a natureza dos juros de mora.

J& os juros de mora sao um fendémeno economico com
repercussdo no mundo do Direito, e assim, aproveitando de conceitos economicos, as
ciéncias juridicas conceituam o juro como sendo o fruto civil produzido pelo uso do
dinheiro, ou seja, ¢ o preco pelo uso do capital, pois remunera o credor por ficar

privado de seu dinheiro, além de pagar pelo risco de nao recebé-lo de volta.?

O disposto no Plano de recuperacao foge em absoluto do que
dispoe o Codigo Civil sobre o percentual legal dos juros. Neste sentido, o artigo 406 do

Codigo Civil, aponta sobre os juros legais que:

“Art. 406. Quando os juros moratorios nao forem
convencionados, ou o forem sem taxa estipulada, ou
quando provierem de determinagao da lei, serao
fixados segundo a taxa que estiver em vigor para a
mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda

Nacional.”

2 Fonte: hitp:/ /dados.gov br/datasets mdice-nacionai-do- precos-av-consumidor-amplo-ipca

YCOSER, José Reinaldo. Juros. Doutrina, Legislacao, fu risprudéncia. Editora de Direito, 2000,
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Em complemenio @ norma acima, foi pacificado entendimento,
diga-se compativel com o espirito do legislador, pela utilizacao do artigo 161, 817 do

Codigo Tributario Nacional, inn verbis:

“Art. 161. O crédito nao integralmente pago no
vencimento ¢ acrescido de juros de mora, seja qual
for o motivo determinante da falta, sem prejuizo da
imposicao das penalidades cabiveis e da aplicagao
de quaisquer medidas de garantia previstas nesta

Lei ou em lei tributaria.

§ 1° Se a lei nao dispuser de modo diverso, os
juros de mora sao calculados a taxa de um por

cento ao mes.”

O Plano de Recuperacao trazido pelas empresas Recuperandas
pretende ressarcir seus credores deixando de aplicar juros moratorios, ainda na forma
legal, deixando de recompor o crédito, para que, 20 menos, Nao haja deterioracao deste
mesmo crédito. Os credores das Recuperandas tem o direito de receber a remuneracao
do respectivo capital, uma vez que ja estao concedendo prazo consideravel para o

pagamento de seus créditos.

A manutencao do indice proposto pelas Recuperandas viola o
principio que veda o enriquecimento sem causa, positivado pelo artigo 884 do Cadigo

Civil. Mais ainda, fere o principio constitucional da legalidade.

Ainda que o Plano de Recuperagao ndo estivesse eivado de

nulidades, deveria ser revisto para aplicar a taxa de juros de 1% (um por cento) ao

més, o que se alega em atengao ao principio da eventualidade.

V - CONCLUSAO

Reitera-se que, inobstante a soberania a Assembleia concedida

pela Lei 11.101/2005, esta s6 prevalece caso observados principios e regras
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constitucionais e de acordo com as leis, caso contrario, o magistrado deve exercer seu

poder jurisdicional e, agindo de oficio, declarar nulo o Plano aprovado.

Ante o exposto, nao concordando com os termos do Plano de
Recuperacao Judicial apresentado as fls. - que se trata de ilegal e maceitavel anistia as

Recuperandas -, a Credora, JSL S/ A, manifesta sua objecao ao Plano, requerendo seja

o mesmo rejeitado liminarmente por V. Exa., considerando suas severas e notorias

inconsisténcias.

Caso assim nao entenda V. Exa., o que se admite por mera
argumentagio, pugna a Credora pela convocagao de assembleia geral de credores, nos
termos do artigo 56 da Lei 11.101/2005, a fim de que os Credores e as Recuperandas
possam deliberar sobre os seus termos. Contudo, desde ja se prequestionam as
infracdes as normas constitucionais e infraconstitucionais, para eventual apreciacao

deste juizo caso mantido o Plano pela Assembleia.

Requer que seja concedido prazo de 5 (cinco) dias para a
regularizacio da representagao processual com a juntada do substabelecimento

concedendo poderes a este subscritor.

Requer ainda, que todas as publicagoes e notificacoes deste Juizo
sejam realizadas em nome dos advogados regularmente constituidos na procuracao de
fl., diga-se Dr. Vinicius Jos¢ Zivieri, OAB/SP n” 195.618 e Dr. Ednei Oleinik, OAB/SP
n° 164.992, sob pena de nulidade.

Nestes Termos,
Pede deferimento.
Sao Paulo, 14 de julho de 2014.

(Nao Qe (— N

Candido Olivieri Carneiro de Souza
OAB/RJI n° 139.481
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EXMO. 3R. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3° VARA EMPRESARIAL DA

COMARCA DA CAPITAL/RJ

Processo n® 0392571-55.2013.8.19.0001

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituic@o financeira constituida sob a
forma de Empresa Publica, j@ qualificada nos autes, e neste ato

representada por seus mandatdrios, vem, com fundamento no art. 55 da
Lein.® 11.101/2005 (“LRF"), apresentar

OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Apresentado pelo grupo devedor, composto pelas empresas OSX Brasil

S/A, OSX Construcdo Naval $/A e OSX Servicos Operacionais Ltda.

RIO DE JANEIROD SA0 PAULO BRASILIA
Av. Rio Branco, 99/9° andar Centro Alameda Jau, 1754/4 andar Jd. Paulista HQ Brasilia Corporate Financial Center
20040-004 Rio de Janeiro RJ Brasil 01420-002 S50 Paulo 5P Brasil SCN Quadra 2 Bloco A Conj. 502 a 504
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| - BREVE RESUMO DOS FATOS

O grupo devedor, em pedido conjunto formulado pelas sociedades que
o integram, requereram, por sua vontade e livre determinacdo, pedido
de recuperagdo judicial do grupo.

Essa solucdo é a que melhor se adequa ao caso concretfo. Afinal, frata-
se de um grupo econdmico de atividades comuns, com finalidade e
propdsitoc comparfiihado, dirigidas afravés de uma condugdo
administrativa comum.

Como foi bem explicado na inicial de pedido de recuperacado judicial, a
OSX Brasil $/A, sociedade configurada com a natureza de holding,
participa integralmente das demais sociedades, OSX Construcdo Naval
S/A e OSX Servicos Operacionais S/A, e determina, diretamente e no
proprio interesse, as atividades destas sociedades.

Até mesmo os integrantes dos érgaos dirigentes se confundem.

Por essa razdo, ndo ha surpresa pela apresentagdo do requerimento
conjunto de recuperacdo judicial das empresas. Esse pedido & sinénimo
de pedido de recuperagdo de todo o grupo econdmico.

Isso é referido varias vezes na petic@o inicial: a necessidade de reabilitar,
ndo cada uma das sociedades, mas toda a a¢do conjunta que as
sociedades empreendem. Em suma, © que se quer & recuperar o grupo.

Por todas as confusdes e intersecgdes acima referidas, qualquer outra
solucdo seria absurda.

Como informado em edital publicado em 03/06/14, o grupo em
recuperacdo apresentou, tempestivamente, planos de recuperagdo
judicial para cada uma das empresas.

O prazo para apresentacdo de objecdes iniciou-se, nos termos do art. 55,
caput, e seu pardgrafo Unico, com a publicacdo do edital previsto no
§2° do art. 7°, pelo gue a presente manifestacdo & tempestiva.

Ocorre que os planos apresentados, como em seguida se verd, ndo
atendem, de forma manifesta, & direcdo geral da Lei: ndo foram

RIO DE JANEIRO SAO PAULO BRASILIA
Av. Rio Branco, 99/9" andar Centro Alameda Jau, 1754/4° andar Jd. Paulista HQ Brasitia Corporate Financial Center
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apresentados planos consistentes para a manutencdo da atividade e
recuperacaoc do grupo.

De fato, os planos apresentados mantém em si algumas incongruéncias,
juridicas e econdmicas, gue nos levam a duvidar da sua viabilidade.

Assim, o fato de (i) ndo ter sido apresentado um plano de viabilizacdo do
grupo, mas planos individuais para cada sociedade, colocam em causa
a “sistemacidade” da recuperagdo do grupo; (i) os planos incluem a
disposicto de ativos e reorganizagcdo de sociedades do grupo que ndo
fazem parte da recuperacdo judicial; (i) o plano ndo explicita com
detalhes suficientes os comandos de atividade e realizacdo de receita
que irdo viabilizar o grupo.

A Lei determina que o plano de recuperacdo cumpra os requisitos
estabelecidos pelo art. 53 da LRF:

Art. 53, O plano de recuperac@o serd apresentado pelo
devedor em juizo no prazo improrrogdavel de 60 (sessenta)
dias da publicagdo da decisGo que deferir o processamento
da recupera¢do judicial, sob pena de convolagcdo em
faléncia, e devera conter:

I - discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo
a ser empregados, conforme o art. 50 desfa Lei, e sevresumo;

Il - demonsfragcdo de sva viabilidade econémica; e

lll - lavdo econémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
alivos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.

Como se verifica que pelos pontos j&@ apresentados, os planos
apresentados cumprem apenas formalmente os requisitos dos incisos | e
Il do mencionado artigo; mas ndo atendem cabalmente a necessidade
material do plano: construcdo de uma alternativa operacional viavel
pdra o grupo em recuperacao.

Por estas razbes, que serdo aprofundadas em seguida, os planos
apresentados merecem a objec¢do da ora requerente.

RIO DE JANE[RO SAD PAULOD BRASILIA
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Il - NECESSIDADE DE APRESENTAGCAO DE UM PLANO UNICO PARA O

GRUPO o 3972’

E entendimento da CEF que, pela evidente existéncia de grupo
econdmico enfre as sociedades em recuperacdo, qualquer solucdo
apresentada deverd levar em conta a comunhéo das relacées, faticas e
juridicas entre as sociedades.

A ideia de apresentac@o de planos separados para cada uma das
sociedades ndo atende a evidéncia de que qualquer solugcdo de
viabilidade terd de ser coordenada enfre todos os credores de todas as
sociedades.

De que vale o plano de uma sociedade do grupo ser aprovado, se o da
outra sociedade do grupo ndo for?

E de que vale que os planos de duas sociedades do mesmo grupo sejam
aprovados, se ndo hd qualquer coordenacdo minima entre as suas
disposicdes?

I.A -~ CONTRADICAQ ENTRE A FORMULACAO DO PEDIDO DE
RECUPERACAO JUDICIALE A APRESENTACAO DE PLANOS DISTINTOS

A apresentagdo de planos distintos para todas as sociedades do grupo
€ tao surpreendente quanto contraditério, tendo em conta o pedido
inicialmente formulado.

Na peticdo inicial, ndo foi apresentado um pedido distinto para cada
uma das sociedades; ndo foi iniciadoe um processo de recuperacdo
judicial.

Pelo contrario. Na petigdo inicial, o grupo devedor apresenta um extenso
e vdlido rol de argumentos que nos conduzem & evidéncia de gue
estamos, de fato, perante um grupo econdmico comum, exclusivamente

quanto as sociedades do grupo OSX.

A formulacdo do pedido conjunto néo é uma mera liberalidade do grupo
devedor; pelo contrério, € uma necessidade de ordem pratica: ndo hd

RIO DE JANEIRO SAO PAULO BRASILIA
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solugdo de recuperagdo vidvel que ndo compreenda a integralidade do
grupo. 3973
Por isso, a apresentacao de planos distintos e individualizados para cada

sociedade, nGo atende & necessidade de unidade e coordenacdo no
tratamento a ser dado ao grupo e seus credores.

Mais do que isso, representa uma incompreensivel contradicé@o que deve
cessar imediatamente.

I.B - FUNDAMENTO JURIDICO PARA A FORMULACAO DE PLANO UNICO E
REALIZACAO DE ASSEMBLEIA UNICA - LITISCONSORCIO ATIVO

O fato de fer sido o grupo devedor a formular o pedido Unico de
recuperagcdo judicial, reconhecendo a necessidade de que a
recuperacdo judicial abranja todo o grupo econdémico, faz com que ndo
seja necessdrio discutir se estamos perante um litisconsorcio necessdrio
ou facultativo.

Quando fez o pedido comum para que a tramitacéo da recuperagaoc
do grupo fosse feita num Unico processo, o grupo devedor ultrapassou
essa questdo.

Optaram expressamente por formular pedido de recuperacdo comum.
E a jurisprudéncia tem, repetidamente, valorado esse posicionamento.

O Trbunal de Justica de Sd@o Paulo tem se destacado nesse
entendimento, como se verificard pelas decisdes que se franscrevem:

“"Agravo de Instrumento 0131122-88.2013.8.26.0000
Agravante: Dedini §/A Indusiria de Base
Agravado: O Juizo

Numero de origem: 0188041-64.2008.8.26.0100
Votlo 5128

EMENTA

Recuperacdo judicial. Suspensdo da realizacdo de assembleia
de credores. Fracionamento ouv desmembramento do plano de
recuperacgdo judicial. Preliminar rejeitada - Litisconsércio ativo
facultativo. Necessidade de que a alferagcdo do plano ja

aprovado e homologado observe a mesma férmula adotada.
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(..)

A recuperacdo judicial promovida pelas agravadas foi
requerida em agosto de 2008, tendo, desde entdo, a partir de
pedido formulado por todas elas. com a formacdo de
litisconsércio ativo, sido permitida uma atuagdo conjunta, com
a elaboracdo, a apresentacéo, o aprovagdo e a homologacdo
de um plano consolidado.

O litisconsércio alivo, no @mbito deste procedimento consursal,
inclusive, foi objeto de decisées de segunda instdncia, e foi
deferido com o claro e inequivoco escopo de permitir o
soerguimento e a reorganizacdo de fodo o grupo empresarial
formado pelas recorrentes.

(..

A recuperacdo judicial ostenta a natureza de ac¢do constitufiva,
reorganizando e remodelando, a partir de uma novacdo, os
débitos acumulados por um dito devedor e vinculados a uma
alividade empresarial, ndo sendo vidvel, decorridos mais que
cinquenta meses, alferar toda a conformagdo da relagdo
processual e propor a desconsideragcdo do que foi feito,
reiniciando-se o procedimento, com o desfazimento
dissimulado do litisconsércio.

Soma-se ndo ser afirmada uma solidariedade, mas, isso sim e
considerando a vontade inicialmente externada pelas
recorrentes, apreciada suag situagcdo financeira consolidada,
permanecendo a antecipagdo de futela concedida em sede
de agdo anvulatéria como objefo de outro agravo de
instrumento, ao qual foi concedido efeito suspensivo, enquanto
a matéria relativa ao proposto conflito de inferesses, como o
afiimado na deciséo denegatéria do efeito suspensivo (fis.
768/771), ndo é vidvel de ser dirimida no estreito dmbifo deste
recurso,

Nesse sentido, a decisdo proferida merece ser mantida, sendo
imprescindivel que o plano Gnico seja alterado, também, de
maneira uvna.

Ora, a situacao idénfica é reproduzida no presente agravo, que
frata da mesma decisdo, reiterando-se ndo ser vigvel o mero
desfazimento do litisconsérecio afivo formado, apds o decurso
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de cinquenta meses, inovando o procedimento concursal g
partir da apresentagcdo de planos separados e individualizados.

Nega-se, por isso, provimento ao presente agravo.

()"

“Agravo de Instrumento 0131123-73.2013.8.26.0000
Agravantes: Dedini §/A Industria de Base e oufros
Agravados: Agrenco do Brasil $/A e outros
Nimero de origem: 0039040-29.2013.8.26.0100
Voto n°® 5274

EMENTA

Recuperagdo judicial - Assembleia geral de credores - Direito
de vofto Requerimento conjunto formulado por quatro
sociedades empresdrias Grupo empresarial - Lilisconsércio
alivo - Parlicipacdo de todos os credores das sociedades
envolvidas - Descaracterizacdo de obrigagdo criada a titulo
gratuito ou de conflito de interesses- Decisdo mantida - Recurso
desprovido.

(..)

A recuperacdo judicial foi requerida, de maneira una, por
Agrenco Bionergia Indusiria ¢ Comércio de Oleos e Biodieses!
Lida e por outras irés sociedades empresdrias componentes do
mesmo grupo em agosto de 2008, tendo, desde entdo, a partir
de pedido formulado por todas elas, com a formagdao de
litisconsércio ativo, sido permitida uma afuacéo conjuntfa, com
a elaboragdo e a apresentacdo de um plano consolidado.

O litisconsércio ativo, no @mbito deste procedimento concursal,
inclusive, foi objeto de decisées de segunda insténcia, e foi
deferido com o claro e inequivoco escopo de permitir o
soerguimento e a reorganizagdo de todo o grupo empresarial
integrado pela recorrente, confessada confusdo patrimonial.

Assim, foi apresenfado um plano Unico, para a recuperacdo de
todo o grupo empresarial, congregado o conjunto dos credores
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das qualro sociedades envolvidas, tendo ocorrido sua
aprovagdo e homologagdo judicial.

" ny

(".)" o u'j J

“Agravo de Instrumento n° $90.10.188755-0

Agravante: DM FUNDIDOS ESPECIAIS LTDA. (EM
RECUPERACAO JUDICIAL); DELTA USINAGEM E FUNDIDOS
LTDA. (EM RECUPERACAO JUDICIAL)

Agravada: VISTA AZUL COMERCIO DE METAIS E RESIDUOS
LTDA.

Comarca: LIMEIRA - 3a VARA CIiVEL

VOTO N.° 14.589

EMENTA - Recuperagdo judicial. Ltisconsércio afivo. Duas
empresas que constitvem um grupo econémico de fato e
familiar, instaladas no mesmo local, e com Plano de
Recuperagdo Judicial jG& apresenfado e que considerov as
empresas como consfituindo o Grupo Delta, com unificagdo de
quadros e de todos os processos administrativos e industriais,
prevendo-se, expressamente, na cldusula 10.3, que, nos fermos
do inciso Il do art. 50 da Lei 11.101/05, no curso da recuperagdo
judicial, sofrerdo as empresas processo de fusGo, com a
possibilidade da cessdo de cotas do capital social da empresa
resultante do processo. Ademais, processamento em
litisconséreio ativo jé deferido a mais de um ano. Agravo de
instrumento provido.

()

As agravantes alegam que, desde a inicial, enfatizaram que
sdo formadoras de um grupo econémico de fato, e totalmente
familiar, instaladas atualmente de fafo e na pendéncia da
regularizacdo de registro comercial, no mesmo local,
objetivando os mesmos inferesses e anseios, salientando-se,
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desde jd, a infencéo, junfo ao plano de recuperac¢do judicial,
de fusGo empresarial.

Insistem que se encontram estabelecidas no mesmo local,
estao atualmente ligadas pelo mesmo gerenciamento (apesar
de ferem sécios distintos), objetivam de modo similar os
mesmos interesses sociais e, se houver aprovacéo do plano de
recuperacdo judicial, entrardo em processo de fusdo
empresarial, ou seja, se tornardo uma dnica empresaq,

fong)

Nessas especiais condicGes, é melhor, com a devidg Véniaq,
que a situagdo perdure como esld, continuando a se processar
arecuperacdo judicial em litisconséreio ativo.,

Realco que, nessa dire¢do, é também o aconselhamento do
Ministério PUblico, que salienta que "as empresas estdo
sediadas no mesmo endereco como constatado pelo
administrador judicial, formando um grupo econdémico de fato,
O que autoriza o litisconsdreio afivo”, além do que "o plano de
recuperacao apresentado considera a vnificagdo de quadros
e de fodos os processos administrafivos e judiciais,
contemplando a possibilidade de fusdo entre as empresas".

()"

“Agravo de Instrumentfo Processo n® 0120853-87.2013.8.26.0000
Relator(a): FORTES BARBOSA

Orgéo Julgador: 1° CAMARA RESERVADA DE DIREITO
EMPRESARIAL

Agravante: Agrenco Bioenergia Industria e

Comeércio de Oleos e Biodiesel Lida (Em

recuperacdao judicial) e oufros

Agravado: O Juizo

Interessados: Deloiffe Touche Tohmatsu

Interessados: Natixis e outros

()

Il. A decisdo atacada fundou-se no receio de ser concrelizada
nulidade, dada a coniraposicdo entre a atual apresentacdo de
um plano para cada uma das eémpresas e a inicial formulacéo
de um dnico plano, o qual jé foi aprovado e homologado,
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conferindo tratamento globalizado ao grupo empresarial, tendo
os credores apreciado a capacidade financeira e patrimonial
das sociedades como um todo. De acordo com o “decisum”, a
alterag@o proposta deveria ser submetida a todos os credores,
reunidos numa Unica assembleia, devendo ser, entao, colhida
a manifestagdo de todos com relagcdo a nova férmula proposta.

lll. As agravantes argumentam ndo persistir solidariedade
passiva entre si, ndo podendo ser fal espécie de
responsabilidade patrimonial ser presumida, ltendo o plano
conjunto pretérito derivado de uma atuacdo de antigos
administradores em conflito de interesses com as proprias
sociedades. Acrescentam estar pendenie antecipac¢do de
futela concedida em sede de agdo anulatdria e indenizatéria e
que afasta a Agrenco Bioenergia Industria e Comércio de Oleos
e Biodiesel Ltda do procedimento concursal, bem como que a
decisdo enfocada viola acérddo recentemente proferido no
Agravo de Instrumento 0063887-41.2012.8.26.0000. Enfatizam a
necessidade do fratamento segregado dos credores de cada
uvma das empresas, bem como os custos afinentes a
convocacdo das assembleias em destaque e pedem seja
revogada a decisdo, concedendo-se, fambém, efeito
suspensivo ao recurso.

IV. A recuperacdo judicial promovida pelas agravadas foi
requerida em agosto de 2008, tendo, desde entdo, a partir de
pedido formulado por todas elas, com a formagdo de
litisconsorcio ativo, sido permitida uma atuagd@o conjunta, com
a elaboragdo, a apresentagdo, a aprovacdo e a homologagcdo
de um plano consolidado. O litisconsércio afivo, no a@mbito
desfe procedimenfo consursal, inclusive, foi objeto de decisces
de segunda instancia, e foi deferido com o claro e inequivoco
escopo de permitir o soerguimento e a reorganizacao de fodo
o grupo empresarial formado pelas recorrentes.

()"

Finalmente, o mesmo entendimento tem tido o Tribunal de Justica do Rio
de Janeiro, como se verifica pelo julgado seguinte:

“OITAVA CAMARA CIiVEL

AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 0049722-47.2013.8.19.0000
AGRAVANTE: MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO
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AGRAVADO 1: DAUTORE INDUSTRIA E COMERCIO LTDA EPP
AGRAVADO 2: PELE D'ALMA COMERCIO DE ARTIGOS DE COURO
E ACESSORIOS LTDA EPP

AGRAVADO 3: PELLE SPECIALLE COMERCIO DE ARTIGOS E
ACESSORIOS DE COURO LTDA EPP

DESEMBARGADOR: FLAVIA ROMANO DE REZENDE

RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS. TRES SOCIEDADES.
GRUPO ECONOMICO DE FATO, ONDE UMA DELAS E
RESPONSAVEL PELA PRODUCAO E AS DEMAIS PELA VENDA DAS
MERCADORIAS. DEFERIMENTO, PELO JUIZO DE 1° GRAU, DO
PEDIDO DE LITISCONSORCIO ATIVO DAS AGRAVADAS,
INCONFORMISMO DO MINISTERIO PUBLICO. AUSENCIA DE
REGRAMENTO ESPECIFICO DA MATERIA NA LEI 11.101/05.
LITISCONSORCIO ATIVO QUE SE MOSTRA POSSIVEL, DIANTE DA
AUSENCIA DE PREJUIZOS AOS CREDORES E DA POSSIBILIDADE DE
MANUTENCAO DA ATIVIDADE ECONOMICA, FONTE DE RENDA E
DE EMPREGOS. MANUTENCAO DA DECISAO DE 1° GRALU.

(...)

A pergunfta que necessariamente deve ser feita é: haverd
prejuizo aos credores ou a efetividade da recuperacéo, a
colocacgdo das trés sociedades no polo ativo?

Temos que, Inicialmente, a resposta a esta indagagdo é
negativa. A reunido das sociedades no polo ativo do pedido de
recuperagdo, ao que tudo indica, facilitaria o cumprimenio do
plano de recuperacéo, possibilitando o pagamento dos
credores, dentro dos prazos estabelecidos.

A recuperacdo judicial tem por objetivo maior a salvacéo
daquela alividade econémica empresarial, geradora de
empregos e renda.

()

De acordo com a documentag@o apresentada verificamos que
a primeira agravada - Daufore - é quem produz o que vai ser
vendido nas demais agravadas, sendo cerfo que a maior divida
confraida pelas trés sociedades fem natureza bancdria.
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Como a lei 11.101/05 nd&o disciplina a possibilidade de
litisconsdrcio ativo no pedido de recuperagdo judicial, cabe a
utilizagcdo do artigo 46 do Codigo de Processo Civil. o qual
viabiliza a pluralidade de pessoas no polo alivo quando houver
comunhdo de direitos e obrigacdes, o que parece existir na
hipétese dos aufos, uma vez que a atividade desempenhada
pelas sociedades estd vinculada a um nicleo comum de
produgao.

A matéria ainda levanta algumas discussdes e por cerfo ainda
serd objeto de vdrias decisdes até que um posicionamenfo
fiime seja adolado pelos Tribunais pdtrios, mas ja temos
doutrina e algumas decisées judiciais confirmando o
entendimento acima exposto.

L3

Concluise, por isso, que a hipdtese de litisconsércio ativo ndo sé e
possivel, como corresponde ao desejo iniciaimente formulado pelas
empresas em recuperagao.

II.C - CONCLUSAO

Em conclusdo, fica claro gue, no presente caso, 05 planos merecem
objecdo por ndo estarem minimamente coordenados, e por ndo estarem
aptos a recuperar o grupo.

A prépria ideia de diferentes planos e, por ineréncia, de diferentes
assembleias, traz uma inseguranga que, desde logo, inviabiliza ou torna
muito dificil conceber que a recuperagdo do grupo chegue, sequer, d
sair do papel.

E por isso que a Assembleia de credores deve ser una, como autorizada
pelos precedentes jurisprudenciais citados; e que o© plano de
recuperacdo do grupo deve ser Unico ou, pelo menos, coresponder a
planos individuais votados em conjunto.

De outra forma, estar@ em causa tanto o pedido de litisconsorcio
inicialmente requerido pelo grupo devedor, em &bvia contradicao com
a situacgd@o atual; como a propria viabilidade da recuperagdo do grupo,
como estabelecido nos incisos | e Il do art. 53 da LRF.
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il - PLANOS PREVEEM DISPOSICAO SOBRE PATRIMONIO DE SOCIEDADES
QUE NAO FAZEM PARTE DA RECUPERACAO

Desde o primeiro momento em que teve oportunidade legal de se
manifestar no processo, a CEF chamou a atengdo para o fato de que
uma parte substancial do grupo devedor se encontrava fora da
recuperacao judicial.

Além de colocar em causa o sucesso da recuperacado, essa situacao é
tao mais grave quanto uma parte substancial do patriménio do grupo se
encontra na esfera patrimonial dessas sociedades excluidas da
recuperagdo judicial.

O fato de essas sociedades se terem constituido no exterior, também ndo
representa ébice A sua inclusdo na recupera¢ao, tendo em vista o
disposto no art. 3° da LRF, e & interpretacdo que a jurisprudéncia tem
dado a este artigo. A esse proposito, a jurisprudéncia do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro:

“TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
DECIMA QUARTA CAMARA CiVEL

AGRAVO DE INSTRUMENTO N°. 0064658-77.2013.8.19.0000

AGRAVANTES: OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A. OGX
PETROLEO E GAS S/A. OGX INTERNATIONAL GMBH e OGX
AUSTRIA GMBH HSBC CTVM S/A.

RELATOR: DESEMBARGADOR GILBERTO CAMPISTA GUARINO
AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL DE
EMPRESAS. INTERLOCUTORIA QUE DEFERIU O PROCESSAMENTO
DO REQUERIMENTO DAS DUAS PRIMEIRAS AGRAVANTES, QUE TEM
SEDE NO BRASIL, REJETANDO, CONTUDO, A POSTULACAO DAS
TERCEIRA E QUARTA RECORRENTES, AMBAS COM SEDE NA
REPUBLICA DA AUSTRIA. IRRESIGNACAO. REJEICAO DA
RECUPERACAO CONJUNTA QUE NAO SE AFIGURA SUSTENTAVEL
FINALIDADE DO INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL
CALCADA NA PRESERVACAO DA EMPRESA E DE SUA FUNCAO
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SOCIAL ALEM DE TER POR ESCOPO O ESTIMULO A ATIVIDADE
ECONOMICA (ART. 47 DA LEI N.° 11.101/2005). A EMPRESA NAO
INTERESSA APENAS A SEU TITULAR (EMPRESARIO), MAS A
DIVERSOS OUTROS ATORES DO PALCO ECONOMICO
(TRABALHADORES, INVESTIDORES, FORNECEDORES, INSTITUIC OES
DE CREDITO E ESTADO). OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES
S/A. QUE E A SOCIEDADE HOLDING E NAO OPERACIONAL
CONTROLADORA DA OGX PETROLEO E GAS S/A. TITULAR DE
99,99% DO SEU CAPITAL SOCIAL. CONTROLE EXERCIDO DIRETA E
INTEGRALMENTE TAMBEM SOBRE A OGX INTERNATIONAL GMBH E
A OGX AUSTRIA GMBH CTVM S/A.. SOCIEDADES DE HOLDING
COM RESPALDO NOS ARTS. 2°, § 3° E 243, § 3°, DA LEI N.° 6.404/76.
SOCIEDADES EMPRESARIAS ESTRANGEIRAS, NOTORIAMENTE
SUBSIDIARIAS, QUE APENAS CONSTITUEM A ESTRUTURA DE
FINANCIAMENTO DE SUA CONTROLADORA NACIONAL
SERVINDO COMO VEICULO DAS EMPRESAS BRASILEIRAS,
VISANDO A EMISSAO DE “BONDS” E RECEBIMENTO DE RECEITAS
NO EXTERIOR. CONFIGURACAO DE UM GRUPO ECONOMICO
UNICO, EM PROL DE UMA UNICA ATIVIDADE EMPRESARIAL
CONSISTENTE NA EXPLORACAO E PRODUCAO DE PETROLEO E
GAS NATURAL EM TERRITORIO NACIONAL. AUSENCIA DE
MANIFESTACAO DOS CREDORES CONTRARIA A UM PLANO
COMUM DE RECUPERAGAO JUDICIAL. LEGISLACAO AUSTRIACA
SOBRE INSOLVENCIA QUE ADMITE O RECONHECIMENTO DOS
EFEITOS DO PROCESSO DE INSOLVENCIA ESTRANGEIRO, QUANDO
O CENTRO DE PRINCIPAL INTERESSE DO DEVEDOR (COMI) ESTA
LOCALIZADO ESTADO ESTRANGEIRO E O PROCESSO E EM
ESSENCIA, COMPARAVEL AO AUSTRIACO. ESTUDO DE
VIABILIDADE ANEXADO AOS AUTOS. FALTA DE PREVISAO
NORMATIVA QUANTO A APLICACAO DO INSTITUTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL ALEM DOS LIMITES TERRITORIAIS QUE, SE
NAO O AUTORIZA, POR OUTRO LADO, NAO O VEDA. LACUNAS
LEGISLATIVAS DECIDIDAS DE ACORDO COM A ANALOGIA, OS
COSTUMES E OS PRINCIPIOS GERAIS DE DIREITO (ART.4° DA LEI DE
INTRODUCAO AS NORMAS DO DIRETO  BRASILEIRO).
PREDOMINIO DA EQUIDADE, QUE BUSCA ADEQUAR A LEl AS
NOVAS CIRCUNSTANCIAS, A FIM DE QUE O ORGAO
JURISDICIONAL ACOMPANHE AS VICISSITUDES DA REALIDADE
CONCRETA. INOCORRENCIA DE TRANSMUTACAO DO ESTADO
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JUIZ EM ESTADO LEGISLADOR POSITIVO. QUESTAO VERSADA QUE,
POR SER DE RELEVANTE INTERESSE SOCIAL, NAO PODE FICAR A
MARGEM DA ANALISE JURISDICIONAL, BEM PONDERADOS OS
ASPECTOS DO CASO CONCRETO. NECESSIDADE DE REFORMA DA
LE! DE RECUPERACAO JUDICIAL, EXTRAJUDICIAL E FALENCIA DO
EMPRESARIO E DA SOCIEDADE EMPRESARA, COLIMANDO TRATAR
DA INSOLVENCIA TRANSNACIONAL. PROVIMENTO DO RECURSO,
CONFIRMANDO-SE O DEFERIMENTO DO EFEITO SUSPENSIVO
ATIVO, PARA REVOGAR A INTERLOCUTORIA AGRAVADA E
DETERMINAR O PROCESSAMENTO CONJUNTO DA RECUPERACAQO
JUDICIAL DAS AGRAVANTES.”

A ndo inclusdo dessas empresas na recuperacdo judicial gera ainda a
dificuldade de um possivel tratamento diferenciado entre credores.
Como exposto anteriormente, essas empresas ndo tém qualquer
obstdculo para continuar a operar, podendo colocar em causa os
objetivos da recuperacao judicial do grupo e/ou prejudicar os credores
do grupo.

Na situacdo atual, pode haver algum ato de gestdo ou medida judicial
que dificulte o processo de recuperacado judicial. De resto, em outrg
oportunidade, a CEF teve a oportunidade de informar este Juizo acerca
de uma decisGo proferida em jurisdicdo estrangeira, beneficiando um
dos credores da presente recuperagao, em prejuizo da recuperacdo do
grupo e da tutela dos demais credores.

Em suma, a inclus@o da totalidade do grupo na recuperacao se mostra,
desde o inicio necessdria e justificada.

I1l.A ~ EMPRESAS DO GRUPO PREVISTAS NOS PLANOS, MAS NAO
ABRANGIDAS PELA RECUPERACAO

Como ja informado em outra oportunidade, parece clarc que o motivo
da ndo inclusdo das empresas do grupo sediadas no exterior (a parte do
grupo denominada de “Leasing") no pedido de recuperacao judicial, foi
uma mera distragdo dos representantes do grupo devedor, pois essas
sociedades sGo as proprietdrias dos ativos de maior valor do grupo (0O$X

Leasing 1; OSX Leasing 2: e OSX lLeasing 3). E impossivel imaginar a
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recuperagao judicial sem que o plano inclua a previsdo do que
acontecerd com esses bens.

Correspondendo a esta percepgéo, o grupo devedor apresentou trés
planos, um para cada uma das sociedades do grupo incluidas, e todos
fratam, direta ou indiretamente, dos ativos dessas outras sociedades que
nao estao incluidas no presente processo.

Assim. no plano da OSX Brasil S/A estdo previstas obrigagdes relativas a
este ramo do grupo nos itens 3.3, 3.4, 3.4.1, e no titulo 6. no plano da OSX
Servicos Operacionais Ltda., no titulo 5.

Este fato reforca os argumentos apresentados desde a primeira
manifestacdo da CEF: é o préprio grupo devedor que reconhece que,
sem disposic&o dos bens dessas empresas, ndo hd solugao vidvel para o

grupo.

Mas surge ent@o a questdo: como poderd, legitimamente, o presente
processo de recuperacdo dispor sobre bens de sociedades que ndo
estao incluidas no processo?

Havendo permissdo legal para isso, a necessidade de seguranca juridica
recomenda a inclusGo urgente dessas empresas no polo ativo da
demanda.

Se assim ndo for, as sociedades e os credores, a quem a recuperacdo
judicial se dirige, poderao ser severamente prejudicados, dinda que o
grupo devedor ndo atue dolosa ou culposamente para esse resultado
(caso de uma decisao judicial emitida no exterior).

IV — INSUFICIENCIA NO DETALHAMENTO DAS PROPOSTAS DO PLANO

Por outro lado, esperava-se que os planos tfrouxessem um maior
detalhamento acerca das ferramentas econdmiceo-financeiras a utilizar,
e a sua evolugdo no tempo.

Qs presentes planos, como apresentados explicam apenas,
parcialmente, de onde vém as receitas; como serdo estruturadas as
operagoes; quais os parceiros que estdo a ser estudados; entre tantas
outras insuficiéncias...

A verdade € que os credores, neste momento, ndo fazem qualquer ideia
de qual € o verdadeiro plano do grupo devedor. Afinal, ndo estd sequer
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explicado, por exemplo, como os trés planos se comunicam entre si,
sendo esse um item bdsico e essencial, como ja exposto, acima.

NGo se sabe que operagdes se pretendem manter ou como sera
alterado o plano de negécios, apenas que o serd... Enfim, se conhecem
apenas algumas intencdes vagas e genéricas acerca daquilo que o
grupo devedor pretende para a sua recuperacdo.

Infelizmente essas informagdes ndo sdo suficientes.

Mais do que isso, sendo os planos aprovados no atual formato, os
credores estariam simplesmente a oferecer um perigoso cheque em
branco a um grupo em situacéao dificil.

E preciso que, qualguer plano gue venha a ser acerdado, leve em si um
nivel de detalhamento que permita uma avaliag@o econdmica e juridica
seria e fundamentada.

Algo que & impossivel no presente momento.

Um outro aspecto relevante da recuperacdo judicial, que os planos ndo
tratam, € a forma como serdo tratados os créditos mais relevantes.

IV.A = ISONOMIA E TRATAMENTO DOS CREDITOS RELEVANTES

Apesar de ndo estar legalmente previsto, existe um comando
jurisprudencial que obrigaria & existéncia de um tratamento isondmico
aos credores.

E fundamental que se entenda, desde logo, © que significa esse
tratamento isonédmico e como ele deve ser entendido no &mbito da
recuperacdo judicial.

IV.A.1 -ISONOMIA

A igualdade, enquanto valor absoluto, ndo tem qualquer pertinéncia no
atual quadro legal.

Situagdes aparentemente iguais, € que deveriam ser tratadas de forma
igual, podem criar situagdes de injustica material.
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Assim, a ideia absoluta de igualdade, enquantc comando ou principio
geral de Direito, tem vindo a ser substituida pela evidéncia de que ©
direitc de igualdade deve ser compreendido de maneira relativa,
explicada na seguinte expressdo: tratar igual o que é igual, e diferente o
gue e diferente.

Aparentemente, sendo todos credores do mesmo grupo econdmico,
deveriam todos receber o mesmo tratamento. Mas, ao mesmo tempo, e
apesar de todos serem credores, a verdade é gue o montante e
relev@ncia dos créditos sGo distintos e, por isso, tornam necessdrio que
alguns créditos sejam tratados de forma distinta na recuperagqo.

Verificamos que isso ndo ocorreu no caso concreto, onde todos os
credores foram tratados de forma igualitaria, numa clara afronta & justica
material do caso.

Para a CEF, enquanto maior credora individual, isso representa um
prejuizo gigantesco, que tem de ser considerado. Afinal, além de os
planos preverem apenas intencdes vagas em relacdo ao seu crédito,
ndo menciona nada acerca das garantias que detém, contratualmente,
nemeadamente o direito de uso do terreno no Porto de Acu.

IV.A.2 -~ |ISONOMIA NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Mas a questdo exposta, acerca da necessidade de credores relevantes
serem tratados de uma forma mais adequada, deve ser ainda
enquadrada nos propésitos especificos da recuperacdo judicial.

O objetivo deste processo ndo é tdo-somente pagar os credores; mas
também recuperar a empresa. £ a selugcdo encontrada, se deve ter o
acordo da maioria dos credores, nGo serve cos interesses destes ultimos,
mas da empresa.

Assim, o fratamento diferenciado dos credores relevantes também deve
ser visto como uma necessidade. Seja por seu risco e exposicao serem
maiores, em relagdo a uma eventual faléncia, bem como porque,
objetivamente, sdo estes credores que véao viabilizar a obtengdo de um
plano e a recuperagdo da empresa.

Entendendo o seu posicionamento, a CEF se manifestou. fora e nos autos,
disponivel para negociar e viabilizar uma solucdo para a empresa.
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Isso tem de justificar um tratamento diferenciado para os credores que,
como a CEF, demonstrarem este tipo de atitude. Dentro daguela
premissa apresentada: tratar diferente o que € diferente.

IV.A.3 - A NATUREZA DIFERENCIADA DO CREDITO DA CEF
SALVAGUARDADO POR GARANTIA REAL

Como informado nas manifestagdes anteriores, o contrato de
financiamento que fundamenta parte do crédito da CEF, foi assegurado
através de varias garantias. Uma dessas garantias consiste na cessdo do
direito de uso sobre o imdvel onde estd o ser implantado o

empreendimento naval,

Essa cessdo, na forma da cldusula 2.02 do seu insfrumento préprio, estava

sujeita a condi¢cdo que se verificou integralmente.

Por outro lado, ndo hd qualquer duvida acerca da natureza real do
direito de uso, expressamente previsto no elenco do art.1.225 do Cédigo
Civil:

“Art. 1.225. Sao direitos reais:

()

V- o uso;

fed™

A posse mantida pelo devedor & pacifica, publica, fitulada e de boag-fé.
O negocio juridico de aquisicdo da posse, e de oferta em garantia, sdo
perfeitamente vdlidos, e ambos os instrumentos contam com a ativa
participagdo da LLX (atual Prumo), promitente compradora emitida na

posse.,

Esclarece-se, finalmente, que o referido contrato foiregistrado no Registro

de Titulos e Documentos competente, e que ainda ndo foi registrado no
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Registro de Imdveis porque a drea resulta de desapropriac@o e ainda

nao existe matricula prépria do RGI.

Em conclusdo, ndo hd qualquer divida acerca da natureza real da

garantia oferecida.

No entanto o $r. Administrador Judicial, a arrepio de expressa disposicdo

legal, decidiu que a natureza desta garantia seria obrigacional.

Esta determinacdo tem de ser revogada desde jd, para que haja uma
qudlificagdo correta da garantia e do crédito. Também os planos, por

sua vez, devem levar esta qualificagcdoe em consideracéo.

Tendo em conta a avdliac@o feita, esta garantia real assegura o
pagamento da totalidade do saldo restante do contrato de
financiamento e, por isso, deverd ser vinculada a este crédito e seu

pagamento nos planos.

Confirmando esse posicionamento, a licdo de Fabio Ulhda':

"Assim sendo, o bem sobre o qual recai a garantia real seré
vendida pelo juizo falimentar e o seu produto destinado
prioritariamente a satisfagdo do crédito a que se encontrava
vinculado. A preferéncia da classe dos titulares de garanfia
real é limitada ao vaior da coisa onerada. Desse modo, se o
bem sobre o qual recaia a garantia alcancou, na venda
judicial, valor inferior ao do crédito a que se vinculara, pela
diferenca concormrrerd o credor no classe dos quirografarios.
Em outros termos, o valor do crédito que supera o prego de
venda judicial do bem onerado classifica-se como

quirografario. "

" In Comentdarios & Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas, Editora Saraiva, 9°
edicdo, pag. 297/298.
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Assim sendo, e por expressa previsdo do inciso Il, do artigo 41 e do inciso
Il do artigo 83 da LRF, até ao limite do valor da garantia real, o crédito

deverd ser classificado dessa forma.

IV.B - CONCLUSAOD

Em suma, o entendimento da CEF é que os planos submetidos ndo
apresentam ¢ detalhamento necessario, nem contém em si uma
proposta concreta e economicamente vidvel.

Note-se que ndo incluem, tampouco, nenhuma solucdo que envolva os
principais credores (entre os quais a CEF), e tampouco respeita as suas
garantias. Tratande todos por igual, o grupo devedor inviabiiza a
recuperagao econdmica das empresas e o tratamento justo de todos os
credores.

Recorde-se, a este propésito, que a CEF é o credor mais relevante, na
contabilizagdo individual, tendo concedido ao grup¢ devedor mais de 1
bilhdo de reais em financiamento especificamente destinados a projetos
de grande relevancia para a economia nacional,

Adicionalmente, e como ja € do conhecimento deste Juizo, & CEF foram
oferecidas vdrias garantias para a obtenc@o do seu financiamento, a
saber:

a) Alienagdo Fiducidria de Equipamentos:

b) CessGo Condicional de Direito de uso sobre todos os iméveis
utilizados para a implantacéo do Projeto, abrangendo também o
direito de uso sobre todas as construcdes, instalagcoes e quaisquer

acessoes presentes e futuras na drea dos Imaéveis:

c) Penhor de agodes de emissdo da OSX Construgcdo Naval S/A,
representativas de 90% do capital social total e votante, de
propriedade da OSX Brasil $/A;
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d) Fianca da OSX Brasil S/A, na totalidade do saldo devedor do

Financiamento;

e) Garantia Fidejusséria:

e.l) Fianca do Sr. Eke Batista, correspondente a totalidade do valor

do contrato de financiamento; cumulada com

e.2) Fianca Bancdria, emitida pelo Banco BTG Pactual,

correspondente a 20% da divida.
f) Contratagdo de seguros pela OSX Constructo Naval S/A;

g) Equity Support Agreement, em gue a OSX Brasil S/A se compromete
a dar cobertura a eventuais insuficiéncias e/ou sobrecustos do

Projeto;

h) Vinculagdo e cessdo da totalidade da receita da OSX Construcao

Naval S/A, até a liquidagdo do saldo devedor do financiamento;

i) Nota promisséria emitida pela OSX Construgcdo Naval S/A, e
garantida pela OSX Brasil S/A e pelo Sr. Eike Batista;

j) Cessao condicional dos contratos de construgcdo, manutencdo e

operacdo do Projeto;

k) Cessao das Contas Vinculadas ao Projeto.

Isso demonstra a importante, intensa e diferenciada relacdo existente
enfre a CEF e o grupo devedar, e tem de ser levado em conta em
qualguer planc que venha a ser aprovado.

Mas é importante destacar uma das garantias, a cessao do direito de uso
do imével onde estd sendo implantado o complexo naval. Houve uma
adjudicag¢do clara desse bem ao pagamento do crédito da CEF e, sem
duvida, isso deve ser levado em conta na elaboraca@o do plano.
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Tal fato torna ainda mais diferenciado o credito da CEF e, sem margem
de duvida, tem de ser um fator chave e norteador do planc a ser

aprovado.

No mais, a CEF se remete expressamente ao que foi dito na sua
habilitacdo e impugnacdo ao edital com a relagdo dos credores,
previsto no art. 7° §2°, LRF; é, também, por considerar que os planos ndo
respeitam a classe da CEF, cujo crédito estd parciaimente assegurado
por garantia real, que estes merecem a mais veemente objecdo.

Qualquer outra solucdo que naoc tome estes fatos em conta, inclusive o
disposto nas manifestagcdes anteriores da CEF, serd uma aberracdo ética
e juridica insustentavel.

A propria jurisprudéncia tem disposto nesse sentido, permitindo a
diferenciag@o dos credores mais relevantes, e reafirmando a soberania
da Assembleia de credores na tomada das decisdes sobre o plano:

Classe : Agravo de Insfrumento n.° 0021400-7.2013.8.05.0000
Foro de Origem : Salvador
Orgéo : Primeira Camara Civel

Relator(a) : Carmem Lucia Santos Pinheiro

EMPRESARIAL E PROCESSUAL CIVIL. DECISAO QUE
HOMOLOGOU O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. AGRAVO
DE INSTRUMENTO.

1. As deliberacées da Assembleia Geral de Credores - AGC,
quanto ao plano de recuperagdo judicial de empresas, sdo
soberanas, descabendo ao Judicidrio se imiscuir no seu
mérito. Resta, confudo, ao Judicidrio, nos termos da
Jurisprudéncia do STJ, perquirir, tdo somente, se as aludidas
decisces afendem aos requisitos de validade dos atos
juridicos em geral;

2. No que tange a alega¢do de que assembleia geral de
credores teria ocorrido em prazo superior a cento e
cinquenta dias contados do deferimento do processamento

RIO DE JANEIRO SAOQ PAULO BRASILIA
Av. Rio Branco, 99/9° andar Centro Alameda Jah, 1754/4° andar Jd, Paulista HQ Brasilia Corporate Financtal Center
20040-004 Rio de Janeire RJ Brasil 01420-002 Sao Paulo SP Brasil SCN Quadra 2 Bloco A Conj. 502 a 504
+55 21 2263 3404 +55 11 3067 3414 70712-900 Brasifia DF Brasil
| L EE &1 3390 A107 i



i
Loy 39 92
Bastos Ticre, CoeLno pa RocHa r Lopes

ADVOGADOS ]

da recuperagdo judicial, deve ser visto com certa cautela o
disposto no §1° do arl. 56, da Lei 11.101/05. Isto porque,
quanto maior a empresa, mais burocrdtico e complexo o
processo da recuperagdo, cuja demora decorre, na maioria
das vezes, da prépria estrutura do judicidrio. Na hipétese,
trata-se de empresa de grande dimensdo, que afua em
diversos ramos, quais sejam engenharia quimica, eléfrica,
civil e mecd@nica, e em diversos Estados do Brasil, razdo pela
qual pode-se inferir que a culpa pela extenséo do prazo em
aproximadamente cem dias ndo pode ser imputada &
empresa, que encontrasse em dificuldade financeira, e que
ndo contribuiv para a tal dilacéo, razdo pela qual ndo pode
ser prejudicada.

3. O fato do plano de recuperacédo prever tratamento
diferenciado a credores de uma mesma classe ndo implica,
necessariamente, em violagdo ao principio da isonomia,
pois os créditos titularizados pelas instituicGes financeiras,
decorrentes de confratos de mditfuo e financiamentos em
geral, possuem disciplina legal e contornos proprios,
justificando-se sua diferenciacédo daqueles decorrentes de
contratos de fornecimenfo de bens materiais e outros
servicos;

4. Ademais, a AGC, sob o seu juizo de adequacgdo,
oporfunidade e conveniéncia, reputou que o tratamento
diferenciado ao BNB favoreceria a recuperacgdo da empresa,
ndo cabendo ao judicidrio rever o mérito dessa decisdo.

5. O art. 56, da Lei 11.101/2005 qutoriza expressamente a
alteragdo do plano de recuperacéo judicial, desde que ndo
haja a diminvicao dos direitos exclusivamente dos credores
ausentes;

6. Assim, n@o se pode aofirmar que @ aprovagdo do plano
tenha importado em diminuicéo de direitos exclusivamente
dos credores que ndo estavam presentes na AGC, haja visto
que o proprio agravante estava presente na AGC e ndo
discordou do plano, apenas absteve-se de votar;

RECURSO CONHECIDO E IMPROVIDO.
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O respeito aos principios do direito, acs valores da justica e & natureza
publica dos fundos que substanciam o crédito (recursos préprios da CEF
e do Fundo da Marinha Mercante - FMM] a isso obrigam.

V - PEDIDO

Ante o exposto, e perante os fatos e o direito apresentados, requer-se
seja recebida a presente obje¢do ao plano de recuperacao judicial.

Nestes Termos,
Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 15 de Julho de 2014

HEITOR BASTOS-TIGRE

OAB/RJ 23.290
RUI A{gﬁﬁ. COSTA
j AB/RJ 168.658
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PODER JUDICIARIO DO ESTADO DA BAHIA JG: N{\O
TRIBUNAL DE JUSTICA PI: NAO
Primeira Cimara Civel
5* Av. do CAB, n°® 560 - Centro - CEP: 41745971 -
Salvador/BA
[ ACORDAO
Classe : Agravo de Instrumento n.” 0021400-07.2013.8.05.0000
Foro de Origem : Salvador
Orgéo : Primeira Cmara Civel
Relator(a) : Carmem Lucia Santos Pinheiro
Agravante : Banco Itau S/A
Advogado : Raquel Carneiro Santos Pedreira Franco (OAB: 17480/BA)
Advogado : Lucas Guida de Souza (OAB: 25108/BA)
Agravado : WBS Gerenciamento e Empreendimentos Ltda
Advogado : Wanessa Neves Lessa Romanhol (OAB: 21660/GO)
Proc. Justica : Jose Cupertino Aguiar Cunha
Assunto : Efeitos

EMPRESARIAL E PROCESSUAL CIVIL. DECISAO QUE
HOMOLOGOU O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.
AGRAVO DE INSTRUMENTO.

1. As deliberagBes da Assembleia Geral de Credores -
AGC, quanto ao plano de recuperacio judicial de
empresas, sdo soberanas, descabendo ao Judicidrio se
imiscuir no seu mérito. Resta, contudo, ao Judicidrio, nos
termos da Jurisprudéncia do STJ, perquirir, tio somente,
se as aludidas decisbes atendem aos requisitos de
validade dos atos juridicos em geral;

2. No que tange a alegagdo de que assembleia geral de
credores teria ocorridoc em prazo superior a cento e
cinquenta dias contados do deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, deve ser visto
com certa cautela o disposto no §19, do art. 56, da Lei
11.101/05. Isto porque, quanto maior a empresa, mais
burocratico e complexo o processo da recuperagao, cuja
demora decorre, na maioria das vezes, da propria
estrutura do judiciario. Na hipotese, trata-se de empresa
de grande dimensdo, que atua em diversos ramos, quais
sejam engenharia quimica, elétrica, civil e mecanica, e em
diversos Estados do Brasil, razdo pela qual pode-se inferir
que a culpa pela extensdo do prazo em aproximadamente
cem dias ndo pode ser imputada a empresa, que encontra-
se em dificuldade financeira, e que ndo contribuiu para a
tal dilagdo, razdo pela qual ndo pode ser prejudicada.

3. O fato do plano de recuperacdo prever tratamento
diferenciade a credores de uma mesma classe ndo
implica, necessariamente, em violacdio ao principio da
isonomia, pois os créditos titularizados pelas instituicdes
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financeiras, decorrentes de contratos de mutuo e
financiamentos em geral, possuem disciplina legal e
contornos préprios, justificado-se sua diferenciagéo
daqueles decorrentes de contratos de fornecimento de
bens materiais e outros servigos;
4, Ademais, a AGC, sob o seu juizo de adequacdo,
oportunidade e conveniéncia, reputou que o tratamento
diferenciado ao BNB favoreceria a recuperagao da
empresa, nao cabendo ao judicidrio rever o mérito dessa
decisdo.
5. O art. 56, da Lei 11.101/2005 autoriza expressamente
a alteragdo do plano de recuperacdo judicial, desde que
ndo haja a diminuigdo dos direitos exclusivamente dos
credores ausentes;
6. Assim, ndo se pode afirmar que a aprovacgao do plano
tenha importado em diminuicdo de direitos
exclusivamente dos credores que ndo estavam presentes
na AGC, haja visto que o préprio agravante estava
presente na AGC e ndo discordou do plano, apenas
absteve-se de votar;
RECURSO CONHECIDO E IMPRQVIDO.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos o Agravo de Instrumento n°
0021400-07.2013.805.0000, tendo como Agravante BANCO ITAU S/A
€ como Agravado WBS GERENCIAMENTO E EMPREENDIMENTOS LTDA.

Acordam os Desembargadores integrantes da Primeira
Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado da Bahia, a
unanimidade, em conhecer e NEGAR PROVIMENTO ao Agravo de
Instrumento.

BANCO ITAU S/A interpés Agravo de Instrumento, com
pedido de efeito suspensivo, em face da decisao proferida pelo MM. Juiz
de Direito da 312 Vara dos Feitos de Relagao de Consumo, Civeis e
Comerciais de Salvador/Ba, nos autos da Acao de Recuperacgdo Judicial
de no, 0393367-70.2012.805.0001, que homologou o plano de

recuperacao judicial aprovado pela Assembleia de Credores.
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Em suas razdes (fls. 04/16), sustentou 0 agravante, em
sintese, a ocorréncia de ilegalidades na instalagdo da assembleia geral
de credores e aprovagao do plano, ressaltando que "o pPlano por fim
apresentado (ata da assembleia) redunda em alteracbes substanciais
aquele documento infcial”, sem ter havido oportunidade de
manifestacdo pelos credores, sendo obrigatéria a convocagdo de nova
assembileia.

Afirmou a relativizagdo da soberania da assembleia geral de
credores, colacionando jurisprudéncia sobre a mateéria,

Enfatizou que a agravada dividiu a classe dos credores
quirografdrios em trés subclasses, a saber, credores quirografarios
geral, credores quirografarios estratégicos fornecedores e financeiros,
‘cada uma com formas diferenciadas de pPagamento e discriminatérias
de pagamento”, alegando que o plano homoelogado viola o principio da
isonomia e boa fé objetiva, devendo ser anulado.

Concluiu pugnando pela atribuicdo do efeito suspensivo ao
recurso, e, ao final, que seja provido o agravo, com a reforma da
decisdo, para declarar a nulidade da instalacdo e das deliberagdes
erigidas em assembleia, bem como do plano de recuperacdo aprovado,
concedendo-se prazo Para a apresentacdo de novo pPlano e convocacio
de nova assembleia geral de credores.

Instruindo a inicial vieram 0s documentos de fls. 17/520.

As fls. 524/526, foi indeferido o efeito suspensivo pleiteado.

As fls. 530/546, o agravado apresentou contrarrazdes ao
recurso, refutando-o em todas as alegacdes.

As fls. 580/587, a Douta Procuradoria de Justica oferecey
parecer, de lavra do Dr. José Cupertino Aguiar Cunha, opinando pelo
improvimento do Agravo.
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E o relatério.

Examinando o que dos autos consta, verifica-se que o recurso
atende os requisitos de admissibi!idade, devendo, Pois, ser conhecido.

Inicialmente, Cumpre destacar que as deliberacdes da
Assembleia Geral de Credores - AGC, quanto ao plano de recuperacio
judicial de empresas, s3o soberanas, descabendo ao Judicidrio se
imiscuir no sey o mérito. Resta, contudo, ao Judiciario, nos termos da
Jurisprudéncia do STJ, perquirir, tao somente, se as aludidas decisbes
atendem aos requisitos de validade dos atos juridicos em geral. Sobre
0 tema destaca-se o seguinte aresto:

PLANO PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES, INGER@NCIA
JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE, CONTROLE DE LEGALIDADE DAS
DISPOSICOES DO PLANO, POSSIBILIDADE, RECURSO
IMPROVIDO,

1. A assembleia de credores & soberana em suas decisfes
quanto aos planos de recuperacde judicial. Contudo, as
deliberacdes desse plano estio Sujeitas aos requisitos de
validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que estdg
sujeitos a controle Judicial,

2. Recurso especial conhecido e nédo provido.

(REsp 1314209/SP, Rel. Ministra NANCY A-N.DRIGHI, TERCEIRA
TURMA, julgado em 22/05/2012, Dle 01/06/2012)

De relacdo aos requisitos de validade do ato juridico dispdem

Os arts. 166 e 185, do CCB:

Art. 166. E nulo o negdcio juridico quando:

I - celebrado Por pessoa absolutamente incapaz;

1I - for ilicito, impossivel oy indetermindvel o sey objeto;

III - o motive determinante, comum a ambas as partes, for
ilicito:

IV - nédo revestir a forma prescrita em lei;

V - for preterida alguma solenidade que a lei considere essencial
para a sua validade;

V1 - tiver por objetivo fraudar lei imperativa;

VII - 3 Jlgj taxativamente o declarar nulo, ou proibir-lhe 3
pratica, sem cominar sangio.

Art. 185. Aos atos juridicos licitos, que n3o sejam negdcios
Juridicos, aplicam-se, no que couber, as disposicdes do Titulo
anterior,
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Debrugando-se sopre as alegacdes @sposadas no presente
Agravo de Instrumento, constata-se que o Recorrente reputa desiguais

€ Nnao razodveis os critérios utilizados no plano de recuperacio

reexame dos critérios de razoabilidade e isonomia as hipoteses
previstas no retrocitado art, 166, do CCB, passa-se ao e€xame da

irresignacdo.

teria ocorrido em Prazo superior a cento e cinquenta dias contados do
deferimento do pProcessamento da récuperacao judicial, deve ser visto
com certa cautela o disposto no 819, do art. 56, da Lei 11.101/05. Isto
porque, quanto maior 4 empresa, mais burocratico e complexo o
processo da récuperagao, cuja demora decorre, na Maioria das vezes,
da prépria estrutura do judiciario.

Na hipétese, trata-se de empresa de grande dimens3o, que
atua em diversos ramos, quais sejam engenharia quimica, elétrica, civil
€ mecanica, e em diversos Estados do Brasil, razdo pela qual pode-se
inferir que a culpa pela extens3o do prazo em aproximadamente cem

x

E neste sentido o entendimento do ST], conforme se
depreende de um trecho do voto condutor prolatado pela Ministra Nancy
Andrighi, relatora do AgRg no CC 111614/DF, julgado em 10.11.2010,
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publicado no DJe em 19.11.2010:
“Veriﬁca-se, assim, que o processo de recuperacdo &

relativamente complexo e burocritico, Mesmo que a empresa
€M  recuperacdo Cumpra rigorosamente O cronograma
demarcado pela legislacdo, é razogvel SUpor que a aprovacio do
plano de recuperacdo ocorrera somente apds o prazo de 180
dias previsto pelo art. 69, § 39, da Lej 11.101/05,

Resta evidente, deste modo, que por vezes a aprovacdo do
plano de récuperacdo judicial n3o ocorre  por motivos
administrativos, inerentes 3 prépria estrutura do Judicidrio ou
mesmo a dimensio da sociedade em recuperagdo. Nio é
aceitdvel, portanto, penalizar a empresa em dificuldades, que
ndo contribuiu para a extensdo indevida do prazo de suspensdo
das acbes e execucdes contra ela ajuizadas.”

Superado o ponto, ha de se ressaltar que o fato do plano de
recuperagao prevé tratamento diferenciado & credores de uma mesma
classe n3o implica, Necessariamente, em violagdo ao principio da
isonomia.

Com efeito, deve-se rememorar que o referido principio, em
sua feicao substancial, preceitua, em sintese, que deve-se dispensar
tratamento igualitario aos iguais e desigual os que se encontram em
Situagdes desiguais, na medida de suas desigualdades.

Observando-se, pois, que os créditos titularizados pelas
Instituigdes financeiras, decorrentes de contratos de mutuo e
financiamentos em geral, possuem disciplina legal e contornos proprios,
acao daqueles decorrentes de contratos de
fornecimento de bens materiais € outros Servicos, mormente quando
€ssas instituictes financeiras se disponham continuar fornecendo
crédito 3 empresa em recuperagdo. Nesse sentido, destaca-se os
seguintes julgados:

Agravo de Instrumento Recuperacao Judicial - Homologacdo do
Plano de Recuperacao -Tratamento diferenciado entre credores
da mesma classe -Possibilidade no Caso concreto.A principio,
ndo hda, em tese, vedacdo de tratamento diferenciado aos
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